
¹ 1–2/2009

49

Ò
Å

Î
Ð

²ß
Ê

Î
Ð

Ï
Î

Ð
À

Ò
È

Â
Í

² Ô
²Í

À
Í

Ñ
È

Îëåã Ôåùåíêî,
çàñòóïíèê
äèðåêòîðà
ç ô³íàíñ³â

òà åêîíîì³êè ÒÎÂ
«Ïàï³ð–Ìàë»

²ÍÔÎÐÌÀÖ²ÉÍÅ ÒÀ
ÌÅÒÎÄÈ×ÍÅ ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß

ÀÍÀË²ÇÓ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎÃÎ
ÑÒÀÍÓ ÄÅÐÆÀÂÍÈÕ

Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Îðãàí³çîâàíå, ÿê³ñíå, ñâîº÷àñíå òà åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ãîñïîäàðñüêîþ ä³ÿëü-
í³ñòþ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ â³äáóâàºòüñÿ çàâäÿêè ñóêóïíîñò³ âçàºìîïîâ’ÿ-
çàíèõ ïîñë³äîâíî çä³éñíþâàíèõ ôóíêö³é. Íåîáõ³äíîþ ñêëàäîâîþ ïðîöåñó óïðàâ-
ë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ âèñòóïàº àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó.
Âèÿâëåííÿ ìîæëèâîñòåé ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºì-
ñòâà ³ ïåðñïåêòèâè éîãî ðîçâèòêó º ãîëîâíèì íàïðÿìîì éîãî ïðàêòè÷íî¿ ðåàë³-
çàö³¿.

Ïîâíîö³ííà òà àäåêâàòíà ³íôîðìàö³éíî-ìåòîäè÷íà áàçà – íåîáõ³äíà óìîâà
ïðîâåäåííÿ ÿê³ñíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Äàíå ïèòàííÿ ñòàíîâèòü îá’ºêò
óâàãè ÿê òåîðåòèê³â, òàê ³ ñïåö³àë³ñò³â-ïðàêòèê³â. Îäíàê ðîëü àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó â êîíòåêñò³ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì äîñë³äæåíî ùå
íå äîñèòü. Ïðàêòè÷íå âèêîðèñòàííÿ ³íôîðìàö³éíîãî òà ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå-
÷åííÿ òàêîãî àíàë³çó âèêëèêàëî ïîòðåáó ùîäî óäîñêîíàëåííÿ òåîðåòè÷íî¿ áàçè
àíàë³çó, îñê³ëüêè ³ñíóº íàãàëüíà íåîáõ³äí³ñòü ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ óï-
ðàâë³íñüêèõ ð³øåíü ³ âäîñêîíàëåííÿ â³äïîâ³äíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ìàþòü áóòè îð³ºíòîâàí³ íà ðîçâèíåíèé ðèíîê.

Ïîïåðåäí³ äîñë³äæåííÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ äàëè
ìîæëèâ³ñòü ñòâåðäæóâàòè:

- ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ àíàë³òè÷íèõ
ïðîöåäóð ÷àñòî çä³éñíþºòüñÿ íà ï³äñòàâ³
ëèøå òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü, áåç óðà-
õóâàííÿ îñîáëèâîñòåé ïðàêòè÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ;

- ðîçãëÿä àíàë³òè÷íî¿ ôóíêö³¿ îêðå-
ìî â³ä óïðàâë³íñüêîãî ïðîöåñó íå äàº
âèÿâèòè âçàºìîçâ’ÿçîê åëåìåíò³â ñèñ-
òåìè óïðàâë³ííÿ;

- íà ÿê³ñòü àíàë³òè÷íî¿ ðîáîòè íå
çä³éñíþº íàëåæíîãî ïîçèòèâíîãî âïëè-
âó çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ àíàë³òè÷íèõ
ïîêàçíèê³â ³ êîåô³ö³ºíò³â.

Âèùåñêàçàíå ñâ³ä÷èòü ïðî íå-
îáõ³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ ³íôîðìà-
ö³éíîãî òà ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåð-
æàâíèõ ï³äïðèºìñòâ ç ìåòîþ îïòè-
ì³çàö³¿ ïðîöåñó ïðèéíÿòòÿ óïðàâ-
ë³íñüêèõ ð³øåíü ³ îáóìîâëþº àêòóàëü-
í³ñòü äîñë³äæåííÿ íå ëèøå íà òåî-
ðåòè÷íîìó, àëå é íà ïðàêòè÷íî-
ìó ð³âíÿõ.

Ó â³ò÷èçíÿí³é ô³íàíñîâ³é íàóö³ ïè-
òàííþ ³íôîðìàö³éíîãî ³ ìåòîäè÷íîãî
çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâà ïðèñâÿ÷åíî íèçêó äîñ-
ë³äæåíü, â ÿêèõ ðîçêðèò³ ìåòîäîëîã³÷í³
³ òåîðåòè÷í³ çàñàäè, ñóòí³ñòü, ðîëü òà
âïëèâ íà çä³éñíåííÿ ÿê³ñíîãî àíàë³çó.
Îñîáëèâî¿ óâàãè ó öüîìó êîíòåêñò³ çàñ-
ëóãîâóþòü ðîáîòè ïðåäñòàâíèê³â íàóêî-
âî¿ øêîëè êàôåäðè ô³íàíñ³â ÄÂÍÇ
«Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò ³ì. Âàäèìà Ãåòüìàíà». Âîä-
íî÷àñ â óêðà¿íñüê³é ô³íàíñîâ³é ë³òåðà-
òóð³ ôàêòè÷íî íåìàº ðîá³ò, ïðèñâÿ÷åíèõ
ïðîáëåìàòèö³ ³íôîðìàö³éíîãî òà ìåòî-
äè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ó
çâ’ÿçêó ç öèì ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º äîñ-
ë³äæåííÿ çàáåçïå÷åíîñò³ àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ òà
äåÿê³ ïðîïîçèö³¿ ùîäî éîãî ïîêðàùåí-
íÿ, ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü ï³äâèùèòè ÿê³-
ñíèé ð³âåíü óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâà-
ìè äåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³.

Ðåòðîñïåêòèâí³ ðîçâ³äêè äàþòü ïðà-
âî ñòâåðäæóâàòè, ùî çàñíîâíèêîì åêî-
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íîì³÷íîãî àíàë³çó ïî ïðàâó ìîæíà ââà-
æàòè Àðèñòîòåëÿ, ÿêèé, êð³ì âíåñêó ó
áåçïîñåðåäí³é ðîçâèòîê åêîíîì³÷íî¿
äóìêè, íàìàãàâñÿ ïðîíèêíóòè â
ñóòí³ñòü åêîíîì³÷íèõ ÿâèù [1].

Ïîäàëüøèé ³ á³ëüø ³íòåíñèâíèé ðîç-
âèòîê àíàë³ç îäåðæàâ çàâäÿêè àíãë³éñü-
êèì ³ ôðàíöóçüêèì â÷åíèì ÕVII-ÕVII²
ñòîë³òü – êëàñèêàì ïîë³òåêîíîì³¿, ÿê³
âïåðøå çàñòîñóâàëè àáñòðàêòíèé ìåòîä
äîñë³äæåííÿ ó ö³é öàðèí³. Ðîçðîáêà
Ó. Ïåòò³ òåîð³¿ òðóäîâî¿ âàðòîñò³ ïîêëà-
ëà ïî÷àòîê äîñë³äæåííþ âíóòð³øí³õ çà-
ëåæíîñòåé ïðîöåñó âèðîáíèöòâà. Ïðî-
äîâæèëè ðîçâèòîê åêîíîì³÷íîãî àíàë³-
çó ô³ç³îêðàòè, ÿê³ ïåðåíåñëè äîñë³äæåí-
íÿ ïðî ïîõîäæåííÿ äîäàòêîâîãî ïðîäóê-
òó ó ñôåðó âèðîáíèöòâà ³ òèì ñàìèì
çàêëàëè îñíîâó äëÿ àíàë³çó ÿê ñàìîãî
êàï³òàë³ñòè÷íîãî âèðîáíèöòâà, òàê ³
êàï³òàëó.

Íà îñîáëèâó óâàãó â ³ñòîð³¿ åêîíîì³-
÷íîãî àíàë³çó çàñëóãîâóþòü ðîáîòè À.
Ñì³òà ³ Ä. Ð³êàðäî. Àíàë³çóþ÷è êàï³-
òàë, À. Ñì³ò ïåðøèì ï³äðîçä³ëèâ éîãî
íà îñíîâíèé ³ îáîðîòíèé. Ä. Ð³êàðäî
îõàðàêòåðèçóâàâ êàï³òàë ÿê ãîëîâíèé
ôàêòîð ðîçâèòêó ïðîäóêòèâíèõ ñèë ó
ñóñï³ëüñòâ³. Òàêîæ îá’ºêòîì éîãî ðîçã-
ëÿäó áóâ ôîíä âèðîáíèöòâà, çàïàñ çà-
ñîá³â âèðîáíèöòâà. Â³í ïåðøèì âèñó-
íóâ ïèòàííÿ ïðî â³äíîñíó ³ ðåàëüíó
âàðò³ñòü òîâàðó [2].

Äåÿê³ â÷åí³ îá´ðóíòîâàíî ïîâ’ÿçóþòü
á³ëüø ñóòòºâèé òà ïîñë³äîâíèé ðîçâè-
òîê àíàë³çó ç³ ñòàíîâëåííÿì áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó òà ç ïîÿâîþ òàêî¿ íà-
óêè ÿê áàëàíñîçíàâñòâî [3]. Ï³äâèùå-
íà óâàãà äî àíàë³çó çâ³òíîñò³
ï³äïðèºìñòâ ó Ðîñ³¿ ïðèä³ëÿëàñÿ â ïå-
ð³îä ÍÅÏó. Ïîÿâà âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³
ðîá³ò, ïîâ’ÿçàíèõ ç àíàë³çîì ³íôîðìàö³¿,
â³äîáðàæåíî¿ â çâ³òíîñò³, ïðèçâåëà äî
ñòð³ìêîãî ðîçâèòêó íå ò³ëüêè òåîðåòè÷-
íèõ çíàíü, àëå é ïðàêòè÷íî¿ ñïðÿìîâà-
íîñò³ àíàë³çó. Ñèñòåìàòèçóâàâøè
íàéá³ëüø çíà÷óù³ ðîáîòè [3-12], àâòîð
çðîáèâ íàñòóïí³ âèñíîâêè:

- áàëàíñ ÿâëÿâ ñîáîþ îñíîâíó ôîðìó
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ³ áóâ îñíîâíèì
³íôîðìàö³éíèì çàáåçïå÷åííÿì ïðîâå-
äåííÿ àíàë³çó;

- çàëèøàëèñÿ äèñêóñ³éíèìè ïèòàí-
íÿ îö³íêè ñòàòåé áàëàíñó;

- àêòóàëüíèì áóëî ïèòàííÿ ïðî ðå-
àëüí³ñòü ³íôîðìàö³¿, íàäàíî¿ â áàëàíñ³
òà â ³íøèõ ôîðìàõ çâ³òíîñò³;

- ïðîñòåæóâàëàñÿ ïðÿìà çàëåæí³ñòü

ì³æ óïðàâë³ííÿì ï³äïðèºìñòâîì ³ àíà-
ë³çîì çâ³òíîñò³, õî÷à ãîâîðèòè ïðî ñèñ-
òåìíèé ï³äõ³ä ÿê äî ïðîöåñ³â óïðàâë³í-
íÿ, òàê ³ àíàë³çó áóëî ùå ïåðåä÷àñíî;

- áóâ â³äñóòí³é ÷³òêèé ôóíêö³îíàëü-
íèé ïîä³ë ïðîöåñó óïðàâë³ííÿ, òîáòî
îòîòîæíåííÿ ôóíêö³é êîíòðîëþ é àíà-
ë³çó.

Ðîçêðèâàþ÷è ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³
îñíîâè àíàë³çó ñó÷àñíîãî ô³íàíñîâîãî
ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, ïåðø
çà âñå íåîáõ³äíî ïðîâåñòè êðèòè÷íó
îö³íêó ñòîñîâíî ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâèé
ñòàí» òà éîãî âèçíà÷åííÿ ð³çíèìè
ñïåö³àë³ñòàìè. Íåçâàæàþ÷è íà éîãî
ïðîñòîòó òà ðîçïîâñþäæåí³ñòü, îäíî-
çíà÷íîñò³ òëóìà÷åíü íå ñïîñòåð³ãàºòü-
ñÿ. Òàê îêðåì³ ôàõ³âö³ â ÿêîñò³ ïîÿñ-
íåííÿ öüîãî òåðì³íà îïèñóþòü íàïðÿ-
ìè àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó [13, 14];
³íø³ ñòàâëÿòü çíàê ð³âíîñò³ ì³æ ïî-
íÿòòÿìè «àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó» òà
«ô³íàíñîâèé àíàë³ç» [15]; äåõòî â
ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî àíàë³çó â³äîê-
ðåìëþþòü ³ àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó,
³ éîãî îêðåì³ íàïðÿìè: ë³êâ³äí³ñòü áà-
ëàíñó, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü îðãàí³çàö³¿
³ ò. ³í. [16].

Ö³ëêîì î÷åâèäíî, ùî íàéá³ëüø åêî-
íîì³÷íî îá´ðóíòîâàíèì òà îá’ºêòèâíèì
º âèçíà÷åííÿ, ÿêå, ðîçêðèâàþ÷è
ñóòí³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó, âêàçóº íà
òå, ùî â³í º ðåçóëüòàòîì âçàºìîä³¿ âñ³õ
åëåìåíò³â ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ â³äíî-
øåíü ï³äïðèºìñòâà ³ ñàìå òîìó âèçíà-
÷àºòüñÿ âñ³ºþ ñóêóïí³ñòþ âèðîáíè÷èõ
ôàêòîð³â [17, 18].

Óçàãàëüíþþ÷è âèêëàäåíå âèùå, íå-
îáõ³äíî íàãîëîñèòè: ô³íàíñîâèé ñòàí
– öå ñêëàäíå êîìïëåêñíå ïîíÿòòÿ, ÿêå
ïîòðåáóº íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ
ï³äõîä³â òà ñïåö³àëüíèõ ìåòîä³â âèâ-
÷åííÿ.

Íåîäíîçíà÷íà ñèòóàö³ÿ ñêëàëàñÿ ³ ç
âèä³ëåííÿì íàïðÿì³â àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó. Îòðèìàí³ â ðåçóëüòàò³ äîñ-
ë³äæåíü ðåçóëüòàòè ñâ³ä÷àòü ïðî íåîä-
íîçíà÷í³ñòü òðàêòóâàíü íàïðÿì³â àíà-
ë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Òàê ôàõ³âö³
Óêðà¿íè òà ïîñòðàäÿíñüêèõ äåðæàâ
á³ëüøó óâàãó ïðèä³ëÿþòü îö³íö³
ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³;
ô³íàíñîâ³é ñò³éêîñò³; ä³ëîâ³é àêòèâíîñò³
òà àíàë³çó äæåðåë êàï³òàëó, éîãî ñòðóê-
òóð³ òà åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ; çà-
ðóá³æí³ ïðàêòèêè àêöåíòóþòü óâàãó íà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³;
åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³; îö³íö³ àê-
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òèâ³â, çîáîâ’ÿçàíü òà òðåíäó öèõ ïîêàç-
íèê³â, à òàêîæ àíàë³çó ïîêàçíèê³â óï-
ðàâë³ííÿ êîøòàìè, àêòèâàìè òà îáîðîò-
íèì êàï³òàëîì.

ßêùî áðàòè äî óâàãè òîé ôàêò, ùî
ðîçãëÿä àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó
â³äáóâàºòüñÿ ç ïîçèö³é òà â ³íòåðåñàõ
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì, òî ïîâíèì
òà äîñòàòí³ì, â ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ
óìîâàõ, áóäå âèä³ëåííÿ íàñòóïíèõ íà-
ïðÿì³â îö³íêè ùîäî àíàë³çó ìàéíîâîãî
ñòàíó; ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèºìñòâà; ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ (ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³);
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³; ðåíòàáåëüíîñò³.

Îäíàê ïðîñòà ñóêóïí³ñòü âêàçàíèõ
åëåìåíò³â ùå íå äàº ï³äñòàâè ãîâîðèòè
ïðî ñèñòåìó àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó. Íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè, ÿêèì ÷èíîì
â³äáóâàºòüñÿ âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ íèìè,
òà ÿê³, çàâäÿêè öüîìó, âèíèêàþòü íîâ³
âëàñòèâîñò³ âñ³º¿ ñèñòåìè. Ðîçãëÿä àíà-
ë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó â êîíòåêñò³ ñè-
ñòåìè óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì ñòàº
ï³äñòàâîþ äëÿ âèä³ëåííÿ ³íôîðìàö³¿ ó
ÿêîñò³ çâ’ÿçóþ÷îãî êîìïîíåíòó ç ñèñ-
òåìîþ âèùîãî ïîðÿäêó: âîíà çîâí³ íàä-
õîäèòü äî ï³äñèñòåìè àíàë³çó, ïåðåðîá-
ëÿºòüñÿ òà ïåðåäàºòüñÿ çíîâó äî ñèñòå-
ìè óïðàâë³ííÿ. Êîìïîíåíòîì, ÿêèé
ïîâ’ÿçóº íàâåäåí³ ñêëàäîâ³ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó â ºäèíó ñèñòåìó,
ïåðø çà âñå, âèñòóïàº ìåòà ôóíêö³îíó-
âàííÿ (íàäàííÿ ³íôîðìàö³¿ ñèñòåì³ óï-
ðàâë³ííÿ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèº-
ìñòâà òà ìîæëèâîñò³ éîãî îïòèì³çàö³¿).
¯¿ ç’ºäíóâàëüíà ðîëü ïîëÿãàº â íàäàíí³
ïåðñîíàëó óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâà
³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí, ïðè-
÷èíè éîãî çì³íè òà ìîæëèâîñò³ ïîäàëü-
øîãî ðîçâèòêó. Äî ³íøèõ êîìïîíåíò³â,
ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü àíàë³ç ô³íàíñîâî-

ãî ñòàíó ó ÿêîñò³ ñèñòåìè, íàëåæàòü:
îá’ºêò, ñóá’ºêò, çàñîáè, îïåðàö³¿, ðåçóëü-
òàòè, çàáåçïå÷åííÿ, óìîâè, ñòðóêòóðà,
ôóíêö³¿, òåõí³êà ïðîâåäåííÿ [19, 20,
21, 22, 23].

Åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñ-
òåìè àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåðæàâ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ ìîæíà äîñÿãòè çà óìî-
âè íàÿâíîñò³ ÿê³ñíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ÿêå
ïåðåäáà÷àº ïîñò³éíèé ïîøóê øëÿõ³â
éîãî âäîñêîíàëåííÿ. Ñàìå òîìó ïðåä-
ìåòîì äàíîãî äîñë³äæåííÿ âèñòóïàº
³íôîðìàö³éíå òà ìåòîäè÷íå çàáåçïå÷åí-
íÿ àíàë³çó ï³äïðèºìñòâ (ðèñ. 1).

Âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ³íôîðìàö³éíèì òà
ìåòîäè÷íèì çàáåçïå÷åííÿì îáóìîâëå-
íèé ìåòîþ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè:
íàäàííÿ ³íôîðìàö³¿ ñèñòåì³ óïðàâë³í-
íÿ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà
òà ìîæëèâîñò³ éîãî îïòèì³çàö³¿. Òàêèì
÷èíîì, ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî-
ãî ñòàíó ç ïîãëÿäó ñèñòåìíîãî ï³äõîäó
äàñòü ìîæëèâ³ñòü:

- àðãóìåíòóâàòè íåîáõ³äí³ñòü ðîçãëÿ-
äó àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó â êîíòåêñò³
ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì;

- âèä³ëèòè íàïðÿìè àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó, ÿê³ ñïðèÿòèìóòü ï³äâè-
ùåííþ åôåêòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ
ï³äïðèºìñòâîì òà â³äïîâ³äàþòü îñîáëè-
âîñòÿì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿;

- äàòè âèçíà÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà ç óðàõóâàííÿì
õàðàêòåðèñòèê âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ êîì-
ïîíåíò³â ñèñòåìè;

- âèçíà÷èòè íåîáõ³äíå çàáåçïå÷åííÿ
ÿê³ñíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè àíà-
ë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè âèñòóïàþòü îñ-
íîâîþ äëÿ ôîðìàë³çàö³¿ ³ âèçíà÷åííÿ
íàïðÿì³â ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ.

Ðèñ. 1. Ôîðìàë³çàö³ÿ ïðåäìåòà äîñë³äæåííÿ ùîäî ñèñòåìè
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó

²íôîðìàö³éíå
çàáåçïå÷åííÿ

Ìåòîäè÷íå
çàáåçïå÷åííÿ

1. Ñêëàä òà ñòðóêòóðà ³íôîðìàö³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ àíàë³òè÷íîãî ïðîöåñó.

2. Ñêëàä, ñòðóêòóðà òà ìåòîäèêà îö³íêè
îêðåìèõ ñòàòåé ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

3. ²íôîðìàö³ÿ, ÿêà ï³äëÿãàº ðîçêðèòòþ ó
ïðèì³òêàõ äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

4. Åêñïðåñ-àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâ.

5. Ïîãëèáëåíèé àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâ.

6. Ìåòîäèêà êîìïëåêñíî¿ áàëüíî¿ îö³íêè
ô³íàíñîâîãî ñòàíó.
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Ðîçãëÿäàþ÷è äàë³ ³íôîðìàö³éíå çà-

áåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ â ñó÷àñíèõ
óìîâàõ, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ïðî-
öåñ óïðàâë³ííÿ ÿâëÿº ñîáîþ ³íôîðìà-
ö³éíó, òîáòî êîìóí³êàòèâíó, ñèñòåìó
ç³ çáîðó, ïåðåäàííÿ, îáðîáëåííÿ òà çáå-
ð³ãàííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî îá’ºêò óïðàâ-
ë³ííÿ.

Ñòîëÿðîâ ².À. âêàçóº íà òå, ùî ³íôîð-
ìàö³ÿ, ÿêà íàäõîäèòü â³ä îêðåìèõ ï³äñè-
ñòåì ó ñèñòåìó óïðàâë³ííÿ, ïåðåðîá-
ëÿºòüñÿ, ³ òóò òàêîæ âèðîáëÿþòüñÿ
êåð³âí³ ñèãíàëè äëÿ îêðåìèõ åëåìåíò³â.
Òàêèì ÷èíîì, ³íôîðìàö³ÿ – íåîáõ³äíèé
åëåìåíò óïðàâë³ííÿ, à áåç óïðàâë³ííÿ

íåìîæëèâà äîö³ëüíà ïîâåä³íêà áóäü-
ÿêî¿ ñèñòåìè [24].

Ö³ëêîì ëîã³÷íèì º íåîáõ³äí³ñòü á³ëüø
ãëèáîêîãî òà âñåá³÷íîãî ðîçãëÿäó ³íôîð-
ìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó, îñê³ëüêè îñòàíí³é íå ëèøå
âèñòóïàº ï³äñèñòåìîþ â ñèñòåì³ óïðàâ-
ë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì, àëå ³ ñàì ÿâëÿº ñî-
áîþ ñèñòåìó, îòæå ïîòðåáóº îñîáëèâèõ
ïðèéîì³â âèâ÷åííÿ òà âäîñêîíàëåííÿ.

²íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñêëàäàºòüñÿ ç³ ñó-
êóïíîñò³ òðüîõ ñêëàäîâèõ åëåìåíò³â:

- ³íôîðìàö³éíà ñèñòåìà;
- ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿;
- êîìóí³êàòèâíå ñåðåäîâèùå (ðèñ. 2).

²ÍÔÎÐÌÀÖ²ß

²íôîðìàö³éíà
ñèñòåìà

²íôîðìàö³éí³
òåõíîëîã³¿

Êîìóí³êàòèâíà
ñèñòåìà

²íôîðìàö³éí³
ïîòîêè

Íîñ³¿ òà ïåðåäàâà÷³
³íôîðìàö³¿.
Êàíàëè ðóõó

Ôîðìàëüí³
òà íåôîðìàëüí³

ì³æîñîáèñò³ çâ’ÿçêè

²íôîðìàö³éíå
çàáåçïå÷åííÿ

Ðèñ. 2. ²íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó

Â îñíîâ³ ðîçãëÿíóòî¿ ñóêóïíîñò³ ëå-
æèòü ³íôîðìàö³ÿ, ÿêà ³ âèçíà÷àº íå-
îáõ³äí³ñòü òà äîñòàòí³ñòü ðîçãëÿíóòèõ
åëåìåíò³â äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíó-
âàííÿ ñèñòåìè àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó. Ç óðàõóâàííÿì òîãî ôàêòó, ùî
³íôîðìàö³ÿ ïîñò³éíî «ðóõàºòüñÿ» – îò-
ðèìóºòüñÿ, ïåðåðîáëÿºòüñÿ, ïåðåäàºòü-
ñÿ – íåîáõ³äíî âåñòè ìîâó ïðî ³íôîð-
ìàö³éí³ ïîòîêè, ÿê³ íàäõîäÿòü äî ñèñ-
òåìè àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà çà-
áåçïå÷óþòü ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ.
Ê³ëüê³ñòü öèõ âõ³äíèõ ³íôîðìàö³éíèõ
ïîòîê³â íàäçâè÷àéíî âåëèêà, çâ’ÿçêè
ì³æ íèìè ñêëàäí³, ùî ïîòðåáóº êëàñè-
ô³êàö³¿: çà ñåðåäîâèùåì ôîðìóâàííÿ:
âíóòð³øí³ òà çîâí³øí³; çà îðãàí³çàö³é-
íèì ðåãóëþâàííÿì: ôîðìàëüí³ òà íå-
ôîðìàëüí³; çà ïåð³îäè÷í³ñòþ íàäõîä-
æåííÿ: ñèñòåìàòè÷í³ òà âèïàäêîâ³; çà
ñòóïåíåì çíà÷óùîñò³: ñóòòºâ³ òà íå

ñóòòºâ³; çà ôîðìîþ íàäàííÿ ³íôîðìàö³¿:
ñèñòåìàòèçîâàíà òà íå ñèñòåìàòèçîâà-
íà; çà äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ: â³äïîâ³ä-
íî äî ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â ï³äïðèº-
ìñòâà (áóõãàëòåð³ÿ, ïëàíîâèé â³ää³ë,
â³ää³ë âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ ³ ò. ³í.).

Îñíîâíà ìåòà òà ïðèçíà÷åííÿ îáðîá-
ëåííÿ ³íôîðìàö³éíèõ ïîòîê³â – öå îïòè-
ì³çàö³ÿ ðîáîòè äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà.
¯¿ äîñÿãíåííÿ â³äáóâàºòüñÿ çàâäÿêè âäîñ-
êîíàëåííþ îáðîáëåííÿ ³íôîðìàö³éíèõ
ïîòîê³â çà áàãàòüìà îçíàêàìè (ðèñ. 3).

Ó ñòðóêòóðîâàíîìó âèãëÿä³ ³íôîðìà-
ö³þ, ÿêà º îñíîâîþ ³íôîðìàö³éíèõ ïî-
òîê³â òà âèêîðèñòîâóºòüñÿ ï³ä ÷àñ ïðî-
âåäåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó,
íàéá³ëüø äîö³ëüíî ïðåäñòàâèòè äâîìà
ãðóïàìè: íîðìàòèâíî-äîâ³äêîâà ³íôîð-
ìàö³ÿ, ùî âêëþ÷àº ÿê íîðìàòèâíó, òàê
³ äîâ³äêîâó ³íôîðìàö³þ; ôàêòîãðàô³÷-
íà ³íôîðìàö³ÿ, ùî âêëþ÷àº îáë³êîâó,
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çâ³òíó òà ïîçàîáë³êîâó ³íôîðìàö³þ.
Ç äàíèõ ãðóï âèä³ëÿºìî çâ³òíó

³íôîðìàö³þ (ôîðìè çâ³òíîñò³), ÿê
íàéá³ëüø îïòèìàëüíèé åëåìåíò ³íôîð-
ìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ.
Çâ³òí³ñòü áóâàº: áóõãàëòåðñüêà, ô³íàí-
ñîâà òà ñòàòèñòè÷íà.

Ñåðåä ðîçãëÿíóòèõ çâ³òíèõ ôîðì ëèøå
ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü âèñòóïàº íàéá³ëüø
ïîâíèì ³íôîðìàö³éíèì çàáåçïå÷åííÿì
äëÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ÿê îäíîãî

4 åòàï

1 åòàï Âèâ÷åííÿ ñóòíîñò³ ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè ï³äïðèºìñòâà (ó ðîçð³ç³
³íôîðìàö³éíèõ ïîòîê³â òà ³íôîðìàö³¿)

Ðîçðîáëåííÿ ìîäåë³ îïòèìàëüíî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè (ïîðÿäîê,
ïîñë³äîâí³ñòü, òåðì³íè, îáñÿã ïåðåäàííÿ ³íôîðìàö³¿)

Êîðåãóâàííÿ ìîäåë³ îïòèìàëüíî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè ç óðàõó-
âàííÿì ôàêòè÷íîãî ñòàíó ñïðàâ íà ï³äïðèºìñòâ³

Âïðîâàäæåííÿ óäîñêîíàëåíî¿ ìîäåë³ ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó (ðîçðîáëåííÿ îðãàí³çàö³éíî-ðîçïîðÿäíèöüêèõ äîêóìåíò³â:
Ïîëîæåííÿ ïðî â³ää³ë, ïîñàäîâèõ ³íñòðóêö³é, ãðàô³êà äîêóìåíòîîá³ãó ³ ò.ä.)

Êîíòðîëü çà ñòóïåíåì åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè ìîäåðí³çîâàíî¿ ³íôîð-
ìàö³éíî¿ ñèñòåìè

2 åòàï

3 åòàï

 5 åòàï
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Ðèñ. 3. Ïîñë³äîâí³ñòü ðîá³ò ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè

ç íàïðÿì³â ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³
ïðîöåñó óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì. ²íø³
çâ³òí³ ôîðìè ìàþòü ³ñòîòí³ îáìåæåííÿ
òîãî àáî ³íøîãî ïëàíó òà íå ìîæóòü ó
ïîâí³é ì³ð³ çàäîâîëüíèòè ïîòðåáè êîðè-
ñòóâà÷³â â³äïîâ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî
ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà.

Ðîçãëÿíåìî á³ëüø äîêëàäíî ³íôîð-
ìàö³þ, ÿêà º íåîáõ³äíîþ äëÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, òà äî-
êóìåíòè, íà ï³äñòàâ³ ÿêèõ âîíà ôîð-
ìóºòüñÿ (ðèñ. 4).

Ðèñ. 4. Ôàêòîãðàô³÷íà ³íôîðìàö³ÿ, ÿêà íåîáõ³äíà äëÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó

Àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà

Ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü ³ ë³êâ³äí³ñòü

Ä³ëîâà àêòèâí³ñòü Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü Åôåêòèâí³ñòü
ä³ÿëüíîñò³

Ãðîøîâ³ êîøòè
Äåá³òîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü.
Çàïàñè. Ïîòî÷í³
çîáîâ’ÿçàííÿ
Âèïëàòè
ãðîøîâèõ
êîøò³â

×èñòèé äîõ³ä â³ä
ðåàë³çàö³¿
ïðîäóêö³¿
Ñîá³âàðò³ñòü
Âëàñíèé êàï³òàë
Âèðó÷êà â³ä
ðåàë³çàö³¿
Âèòðàòè çà
âèäàìè
ä³ÿëüíîñò³

Âñüîãî äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ
Âëàñíèé êàï³òàë
Âëàñí³ îáîðîòí³
êîøòè
Çàïàñè
Ïîòî÷í³
çîáîâ’ÿçàííÿ
Äîâãîñòðîêîâ³
çîáîâ’ÿçàííÿ
Âèòðàòè
ï³äïðèºìñòâà
Îáîðîòí³ àêòèâè

Äîõ³ä â³ä ðåàë³çàö³¿
Çíîñ îñíîâíèõ
çàñîá³â
Ïî÷àòêîâà òà
çàëèøêîâà âàðò³ñòü
îñíîâíèõ çàñîá³â
Îáîðîòí³ àêòèâè
Äåá³òîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü
Çîáîâ’ÿçàííÿ
Âëàñí³ îáîðîòí³
êîøòè
Îáîðîòíèé êàï³òàë

Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü ï³äïðèºìñòâà

Ãîëîâíà êíèãà

Îáîðîòíî-ñàëüäîâà â³äîì³ñòü

²íôîðìàö³ÿ ñèíòåòè÷íîãî òà àíàë³òè÷íîãî îáë³êó

Æóðíàëè-îðäåðè

Ïåðâèíí³ äîêóìåíòè
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Ïðåäñòàâëåí³ âèäè ³íôîðìàö³¿ ôîð-

ìóþòüñÿ â ñèñòåì³ áóõãàëòåðñüêîãî îá-
ë³êó ï³äïðèºìñòâà òà â³äîáðàæàþòüñÿ â
ïåðâèííèõ äîêóìåíòàõ, îáë³êîâèõ ðåã³ñ-
òðàõ òà ôîðìàõ çâ³òíîñò³. Ö³ëêîì î÷å-
âèäíî, ùî âèêîðèñòàííÿ ëèøå ïåðâèí-
íèõ äîêóìåíò³â äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâî-
ãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà íå º åôåêòèâ-
íèì. Îòæå, íåîáõ³äí³ äîäàòêîâ³ òðóäîâ³,
÷àñîâ³ òà ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ ñèñòå-
ìàòèçàö³¿ òà óçàãàëüíåííÿ ïî÷àòêîâî¿
³íôîðìàö³¿.

Îñê³ëüêè ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü – ãî-
ëîâíå äæåðåëî ³íôîðìàö³¿, íåîáõ³äíî¿
äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó, à ¿¿ ôîð-
ìè òà çì³ñò, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ñüî-
ãîäí³, íå ìîæóòü ïîâíîþ ì³ðîþ çàäî-
âîëüíÿòè àíàë³òèê³â, âèíèêàº íå-
îáõ³äí³ñòü ¿¿ âäîñêîíàëåííÿ.

Ìåòîäè÷íà îñíîâà àíàë³òè÷íîãî ïðî-
öåñó, ïîðÿä ç ³íôîðìàö³éíèì çàáåçïå-
÷åííÿì, ÿâëÿº ñîáîþ îäèí ç îñíîâíèõ
åëåìåíò³â àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Ðîçãëÿäàþ÷è äóìêè ñïåö³àë³ñò³â
ñòîñîâíî âèçíà÷åííÿ ìåòîäè÷íîãî çà-
áåçïå÷åííÿ [25, 26, 27, 28, 29], ìîæíà
ñòâåðäæóâàòè, ùî íå âñ³ âîíè çâåðòà-
þòü óâàãó íà íåîáõ³äí³ñòü çàñòîñóâàí-
íÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó, ÿê ïåâíîãî íà-
ïðÿìó ä³àëåêòè÷íî¿ òåîð³¿ ï³çíàííÿ äî
çàçíà÷åíî¿ êàòåãîð³¿. Îð³ºíòóþ÷èñü íà
ì³ðêóâàííÿ Áàðíãîëüö Ñ.Á. òà Ìåëü-
íèê Ì.Â. ùîäî õàðàêòåðèñòèêè ìåòî-
äó àíàë³çó [30], íàéá³ëüø îá’ºêòèâíèì

³ â³äïîâ³äíèì ââàæàºìî íàñòóïíå âèç-
íà÷åííÿ ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó: ñèñòåìà àíà-
ë³òè÷íèõ ïðèéîì³â ³ ñïîñîá³â, ùî äîç-
âîëÿþòü êîìïëåêñíî îõàðàêòåðèçóâà-
òè ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, ç
óðàõóâàííÿì âíóòð³øí³õ âçàºìîçâ’-
ÿçê³â ³ âçàºìîçàëåæíîñòåé òà íàäàòè
â³äïîâ³äí³ ðåêîìåíäàö³¿ ç éîãî ïîêðà-
ùåííÿ.

Ðîçãëÿíåìî îðãàí³çàö³éíó ìîäåëü
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó (ðèñ. 5).

Äàíà ìîäåëü äàº óçàãàëüíþþ÷å óÿâ-
ëåííÿ ïðî îáîâ’ÿçêîâ³ ñêëàäîâ³ åëåìåí-
òè òà âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ìåòîþ ³ çàâäàí-
íÿìè àíàë³çó, ïîñë³äîâí³ñòü éîãî ïðî-
âåäåííÿ é îö³íêó îòðèìàíîãî åôåêòó.

Ïðè öüîìó ï³äêðåñëþºòüñÿ òàêèé
ñóòòºâèé àñïåêò ïðîâåäåííÿ àíàë³çó, ÿê
çâîðîòíèé çâ’ÿçîê, òîáòî çàëåæí³ñòü
ìåòè àíàë³çó â³ä åôåêòèâíîñò³ éîãî ïðî-
âåäåííÿ (ñï³ââ³äíîøåííÿ çàòðàò íà ïðî-
âåäåííÿ àíàë³çó é îòðèìàíîãî åôåêòó).
Ðîçãëÿíåìî ïðåäñòàâëåíó îðãàí³çàö³é-
íó ìîäåëü äîñêîíàë³øå.

Ìåòà àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó,
ÿêà äîñÿãàºòüñÿ ÷åðåç éîãî çàâäàííÿ,
áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà çì³ñò ïî-
äàëüøèõ åëåìåíò³â ìîäåë³ ìåòîäèêè
àíàë³çó äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà.
Çâåðíåìî óâàãó íà òàáë. 1, íà ÿê³é
ïðî³ëþñòðîâàí³ çàâäàííÿ, ðîçâ’ÿçàííÿ
ÿêèõ ñïðèÿº äîñÿãíåííþ ìåòè äàíîãî
àíàë³çó.

6

5

                                          4

                                       3

                                   2

                              1

çâîðîòíèé çâ’ÿçîê

Ìåòà ³
çàâäàííÿ
àíàë³çó

Ïîñë³äîâí³ñòü ïðîâåäåííÿ
àíàë³çó

Îö³íêà òðóäîì³ñòêîñò³
àíàë³òè÷íèõ ðîá³ò

³ îäåðæàíîãî åôåêòó

Êîðèñòóâà÷³ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó

Îôîðìëåííÿ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó

Òåõí³÷í³ çàñîáè àíàë³çó

Ñïîñîáè ³ ïðèéîìè àíàë³çó

²íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ

Îá’ºêò àíàë³çó

Ðèñ. 5. Îðãàí³çàö³éíà ìîäåëü àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà
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Òàáëèöÿ 1
Çàâäàííÿ, ðîçâ’ÿçàííÿ ÿêèõ ñïðèÿº äîñÿãíåííþ ìåòè

àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà

¹ Ìåòà Çàâäàííÿ

1

Îö³íêà
åôåêòèâíîñò³

ñèñòåìè
óïðàâë³ííÿ
äåðæàâíèì

ï³äïðèºìñòâîì

1. Âèçíà÷èòè ñëàáê³ ì³ñöÿ â ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâíîãî
ï³äïðèºìñòâà øëÿõîì ïðîâåäåííÿ åêñïðåñ-àíàë³çó.

2. Ïðîâåñòè ïîãëèáëåíèé àíàë³ç âèä³ëåíèõ íàïðÿì³â.
3. Âèÿâèòè ³ ê³ëüê³ñíî âèì³ðÿòè âïëèâ ôàêòîð³â íà

ïîòî÷íèé ô³íàíñîâèé ñòàí.
4. Ðîçðîáèòè ðåêîìåíäàö³¿ óïðàâë³íñüêîìó

ïåðñîíàëó ùîäî îïòèì³çàö³¿ ïîòî÷íîãî
ô³íàíñîâîãî ñòàíó â³äïîâ³äíî äî ìåòè
ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà

2

Ïðîãíîçóâàííÿ
ïîäàëüøîãî
ô³íàíñîâîãî

ñòàíó

1. Ñôîðìóâàòè ìîäåëü íà ï³äñòàâ³ îáðàíîãî ìåòîäó
ïðîãíîçóâàííÿ

2. Îö³íèòè çíà÷óù³ñòü òà ïðàêòè÷íó ö³íí³ñòü
ñôîðìîâàíî¿ ìîäåë³

3. Äàòè ïðîãíîçíó îö³íêó ô³íàíñîâîìó ñòàíó íà îñíîâ³
ïîòî÷íèõ ïîêàçíèê³â.

4. Îö³íèòè ðåàëüí³ñòü äàíèõ ô³íàíñîâîãî ïëàíó ³
ñòóï³íü ¿õ â³äõèëåííÿ â³ä ïðîãíîçíèõ ïîêàçíèê³â

Ââàæàºìî çà äîö³ëüíå îö³íèòè íîð-
ìàòèâíó áàçó, çà äîïîìîãîþ ÿêî¿ ðîçê-
ðèâàþòüñÿ ìåòîäèêè àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ.
Ïðè÷îìó íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè òàêå:

- á³ëüø³ñòü ìåòîäèê àíàë³çó âêëþ-
÷àþòü íàäì³ðíî âåëèêó ê³ëüê³ñòü â³ä 34
äî 46 ïîêàçíèê³â òà êîåô³ö³ºíò³â;

- îêðåì³ ìåòîäèêè, íåçâàæàþ÷è íà
òå, ùî áóëè ââåäåí³ â ä³þ ï³ñëÿ ïðèé-
íÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî áóõãàë-
òåðñüêèé îáë³ê òà ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü
â Óêðà¿í³», ìàþòü çàñòàð³ë³ íàçâè ôîðì
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ òà ïîñèëàííÿ íà
âæå íå ³ñíóþ÷³ ñòàòò³;

- ïðåäñòàâëåí³ ìåòîäèêè ñïðÿìîâàí³
íà ðåòðîñïåêòèâíèé àíàë³ç, àëå ìåòîþ
äåÿêèõ ç íèõ º îö³íêà ìàéáóòíüîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâ, ùî íå º ëîã³÷íèì, îñ-
ê³ëüêè â³äñóòíº â³äïîâ³äíå íàóêîâå îá-
´ðóíòóâàííÿ;

- â³äáóâàºòüñÿ îòîòîæíåííÿ ð³çíèõ íà-
ïðÿì³â îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó, íàïðèê-
ëàä, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü òà ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòü. Ö³ íàïðÿìè ä³éñíî âçàºìîïî-
â’ÿçàí³, àëå ó æîäíîìó ðàç³ íå îäíàêîâ³;

- çàïðîïîíîâàí³ îïòèìàëüí³ çíà÷åí-
íÿ êîåô³ö³ºíò³â çàëó÷åí³ ç çàðóá³æíî-
ãî äîñâ³äó, òîáòî íå â³äïîâ³äàþòü ïðàê-
òè÷í³é ñèòóàö³¿ â Óêðà¿í³, à òàêîæ íå
âðàõîâóþòü îñîáëèâîñòåé îêðåìèõ ãàëó-
çåé ïðîìèñëîâîñò³;

- îêðåì³ ìåòîäèêè ç îäíîãî áîêó âðà-
õîâóþòü ãàëóçåâ³ îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâ, àëå ç äðóãîãî – îö³íêà
ô³íàíñîâîãî ñòàíó çâîäèòüñÿ äî ïîð³âíÿí-
íÿ òåìï³â çðîñòàííÿ îêðåìèõ ïîêàçíèê³â.

Êð³ì òîãî, îäíå ç íàéãîëîâí³øèõ ïè-
òàíü: íàïðÿìè îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòà-

íó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ òà ïîêàçíè-
êè, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ
îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó, íå âèñâ³òëå-
íî, ÿê íå âèçíà÷åíî ³ ðîëü òàêèõ íåîá-
õ³äíèõ ïîêàçíèê³â ÿê îö³íêà àíàë³ç³â:
ìàéíîâîãî ñòàíó, ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèº-
ìñòâà, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³), ä³ëîâî¿ îö³íêè òà ïîêàçíèê³â
ðåíòàáåëüíîñò³.

Ñèñòåìàòèçóâàâøè ïîêàçíèêè ³
ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè, ÿê³ õàðàêòåðè-
çóþòü ð³çí³ íàïðÿìè àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó ³ íàé÷àñò³øå çóñòð³÷àþòüñÿ
â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³, ìîæíà ïîáà-
÷èòè òàêå:

- íåîäíîçíà÷í³ñòü âèçíà÷åííÿ ïîêàç-
íèê³â;

- ÷àñòå ïîâòîðåííÿ îêðåìèõ êî-
åô³ö³ºíò³â ó ð³çíèõ ãðóïàõ;

- íàäì³ðíî âåëèêà ê³ëüê³ñòü ïîêàç-
íèê³â îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó;

- íåäîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ êî-
åô³ö³ºíò³â, çàïðîïîíîâàíèõ çàõ³äíèìè
ôàõ³âöÿìè, äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè,
ÿê³ ä³þòü ëèøå â ìåæàõ äåðæàâè.

Ç îäíîãî áîêó, ðîçðàõóíîê ô³íàíñî-
âèõ êîåô³ö³ºíò³â ìàº ö³ëèé ðÿä ïîçè-
òèâíèõ ìîìåíò³â: íåòðóäîì³ñòê³ îá÷èñ-
ëåííÿ; ìîæëèâ³ñòü îá’ºêòèâíîãî ïî-
ð³âíÿííÿ; åë³ì³íóâàííÿ ³íôëÿö³éíèõ
ïåðåêðó÷óâàíü ³ ò. ³í. Îäíàê ¿ì âëàñ-
òèâà ³ ö³ëà íèçêà íåäîë³ê³â, ÿê îò:

- íåìîæëèâ³ñòü ¿õ àäàïòàö³¿ äî åêî-
íîì³÷íèõ óìîâ êðà¿í ç ïåðåõ³äíîþ åêî-
íîì³êîþ;

- äåêëàðàòèâíèé õàðàêòåð;
- ïîñèëàííÿ íà á³ëüø ãëèáîêå âèâ-

÷åííÿ ðàí³øå â³äîìèõ ìåòîäèê;
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- ïðàêòè÷íèé äîäàòîê íîñèòü ñóòî ³ëþ-

ñòðàòèâíèé õàðàêòåð ³ íå â³äáèâàº ðåàëü-
íèõ óìîâ, ùî ñêëàëèñÿ íà ï³äïðèºìñòâ³;

- íå ðîçðîáëåí³ ï³äõîäè, ÿê³ âðàõî-
âóâàëè á ãàëóçåâó ñïåöèô³êó ä³ÿëüíîñò³
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ïîêàçíèêè
Ôîðìóëà ðîçðàõóíêó

(çà äàíèìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³)
Íîðìàòèâíå

çíà÷åííÿ
1. Àíàë³ç ìàéíîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà

1.1. Êîåô³ö³ºíò çíîñó
îñíîâíèõ çàñîá³â

Çíîñ/ïåðâ³ñíà âàðò³ñòü ÎÇ Çìåíøåííÿ

1.2. Êîåô³ö³ºíò îíîâëåííÿ
îñíîâíèõ çàñîá³â

Âàðò³ñòü ÎÇ íàä³éøëî çà
ð³ê/ïåðâ³ñíà âàðò³ñòü ÎÇ íà ê³í. Çá³ëüøåííÿ

1.3. Êîåô³ö³ºíò âèáóòòÿ
îñíîâíèõ çàñîá³â

Âèáóëî çà ð³ê ÎÇ/ ïåðâ³ñíà
âàðò³ñòü ÎÇ íà ïî÷.

ìåíøèé çà
êîåô. 1.2

2. Àíàë³ç ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèºìñòâà

2.1. Êîåô³ö³ºíò ïîêðèòòÿ
Îáîðîòí³ àêòèâè/Ïîòî÷í³

çîáîâ’ÿçàííÿ
>1

2.2. Êîåô³ö³ºíò øâèäêî¿
ë³êâ³äíîñò³

(Åêâ³âàëåíòè êîøò³â + ïîòî÷í³
ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ +

äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü) /
êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ

0,6-0,8

2.3. Êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿
ë³êâ³äíîñò³

Ãðîøîâ³ êîøòè /
êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ

>0
çá³ëüøåííÿ

2.4. ×èñòèé îáîðîòíèé êàï³òàë,
òèñ. ãðí.

Îáîðîòí³ àêòèâè –
Êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ

>0
çá³ëüøåííÿ

3. Àíàë³ç ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³) ï³äïðèºìñòâà
3.1. Êîåô³ö³ºíò
ïëàòîñïðîìîæíîñò³

Çàëó÷åí³ êîøòè / âëàñí³ êîøòè >0,5

3.2. Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ
(Ïàñèâ-âëàñíèé êàï³òàë)/âëàñíèé

êàï³òàë
<1 çìåíø.

3.3. Êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³
âëàñíèìè îáîðîòíèìè çàñîáàìè

(Îáîðîòí³ àêòèâè – ïîòî÷í³
çîáîâ’ÿçàííÿ) / îáîðîòí³ àêòèâè

>0,1

3.4. Êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³
âëàñíîãî êàï³òàëó

(Îáîðîòí³ àêòèâè – ïîòî÷í³
çîáîâ’ÿçàííÿ) / âàëþòà áàëàíñó

>0
çá³ëüøåííÿ

4. Àíàë³ç ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà
4.1. Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³
àêòèâ³â

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ / àêòèâè
ï³äïðèºìñòâà

Çá³ëüøåííÿ

4.2. Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³
êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ / ñåðåäíÿ
êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü

Çá³ëüøåííÿ

4.3. Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³
äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ / ñåðåäíÿ
äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü

Çá³ëüøåííÿ

4.4. Ñòðîê ïîãàøåííÿ äåá.
çàáîðãîâàíîñò³, äí³â

òðèâàë³ñòü ïåð³îäó/ êîåô³ö³ºíò
îáîðîòíîñò³ äåá³òîðñüêî¿

çàáîðãîâàíîñò³
Çìåíøåííÿ

4.5. Ñòðîê ïîãàøåííÿ êðåä.
çàáîðãîâàíîñò³, äí³â

òðèâàë³ñòü ïåð³îäó/êîåô³ö³ºíò
îáîðîòíîñò³ êðåäèòîðñüêî¿

çàáîðãîâàíîñò³
çìåíøåííÿ

4.6. Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³
ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ / ñåðåäíÿ
âàðò³ñòü çàïàñ³â

çá³ëüøåííÿ

4.7. Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³
îñíîâíèõ çàñîá³â
(ôîíäîâ³ääà÷à)

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ / ñåðåäíÿ
âàðò³ñòü ïîçà îá³ãîâèõ àêòèâ³â

çá³ëüøåííÿ

4.8. Êîåô³ö³ºíò îáîðîòíîñò³
âëàñíîãî êàï³òàëó

Âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ / âëàñíèé
êàï³òàë

çá³ëüøåííÿ

5. Àíàë³ç ðåíòàáåëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà
5.1. Êîåô³ö³ºíò ðåíòàáåëüíîñò³
àêòèâ³â

×èñòèé ïðèáóòîê / ñóìà àêòèâ³â
>0

çá³ëüøåííÿ
5.2. Êîåô³ö³ºíò ðåíòàáåëüíîñò³
âëàñíîãî êàï³òàëó

×èñòèé ïðèáóòîê / âëàñíèé
êàï³òàë

>0
çá³ëüøåííÿ

5.3. Êîåô³ö³ºíò ðåíòàáåëüíîñò³
ïðîäàæó

×èñòèé ïðèáóòîê / âèðó÷êà â³ä
ðåàë³çàö³¿

>0
çá³ëüøåííÿ

5.4. Êîåô³ö³ºíò ðåíòàáåëüíîñò³
ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿

Ïðèáóòîê/ÑÂ ðåàë³çîâàíî¿
ïðîäóêö³¿

>0
çá³ëüøåííÿ

Îòæå ââàæàºìî, íàéá³ëüø îá´ðóí-
òîâàíîþ òà äîñòàòíüîþ áóäå âèä³ëåíà
íàñòóïíà ãðóïà ïîêàçíèê³â (òàáë. 2),
ÿêà ïîâíîþ ì³ðîþ õàðàêòåðèçóº
ô³íàíñîâèé ñòàí äåðæàâíîãî ï³äïðèº-
ìñòâà.

Òàáëèöÿ 2
Ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â, äîñòàòí³õ äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó

äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà
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Ââàæàºìî, ùî âèð³øèòè ïðîáëåìè
ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ ìîæíà çàâ-
äÿêè ïîäàëüøîìó ÿê³ñíîìó ïîë³ïøåí-
íþ òà ê³ëüê³ñíî¿ îïòèì³çàö³¿ ñèñòåìè
ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â, ÿê³ âèêîðèñ-
òîâóþòüñÿ äëÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâ.

Íàñòóïíèì ïðèîð³òåòîì ðîçâèòêó àíà-
ë³çó, ùî äîçâîëÿº âðàõîâóâàòè âèùåâèê-
ëàäåí³ ìîìåíòè, º êîìïëåêñíà îö³íêà
ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºì-
ñòâ, ÿêà äîçâîëÿº íà ï³äñòàâ³ íåâåëèêî¿
ê³ëüêîñò³ ïîêàçíèê³â âñåá³÷íî îö³íèòè òà
îá’ºêòèâíî ïîð³âíÿòè (ÿê â äèíàì³ö³, òàê
³ ç ³íøèìè ï³äïðèºìñòâàìè) ô³íàíñîâèé
ñòàí äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ïðîâåäåíèé ãëèáîêèé àíàë³ç ³ñíóþ-
÷èõ ñüîãîäí³ ìåòîäèê êîìïëåêñíî¿ îö³-
íêè çàñâ³ä÷èâ íàÿâí³ñòü íåäîë³ê³â ð³çíî-
ãî ñòóïåíÿ çíà÷óùîñò³. Îòæå, ìîæíà
çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè: ðîçãëÿíóò³ ìå-
òîäèêè ³ñòîòíî â³äð³çíÿþòüñÿ ùîäî ôîð-
ìóâàííÿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â, ÿê³ âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè,
ÿê çà ¿õ ê³ëüê³ñòþ, òàê ³ çà íàïðÿìàìè
àíàë³çó; ïðåäñòàâëåíî äâà âèäè áàëüíî¿
îö³íêè: ï³äñóìîâóâàííÿ òà ³íòåãðàëüíà
îö³íêà; ðåçóëüòàòè êîìïëåêñíî¿ îö³íêè,
àáî â³äíîñÿòüñÿ äî ÿêî¿-íåáóäü ãðóïè àáî
â³äáóâàºòüñÿ ¿õ ðàíæèðóâàííÿ.

Îòæå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ³ñíó-
þòü ïåâí³ íåâèð³øåí³ ïèòàííÿ ÿê áåç-
ïîñåðåäíüî â ìåòîäèö³ àíàë³çó ô³íàí-

ñîâîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ,
òàê ³ â éîãî êîìïëåêñí³é îö³íö³.

Íàñòóïíèì êðîêîì íà øëÿõó ðîçâèò-
êó ñèñòåìè ³íôîðìàö³éíîãî òà ìåòîäè÷-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ º ìîäå-
ëþâàííÿ åëåìåíò³â çàáåçïå÷åííÿ àíàë³-
çó. Äëÿ öüîãî âèçíà÷èìî âçàºìîçâ’ÿçîê
ìåòîäè÷íîãî òà ³íôîðìàö³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåð-
æàâíèõ ï³äïðèºìñòâ (òàáë. 3).

Ò³ñíèé âçàºìîçâ’ÿçîê ³íôîðìàö³éíî-
ãî òà ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ ñâ³ä÷èòü
ïðî íåîáõ³äí³ñòü êîìïëåêñíîãî ìîäåëþ-
âàííÿ. Ö³ëêîì ëîã³÷íèì º âèä³ëåííÿ
íàñòóïíèõ åòàï³â ïðîöåñó ìîäåëþâàííÿ:

1. Îðãàí³çàö³éíèé.
Ì³ñòèòü ó ñîá³ òàê³ íàïðÿìè ðîá³ò:

ïîñòàíîâêà ìåòè ìîäåëþâàííÿ; âèá³ð
îá’ºêòà ìîäåëþâàííÿ; âèçíà÷åííÿ åëå-
ìåíò³â ìîäåë³ òà âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ
íèìè, ÿê³ âèìàãàþòü âèâ÷åííÿ; âèá³ð
ìåòîäó ìîäåëþâàííÿ.

2. Ïðàêòè÷íèé. Ñêëàäàºòüñÿ ç ïðî-
öåñó ïîáóäîâè ìîäåë³ òà âèâ÷åííÿ ñêëà-
äîâèõ ¿¿ åëåìåíò³â ó âçàºìîçâ’ÿçêó.

3. Ðåçóëüòàòèâíèé. Ñïðÿìîâàíèé íà
ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ îòðèìàíèõ òå-
îðåòè÷íèõ ðåçóëüòàò³â.

Ðèñ. 6 äàº óÿâëåííÿ ïðî ïðîöåñ ìîäå-
ëþâàííÿ ³íôîðìàö³éíîãî òà ìåòîäè÷íîãî
çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó.

Òàáëèöÿ 3
Âçàºìîçâ’ÿçîê ìåòîäè÷íîãî òà ³íôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ

Âèä ³íôîðìàö³¿ Çàâäàííÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó

Ìåòîäè÷í³ ïðèéîìè òà
ñïîñîáè àíàë³çó

Âíóòð³øíÿ ³íôîðìàö³ÿ

Á³çíåñ-ïëàí
Ïîð³âíÿííÿ ôàêòè÷íîãî
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ç
çàïëàíîâàíèì

Ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè;
â³äíîñí³ âåëè÷èíè;
ïîð³âíÿííÿ; äåòåðì³íîâàíèé
ôàêòîðíèé àíàë³ç

Ô³íàíñîâà
çâ³òí³ñòü çà
çâ³òíèé ïåð³îä

Àíàë³ç ïîòî÷íîãî
ô³íàíñîâîãî ñòàíó

Ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè;
â³äíîñí³ âåëè÷èíè

Îö³íêà äèíàì³êè ô³íàíñîâîãî
ñòàíó

Ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè;
â³äíîñí³ âåëè÷èíè;
ïîð³âíÿííÿ; äåòåðì³íîâàíèé
ôàêòîðíèé àíàë³ç

Ô³íàíñîâà
çâ³òí³ñòü çà ðÿä
ïåð³îä³â Îö³íêà ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó

ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà

Ìåòîäè êîðåëÿö³éíî-
ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó

Çîâí³øíÿ ³íôîðìàö³ÿ

Ïîêàçíèêè
àíàëîã³÷íèõ
ï³äïðèºìñòâ

Îö³íèòè ô³íàíñîâèé ñòàí
àíàë³çîâàíîãî ï³äïðèºìñòâà â
ïîð³âíÿíí³ ç àíàëîã³÷íèìè
ï³äïðèºìñòâàìè

Ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè;
â³äíîñí³ âåëè÷èíè;
ïîð³âíÿííÿ

Ñåðåäíüîãàëóçåâ³
ïîêàçíèêè

Îö³íèòè â³äïîâ³äí³ñòü
ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà, ó ïîð³âíÿíí³ ç
ñåðåäíüîãàëóçåâèìè
ïîêàçíèêàìè

Ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè;
â³äíîñí³ âåëè÷èíè; ñåðåäí³
âåëè÷èíè; ïîð³âíÿííÿ;
ãðóïóâàííÿ
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Ô³íàíñîâà
çâ³òí³ñòü

                Ìåòà
Óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè

àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ

Îá’ºêò ²íôîðìàö³éíå
çàáåçïå÷åííÿ

Åëåìåíòè
ìîäåëþâàííÿ

Ìåòîä
ìîäåëþâàííÿ

Ëîã³÷íèé Ýêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íèé

Ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ ðåçóëüòàò³â ìîäåëþâàííÿ

Ìåòîäèêà êîìïëåêñíî¿ áàëüíî¿
îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà

Ìåòîäè÷íå
çàáåçïå÷åííÿ

Âèâ÷åííÿ ìîäåë³

Âèÿâëåííÿ ðàí³øå íå âðàõîâàíèõ ôàêòîð³â ³ âçàºìîçâ’ÿçê³â

Ïåðåíåñåííÿ îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â íà îá’ºêò ìîäåëþâàííÿ

Àíàë³ç ïðàêòè÷íî¿ çíà÷èìîñò³ îäåðæàíèõ ðåçóëüòàò³â

Îö³íêà åôåêòèâíîñò³ ïðîâåäåíèõ ðîá³ò

Ðèñ. 6. Ìîäåëþâàííÿ ³íôîðìàö³éíîãî òà ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà

Åëåìåíòàìè îá’ºêò³â, ùî áåçïîñåðåä-
íüî ï³äëÿãàþòü ìîäåëþâàííþ, º:

1. Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü.
2. Ìåòîäèêà êîìïëåêñíî¿ áàëüíî¿

îö³íêè.
Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü º åëåìåíòîì

³íôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³òè÷-
íîãî ïðîöåñó. Íåçâàæàþ÷è íà ÿñêðàâî
âèðàæåíó çíà÷óù³ñòü ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ ÿê â àíàë³ç³ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâà, òàê ³ â ïðîöåñ³ óïðàâë³í-
íÿ, ¿é âëàñòèâèé ö³ëèé ðÿä íåäîë³ê³â:

- äî ìîìåíòó ïóáë³êàö³¿ ³íôîðìàö³ÿ,
ùî ì³ñòèòüñÿ â í³é, äóæå ÷àñòî âñòèãàº
çàñòàð³òè;

- ï³äëÿãàº àóäèòó íå â ïîâíîìó îá-
ñÿç³, à ëèøå íàñò³ëüêè, íàñê³ëüêè òîãî
âèìàãàº ñòàòóò, òîìó àóäèò íå º ãàðàí-
ò³ºþ ïðàâèëüíîñò³ çâ³ò³â;

- çâ³òè º âèêëàäîì ìèíóëèõ ïîä³é, òà íå
äàþòü ìîæëèâîñò³ ïðîãíîçóâàòè ìàéáóòíº;

-  çâ³òè  ïîêàçóþòü  ò³ëüêè  ñòóï³íü
åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ô³íàí-
ñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà, íå äîçâîëÿþ-
÷è, íàïðèêëàä, îö³íèòè âàðò³ñòü êàäð³â
³ êë³ºíò³â àáî ð³âåíü êîíêóðåíö³¿;

- íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî çàêîíè ïðî
êîìïàí³¿ ³ ñòàíäàðòè áóõãàëòåðñüêîãî
îáë³êó äóæå äîêëàäí³, âîíè ³íîä³ çàëè-
øàþòü âîëþ âèáîðó ìåòîäèêè îáë³êó ³
íå îõîïëþþòü óñ³ âèäè ô³íàíñîâèõ îïå-
ðàö³é, ùî çóñòð³÷àþòüñÿ â á³çíåñ³;

- çâ³òè íå â³äáèâàþòü âïëèâó ³íôëÿö³¿
íà ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà.

Âñå öå ñâ³ä÷èòü ïðî íåîáõ³äí³ñòü ïî-
äàëüøîãî ðîçâèòêó òà óäîñêîíàëåííÿ
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Ïðàêòè÷íà ðåàë³-
çàö³ÿ ìîäåëþâàííÿ äàº çìîãó ïðîâåñòè
êîðèãóâàííÿ òà óòî÷íåííÿ îêðåìèõ ñòà-
òåé çâ³òíèõ ôîðì, ùî ðîáèòü ïîçèòèâ-
íèé âïëèâ áåçïîñåðåäíüî íà ÿê³ñòü àíà-
ë³òè÷íèõ ðîçðàõóíê³â.
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Áàëàíñ º íàéá³ëüø âàæëèâèì, ³ñòîò-
íèì òà ³íôîðìàö³éíî ºìíèì åëåìåíòîì
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Íàñàìïåðåä íåîá-
õ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ìîäåëþâàííÿ áà-
ëàíñó, òîáòî ñêëàäàííÿ òàê çâàíîãî àíà-
ë³òè÷íîãî áàëàíñó, áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿ-
çàíå ç ìåòîþ çä³éñíþâàíîãî àíàë³çó ³ ç
òèì êîëîì çàâäàíü, íåîáõ³äí³ñòü âèð³-
øåííÿ ÿêèõ ñòî¿òü ïåðåä äîñë³äíèêîì.
Ñàìå âèùåâêàçàí³ ôàêòîðè âèçíà÷àþòü
íåîáõ³äí³ñòü ïðîâåäåííÿ òèõ ÷è ³íøèõ
çì³í ³ ñòóï³íü àãðåãîâàíîñò³ äàíèõ, ÿêà
ìîæå ³ñòîòíî ð³çíèòèñÿ.

²ñíóþ÷èé íà ñüîãîäí³øí³é äåíü áà-
ëàíñ âèìàãàº çíà÷íèõ êîðèãóâàíü
ðîçä³ë³â òà íåçíà÷íèõ óòî÷íåíü â îö³íö³
ñòàòåé. Ñóòòºâå çíà÷åííÿ ìàþòü äàí³ ÿê
àíàë³òè÷íîãî îáë³êó, òàê ³ ð³çíîãî ðîäó
ïîçàîáë³êîâà ³íôîðìàö³ÿ, ÿêà ìîæå áóòè
îòðèìàíà ïðè ïðîâåäåíí³ âíóòð³øíüî-
ãî àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó. Äëÿ ìî-
äåëþâàííÿ áàëàíñó íåîáõ³äíî:

- ïðîâåñòè ãðóïóâàííÿ ç óðàõóâàí-
íÿì åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ ðîçãëÿíóòèõ
ñòàòåé, ùî, çâè÷àéíî æ, âïëèâàº ³ íà
ðåçóëüòàòè àíàë³çó (ï³äâèùóþ÷è ¿õíþ
îá’ºêòèâí³ñòü), ³ íà ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ
ï³äïðèºìñòâîì;

- óäîñêîíàëèòè íàî÷í³ñòü àíàë³òè÷-
íî¿ ³íôîðìàö³¿, â³äîáðàæåíî¿ â áàëàíñ³,
ùî äàñòü ìîæëèâ³ñòü ðîáèòè ïîïåðåäí³
âèñíîâêè ïðî ñòàí àíàë³çîâàíîãî
ï³äïðèºìñòâà;

- øèðøå çàëó÷àòè êîìï’þòåðèçàö³þ
ïðîöåñó ìîäåëþâàííÿ, ùî ñïðèÿòèìå
çíèæåííþ òðóäîâèõ, ÷àñîâèõ ³ ô³íàí-
ñîâèõ çàòðàò íà ïðîâåäåííÿ àíàë³òè÷-
íîãî ïðîöåñó.

Òàê³ ñàì³ ïåðåòâîðåííÿ ìîæíà
çä³éñíèòè ³ ç ðåøòîþ ôîðì ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ (çâ³ò ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòà-
òè, çâ³ò ïðî ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â, çâ³ò
ïðî âëàñíèé êàï³òàë).

Âèùåçàçíà÷åí³ çì³íè äîçâîëÿòü:
- îïòèì³çóâàòè îáñÿã ³íôîðìàö³¿, òîá-

òî âèêëþ÷èòè ò³ ñòàòò³ çâ³òíîñò³, çíà-
÷óù³ñòü ÿêèõ ïðè ïðîâåäåíí³ àíàë³çó
íå³ñòîòíà;

- á³ëüø íàî÷íî óÿâèòè êàðòèíó, ùî
õàðàêòåðèçóº íàÿâí³ñòü ³ ðóõ ãðîøîâèõ
êîøò³â;

- âèâ÷àòè ñòðóêòóðó íàäõîäæåííÿ ³
âèòðàòè ãðîøîâèõ êîøò³â ³ ¿õí³õ åêâ³-
âàëåíò³â.

Îòæå, ðîçãëÿä åâîëþö³¿ ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³; âèä³ëåííÿ ³ ñèñòåìàòèçàö³ÿ
îñíîâíèõ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ¿¿
ðîçâèòîê; óçàãàëüíåííÿ ÿê³ñíèõ õàðàê-

òåðèñòèê ôîðì çâ³òíîñò³ âèñâ³òèëè
³ñíóþ÷ó ïðîáëåìó îáìåæåíîñò³ ³íôîð-
ìàö³éíî¿ ºìíîñò³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³.

Íàñòóïíèì åëåìåíòîì, ùî áåçïîñå-
ðåäíüî ï³äëÿãàº ìîäåëþâàííþ, º ìåòî-
äèêà êîìïëåêñíî¿ áàëüíî¿ îö³íêè.
Ê³ëüê³ñòü ïîêàçíèê³â, ÿê³ ïðîïîíóþòü-
ñÿ ð³çíèìè ôàõ³âöÿìè äëÿ îö³íêè íà-
ïðÿì³â ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà,
íàñò³ëüêè âåëèêà, ùî â ïðàêòè÷í³é
ä³ÿëüíîñò³ âèíèêàº îá’ºêòèâíà ïîòðåáà
¿õ îáìåæåííÿ.

Âèâ÷åííÿ àëüòåðíàòèâíèõ ìåòîäèê
êîìïëåêñíî¿ îö³íêè ïðèçâåëî äî âèä³-
ëåííÿ ìåòîäèêè äåòåðì³íîâàíî¿ êîìï-
ëåêñíî¿ îö³íêè ÿê íàéá³ëüø äîö³ëüíî¿
òà îá´ðóíòîâàíî¿. ²íòåãðàëüíèé ïîêàç-
íèê ïðè çàñòîñóâàíí³ öüîãî ìåòîäó âèç-
íà÷àºòüñÿ ìåòîäîì ñóìóâàííÿ. Íåîáõ³-
äíîþ óìîâîþ ïðàâèëüíî¿ îö³íêè º îä-
íîñïðÿìîâàí³ñòü äîñë³äæóâàíèõ ïîêàç-
íèê³â, òîáòî ïðÿìà çàëåæí³ñòü ì³æ
áóäü-ÿêèì ïðèâàòíèì ïîêàçíèêîì ³
êîìïëåêñíîþ îö³íêîþ. Îäíîñïðÿìî-
âàí³ñòü äîçâîëÿº ðàíæèðóâàòè äåðæàâí³
ï³äïðèºìñòâà ó â³äïîâ³äíîñò³ ç³ çì³íîþ
çíà÷åíü êîìïëåêñíîãî (³íòåãðàëüíîãî)
ïîêàçíèêà.

Ïîòð³áíî íàãîëîñèòè, ùî ãðóïà ïî-
êàçíèê³â îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâ ìàº áóòè âèçíà÷åíà ç îã-
ëÿäó íà íåîáõ³äí³ñòü äîòðèìàííÿ îá’ºê-
òèâíîñò³ òà âñåá³÷íîñò³ ðåçóëüòàò³â àíà-
ë³çó. Ñàìå òîìó äëÿ ðåàë³çàö³¿ êîìï-
ëåêñíî¿ îö³íêè âèä³ëÿºìî íàñòóïí³ ïî-
ê à ç í è êè :

1. Êîåô³ö³ºíò øâèäêî¿ (ïðîì³æíî¿)
ë³êâ³äíîñò³. Àíàë³òè÷íà îö³íêà
ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèºìñòâà íàéá³ëüø ðå-
àëüíà, êîëè çðîáëåíà íà ï³äñòàâ³ êîåô³-
ö³ºíòà ïðîì³æíî¿ ë³êâ³äíîñò³, òîìó ùî:

- êîåô³ö³ºíò àáñîëþòíî¿ ë³êâ³äíîñò³
íå ìîæå îõàðàêòåðèçóâàòè ðåàëüíèé
ñòàí ÷åðåç ìîæëèâó òèì÷àñîâó
â³äñóòí³ñòü êîøò³â àáî, íàâïàêè, ¿õíþ
çíà÷íó ñóìó íà ïåâíèé ìîìåíò – ñèòó-
àö³¿, íå õàðàêòåðíî¿ äëÿ çâè÷àéíîãî
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà;

- êîåô³ö³ºíò çàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³
âðàõîâóº çàïàñè òîâàðíî-ìàòåð³àëüíèõ
ö³ííîñòåé, ÿê³ ìîæóòü áóòè àáî íèçü-
êîë³êâ³äíèìè, àáî àáñîëþòíî íå-
ë³êâ³äíèìè, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, ïðèçâî-
äèòü äî çàâèùåííÿ ðîçðàõîâàíîãî ïî-
êàçíèêà.

2. Êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ âëàñíè-
ìè îáîðîòíèìè çàñîáàìè. Öåé êî-
åô³ö³ºíò äàº ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè äîñ-
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òàòí³ñòü âëàñíèõ îáîðîòíèõ çàñîá³â
ï³äïðèºìñòâà, íàÿâí³ñòü ÿêèõ º îáîâ’ÿç-
êîâîþ óìîâîþ ñòàá³ëüíîãî ³ ñò³éêîãî
ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà.

3. Îáîðîòí³ñòü êðåäèòîðñüêî¿ çàáîð-
ãîâàíîñò³. Äëÿ îö³íêè ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ äîö³ëüíî âèáðàòè íàéìåíøèé ç
äâîõ ïîêàçíèê³â: àáî êîåô³ö³ºíò îáî-
ðîòíîñò³ êðåäèòîðñüêî¿ àáî êîåô³ö³ºíò
îáîðîòíîñò³ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³. Ó ðàç³ ÿêùî îáîðîòí³ñòü äåá³-
òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ íèæ÷à â³ä îáî-
ðîòíîñò³ êðåäèòîðñüêî¿ (îáîðÄò <
îáîðÊò), âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü ó êîìåð-
ö³éíîìó êðåäèòóâàíí³, ùî º åêîíîì³-
÷íî íååôåêòèâíèì äëÿ äåðæàâíîãî
ï³äïðèºìñòâà. Äëÿ ï³äïðèºìñòâ äåð-
æàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ íàéá³ëüø õà-
ðàêòåðíèì º ïåðåâèùåííÿ îáîðîòíîñò³
äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ íàä êðåäè-
òîðñüêîþ (îáîðÄò > îáîðÊò). Ñàìå çàç-
íà÷åíà ñèòóàö³ÿ îáóìîâèëà âèá³ð ïî-
êàçíèêà îáîðîòíîñò³ êðåäèòîðñüêî¿ çà-
áîðãîâàíîñò³ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ä³ëî-
âî¿ àêòèâíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

4. Ðåíòàáåëüí³ñòü ïðîäàæ³â. Öå óçà-
ãàëüíþþ÷èé ïîêàçíèê åôåêòèâíîñò³
ðîáîòè ï³äïðèºìñòâà. Íà ï³äñòàâ³ äà-
íîãî ïîêàçíèêà ìîæíà ðîáèòè âèñíîâ-
êè ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³, ¿õ çì³íó
â ÷àñ³ ³ ïðîâîäèòè ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç
ç ³íøèìè ï³äïðèºìñòâàìè.

Çàçíà÷åí³ ïîêàçíèêè äàþòü ìîæ-
ëèâ³ñòü äëÿ âñåá³÷íî¿ òà äîñòàòíüî¿ õà-
ðàêòåðèñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåð-
æàâíîãî ï³äïðèºìñòâà.

Ç óðàõóâàííÿì ôàêòè÷íîãî çíà÷åí-
íÿ êîæíîãî ç ïîêàçíèê³â, ¿ì ïðèñâî-
þºòüñÿ ïåâíèé áàë â³ä – 0 äî 2:

- 0 áàë³â, ÿêùî çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà
íåçàäîâ³ëüíå;

- 1 áàë – çàäîâ³ëüíå çíà÷åííÿ;
- 2 áàëè – çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà îï-

òèìàëüíå.
Ó ÿêîñò³ áàçè ïîð³âíÿííÿ äîö³ëüíî

âçÿòè îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ, íîðìàòèâ-
íå çíà÷åííÿ, ÿêå âèêîðèñòîâóºòüñÿ íà
äàíîìó ï³äïðèºìñòâ³; ñåðåäíüîãàëóçå-
âå çíà÷åííÿ, àáî çíà÷åííÿ ï³äïðèºì-
ñòâà-åòàëîíà.

Îòðèìàíà âåëè÷èíà êîìïëåêñíî¿ îö³-
íêè ìîæå êîëèâàòèñÿ â³ä 0 äî 8 áàë³â.

- 6  ÊÁÎ  8 - îïòèìàëüíèé ô³íàí-
ñîâèé ñòàí;

- 3  ÊÁÎ  5 - çàäîâ³ëüíèé ô³íàíñî-
âèé ñòàí;

- 0  ÊÁÎ  2 - íåçàäîâ³ëüíèé ô³íàí-
ñîâèé ñòàí.

Òàêèì ÷èíîì, ö³ëêîì î÷åâèäíî, ùî
ïðàêòè÷íå âèêîðèñòàííÿ êîìïëåêñíî¿
îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ
ìàº òàê³ ñóòòºâ³ ïåðåâàãè:

- íåçíà÷íó, àëå äîñòàòíþ ê³ëüê³ñòü
ïîêàçíèê³â;

- ïðîñòîòó â âèêîðèñòàíí³;
- êîìïëåêñíó îö³íêó ô³íàíñîâîãî

ñòàíó;
- øèðîê³ ìîæëèâîñò³ ïîð³âíÿííÿ.
Íàñòóïíèì êðîêîì â ðåàë³çàö³¿ ìå-

òîäèêè  àíàë³çó  º  âèÿâëåííÿ  òà
ê³ëüê³ñíèé âèì³ð âïëèâó ôàêòîð³â íà
ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà.

Ðåàë³çàö³ÿ ôàêòîðíîãî àíàë³çó
çä³éñíþºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ïåâíèõ
ïðèéîì³â ³ ñïîñîá³â ³ ñïðÿìîâàíà íà
âèä³ëåííÿ îñíîâíèõ ïðè÷èí, ùî âïëè-
íóëè íà ïîòî÷íèé ô³íàíñîâèé ñòàí
ï³äïðèºìñòâà.

Ïðîãíîçóâàííÿ ïîäàëüøîãî ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ ó äâîõ
íàïðÿìàõ:

1. Ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíêó ïîêàç-
íèê³â ³ìîâ³ðíîñò³ áàíêðóòñòâà. Ìàº îñîá-
ëèâó àêòóàëüí³ñòü äëÿ âñ³õ ï³äïðèºìñòâ,
îñîáëèâî äëÿ ï³äïðèºìñòâ, ùî ìàþòü
íåãàòèâí³ òåíäåíö³¿ çì³íè ïîêàçíèê³â
ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

2. Äîñë³äæåííÿ íàÿâíèõ òåíäåíö³é
³ çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó òà îö³íþ-
âàííÿ ìàéáóòíüîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó,
ùî íåîáõ³äíî ÿê äëÿ ïëàíóâàííÿ ïðî-
öåñó óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì, òàê ³
äëÿ îá´ðóíòîâàíîñò³ á³çíåñ-ïëàíó, ùî
ñòâîðþºòüñÿ íà ï³äïðèºìñòâ³.

Íà çàêëþ÷íîìó åòàï³ â³äáóâàºòüñÿ
óçàãàëüíåííÿ îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó, îôîðìëåí-
íÿ àíàë³òè÷íèõ òàáëèöü, ãðàô³ê³â, ä³àã-
ðàì ³ íàäàííÿ îòðèìàíèõ äàíèõ êîðèñ-
òóâà÷àì.

Òàêèì ÷èíîì, äîñë³äæåííÿ ìåòîäè÷-
íîãî ³íñòðóìåíòàð³þ àíàë³òè÷íîãî ïðî-
öåñó äîçâîëèëî íàóêîâî îá´ðóíòóâàòè
âèä³ëåííÿ åòàï³â àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïðèÿº óäîñ-
êîíàëåííþ àíàë³çó ³, ÿê íàñë³äîê, ðî-
áèòü ìîæëèâèì ó ïîäàëüøîìó áåçïîñå-
ðåäí³é ïîçèòèâíèé âïëèâ íà ïðîöåñ
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì. Ñèñòåìàòè-
çàö³ÿ àíàë³òè÷íèõ ïîêàçíèê³â ³ ô³íàí-
ñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â äîçâîëèëà âèä³ëèòè
ãðóïó íàéá³ëüø ³ñòîòíèõ ³ çíà÷èìèõ ç
÷èñëà âñ³õ ìîæëèâèõ ç óðàõóâàííÿì
îñîáëèâîñòåé íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà
ñïåöèô³êè ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ. Ðîçðîáëåíà ìåòîäèêà êîì-
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ïëåêñíî¿ áàëüíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî
ñòàíó ñïðÿìîâàíà íàñàìïåðåä íà ï³äâè-
ùåííÿ çàö³êàâëåíîñò³ êåðóþ÷îãî ïåð-
ñîíàëó ï³äïðèºìñòâà â ï³äâèùåíí³
åôåêòèâíîñò³ ñõâàëþâàíèõ óïðàâë³íñü-
êèõ ð³øåíü øëÿõîì ¿õ íàóêîâîãî îá-
´ðóíòóâàííÿ.

Âèñíîâêè.
Âèâ÷åííÿ é ñèñòåìàòèçàö³ÿ ³íôîð-

ìàö³éíîãî òà ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåðæàâ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ âèñâ³òëèëî ðÿä ïðî-
áëåì, ÿê³ íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà ïðî-
öåñ óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì. Ñåðåä
íèõ íàéá³ëüø àêòóàëüíèì º íå-
îáõ³äí³ñòü òåîðåòè÷íîãî îá´ðóíòóâàííÿ
ìåòîäè÷íèõ àñïåêò³â ìîäåëþâàííÿ
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ òà â³äïîâ³äíå âäîñ-
êîíàëåííÿ ìåòîäèêè àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó ç óðàõóâàííÿì ñó÷àñíèõ âè-
ìîã óïðàâë³ííÿ òà ãàëóçåâèõ îñîáëèâîñ-
òåé ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Àêöåíòóâàâøè óâàãó íà íåîáõ³äíîñò³
âèêîðèñòàííÿ ìåòîäó ìîäåëþâàííÿ â
äîñë³äæåíí³ ÿê ³íôîðìàö³éíîãî, òàê ³
ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó äåðæàâíîãî ï³äïðèº-
ìñòâà äëÿ éîãî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó,
íàãîëîøóºìî íà íåîáõ³äíîñò³ äîòðèìàí-
íÿ ïîñë³äîâíîñò³ åòàï³â ìîäåëþâàííÿ
åëåìåíò³â çàáåçïå÷åííÿ àíàë³çó. Òàêîæ
ñôîðìîâàíî íàìè îðãàí³çàö³éíî-³íôîð-
ìàö³éíó ìîäåëü àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ÿêà âêëþ÷àº: ìåòó
òà çàâäàííÿ àíàë³çó; îá’ºêò òà ñóá’ºêò
àíàë³çó; ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ ïîêàç-
íèê³â àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó; éîãî
³íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ; ìåòîäè÷í³
ïðèéîìè îáðîáëåííÿ ïåðâèííî¿ (âõ³äíî¿)
³íôîðìàö³¿ òà óçàãàëüíåííÿ ³ ðåàë³çà-
ö³þ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó. Çàâäÿêè çàñòîñóâàííþ ö³º¿ ìî-
äåë³ çàáåçïå÷óºòüñÿ ñòâîðåííÿ ³íôîðìà-
ö³éíî¿ áàçè åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ
ï³äïðèºìñòâîì íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ
ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà éîãî äèíàì³êè ³
ôàêòîð³â, ùî îáóìîâëþþòü çì³íó öèõ
ïîêàçíèê³â.

Ðîçãëÿä åâîëþö³¿ ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³; âèä³ëåííÿ ³ ñèñòåìàòèçàö³ÿ
îñíîâíèõ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ¿¿
ðîçâèòîê; óçàãàëüíåííÿ ÿê³ñíèõ õàðàê-
òåðèñòèê ôîðì çâ³òíîñò³ âèñâ³òèëè ïðî-
áëåìó îáìåæåíîñò³ ³íôîðìàö³éíî¿
ºìíîñò³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Ðåçóëüòà-
òîì íåâ³äïîâ³äíîñò³ ³íôîðìàö³éíèõ çà-
ïèò³â óïðàâë³íñüêîãî ïåðñîíàëó ³ â³äî-

ìîñòåé, ùî ôàêòè÷íî íàäàþòüñÿ, íå º
äîñòàòíüî ïîâíå òà åôåêòèâíå âèêîðèñ-
òàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ â ïðîöåñ³
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì. Êîíöåïö³ÿ
ìîäåëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ áà-
çóºòüñÿ íà ðîçãëÿä³ îñòàííüî¿ ç äâîõ
ïîçèö³é: åëåìåíò ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòå-
ìè ï³äïðèºìñòâà; ³íôîðìàö³éíà áàçà
äëÿ ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó. Ðîçðîáëåíà ³ çàïðîïîíîâàíà íàìè
ìåòîäèêà ìîäåëþâàííÿ ôîðì ô³íàíñî-
âî¿ çâ³òíîñò³ äîçâîëÿº óíèêíóòè ö³º¿
ïðîáëåìè çà ðàõóíîê óäîñêîíàëåííÿ
ôîðìàëüí³é ³ ñóòí³ñí³é ñòîð³í çâ³òíîñò³
³, êð³ì ðîçâ’ÿçàííÿ îñíîâíî¿ ïðîáëåìè
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïðîöåñó óï-
ðàâë³ííÿ, äàº ìîæëèâ³ñòü îïòèì³çóâà-
òè ñòðóêòóðó òà çì³ñò ôîðì çâ³òíîñò³,
ï³äâèùèòè îá’ºêòèâí³ñòü îö³íêè ñòàòåé
áàëàíñó ç óðàõóâàííÿì åêîíîì³÷íî¿ ñóò-
íîñò³ ãîñïîäàðñüêèõ ïðîöåñ³â.

Çàïðîïîíîâàíå óäîñêîíàëåííÿ ïðî-
öåñó ³ ìåòîäè÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³þ àíà-
ë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ïåðø çà âñå,
ïîâ’ÿçàíå ç:

- îïòèì³çàö³ºþ ëîã³÷íî¿ ñòðóêòóðè
àíàë³òè÷íîãî ïðîöåñó, ùî ïðèâåäå äî
éîãî ÿê³ñíîãî ïîë³ïøåííÿ òà ïîñèëåí-
íÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ç ñèñòåìîþ óïðàâë³í-
íÿ ï³äïðèºìñòâîì;

- îáìåæåííÿì ÷èñëà ïîêàçíèê³â îö³í-
êè ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ÿêå ó æîäíîìó
ðàç³ íå âïëèíå íà ãëèáèíó ðåçóëüòàò³â,
à ëèøå ñóòòºâî ïðèñêîðèòü òà ïîëåã-
øèòü ¿õíþ îòðèìàííÿ òà îïðàöþâàííÿ,
äîçâîëèòü ï³äâèùèòè ¿õíþ îá’º-
êòèâí³ñòü çà ðàõóíîê âèêëþ÷åííÿ çàé-
âèõ, íåîäíîçíà÷íèõ ïîêàçíèê³â;

- âäîñêîíàëåííÿì ìåòîäèêè êîìï-
ëåêñíî¿ áàëüíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâ, ÿêà ïîêëèêàíà ï³äâè-
ùèòè îá’ºêòèâí³ñòü, ïîð³âíÿíí³ñòü òà
óí³âåðñàëüí³ñòü îö³íêè ç óðàõóâàííÿì
ñïåöèô³êè ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ.
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