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ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ
ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ

Âñòóï
Ðåàë³çàö³ÿ àêö³îíåðàìè ïðàâà íà îò-

ðèìàííÿ äîõîä³â â³ä âîëîä³ííÿ êîðïî-
ðàòèâíèìè ïðàâàìè çä³éñíþºòüñÿ øëÿ-
õîì îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà ó âèãëÿä³ äèâ³-
äåíä³â. Òàêèì ïðàâîì íàä³ëåí³ àêö³î-
íåðè, ÿê³ º âëàñíèêàìè ïðîñòèõ òà ïðè-
â³ëåéîâàíèõ àêö³é òîâàðèñòâà íà ïî÷à-
òîê ñòðîêó âèïëàòè äèâ³äåíä³â.

Â³ä âèáîðó åì³òåíòîì êîíêðåòíî¿
äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè çàëåæèòü ðîçâè-
òîê ï³äïðèºìñòâà òà ðèíêîâà ö³íà
àêö³é. Ñïðîìîæí³ñòü òîâàðèñòâà ñïëà-
÷óâàòè äèâ³äåíäè ðîáèòü éîãî ïðèâàá-
ëèâèì äëÿ ³íâåñòîð³â òà ïàðòíåð³â. Ïðî-
òå ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî âèêîðèñòàí-
íÿ ïðèáóòêó äëÿ ð³çíèõ ãðóï àêö³î-
íåð³â º äàëåêî íå ïðîñòèì ïèòàííÿì. Ç
îäíîãî áîêó, äð³áí³ (ì³íîðèòàðí³) àêö³-
îíåðè íàìàãàþòüñÿ îòðèìàòè ìàêñè-
ìàëüíî âèñîê³ äèâ³äåíäè. Ç ³íøîãî áîêó,
àêö³îíåðè, ÿê³ âîëîä³þòü êîíòðîëüíè-
ìè ïàêåòàìè àêö³é (ìàæîðèòàðí³ àêö³-
îíåðè) íàñàìïåðåä çàö³êàâëåí³ â ñòà-
á³ëüíîìó ðîçâèòêîâ³ á³çíåñó. Â³äïîâ³ä-
íî âëàñíèêè ï³äïðèºìñòâà, êåðóþ÷èñü
ïðàêòè÷íîþ âèãîäîþ, ìîæóòü ïðèéíÿ-
òè ð³øåííÿ íå íàðàõîâóâàòè äèâ³äåí-
äè, à íàïðàâèòè ïðèáóòîê (ðå³íâåñòó-
âàòè éîãî) íà ðîçøèðåííÿ òà ìîäåðí³-
çàö³þ âèðîáíèöòâà.

Ñë³ä ìàòè íà óâàç³, ùî ÷èííå çàêî-
íîäàâñòâî òåæ íàêëàäàº ïåâí³ îáìåæåí-
íÿ ùîäî âèïëàòè äèâ³äåíä³â, à öå âè-
ìàãàº â³ä àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà
ÿêîìîãà ïîâí³øå âðåãóëþâàòè äàí³ ïè-
òàííÿ ó ñòàòóò³ òà âíóòð³øí³õ ïîëî
æåííÿ.

Ïèòàííÿ ðîçðîáêè äèâ³äåíäíî¿ ïî-
ë³òèêè ìàþòü ÿê íàóêîâå, òàê ³, îñîá-
ëèâî, ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ. Ìàáóòü, ó
æîäí³é ñôåð³ êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â

íåìàº òàêî¿ ê³ëüêîñò³ «á³ëèõ ïëÿì» òà
ð³çíîâåêòîðíèõ äóìîê ñòîñîâíî î÷åâèä-
íèõ ïèòàíü, ÿê ó ö³é. Ââàæàºòüñÿ, ùî
äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà – îäíå ç íàéñê-
ëàäí³øèõ ïèòàíü â òåîð³¿ òà ïðàêòèö³
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Òåîðåòè÷íèì ïèòàííÿì ðîçðîáëåííÿ
îñíîâíèõ ïðèíöèï³â òà çàñàä ôîðìóâàí-
íÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè ïðèä³ëÿëî óâà-
ãè áàãàòî íàóêîâö³â, ñåðåä ÿêèõ Áëàíê
².Î. [11] Ë³ãîíåíêî Ë.Î., Êëî÷åíîê
Ë.Â., Þð÷óê Í.Â. [12], Ñóòîðì³íà Â.Ì.
[13], Òåðåùåíêî Î.Î. [14]. Ïðàêòè÷í³
àñïåêòè íàðàõóâàííÿ, âèïëàòè òà îïî-
äàòêóâàííÿ äèâ³äåíä³â ðîçêðèâ Áîðî-
âåöü Â. [15]. Âàðòî â³äì³òèòè òàêîæ,
ùî íà ñüîãîäí³øí³é äåíü º äîñòàòíüî
â³äïðàöüîâàíèì íîðìàòèâíî-ïðàâîâå çà-
áåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ äèâ³äåíäíî¿
ïîë³òèêè â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâà [1-
10]. Àëå ç ïðèéíÿòòÿì ó 2008 ðîö³ íî-
âîãî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà» (íàáðàâ ÷èííîñò³ ç
29.04.2009 ðîêó) âèíèêàþòü íîâ³ ïè-
òàííÿ ùîäî óðåãóëþâàííÿ ðîçá³æíîñ-
òåé, ÿê³ ìàþòü ì³ñöå ó çàêîíîäàâñòâ³
ñòîñîâíî ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ, çîêðåìà â ÷àñòèí³ ìåõàí³çì³â
ðåàë³çàö³¿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè.

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º ðîçêðèòòÿ îñ-
íîâíèõ ìåõàí³çì³â ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü
ó ãàëóç³ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ïî-
ðÿäêó íàðàõóâàííÿ òà âèïëàòè äèâ³-
äåíä³â àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè â
Óêðà¿í³.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè â ðîáîò³ ïîñòàâ-
ëåíî ³ âèð³øåíî íàñòóïí³ çàâäàííÿ:

- äîñë³äèòè ñóòí³ñòü òà ðîëü äèâ³-
äåíäíî¿ ïîë³òèêè ó ô³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà;

- ðîçãëÿíóòè îñîáëèâîñò³ íàðàõóâàí-
íÿ òà âèïëàòè äèâ³äåíä³â àêö³îíåðíè-
ìè òîâàðèñòâà â ñó÷àñíèõ óìîâàõ;

Ó ñòàòò³ ðîçêðèâàþòüñÿ ñóòí³ñòü, çàâäàííÿ, ïðèíöèïè òà ï³äõîäè äî ðîç-
ðîáêè äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè â àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâ³. Óâàãà àêöåíòóºòüñÿ
íà äîñë³äæåíí³ ïðîáëåìíèõ ïèòàíü íàðàõóâàííÿ òà âèïëàòè äèâ³äåíä³â ó ñó-
÷àñí³é ãîñïîäàðñüê³é ïðàêòèö³.

ÓÄÊ 658.155.2
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ç ö³ííèõ ïàïåð³â

òà ôîíäîâîãî ðèíêó.
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- ðîçêðèòè îáìåæåííÿ, ÿê³ ³ñíóþòü
ó çàêîíîäàâñòâ³ ùîäî âèïëàòè äèâ³-
äåíä³â;

- äîñë³äèòè ïðîáëåìí³ ïèòàííÿ
âèïëàòè äèâ³äåíä³â òà çàïðîïîíóâàòè
øëÿõè ¿õ âèð³øåííÿ äëÿ àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà â ðàìêàõ ïðàâîâîãî ïîëÿ.

Òåîðåòè÷íîþ ³ ìåòîäîëîã³÷íîþ îñíî-
âîþ äîñë³äæåííÿ º ðîáîòè â³ò÷èçíÿíèõ
³ çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â ç ïðîáëåì ðîç-
ðîáëåííÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè òà êîð-
ïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, çàêîíè ³ íîð-
ìàòèâí³ àêòè Óêðà¿íè, îô³ö³éí³ ìàòå-
ð³àëè òà ð³øåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó
(ÄÊÖÏÔÐ). Äëÿ âèð³øåííÿ ïîñòàâëå-
íèõ ó ðîáîò³ çàäà÷ âèêîðèñòîâóâàëèñü
ñèñòåìíèé ï³äõ³ä, ìåòîäè òåîðåòè÷íî-
ãî óçàãàëüíåííÿ ³ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³-
çó, à òàêîæ ³íäóêö³¿ òà äåäóêö³¿.

Ñòàòòÿ ñêëàäàºòüñÿ ç³ âñòóïó, îñíîâ-
íî¿ ÷àñòèíè äîñë³äæåííÿ, ÿêà âèêëà-
äåíà â òðüîõ ðîçä³ëàõ, âèñíîâê³â ³ ïå-
ðåë³êó âèêîðèñòàíèõ äæåðåë.

1. ÒÅÎÐÅÒÈ×Í² ÇÀÑÀÄÈ
ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÎ¯

ÏÎË²ÒÈÊÈ.
Òåðì³í «äèâ³äåíä» (â³ä ëàò. quod

dividendum est – òå, ùî ðîçïîä³ëÿºòü-
ñÿ) ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî îïîäàòêó-
âàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ» òðàê-
òóºòüñÿ ÿê ïëàò³æ, ÿêèé çä³éñíþºòüñÿ
þðèäè÷íîþ îñîáîþ – åì³òåíòîì êîðïî-
ðàòèâíèõ ïðàâ íà êîðèñòü âëàñíèêà
êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ ó çâ’ÿçêó ç ðîçïî-
ä³ëîì ÷àñòèíè ïðèáóòêó òàêîãî åì³òåí-
òà [5]. Ï(Ñ)ÁÎ 15 «Äîõ³ä» äàº ³íøå âèç-
íà÷åííÿ: «Äèâ³äåíäè — ÷àñòèíà ÷èñ-
òîãî ïðèáóòêó, ðîçïîä³ëåíà ì³æ ó÷àñ-
íèêàìè (âëàñíèêàìè) â³äïîâ³äíî äî ÷à-
ñòêè ¿õ ó÷àñò³ ó âëàñíîìó êàï³òàë³
ï³äïðèºìñòâà» [8]. Òîáòî ç òî÷êè çîðó
àêö³îíåðà äèâ³äåíä º éîãî äîõîäîì, à
äëÿ ï³äïðèºìñòâà – öå ÷àñòèíà ÷èñòîãî
ïðèáóòêó, ÿêà ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ñåðåä
àêö³îíåð³â ïðîïîðö³éíî ê³ëüêîñò³ àêö³é,
ùî çíàõîäÿòüñÿ â ¿õ ðîçïîðÿäæåíí³, òà
ÿêà ñâ³ä÷èòü ïðî óñï³øí³ñòü ô³íàíñî-
âî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüî-
ìó àêö³îíåðè ìîæóòü îòðèìóâàòè äî-
õîäè ïî àêö³ÿõ ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â àáî
çá³ëüøåííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é (åì³-
ñ³éíîãî äîõîäó).

Äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà ïåðåäáà÷àº âè-
ð³øåííÿ äèëåìè ùîäî ïðèéíÿòòÿ êåð³-

âíèöòâîì ï³äïðèºìñòâà ð³øåíü ïðî íà-
ïðàâëåííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó íà âèïëà-
òó äèâ³äåíä³â ÷è âèêîðèñòàííÿ éîãî äëÿ
³íâåñòèö³é1. Êîæíå ð³øåííÿ ùîäî âèï-
ëàòè äèâ³äåíä³â ìàº ðîçãëÿäàòèñü
ï³äïðèºìñòâîì ç äâîõ ïîçèö³é: ç îäíîãî
áîêó – ÿê ïðèéíÿòå ð³øåííÿ ïîçíà÷èòü-
ñÿ íà ñòàíîâèù³ ï³äïðèºìñòâà, à ç ³íøî-
ãî – ÿê ïðîðåàãóþòü íà íüîãî àêö³îíåðè
ï³äïðèºìñòâà. Â ³äåàë³ ì³æ öèìè äâîìà
ïîçèö³ÿìè íåìàº ñóïåðå÷íîñòåé. Äèâ³-
äåíäíà ïîë³òèêà, ÿêà çíèæóº âàðò³ñòü
êàï³òàëó ³ ï³äâèùóº ðèíêîâó âàðò³ñòü
ï³äïðèºìñòâà, à îòæå, ³ ö³íó éîãî àêö³é,
ñïðèÿº âïåâíåíîñò³ àêö³îíåð³â ó òîìó,
ùî ñïðàâè íà ï³äïðèºìñòâ³ éäóòü äîá-
ðå, à îòæå, º ìîæëèâîñò³ äëÿ çá³ëüøåí-
íÿ ¿õ äîõîä³â.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ð³øåííÿ â ãà-
ëóç³ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè âïëèâàþòü
íà ðÿä êëþ÷îâèõ ïàðàìåòð³â ô³íàíñîâî-
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà,
à ñàìå [13]:

- âåëè÷èíó ñàìîô³íàíñóâàííÿ (÷èì
á³ëüøå ïðèáóòêó âèïëà÷óºòüñÿ ó âèã-
ëÿä³ äèâ³äåíä³â, òèì ìåíøå êîøò³â çà-
ëèøàºòüñÿ ó ï³äïðèºìñòâà äëÿ
çä³éñíåííÿ ðå³íâåñòèö³é),

- ñòðóêòóðó êàï³òàëó (ÿêùî ïðèé-
ìàºòüñÿ ð³øåííÿ ïðî òåçàâðàö³þ ïðè-
áóòêó, òî çá³ëüøóºòüñÿ âåëè÷èíà âëàñ-
íîãî êàï³òàëó, à îòæå, çì³íþºòüñÿ çà-
ãàëüíà ñòðóêòóðà êàï³òàëó ï³äïðèºì-
ñòâà, ùî çà ïåâíèõ îáñòàâèí âïëèâàº
íà éîãî âàðò³ñòü),

- ö³íó çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â (ïðè çá³ëüøåíí³ âëàñíîãî êàï³-
òàëó çà ðàõóíîê òåçàâðîâàíîãî ïðèáóò-
êó ïîêðàùóºòüñÿ ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü
ï³äïðèºìñòâà, à îòæå, ³ ð³âåíü êðåäè-
òîñïðîìîæíîñò³, ùî äàº ï³äñòàâè çâåð-
òàòèñÿ äî ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ
ç ïðîõàííÿì ïðî çíèæåííÿ â³äñîòêîâî¿
ñòàâêè íà êðåäèòí³ ðåñóðñè),

- ðèíêîâèé êóðñ êîðïîðàòèâíèõ
ïðàâ (ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ïîøèðåíà
äóìêà, ùî çá³ëüøåííÿ âèïëàò äèâ³-
äåíä³â ïðèçâîäèòü äî çðîñòàííÿ ðèí-
êîâîãî êóðñó àêö³é),

- ë³êâ³äí³ñòü òà ðÿä ³íøèõ ïîêàç-
íèê³â.

Ïðè ðîçðîáëåíí³ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òè-
êè àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ïîâèíí³ âðà-
õîâóâàòè ñâî¿ ³íâåñòèö³éí³ ïîòðåáè òà
äîö³ëüí³ñòü ðå³íâåñòóâàííÿ ÷àñòèíè
ïðèáóòêó (äèâ³äåíä³â) íà ðîçâèòîê

1 Íàïðàâëåííÿ ïðèáóòêó íà ðîçâèòîê ï³äïðèºìñòâà íàçèâàþòü òåçàâðàö³ºþ, àáî
êàï³òàë³çàö³ºþ ïðèáóòêó (ïðèì.àâò.).
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á³çíåñó, ìîæëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â ç àëüòåðíàòèâíèõ äæå-
ðåë, à òàêîæ ä³þ÷ó çàêîíîäàâ÷ó òà íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâó áàçó [1-10]. Îêðåì³
íîâîââåäåííÿ áóëè çàïðîâàäæåí³ Çàêî-
íîì Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðè-
ñòâà», ÿêèé ïðèéíÿòèé 17.09.2008 ðîêó
òà íàáðàâ ÷èííîñò³ ç 29.04.2009 ðîêó.
Äîö³ëüíî òàêîæ âðàõîâóâàòè Ïðèíöè-
ïè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ Óêðà¿-
íè, ÿê³ ùå ó 2003 ðîö³ óõâàëåí³ ð³øåí-
íÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Ó çàêîíîäàâ÷îìó ïîðÿäêó ïåðåäáà-
÷åíî, ùî äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà òîâàðè-
ñòâà ïîâèííà ñïðèÿòè ðåàë³çàö³¿ ïðàâà
àêö³îíåðà íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â ç
óðàõóâàííÿì âèïàäê³â, êîëè âèïëàòà äè-
â³äåíä³â íå äîçâîëÿºòüñÿ, çîêðåìà, ó
ðàç³ íåïîâíî¿ îïëàòè àêö³é, àáî ÿêùî
âèïëàòà äèâ³äåíä³â ìîæå ïðèçâåñòè äî
íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ òîâàðèñòâà, òîùî.
Ïðè öüîìó îñòàòî÷íå ð³øåííÿ ïðî âèï-
ëàòó àáî íåâèïëàòó äèâ³äåíä³â çà â³äñóò-
íîñò³ îáìåæåíü òà çà íàÿâíîñò³ äæåðåë
äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â ìîæå ïðèéìà-
òèñÿ âèêëþ÷íî çàãàëüíèìè çáîðàìè àê-
ö³îíåð³â.

2. ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² ÍÀÐÀÕÓÂÀÍÍß
ÒÀ ÂÈÏËÀÒÈ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â

Ó ÑÓ×ÀÑÍ²É ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÜÊ²É
ÏÐÀÊÒÈÖ²

Ïðàâî íà îòðèìàííÿ ÷àñòêè ïðèáóò-
êó (äèâ³äåíä³â) ïðîïîðö³éíî ÷àñòö³ êîæ-
íîãî ç ó÷àñíèê³â ìàþòü îñîáè, ÿê³ º
ó÷àñíèêàìè òîâàðèñòâà íà ïî÷àòîê ñòðî-
êó âèïëàòè äèâ³äåíä³â (ñò.10 òà ñò.41
ÇÓ «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà»).
Äàíå ïðàâî çà ñâî¿ì õàðàêòåðîì íàëå-
æèòü äî êàòåãîð³¿ ïîòåíö³éíèõ.

Ðåàë³çóâàòè ñâîº ïðàâî âëàñíèêè
ïðîñòèõ àêö³é ìîæóòü ëèøå çà íàÿâ-
íîñò³ äæåðåëà äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â.
Ââàæàëîñÿ, ùî òàêèì äæåðåëîì ìîæå
áóòè ÷èñòèé ïðèáóòîê, âèçíà÷åíèé áóõ-
ãàëòåðñüêèì ñïîñîáîì, ÿêèé â³äîáðà-
æàºòüñÿ ó çâ³ò³ ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòà-
òè. Ïðîòå Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî îïî-
äàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ» [5,
ïï.7.8.1] çàçíà÷åíî, ùî âèïëàòè äèâ³-
äåíä³â åì³òåíò ìîæå çä³éñíþâàòè íå-
çàëåæíî â³ä òîãî, ÷è áóëà éîãî
ä³ÿëüí³ñòü ïðèáóòêîâîþ çà çâ³òíèé ïå-
ð³îä ³ ÷è º íàÿâíèì ïðèáóòîê, ðîçðàõî-
âàíèé çà ïðàâèëàìè ïîäàòêîâîãî îáë³êó,
÷è í³. Ãîëîâíà óìîâà – íàÿâí³ñòü ³íøèõ
âëàñíèõ äæåðåë äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â.

ßê³ ñàìå âëàñí³ äæåðåëà òóò ìàþòüñÿ
íà óâàç³, Çàêîíîì íå êîíêðåòèçóºòüñÿ.

Âèð³øóº ö³ ñóïåðå÷íîñò³ Çàêîí Óê-
ðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», â
ÿêîìó âæå ÷³òêî çàçíà÷åíî ïåðåë³ê
äæåðåë äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â: «Âèï-
ëàòà  äèâ³äåíä³â  çä³éñíþºòüñÿ   ç   ÷è-
ñòîãî   ïðèáóòêó çâ³òíîãî   ðîêó   òà/
àáî   íåðîçïîä³ëåíîãî   ïðèáóòêó â  îá-
ñÿç³, âñòàíîâëåíîìó ð³øåííÿì çàãàëü-
íèõ çáîð³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ó
ñòðîê íå ï³çí³øå øåñòè ì³ñÿö³â ï³ñëÿ
çàê³í÷åííÿ çâ³òíîãî ðîêó. Ó ðàç³ â³äñóò-
íîñò³ àáî  íåäîñòàòíîñò³  ÷èñòîãî  ïðè-
áóòêó çâ³òíîãî ðîêó òà íåðîçïîä³ëåíî-
ãî ïðèáóòêó  ìèíóëèõ  ðîê³â âèïëàòà
äèâ³äåíä³â çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿ-
ìè çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê ðåçåðâíî-
ãî êàï³òàëó òîâàðèñòâà» [5, ñò.30].

Çàêîíîì «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðè-
ñòâà» (ñò. 37) âñòàíîâëåíî, ùî ñòàòóò
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà îáîâ’ÿçêîâî ïî-
âèíåí ì³ñòèòè ïîëîæåííÿ ïðî âèçíà-
÷åííÿ ñòðîêó òà ïîðÿäêó âèïëàòè ÷àñò-
êè ïðèáóòêó (äèâ³äåíä³â), à ñàìå – îäèí
ðàç íà ð³ê çà ï³äñóìêàìè êàëåíäàðíî-
ãî ðîêó.

Âèïëàòà äèâ³äåíä³â îäèí ðàç íà ð³ê
íå º çàãàëüíîïðèéíÿòîþ ó ñâ³òîâ³é ïðàê-
òèö³ íîðìîþ. Çâè÷àéíîþ íîðìîþ º âèï-
ëàòà äèâ³äåíä³â îäèí ðàç íà ï³âðîêó àáî
ó êâàðòàë, ð³äøå – îäèí ðàç íà ì³ñÿöü.
Òîìó, î÷åâèäíî, Çàêîí «Ïðî àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà» âæå íå ðåãëàìåíòóº
ê³ëüê³ñòü âèïëàò äèâ³äåíä³â ïðîòÿãîì
ðîêó, õî÷à çàçíà÷àºòüñÿ ñòðîê âèïëàòè
– ïðîòÿãîì 6 ì³ñÿö³â ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ
çâ³òíîãî ðîêó.

Ñóìà äèâ³äåíä³â, ùî íàðàõîâóºòüñÿ òà
ñïëà÷óºòüñÿ àêö³îíåðàì, çàëåæèòü â³ä:

ðîçì³ðó ÷àñòêè àêö³îíåðà ó ñòà-
òóòíîìó êàï³òàë³ àêö³îíåðíîãî òîâàðè-
ñòâà;

ê³ëüêîñò³ òà âèäó àêö³é, ùî íàëå-
æàòü àêö³îíåðó.

ßê ïðàâèëî, àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà
íàìàãàþòüñÿ íå ò³ëüêè âèïëà÷óâàòè
äèâ³äåíäè, à é óòðèìóâàòè (àáî íàðî-
ùóâàòè) òåìï ðîñòó äèâ³äåíä³â. Öå ïî-
â’ÿçàíî ç òèì, ùî ÷åêàííÿ ìàéáóòí³õ
äèâ³äåíä³â º îäíèì ç íàéá³ëüø çíà÷è-
ìèõ ÷èííèê³â, ùî âïëèâàþòü íà ð³øåí-
íÿ ³íâåñòîðà ïðî ïðèäáàííÿ àêö³é.

Çà ôîðìîþ âèïëàòè äèâ³äåíäè ìîæ-
íà êëàñèô³êóâàòè íà äâà âèäè:

äèâ³äåíäè, ÿê³ âèïëà÷óþòüñÿ ó
ãðîøîâîìó âèðàç³ (ó ãðîøîâ³é ñóì³ íà
àêö³þ, àáî ÿê ïðîöåíò â³ä ¿¿ íîì³íàëü-
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íî¿ âàðòîñò³). Öå íàéá³ëüø ðîçïîâñþä-
æåíà ôîðìà íà ïðàêòèö³;

äèâ³äåíäè, ÿê³ âèïëà÷óþòüñÿ â
ôîðì³ àêö³é äàíîãî àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà. Òàêà ôîðìà ïåðåäáà÷àº, ùî
çàì³ñòü ãîò³âêè àêö³îíåðè îòðèìóþòü
àêö³¿ íîâî¿ åì³ñ³¿ íà ñóìó äèâ³äåíäíèõ
âèïëàò. Òàêà ïðîöåäóðà ÷àñòî íàçè-
âàºòüñÿ ðå³íâåñòèö³ºþ.

Íåçàëåæíî â³ä îáðàíî¿ ôîðìè âèï-
ëàòè äèâ³äåíä³â, íå äîïóñêàºòüñÿ äè-
ôåðåíö³àö³ÿ ðîçì³ðó äèâ³äåíä³â çàëåæ-
íî â³ä ñòðîêó âèïëàòè, âëàñíèê³â, ÷àñó
ïðèäáàííÿ ÷è ³íøèõ êðèòåð³¿â. Çà àê-
ö³ÿìè îäíîãî òèïó òà êëàñó íàðàõî-
âóºòüñÿ îäíàêîâèé ðîçì³ð äèâ³äåíä³â.

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî êð³ì ãðîøîâî¿
ôîðìè  òà  âèïëàò  ó  âèãëÿä³  àêö³é,  ó
â³ò÷èçíÿí³é ïðàêòèö³ ìàþòü ì³ñöå é
³íø³ ôîðìè âèïëàòè äèâ³äåíä³â (íà-
ïðèêëàä, òîâàðíà ôîðìà, çì³øàíà òà
ïðèõîâàíà). Ïðîòå íà ñüîãîäí³øí³é
äåíü Çàêîíîì «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðè-
ñòâà» áóäå äîçâîëåíî âèêëþ÷íî ò³ëüêè
ãðîøîâà ôîðìà âèïëàòè äèâ³äåíä³â
(ñò.30, ï.1).

Ð³øåííÿ ïðî âèïëàòó äèâ³äåíä³â òà
¿õ ðîçì³ð çà ïðîñòèìè àêö³ÿìè ïðèé-
ìàºòüñÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà. Ðîçì³ð äèâ³äåíä³â çà
ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè âñ³õ êëàñ³â
âèçíà÷àºòüñÿ ó ñòàòóò³ àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà

Ð³øåííÿ ïðî âèïëàòó äèâ³äåíä³â
ìîæå ïðèéìàòèñÿ ëèøå ó âèïàäêàõ,
ÿêùî âèùèì îðãàíîì àêö³îíåðíîãî òî-
âàðèñòâà ïðèéíÿòî ð³øåííÿ:

ïðî çàòâåðäæåííÿ ïëàí³â ä³ÿëü-
íîñò³ òîâàðèñòâà íà íàñòóïíèé ð³ê òà
â³äïîâ³äíèõ  ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â,
âêëþ÷àþ÷è ïëàíîâèé ðîçì³ð â³äðàõó-
âàíü äî ôîíäó äèâ³äåíä³â;

ïðî íàðàõóâàííÿ òà âèïëàòó ÷àñ-
òèíè ïðèáóòêó ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â, à
òàêîæ ïðî ðîçì³ð, ñòðîê ³ ïîðÿäîê ¿õ
âèïëàòè.

Ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè
ð³øåííÿ ïðî âèïëàòó äèâ³äåíäó îçíà-
÷àº, ùî äèâ³äåíä îãîëîøåíèé – ³ ç öüî-
ãî ìîìåíòó â àêö³îíåð³â âèíèêàº ïðàâî
âèìàãàòè â³ä àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà
âèïëàòè äèâ³äåíä³â.

×èííèì çàêîíîäàâñòâîì âñòàíîâëå-
íî îáìåæåííÿ ùîäî ïðèéíÿòòÿ ð³øåí-
íÿ òà âèïëàòè äèâ³äåíä³â ó íàñòóïíèõ
âèïàäêàõ:

çâ³ò ïðî ðåçóëüòàòè ðîçì³ùåííÿ
àêö³é íå çàðåºñòðîâàíî ó âñòàíîâëåíî-

ìó çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäêó (òîáòî ÿêùî
íå ïîâí³ñòþ çä³éñíåíî âíåñêè ó ñòàòóò-
íèé êàï³òàë);

âëàñíèé êàï³òàë òîâàðèñòâà ìåí-
øèé, í³æ ñóìà éîãî ñòàòóòíîãî êàï³òà-
ëó òà ðåçåðâíîãî êàï³òàëó;

òîâàðèñòâî ìàº çîáîâ’ÿçàííÿ ïðî
âèêóï âëàñíèõ àêö³é â³ä àêö³îíåð³â, ÿê³
ìàþòü ïðàâî âèìàãàòè òàêîãî âèêóïó
(òàêå ïðàâî âèçíà÷åíî ñò.68 Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»);

ïîòî÷í³ äèâ³äåíäè çà ïðèâ³ëåéî-
âàíèìè àêö³ÿìè íå âèïëà÷åíî ïîâí³ñòþ.

Ðîçì³ð äèâ³äåíä³â âèçíà÷àºòüñÿ âèê-
ëþ÷íî çàãàëüíèìè çáîðàìè àêö³îíåð³â
â çàëåæíîñò³ â³ä ð³÷íèõ ðåçóëüòàò³â
ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òà
ëèøå ï³ñëÿ çàòâåðäæåííÿ ð³÷íèõ ðå-
çóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ òàêîãî àêö³îíåðíî-
ãî òîâàðèñòâà.

Òàêèì ÷èíîì, ïëàíîâèé ðîçì³ð äè-
â³äåíä³â º îð³ºíòîâíèì ³ ìîæå áóòè
çì³íåíèé íà ð³÷íîìó çàñ³äàíí³ çàãàëü-
íèõ çáîð³â àêö³îíåð³â â çàëåæíîñò³ â³ä
ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ àê-
ö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, íàÿâíîñò³ âèùå-
íàâåäåíèõ îáìåæåíü, ³íøèõ îáñòàâèí
øëÿõîì ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðà-
ìè àêö³îíåð³â ð³øåííÿ ïðî íàðàõóâàí-
íÿ òà ñïëàòó ÷àñòèíè ïðèáóòêó (äèâ³-
äåíä³â) ó ðîçì³ð³ á³ëüøîìó àáî ìåíøî-
ìó, í³æ ïëàíîâèé ðîçì³ð, ùî ïåðåäáà-
÷àâñÿ ïîïåðåäí³ìè ð³øåííÿìè çáîð³â
(Ðîç’ÿñíåííÿ ÄÊÖÏÔÐ â³ä
24.05.2007ð. ¹4).

Â³äïîâ³äíî äî ïóíêòó «á» ÷àñòèíè 1
ñòàòò³ 10 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ãîñïî-
äàðñüê³ òîâàðèñòâà» ïðàâî íà îòðèìàí-
íÿ äèâ³äåíä³â ìàþòü àêö³îíåðè, ÿê³ º
âëàñíèêàìè àêö³é íà ïî÷àòîê âèçíà÷å-
íîãî çàãàëüíèìè çáîðàìè òåðì³íó âèï-
ëàòè äèâ³äåíä³â. Ó çâ’ÿçêó ç öèì àêö³-
îíåðíå òîâàðèñòâî ïîâèííî çàáåçïå÷è-
òè ñêëàäàííÿ íà ïî÷àòîê òåðì³íó âèï-
ëàòè äèâ³äåíä³â:

ïðè  äîêóìåíòàðí³é   ôîðì³   âè-
ïóñêó  ³ìåííèõ  àêö³é  – ðåºñòðó âëàñ-
íèê³â  ³ìåííèõ àêö³é, ñêëàäåíîìó ðåº-
ñòðîóòðèìóâà÷åì  íà äàòó îáë³êó öüîãî
ðåºñòðó;

ïðè    áåçäîêóìåíòàðí³é    ôîðì³
âèïóñêó    àêö³é   –   çâåäåíîãî îáë³êî-
âîãî ðåºñòðó ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, ñêëàäåíîãî äåïîçèòàð³ºì íà
äàòó, âèçíà÷åíó äîãîâîðîì íà îáñëóãî-
âóâàííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, óêëàäå-
íîãî ì³æ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì òà
îáðàíèì íèì äåïîçèòàð³ºì.
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Îäíàê Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» öå ïðàâèëî
çì³íåíå. Â³äïîâ³äíî äî ï.4 ñò.30 çàçíà-
÷àºòüñÿ: «Ó ðàç³ â³ä÷óæåííÿ àêö³îíå-
ðîì íàëåæíèõ éîìó àêö³é ï³ñëÿ äàòè
ñêëàäàííÿ ïåðåë³êó îñ³á, ÿê³ ìàþòü
ïðàâî íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â, àëå ðà-
í³øå äàòè âèïëàòè äèâ³äåíä³â, ïðàâî
íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â çàëèøàºòüñÿ
â îñîáè, çàçíà÷åíî¿  ó òàêîìó ïåðåë³êó».
Öå îçíà÷àº, ùî âèïëàòà äèâ³äåíä³â
çä³éñíþºòüñÿ çà çàçíà÷åíèì ðåºñòðîì
íåçàëåæíî â³ä ìîæëèâîãî ïåðåõîäó ïðà-
âà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ ïðîòÿãîì óñüîãî
ïåð³îäó âèïëàòè äèâ³äåíä³â. Àêö³îíåð,
âêëþ÷åíèé äî çàçíà÷åíîãî ðåºñòðó, ìàº
ïðàâî îòðèìàòè äèâ³äåíäè íåçàëåæíî
â³ä òåðì³íó, ïðîòÿãîì ÿêîãî â³í áóâ
âëàñíèêîì àêö³é.

3. ÏÎÐßÄÎÊ ÂÈÏËÀÒÈ
ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â, ÍÅ ÎÒÐÈÌÀÍÈÕ

ÀÊÖ²ÎÍÅÐÀÌÈ Ó ÂÑÒÀÍÎÂËÅÍÈÉ
ÒÅÐÌ²Í

Ó ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ áàãàòüîõ àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ âèíèêàþòü ñèòóàö³¿,
êîëè àêö³îíåðè, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íà
îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â, íàðàõîâàíèõ ¿ì
çà ð³øåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³î-
íåð³â, íå ç’ÿâëÿëèñÿ ç òèõ ÷è ³íøèõ
ïðè÷èí ó âñòàíîâëåíèé ñòðîê çà îòðè-
ìàííÿì íàëåæíèõ ¿ì ãðîøîâèõ ñóì.
Â³äïîâ³äíî ïîñòàº ïèòàííÿ ïðî äîëþ
öèõ êîøò³â òà çîáîâ’ÿçàííÿ àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà ùîäî ¿õ âèïëàòè.

Ó âèïàäêó ç íåâèïëà÷åíèìè ó ñòðîê
äèâ³äåíäàìè ïðîñòðî÷åííÿ áîðæíèêà-
åì³òåíòà íå íàñòàíå, ÿêùî àêö³îíåðíå
òîâàðèñòâî ç³ ñâîãî áîêó çä³éñíèòü âñ³
ä³¿, íåîáõ³äí³ äëÿ âèêîíàííÿ ñâîãî çî-
áîâ’ÿçàííÿ ç âèïëàòè àêö³îíåðàì äèâ³-
äåíä³â, à ñàìå:

íàðàõóº êîæíîìó àêö³îíåðó ñóìó
äèâ³äåíä³â;

âíåñå ñóìó äèâ³äåíä³â äî ðåºñòðó;
íàäàñòü ó ð³÷í³é çâ³òíîñò³ åì³òåí-

òà ³íôîðìàö³þ ïðî íàðàõîâàí³ äèâ³äåí-
äè.

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ ñòðîêó âèïëàòè
äèâ³äåíä³â, íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÿê³ á
ñòðîêè àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî íå âèç-
íà÷èëî, â³äïîâ³äíî äî öèâ³ëüíîãî çàêî-
íîäàâñòâà àêö³îíåð ìàº ïðàâî îòðèìà-
òè ¿õ ó áóäü-ÿêèé ÷àñ.

Â³äïîâ³äíî, ç ìåòîþ âèêîíàííÿ ñâî¿õ
îáîâ’ÿçê³â åì³òåíò ìîæå ïðèéíÿòè
ð³øåííÿ ïðî òå, ùîá íàðàõîâàí³ äèâ³-
äåíäè âíåñòè íà ïîòî÷íèé ðàõóíîê ³

çà ïåðøîþ âèìîãîþ àêö³îíåðà ¿õ âèï-
ëàòèòè. ßêùî æ àêö³îíåð óõèëÿºòüñÿ
â³ä ¿õ îòðèìàííÿ, òîâàðèñòâî ìàº ïðàâî
çâåðíóòèñÿ ç ïîçîâíîþ çàÿâîþ äî ñóäó
ïðî ïðèìóñîâå îòðèìàííÿ àêö³îíåðîì
äèâ³äåíä³â. ª ùå îäèí âàð³àíò âèð³øåí-
íÿ äàíîãî ïèòàííÿ, öå çàñòîñóâàííÿ
ñò.537 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
ÿêà ïåðåäáà÷àº ìîæëèâ³ñòü âèêîíàííÿ
çîáîâ’ÿçàíü âíåñåííÿì áîðãó íà äåïî-
çèò íîòàð³óñà. Ïðîòå ñë³ä ìàòè íà óâàç³,
ùî â³äïîâ³äíî äî ï.278 ²íñòðóêö³¿ ïðî
ïîðÿäîê â÷èíåííÿ íîòàð³àëüíèõ ä³é
íîòàð³óñàìè Óêðà¿íè, çàòâåðäæåíî¿
íàêàçîì Ì³í’þñòó â³ä 03.03.2004ð.
¹283/8882 (ç³ çì³íàìè òà äîïîâíåííÿ-
ìè) ïðèéìàííÿ íîòàð³óñîì ãðîøîâèõ
ñóì àáî ö³ííèõ ïàïåð³â ó äåïîçèò äëÿ
ïåðåäàííÿ àêö³îíåðó çä³éñíþºòüñÿ
ò³ëüêè çà çàÿâîþ åì³òåíòà. Çàÿâà ïî-
âèííà ì³ñòèòè â³äîìîñò³ ïðî åì³òåíòà
òà àêö³îíåðà, â òîìó ÷èñë³ ïðî ì³ñöå
éîãî ïðîæèâàííÿ, ïðè÷èíè, ç ÿêèõ çî-
áîâ’ÿçàííÿ íå ìîæå áóòè âèêîíàíå.

Ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ï.280 âèùåâêà-
çàíî¿ ³íñòðóêö³¿ ïðî íàäõîäæåííÿ
ãðîøîâèõ ñóì ³ ö³ííèõ ïàïåð³â íîòà-
ð³óñ ïîâèíåí ïîâ³äîìèòè àêö³îíåðà ³
íà éîãî âèìîãó âèäàòè éîìó íàëåæí³
ãðîøîâ³ ñóìè ³ ö³íí³ ïàïåðè. Ó âè-
ïàäêó, ÿêùî åì³òåíò íå âêàçàâ àäðå-
ñó àêö³îíåðà ³ íîòàð³óñó öÿ àäðåñà íå
â³äîìà, åì³òåíò ïîïåðåäæàºòüñÿ, ùî
ïîâ³äîìëåííÿ àêö³îíåðà ïðî âíåñåí-
íÿ ãðîøåé àáî ö³ííèõ ïàïåð³â ó äåïî-
çèò º éîãî îáîâ’ÿçêîì. Òàêèì ÷èíîì,
ïåðåá³ã ñòðîêó ïîçîâíî¿ äàâíîñò³ íå
ïî÷èíàºòüñÿ ³ç çàê³í÷åííÿì ñòðîêó
âèïëàòè äèâ³äåíä³â, îñê³ëüêè íå ³ñíóº
ñàìîãî ôàêòó ïîðóøåííÿ åì³òåíòîì
ïðàâà àêö³îíåðà íà îòðèìàííÿ äèâ³-
äåíä³â.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Îòæå, ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ ïîêà-

çàëî, ùî íà ñüîãîäí³øí³é äåíü âñå ùå
çàëèøàºòüñÿ áàãàòî íåâðåãóëüîâàíèõ
ïèòàíü, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ äèâ³äåíäíî¿
ïîë³òèêè òà ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó â
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ. Âàãîìå ì³ñöå
íàëåæèòü ïèòàííÿì çàõèñòó ïðàâ ³íâå-
ñòîð³â,  ÿê³  âêëàäàþòü  ñâî¿  êîøòè  ó
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, çîêðåìà àêö³¿.
Âàæëèâèì êðîêîì íà øëÿõó äî ðåàë³-
çàö³¿ öèõ çàâäàíü º ãàðìîí³çàö³ÿ â³ò÷èç-
íÿíîãî çàêîíîäàâñòâà ç ºâðîïåéñüêèì
çàêîíîäàâñòâîì, äå êëþ÷îâó ðîëü â³äâå-
äåíî ³íâåñòîðó.
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Âèð³øåííÿ çàçíà÷åíèõ ïðîáëåì ïî-
òðåáóâàòèìå ðîçðîáëåííÿ â³äïîâ³äíèõ
çàõîä³â. Äî ïåðøî÷åðãîâèõ ñë³ä â³äíå-
ñòè ïèòàííÿ âïðîâàäæåííÿ íîðì Çàêî-
íó «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ùî ñòî-
ñóþòüñÿ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â,
çîêðåìà, ó ÷àñòèí³ îòðèìàííÿ äèâ³-
äåíä³â ïî àêö³ÿõ òà åôåêòèâíîìó ïðî-
äàæó îñòàíí³õ. Ó çâ’ÿçêó ç öèì âàæëè-
âèìè º âèìîãè íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî
àêòà ùîäî ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é.

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ çàçíà÷åíèõ ïîëî-
æåíü, ñêëàäîâîþ òàêîãî ìåõàí³çìó ïî-
âèííî ñòàòè ïðèéíÿòòÿ Ïîðÿäêó ôîð-
ìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ñïåö³àëüíî-
ãî ôîíäó äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà
ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè, ÿêèé ïåðåä-
áà÷àòèìå ìîæëèâ³ñòü äëÿ àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ ïðîâîäèòè âèïëàòó äèâ³äåíä³â
çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè ç ÷èñòîãî
ïðèáóòêó çâ³òíîãî ðîêó òà/àáî íåðîç-
ïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó, à ó âèïàäêó
â³äñóòíîñò³ àáî íåäîñòàòíîñò³ ÷èñòîãî
ïðèáóòêó çâ³òíîãî ðîêó òà íåðîçïîä³-
ëåíîãî ïðèáóòêó ìèíóëèõ ðîê³â – çà
ðàõóíîê ðåçåðâíîãî êàï³òàëó.

Ç íàáðàííÿì ÷èííîñò³ Çàêîíó Óê-
ðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà»
³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü íàøî¿ äåð-
æàâè ìàº ïîñòóïîâî çðîñòàòè, îñê³ëüêè
öèì äîêóìåíòîì çàêëàäåí³ ïîòóæí³
ìåõà-í³çìè «àíòèðåéäåðñòâà» òà çàõè-
ñòó ïðàâ àêö³îíåð³â. Çàãàëîì, âïðîâàä-
æåííÿ  éîãî ïîëîæåíü ñïðèÿòèìå ðîç-
âèòêó óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè òà âäîñ-
êîíàëåííþ ñèñòåìè êîðïîðàòèâíîãî óï-
ðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³.
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