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Ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³ ÿêîñò³
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é º îäí³ºþ
ç âàæëèâèõ ïðîáëåì ñó÷àñíîãî ñòðàõî-
âîãî ðèíêó. Öÿ ïðîáëåìà ì³ñòêà, áàãà-
òîãðàííà ³ âêëþ÷àº â ñåáå øèðîêèé êîì-
ïëåêñ àñïåêò³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ñïåöèô³-
êîþ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Îñîáëèâîñò³
ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ çóìîâëþþòüñÿ òèì, ùî
íà â³äì³íó â³ä ñôåðè âèðîáíèöòâà, äå
òîâàðîâèðîáíèê ñïî÷àòêó çä³éñíþº âèò-
ðàòè íà âèïóñê ïðîäóêö³¿, à âæå ïîò³ì
êîìïåíñóº  ¿õ  çà  ðàõóíîê  âèðó÷êè  â³ä
ðåàë³çàö³¿, ñòðàõîâèê ñïî÷àòêó àêóìó-
ëþº êîøòè, ùî íàäõîäÿòü â³ä ñòðàõó-
âàëüíèêà, ñòâîðþº íåîáõ³äíèé ñòðàõî-
âèé ôîíä, à ëèøå ï³ñëÿ öüîãî íåñå âèò-
ðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç êîìïåíñàö³ºþ çáèòê³â
çà óêëàäåíèìè ñòðàõîâèìè óãîäàìè [1,
ñ. 426]

Â öèõ óìîâàõ âàæëèâèì àñïåêòîì
ïðîáëåìè º âèçíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â ³
ôàêòîð³â, â³ä ÿêèõ çàëåæèòü åôåê-
òèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é íà êîíêóðåíòíîìó ñòèõ³éíî-
ìó ðèíêó.

ßê â³äîìî, åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é õàðàêòåðèçóºòüñÿ
ñèñòåìîþ (êîìïëåêñîì) åêîíîì³÷íèõ
ïîêàçíèê³â, óìîâ ³ ôàêòîð³â. Îäíèì ³ç
âàæëèâèõ â ö³é ñèñòåì³ º ïîêàçíèê (êî-
åô³ö³ºíò) ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³. Çà âèçíà-
÷åííÿì, íàâåäåíèì â ë³òåðàòóðíèõ äæå-
ðåëàõ, öåé ïîêàçíèê âèçíà÷àºòüñÿ
â³äíîøåííÿì ñóìè íàäõîäæåíü ñòðàõî-
âèõ ïëàòåæ³â äî âàëþòè áàëàíñó íà ïåâ-
íó äàòó ³ õàðàêòåðèçóº, íàñê³ëüêè åôåê-
òèâíî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ âèêîðèñòîâóº
ðåñóðñè, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ â ¿¿ ðîçïîðÿä-

æåíí³. Çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà â³äïîâ³äàº
÷èñëó îáîðîò³â êàï³òàëó ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ÿê³ ïðèíîñÿòü ïðèáóòîê àáî çáè-
òîê [2, ñ. 18]. Ïðîòå àíàë³òè÷íèé çì³ñò
êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ âàðòî
ðîçãëÿäàòè â äâîõ àñïåêòàõ: ÿê ïîêàç-
íèê, ùî õàðàêòåðèçóº åêîíîì³÷íó åôåê-
òèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ³ ÿê ôàêòîð, ÿêèé çóìîâëþº öþ
åôåêòèâí³ñòü.

Ç ìåòîþ åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó äîñ-
ë³äèìî öåé êîåô³ö³ºíò, ïî-ïåðøå, ÿê
ðåçóëüòàòèâíó îçíàêó. Ïðè öüîìó, ðîç-
ãëÿäàþ÷è êîåô³ö³ºíò «ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³» ÿê óçàãàëüíþþ÷èé ñèíòåòè÷íèé
ïîêàçíèê, íåîáõ³äíî ìàòè íà óâàç³, ùî
îñòàíí³é ôîðìóºòüñÿ âíàñë³äîê âçàº-
ìîä³¿ ìíîæèíè ð³çíîìàí³òíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ óìîâ ³ ôàêòîð³â, ÿê³ ä³þòü ÿê
áåçïîñåðåäíüî òàê ³ îïîñåðåäêîâàíî íà
ñòðàõîâîìó ðèíêó. Òîìó äîñë³äæåííÿ
òåíäåíö³é ôîðìóâàííÿ öüîãî êîåô³ö³º-
íòà ìàº âèíÿòêîâî âàæëèâå çíà÷åííÿ äëÿ
îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó.

Ç ìåòîþ ê³ëüê³ñíîãî âèçíà÷åííÿ
âçàºìîçâ’ÿçê³â, âçàºìîîáóìîâëåíîñò³ ³
ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîêàçíèê³â ðåçóëüòà-
òèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â, îñîá-
ëèâî ïðè ç’ÿñóâàíí³ ðîë³ òîãî ÷è ³íøî-
ãî ôàêòîðà â ôîðìóâàíí³ öèõ ïîêàç-
íèê³â, àâòîðîì âèêîðèñòàí³ àíàë³òè÷í³
ãðóïóâàííÿ ³ àíàë³ç ïàðàëåëüíèõ äè-
íàì³÷íèõ ðÿä³â.

Ñïèðàþ÷èñü íà òåîðåòè÷í³ ³ ìåòîäî-
ëîã³÷í³ ïîëîæåííÿ ùîäî âèêîðèñòàííÿ
àíàë³òè÷íîãî ãðóïóâàííÿ, çä³éñíåíî
ïîøóêîâèé àíàë³ç íàÿâíîñò³ âçàºìîçâ’-
ÿçê³â ì³æ ðîçì³ðàìè ðåçóëüòàòèâíèõ

Â ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ òåíäåíö³¿ äèíàì³êè ³ çàêîíîì³ðíîñò³ ôîðìóâàííÿ
ñêëàäîâèõ, çà ÿêèìè âèçíà÷àºòüñÿ êîåô³ö³ºíò «ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³»: îáñÿã ñòðà-
õîâèõ ïëàòåæ³â ³ âàëþòè áàëàíñó, à òàêîæ âèçíà÷àºòüñÿ îïòèìàëüíå ñï³ââ³äíî-
øåííÿ öèõ îáñÿã³â, ÿêå çàáåçïå÷óº çðîñòàííÿ îñòàííüîãî. Íà îñíîâ³ àíàë³òè÷-
íîãî ãðóïóâàííÿ ðîçãëÿäàºòüñÿ âïëèâ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ íà ê³íöåâ³ ðåçóëüòà-
òèâí³ ïîêàçíèêè, çà ÿêèìè îö³íþþòüñÿ ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.
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ô³íàíñ³â ÄÂÍÇ
«Êè¿âñüêèé

íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò

³ìåí³ Âàäèìà
Ãåòüìàíà»



¹ 5–6/2010

7 6

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

ïîêàçíèê³â ³ îêðåìèìè ôàêòîðàìè.
Ïðè öüîìó âèêîðèñòàí³ äâà òèïè àíà-
ë³òè÷íèõ ãðóïóâàíü: ðåçóëüòàòèâí³,
êîëè ãðóïóâàëüíîþ îçíàêîþ º ð³âåíü
ðåçóëüòàòèâíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîêàç-
íèê³â, ³ ôàêòîð³àëüí³, ÿêùî â îñíîâó
ãðóïóâàííÿ ïîêëàäåí³ ôàêòîð àáî ãðó-
ïà ôàêòîð³â, ùî âèçíà÷àþòü ð³âåíü

* Âëàñí³ ðîçðàõóíêè ïîêàçíèê³â 90 ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çà äàíèìè Insurance Top òà Ñòðàõîâà
ñïðàâà.

Òàáëèöÿ 1*
Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â, çà ÿêèìè ôîðìóºòüñÿ êîåô³ö³ºíò

ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ñòðàõîâèê³â ó ðîçðàõóíêó íà 1 êîìïàí³þ

åêîíîì³÷íîãî ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàç-
íèêà.

Äîñë³äæåííÿ çä³éñíåíî íà ìàòåð³à-
ëàõ âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³ 90 ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é. Â òàáë. 1 ïîêàçàíà äèíàì³êà
ðîçâèòêó ïîêàçíèê³â âàëþòè áàëàíñó,
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ³ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³
â ðîçðàõóíêó íà îäíó êîìïàí³þ.

68,1
45,7
53,12..

Çà äàíèìè òàáëèö³ âèäíî, ùî îáñÿ-
ãè âàëþòè áàëàíñó òà ñòðàõîâèõ ïëà-
òåæ³â ïðîòÿãîì 10 ðîê³â çðîñòàþòü: âà-
ëþòè áàëàíñó ó 12,53 ðàçà, à ñòðàõîâèõ
ïëàòåæ³â ó 7,45 ðàçà. ßê ñâ³ä÷àòü íàâå-
äåí³ äàí³, îáñÿã âàëþòè áàëàíñó çðîñ-
òàº á³ëüø øâèäêèìè òåìïàìè ïîð³âíÿ-
íî ³ç çðîñòàííÿ îáñÿãó ñòðàõîâèõ ïëà-
òåæ³â. Êîåô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ â öüî-
ìó ïîð³âíÿíí³, îá÷èñëåíèé çà ôîðìó-
ëîþ:

äå Êâ.ï. — êîåô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ;
>Îá — á³ëüøå çíà÷åííÿ òåíäåíö³¿

äèíàì³êè äîñë³äæóâàíèõ ïîêàç-
íèê³â;  <Îì — ìåíøå çíà÷åííÿ òåí-
äåíö³¿ äèíàì³êè äîñë³äæóâàíèõ ïî-
êàçíèê³â.

Òàêèì ÷èíîì îáñÿãè çðîñòàííÿ âà-
ëþòè áàëàíñó áóëè â 1,68 ðàçà âèùè-
ìè ïîð³âíÿíî ç òåìïàìè çðîñòàííÿ îá-
ñÿãó ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ùî çóìîâè-
ëî çíèæåííÿ ïîêàçíèêà ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ ç 1,10 â 2000 ð. äî 0,65 â 2009 ð.

Ïðîòå öÿ òåíäåíö³ÿ, ÿê ñâ³ä÷àòü ðîç-
ðàõóíêè, íå áóëà ñòàá³ëüíîþ. Òàê çà
ïåð³îä ç 2000 ð. äî 2006 ð. êîåô³ö³ºíò
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ çíèæóâàâñÿ ç 1,10
äî 0,61, à â ïåð³îä ç 2006 ð. äî 2009
â³í çðîñòàâ ç 0,61 äî 0,65. Òàêà òåí-
äåíö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî â ïåð³îä
ç 2000  ïî 2006 ð. êîåô³ö³ºíò ïåðåâè-
ùåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ âàëþòè áàëàí-
ñó íàä òåìïàìè çðîñòàííÿ ñòðàõîâèõ
ïëàòåæ³â ñòàíîâèâ 1,80, à â äðóãîìó
ïåð³îä³ á³ëüø øâèäêèìè òåìïàìè çðî-
ñòàëè ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³, êîåô³ö³ºíò
ïåðåâèùåííÿ ñòàíîâèòü â öüîìó ïî-
ð³âíÿíí³ 0,93.

Îòæå ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ êîåô³ö³º-
íòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿
ïîâèíí³ çàáåçïå÷óâàòè íåóõèëüíå çðî-
ñòàííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â.

Àíàëîã³÷í³ âèñíîâêè ìîæíà çðîáè-
òè íà îñíîâ³ àíàë³òè÷íîãî ãðóïóâàííÿ.
Äëÿ öüîãî âèá³ðêîâó ñóêóïí³ñòü ðîçïî-
ä³ëåíî íà òðè ãðóïè: 30 êîìïàí³é â
êîæí³é ãðóï³. Â îñíîâó ãðóïóâàííÿ
ïðèéÿíòî îáñÿãè âàëþòè áàëàíñó çà 2008
ð³ê.

Òàáëèöÿ  2
Ãðóïóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³ çà 2008 ð³ê

çà îáñÿãîì âàëþòè áàëàíñó íà 1 ñòðàõîâó êîìïàí³þ

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Âàëþòà
áàëàíñó,
òèñ.ãðí.

14 834,8 22 732,4 59 031,3 59 031,3 79 555,7 113 541,6138 454,6 171 092,7203 075,8185 924,2

Ñòðàõîâ³
ïëàòåæ³,
òèñ.ãðí

16 312,8 22 174,4 50 715,7 51 661,2 60 035,9 72 187,6 84 434,5 123 281,3148 052,2121 549,5

Êîåô³ö³ºíò
ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³

1,10 0,98 0,86 0,88 0,75 0,64 0,61 0,72 0,73 0,65

Ïîêàçíèê ² ãðóïà
â³ä 180 ìëí ³

á³ëüøå

²² ãðóïà
â³ä 74 ìëí
äî 180 ìëí

²²² ãðóïà
äî 74 ìëí

Ó
ñåðåäíüîìó
ïî âèá³ðö³

Ê³ëüê³ñòü êîìïàí³é â
ãðóï³

30 30 30 90

Âàëþòà áàëàíñó 440 264,6 119 793,1 49 169,6 203 075,8
Ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ 310 321,1 90 756,7 43 078,8 148 052,2
Êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³

0,70 0,76 0,88 0,73
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Àíàë³ç íàâåäåíèõ â òàáë. 2 äàíèõ
ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ñòàòèñòè÷íîãî
çâ’ÿçêó êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç îáñÿãàìè âàëþòè
áàëàíñó ³ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ÿêèé ìàº
îáåðíåíèé  õàðàêòåð. Òîáòî, ç³ çðîñòàí-
íÿì îáñÿãó âàëþòè áàëàíñó ³ ñòðàõîâèõ
ïëàòåæ³â êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³
çíèæóºòüñÿ. Íàïðèêëàä: îáñÿã âàëþòè
áàëàíñó â ² ãðóï³ ïîð³âíÿíî ç ²²² ãðó-
ïîþ á³ëüøå â³äïîâ³äíî â 8,95 ðàçà (440
264,6 / 49 169,6), à ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â
ó 7,20 ðàçà (310 321,1 / 43 078,8). Â
òîé ÷àñ êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â
² ãðóï³ çíà÷íî íèæ÷å ïîð³âíÿíî ç êîå-
ô³ö³ºíòîì ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â òðåò³é
ãðóï³. Êîåô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ â äà-
íîìó ïîð³âíÿíí³ ñòàíîâèòü 1,26 (0,88 /
0,70). Îòæå, êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ ²²² ãðóïè âèùå â ïîð³âíÿíí³ ç
ïåðøîþ ãðóïîþ â 1,26 ðàçà.

Ëîã³êî-òåîðåòè÷íèé àíàë³ç íàâåäå-
íèõ ðîçðàõóíê³â äàº ï³äñòàâè çðîáèòè
íàñòóïí³ âèñíîâêè ùîäî óìîâ çðîñòàí-
íÿ êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³:

1) êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ çðî-
ñòàº çà óìîâè, ÿêùî ïàðàëåëüíî çðîñ-
òàþòü îáñÿãè âàëþòè áàëàíñó ³ ñòðàõî-
âèõ ïëàòåæ³â. Ïðè öüîìó îáñÿã ñòðàõî-
âèõ ïëàòåæ³â çðîñòàº â á³ëüø³é ì³ð³
ïîð³âíÿíî äî çðîñòàííÿ âàëþòè áàëàí-
ñó.

2) çà óìîâè, êîëè îáñÿã ñòðàõîâèõ
ïëàòåæ³â çðîñòàº, à îáñÿã âàëþòè áàëàí-
ñó çàëèøàºòüñÿ íà ïîïåðåäíüîìó ð³âí³.

Êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ çíè-
æóºòüñÿ,

1) ÿêùî îáñÿãè âàëþòè áàëàíñó
á³ëüøîþ ì³ðîþ çðîñòàþòü ïîð³âíÿíî ç³
çðîñòàííÿì îáñÿãó ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â,
à òàêîæ çà óìîâè, êîëè ñòðàõîâ³ ïëà-
òåæ³ çàëèøàòüñÿ íà ïîïåðåäíüîìó ð³âí³,
à îáñÿãè âàëþòè áàëàíñó çðîñòàþòü.

2) êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ òà-
êîæ çíèæóºòüñÿ çà óìîâè, êîëè çðîñ-
òàþòü îáñÿãè ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ³ îá-
ñÿãè âàëþòè áàëàíñó, àëå ïðè öüîìó
îáñÿãè îñòàíí³õ çðîñòàþòü çíà÷íî
á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç³ çðîñòàííÿì îáñÿã³â
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â.

Ç îãëÿäó íà åêîíîì³÷íó äîö³ëüí³ñòü
îïòèìàëüíèì âàð³àíòîì ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ çðîñòàííÿ îáñÿã³â ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â
³ âàëþòè áàëàíñó, ùî çàáåçïå÷óº ï³äâè-
ùåííÿ êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³,
º âàð³àíò, çà ÿêîãî îáñÿãè ñòðàõîâèõ
ïëàòåæ³â ³ âàëþòè áàëàíñó ïàðàëåëüíî
çðîñòàþòü, àëå ïðè öüîìó òåìïè çðîñ-

òàííÿ îáñÿãó ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ìàþòü
áóòè âèùèìè ïîð³âíÿíî ç òåìïàìè çðî-
ñòàííÿ âàëþòè áàëàíñó.

Àíàë³òè÷íèé çì³ñò êîåô³ö³ºíòà ä³ëî-
âî¿ àêòèâíîñò³, íà íàøó äóìêó, âàðòî
ðîçãëÿäàòè íå ëèøå ÿê ðåçóëüòàòèâíèé
ïîêàçíèê, ÿêèé õàðàêòåðèçóº åôåê-
òèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, à òàêîæ ÿê óìîâó ³ ôàêòîð, ùî
ñïðè÷èíþº öþ åôåêòèâí³ñòü. Ïðà-
âîì³ðí³ñòü òàêîãî ï³äõîäó ´ðóíòóºòüñÿ
íà ëîã³êî-òåîðåòè÷íîìó ïðèïóùåíí³,
ùî ê³íöåâèé ðåçóëüòàò – åêîíîì³÷íà
åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â
âèçíà÷àºòüñÿ çàãàëüíîïðèéíÿòèìè êîí-
êðåòíèìè ïîêàçíèêàìè: îáñÿãîì áàëàí-
ñîâîãî ïðèáóòêó, ðåíòàáåëüí³ñòþ òà
³íøèìè. Íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî â
öüîìó êîíòåêñò³ çì³ñò ïîíÿòòÿ «óìîâè
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿» òëóìà-
÷èòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü îáñòàâèí, â³ä ÿêèõ
çàëåæèòü ôîðìóâàííÿ ðîçì³ðó òîãî ÷è
³íøîãî ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîêàç-
íèêà. Óìîâè – öå ñóêóïí³ñòü îáñòàâèí,
ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåí-
íÿ (³ñíóâàííÿ) ïåâíîãî ïðîöåñó ÷è ÿâè-
ùà.

ßê â³äîìî, îñíîâîþ ðåçóëüòàòèâíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é º ïåâí³
áåçïîñåðåäíüî íå âèçíà÷åí³ ïðè÷èíè.
Â åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ ö³ ïðè-
÷èíè ïðèéíÿòî íàçèâàòè ôàêòîðàìè. Â
øèðîêîìó ðîçóì³íí³ ôàêòîð – ïðè÷è-
íà, ðóø³éíà ñèëà åêîíîì³÷íîãî ïðîöå-
ñó ÷è ÿâèùà. Òåîð³ÿ ôàêòîðíîãî àíàë³-
çó ðîçãëÿäàº åêîíîì³÷í³ ÿâèùà ³ ïðî-
öåñè ÿê âçàºìîä³þ, âçàºìîçâ’ÿçîê ÷è-
ñåëüíèõ ð³çíîìàí³òíèõ ôàêòîð³â: âèðîá-
íè÷èõ, îðãàí³çàö³éíèõ, óïðàâë³íñüêèõ
òà ³íøèõ ä³ÿ ÿêèõ ïðîÿâëÿºòüñÿ â ïåâ-
íèõ óìîâàõ ïî ð³çíîìó.

Â öüîìó êîíòåêñò³ êîåô³ö³ºíò ä³ëî-
âî¿ àêòèâíîñò³ ñë³ä ðîçãëÿäàòè ÿê ñèí-
òåòè÷íèé óçàãàëüíþþ÷èé ôàêòîð. Ìîæ-
íà âèä³ëèòè íàñòóïí³ íàïðÿìêè ïðî-
ÿâó âïëèâó öüîãî ôàêòîðà íà ä³ÿëüí³ñòü
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é:

– ç òî÷êè çîðó ñïîæèâà÷³â ñòðàõî-
âèõ ïîñëóã (ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á)
ä³ëîâà àêòèâí³ñòü ñòðàõîâèêà ïðîÿâ-
ëÿºòüñÿ â ñòàá³ëüíîñò³, ïîâíîò³ ³ ñâîº-
÷àñíîñò³ ñòðàõîâèõ âèïëàò ³ â³äøêîäó-
âàíü ïðè ì³í³ìàëüíèõ ñòðàõîâèõ ïðå-
ì³ÿõ, òîáòî ìîæëèâ³ñòü âèêîíóâàòè
ïðèéíÿò³ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ ïðîòÿ-
ãîì òðèâàëîãî ÷àñó;

– ç òî÷êè çîðó àêö³îíåð³â ñòðàõîâè-
êà ä³ëîâà àêòèâí³ñòü ìàº çàáåçïå÷èòè
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îòðèìàííÿ ïðèáóòêó íà âêëàäåíèé êà-
ï³òàë. Öåé íàïðÿìîê ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³
ìàº äîâãîñòðîêîâèé õàðàêòåð, îñê³ëü-
êè ³íâåñòîð â³ääàº ïåðåâàãó îòðèìàí-
íÿ ñåðåäíüîãî ïîð³âíÿíî ç çàãàëüíèì
ìàêðîåêîíîì³÷íèì ïîêàçíèêîì, ïðè-
áóòêó, àëå ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ïåð³î-
äó ÷àñó;

– íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³  ä³ëî-
âà àêòèâí³ñòü íàïðàâëåíà ÿê íà â÷àñíó
³ øâèäêó ë³êâ³äàö³þ ìàñîâèõ çáèòê³â
(íàïðèêëàä, ó ðàç³ ïðèðîäíèõ êàòàñò-
ðîô ÷è åï³äåì³é), òàê ³ íà ôîðìóâàííÿ
ñèñòåìè çàõèñòó, ÿêà äîïîâíþº ñèñòå-
ìó äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàí-
íÿ ³ çàáåçïå÷åííÿ áåçïîñåðåäíüî¿ ó÷àñò³
â í³é;

– íà ð³âí³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ä³ëîâà
àêòèâí³ñòü ìàº çàáåçïå÷èòè íàëåæíèé
ð³âåíü ðåçåðâó ïëàòîñïðîìîæíîñò³, òîá-
òî óñòàíîâëåíîãî äåðæàâîþ ðîçì³ðó ÷è-
ñòèõ àêòèâ³â, ÿê³ ÿâëÿþòüñÿ óìîâîþ
âèêîíàííÿ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü òà çà-
áåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ
ñòðàõîâèêîì âëàñíèõ ðåñóðñ³â.

Âèñòóïàþ÷è çà ñâî¿ì çì³ñòîì ÿê ÷èí-
íèê, ä³ëîâà àêòèâí³ñòü ñïðè÷èíþº ïåâí³
çðóøåííÿ â ñèñòåì³ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õà-
ðàêòåðèçóþòü ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é. Îñê³ëüêè â äàíîìó äîñë³äæåíí³
éäåòüñÿ ïðî âïëèâ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ íà
åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, ðîçãëÿíåìî â öüîìó êîíòåêñò³
ðåçóëüòàòè àíàë³òè÷íîãî ãðóïóâàííÿ
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèá³ðêîâî¿ ñóêóï-
íîñò³ çà ð³âíåì öüîãî ïîêàçíèêà.

Òàáëèöÿ 3
Ãðóïóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³
çà ð³âíåì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ çà 2008 ð³ê

Ãðóïè êîìïàí³é çà ðîçì³ðîì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³

Ïîêàçíèê

1 ãðóïà
äî 0,56

²² ãðóïà
â³ä 0,57 äî

1,00

²²² ãðóïà
â³ä 1,05 ³
á³ëüøå

Ó
ñåðåäíüîìó
ïî âèá³ðö³

Îáñÿã â ðîçðàõóíêó íà îäíó êîìïàí³þ, òèñ. ãðí
Ê³ëüê³ñòü êîìïàí³é â
ãðóï³

30 30 30 90

Êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³

0,33 0,76 1,32 0,73

Âàëþòè áàëàíñó 256 470,1 190 926,4 161 830,8 203 075,8
Ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â 85 224,6 145 392,0 213 540,0 148 052,2
Ñòðàõîâèõ âèïëàò 21 944,6 43 742,3 85 843,8 50 510,2
Ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â 36 542,8 63 866,8 87 850,4 62 753,3
Âëàñíîãî êàï³òàëó 178 026,8 115 116,1 71 131,2 121 424,7

Ãàðàíò³éíîãî ôîíäó, â
ò.÷.:

113 743,9 53 083,6 21 511,4 62 779,6

- äîäàòêîâîãî êàï³òàëó 3 149,9 24 776,5 12 326,5 13 417,7
- ðåçåðâíîãî êàï³òàëó 71 544,7 4 133,8 5 535,7 27 071,4
- íåðîçïîä³ëåíîãî
ïðèáóòêó

39 049,3 24 173,2 3 649,2 22 290,6

Äëÿ àíàë³çó ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ çâåäåí³
â òðè ãðóïè â ïîðÿäêó ïîñë³äîâíîãî çðî-
ñòàííÿ ïîêàçíèêà, ïîêëàäåíîãî â îñíî-
âó ãðóïóâàííÿ, – êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àê-
òèâíîñò³. Ïðè öüîìó, äî ïåðøî¿ ãðóïè
â³äíåñåí³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ç íèçüêèì
ð³âíåì ãðóïóâàëüíî¿ îçíàêè, à äî òðå-
òüî¿ – ç âèñîêèì. Ðåçóëüòàòè ãðóïóâàí-
íÿ íàâåäåí³ â òàáë. 3. Ö³ äàí³ ñâ³ä÷àòü
ïðî íàÿâí³ñòü âçàºìîçâ’ÿçê³â îáñÿã³â âà-
ëþòè áàëàíñó, ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ñòðà-
õîâèõ âèïëàò, ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, âëàñ-
íîãî êàï³òàëó òà ãàðàíò³éíîãî ôîíäó ³
ðîçì³ðîì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³.
Öå äàº ï³äñòàâè çðîáèòè âèñíîâîê ïðî
òå, ùî êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³
ê³ëüê³ñíî âèçíà÷àº ôàêòîð, ÿêèé ñïðèÿº
ï³äâèùåííþ ð³âíÿ êîíöåíòðàö³¿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Â
ðåçóëüòàò³ àíàë³çó âèÿâèëîñÿ, ùî ³ç
çá³ëüøåííÿì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ â³ä ïåðøî¿ ãðóïè äî òðåòüî¿ ãðóïè
â 3,97 ðàçà, â òàêîìó æ íàïðÿìêó çðîñ-
òàþòü ³ ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè êîíöåíò-
ðàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Òàê, îáñÿã
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â ó òðåò³é ãðóï³ ïî-
ð³âíÿíî ç ïåðøîþ ãðóïîþ á³ëüøèé – â
2,51 ðàçà, ñòðàõîâèõ âèïëàò – â 3,91 ðàçà
³ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â – â 2,40 ðàçà.

Àíàë³ç ðåçóëüòàò³â ãðóïóâàííÿ ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é çà ð³âíåì êîåô³ö³ºíòà
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ñâ³ä÷èòü òàêîæ ïðî
òå, ùî ð³âåíü ñòðàõîâèõ âèïëàò êîðå-
ëþº ç êîåô³ö³ºíòîì ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³.
Çàóâàæèìî: ð³âåíü âèïëàò, îá÷èñëåíèé
â³äíîøåííÿì ñóìè ñòðàõîâèõ âèïëàò äî
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îáñÿãó ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ñâ³ä÷èòü ïðî
îáñÿãè âèëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Òàê çà íàâåäåíèìè
â òàáë. 3 äàíèìè ïðè çá³ëüøåíí³ êîå-
ô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â³ä ïåðøî¿
ãðóïè äî òðåòüî¿ â 3,97 ðàçà ïîêàçíèê
ð³âíÿ âèïëàò çðîñòàº â 1,56 ðàçà.

Âàðòî  çâåðíóòè  óâàãó,  ùî  çì³íà  îá-
ñÿã³â âàëþòè áàëàíñó, âëàñíîãî êàï³òàëó
³ ãàðàíò³éíîãî ôîíäó çàëåæíî â³ä çá³ëü-
øåííÿ ð³âíÿ êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ â³äáóâàºòüñÿ â îáåðíåíîìó íàïðÿì-
êó: ³ç çá³ëüøåííÿì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³ â³ä ïåðøî¿ ãðóïè äî òðåòüî¿
îáñÿã âàëþòè áàëàíñó çìåíøóºòüñÿ íà
36,90% (63,10 – 100,00) ïóíêòè, âëàñíî-
ãî êàï³òàëó — íà 60,04% (39,96 – 100,00)
ïóíêòè ³ ãàðàíò³éíîãî ôîíäó — íà
81,09% (18,91 – 100,00) ïóíêòè.

Íà íàø ïîãëÿä, öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì,
ùî îáñÿã â³ëüíèõ â³ä çîáîâ’ÿçàíü êîøò³â,
ÿê³ ìîæóòü áóòè çàëó÷åí³ íà ôîðìóâàí-
íÿ äæåðåë âëàñíîãî êàï³òàëó ³ ãàðàíò³é-
íîãî ôîíäó, âèçíà÷àºòüñÿ íå ëèøå îáñÿ-
ãîì ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, à é îáñÿãîì ñòðà-
õîâèõ âèïëàò. Îñòàíí³é â á³ëüø³é ì³ð³
âïëèâàº íà ôîðìóâàííÿ îáñÿãó âëàñíîãî
êàï³òàëó ³ ãàðàíò³éíîãî ôîíäó ïîð³âíÿ-
íî ³ç îáñÿãîì ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â. Â íà-
øèõ ðîçðàõóíêàõ ïîêàçíèê ïåðåâèùåí-
íÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ñòðàõîâèõ âèïëàò
íàä çá³ëüøåííÿì ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â â³ä
ïåðøî¿ ãðóïè äî òðåòüî¿ ãðóïè ñòàíîâèòü:

Îòæå, çðîñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò
â³ä ïåðøî¿ ãðóïè äî òðåòüî¿ ãðóïè â
1,56 ðàçà á³ëüøå ïîð³âíÿíî ³ç çðîñòàí-
íÿì îáñÿãó ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â.

Àíàëîã³÷íèé âïëèâ çá³ëüøåííÿ êîå-
ô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â³ä ïåðøî¿
ãðóïè äî òðåòüî¿ ñïðè÷èíÿº íà
ñï³ââ³äíîøåííÿ çðîñòàííÿ îáñÿãó ñòðà-
õîâèõ âèïëàò ³ îáñÿãó ñòðàõîâèõ ðå-
çåðâ³â. Ïîêàçíèê ïåðåâèùåííÿ â öüî-
ìó ñï³ââ³äíîøåíí³ äîð³âíþº:

ßê áà÷èìî, çðîñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèï-
ëàò â ÷åòâåðò³é ãðóï³ ïîð³âíÿíî ç ïåð-
øîþ ãðóïîþ â 1,63 ðàçà á³ëüøå çðîñ-
òàííÿ îáñÿãó ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â.

Íàâåäåí³ âèùå äàí³ ùîäî âïëèâó
êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ íà ïðî-
öåñ êîíöåíòðàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ñòðàõîâèõ êîìïàí³ÿõ ï³äòâåðäæóþòüñÿ

ðåçóëüòàòàìè àíàë³çó çàëåæíîñò³ ðîç-
ì³ðó ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â â³ä çì³íè âå-
ëè÷èíè êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³.

ßê â³äîìî, ô³íàíñîâèé ñòàí ³ ðåçóëü-
òàòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñèñòåìîþ îá’ºì-
íèõ ³ ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â. Íà â³äì³íó
â³ä îá’ºìíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòå-
ðèçóþòü çàãàëüíèõ ðîçì³ð åêîíîì³÷íî-
ãî ÿâèùà ÷è ïðîöåñó ³ ìîæóòü áóòè âè-
ðàæåí³ âàðò³ñíèìè (ãðîøîâèìè), àáî
íàòóðàëüíèìè îäèíèöÿìè âèì³ðó, ÿê³ñí³
ïîêàçíèêè â³äîáðàæàþòü ÿê³ñí³ îñîáëè-
âîñò³ ÿâèù ÷è ïðîöåñ³â, çàêîíîì³ðíîñò³
¿õíüîãî ðîçâèòêó, ÷àñòîòó âèíèêíåííÿ
òîùî. ßê³ñí³ ïîêàçíèêè çàâæäè ïîäà-
þòüñÿ â³äíîñíèìè âåëè÷èíàìè.

Âèõîäÿ÷è ç íàâåäåíî¿ êëàñèô³êàö³¿
åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòåðè-
çóþòü ô³íàíñîâèé ñòàí ³ ðåçóëüòàòè
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ðîçãëÿ-
íåìî íàñòóïí³ ÿê³ñí³ ïîêàçíèêè: ïîêàç-
íèê ïîêðèòòÿ ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè
³ ãðîøîâèìè çàñîáàìè ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â,
êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè çàñî-
áàìè, ð³âåíü âèïëàò, êîåô³ö³ºíò ñò³é-
êîñò³, êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

Çà âèçíà÷åííÿì îêðåìèõ àâòîð³â, ÿê³
ïîäàþòüñÿ â ë³òåðàòóðíèõ äæåðåëàõ, ð³âåíü
ïîêðèòòÿ ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè ³ ãðî-
øîâèìè çàñîáàìè ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â îá-
÷èñëþºòüñÿ â³äíîøåííÿì ñóìè ³íâåñòè-
ö³éíèõ àêòèâ³â ³ ãðîøîâèõ çàñîá³â äî ðîç-
ì³ðó ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çà ôîðìóëîþ:

äå Êï³à — ð³âåíü ïîêðèòòÿ ñòðàõîâèõ
ðåçåðâ³â ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâàìè ³
ãðîøîâèìè çàñîáàìè;

²âà — îáñÿã ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â,
òèñ.ãðí;

Ãê — îáñÿã ãðîøîâèõ çàñîá³â, òèñ.ãðí;
Ñð — îáñÿã ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, òèñ.ãðí.
Öåé ïîêàçíèê õàðàêòåðèçóº ñòðàõîâó

êîìïàí³þ çà ñòóïåíåì ðîçì³ùåííÿ çà-
ñîá³â, çà ðàõóíîê ÿêèõ ïîêðèâàþòüñÿ ñòðà-
õîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, â íàéá³ëüø ë³êâ³äíèõ
àêòèâàõ. Ð³âåíü ïîêðèòòÿ ïîâèíåí äîð³â-
íþâàòè 1 ³ á³ëüøå. ßêùî Êï³à = 1 < 1, öå
ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ðîçì³ùåííÿ êîøò³â â
íåë³êâ³äíèõ àêòèâàõ, àáî â àêòèâàõ ç âè-
ñîêèì ñòóïåíåì ðèçèêîâîñò³ (äåá³òîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü, íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, îá-
ëàäíàííÿ òà ìàòåð³àëè). [4 ; ñòîð. 99]

Êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ âëàñíèìè
çàñîáàìè âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì
îáñÿãó âëàñíèõ çàñîá³â äî îáñÿãó ñòðà-

56,1
51,2
91,3

)(
)(

63,1
40,2
91,3

)(
)(
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õîâèõ ðåçåðâ³â. [3, ñ. 47] Îá÷èñëþºòüñÿ
öåé êîåô³ö³ºíò çà ôîðìóëîþ:

äå Êçàá — êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³
âëàñíèìè çàñîáàìè;

Âçàñ — îáñÿã âëàñíèõ çàñîá³â, òèñ.ãðí.
Â öüîìó êîíòåêñò³ ðîçãëÿíåìî âçàºìîç-

â’ÿçîê êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ç
ð³âíåì ïîêðèòòÿ ³íâåñòèö³éíèìè àêòèâà-
ìè ³ ãðîøîâèì çàñîáàìè ñòðàõîâèõ ðå-
çåðâ³â, êîåô³ö³ºíòîì çàáåçïå÷åíîñò³ ñòðà-
õîâèõ ðåçåðâ³â ³ ð³âíåì âèïëàò (òàáë. 4).

Òàáëèöÿ 4
Ãðóïóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³
çà ð³âíåì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ çà 2008 ð³ê

Ãðóïè êîìïàí³é çà ðîçì³ðîì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³Ïîêàçíèê
1 ãðóïà
äî 0,56

2 ãðóïà
â³ä 0,57 äî

1,00

3 ãðóïà
â³ä 1,05 ³
á³ëüøå

Â ñåðåäíüîìó
ïî âèá³ðö³

Ðîçì³ð ïîêàçíèê³â çà ãðóïàìè â ðîçðàõóíêó íà 1 êîìïàí³þ
Ê³ëüê³ñòü êîìïàí³é â ãðóï³ 30 30 30 90
Ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â 36 542,8 63 866,8 87 850,4 62 753,3
Ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â 85 224,6 145 392,0 213 540,0 148 052,2
Ñòðàõîâèõ âèïëàò 21 944,6 43 742,3 85 843,8 50 510,2
Ñóìà ³íâåñòèö³éíèõ àêòèâ³â ³
ãðîøîâèõ çàñîá³â, òèñ.ãðí. 168 916,1 151 312,0 118 551,8 146 260,0
Îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó,
òèñ.ãðí.

178 026,8 115 116,1 71 131,2 121 424,7

Ð³âåíü ïîêðèòòÿ (Êï³à) 4,62 2,37 1,35 2,33
Êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³
(Êçàá)

4,87 1,80 0,81 1,93

Ð³âåíü âèïëàò 0,26 0,30 0,40 0,34

Íàâåäåíå â òàáë. 4 ãðóïóâàííÿ
ï³äòâåðäæóº âèñíîâîê: ó ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³ÿõ òðåòüî¿ ãðóïè, äå êîåô³ö³ºíò «ä³-
ëîâî¿ àêòèâíîñò³» â 4,00 ðàçà âèùå í³æ
ó ïåðø³é ãðóï³ (òàáë. 3), à ð³âåíü ñòðà-
õîâèõ âèïëàò — â 1,56 ðàçà âèùå, ð³âåíü
ïîêðèòòÿ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â ³íâåñòèö-
³éíèìè àêòèâàìè ³ ãðîøîâèì çàñîáàìè
íà 70,78 (29,22 – 100,00) ïóíêòè ³ êî-
åô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ ñòðàõîâèõ ðå-
çåðâ³â âëàñíèìè çàñîáàìè — íà 83,37
(16,63 – 100,00) ïóíêòè íèæ÷³.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïàðàìåòðè, çà
ÿêèìè îá÷èñëþþòüñÿ äîñë³äæóâàí³ ïî-
êàçíèêè â öüîìó ïîð³âíÿíí³ ³ç çðîñ-
òàííÿì êîåô³ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³,
òàêîæ çíèæóþòüñÿ: îáñÿã ³íâåñòèö³é-
íèõ àêòèâ³â ³ ãðîøîâèõ çàñîá³â — íà
29,82 (70,18 – 100) ïóíêòè, à âëàñíèõ
êàï³òàëó — íà 60,04 (39,96 – 100) ïóí-
êòè. Â òîé æå ÷àñ ÿê îáñÿã ñòðàõîâèõ
ðåçåðâ³â çðîñòàº â 2,40 ðàçà.

Â öüîìó äîñë³äæåíí³ ïåâíèé ³íòå-
ðåñ ñòàíîâëÿòü ñòðóêòóðí³ çðóøåííÿ â
îáñÿç³ ãàðàíò³éíîãî ôîíäó. Îòæå, ìîæ-
íà çðîáèòè âèñíîâîê: çðîñòàííÿ êîåô³-
ö³ºíòà ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ ñóïðîâîä-
æóºòüñÿ ñòðóêòóðíèìè çðóøåííÿìè â
îáñÿç³ ãàðàíò³éíîãî ôîíäó. Ö³ çðóøåí-
íÿ ïîëÿãàþòü â òîìó, ùî ïèòîìà âàãà
äîäàòêîâîãî êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ ãàðàí-
ò³éíîãî ôîíäó íà 54,53 (57,30 – 2,77 )
ïóíêòè çðîñòàº, à ÷àñòêè ðåçåðâíîãî êà-
ï³òàëó íà 37,17 (25,73 – 62,90) ïóíêòè

³ íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó íà 17,37
(16,96 – 34,33) ïóíêòè çíèæóþòüñÿ.

Òàêèì ÷èíîì, áåçïåðå÷íèì º âèñíî-
âîê ïðî âïëèâ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ íà
ñèñòåìó àáñîëþòíèõ ³ â³äíîñíèõ ÿê³ñ-
íèõ ïîêàçíèê³â, çà ÿêèìè õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ ðåçóëüòàòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Öå äàº ï³äñòàâè
ââàæàòè ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ôàêòîðíîþ
îçíàêîþ, à êîåô³ö³ºíò ä³ëîâî¿ àêòèâ-
íîñò³ –îö³íî÷íèì ê³ëüê³ñíèì ïàðàìåò-
ðîì ö³º¿ îçíàêè.
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