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ÀÍÀË²Ç ÄÈÍÀÌ²ÊÈ
² ÇÀÊÎÍÎÌ²ÐÍÎÑÒÅÉ

ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß
ÏËÀÒÎÑÏÐÎÌÎÆÍÎÑÒ²

ÑÒÐÀÕÎÂÈÊ²Â

Îäí³ºþ ³ç ñêëàäîâèõ óñï³øíîãî ôóí-
êö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà
ðèíêó Óêðà¿íè º çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³. Ç ö³ºþ ìåòîþ ðîçðîá-
ëÿþòüñÿ çàõîäè ùîäî àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó, ôîðìóºòüñÿ ñèñòåìà ïîêàç-
íèê³â îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³é íà
ðèíêó â ö³ëîìó.

Ó ïðàêòèö³ îö³íêè ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ñòðàõîâèê³â îá÷èñëþþòü ê³ëüêà ïî-
êàçíèê³â: çîêðåìà êîåô³ö³ºíò «ïëàòîñ-
ïðîìîæí³ñòü» (ãîñïîäàðñüêèé) òà ðîç-
ðàõîâóºòüñÿ íîðìàòèâíà ³ ôàêòè÷íà
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü. Ö³ ïîêàçíèêè ð³çí³
çà çì³ñòîì ³ ôîðìóëîþ îá÷èñëåííÿ, ïðî-
òå õàðàêòåðèçóþòü îäíå ³ òå æ åêîíî-
ì³÷íå ÿâèùå, à ñàìå – ô³íàíñîâèé ñòàí
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Îñòàííº º ï³äñòà-
âîþ äëÿ ïðèéíÿòòÿ îïòèìàëüíèõ óïðàâ-
ë³íñüêèõ ð³øåíü ùîäî ä³ÿëüíîñò³ ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é, çîêðåìà – äæåðåë ôîð-
ìóâàííÿ ³ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ
êàï³òàëó.

Â öüîìó êîíòåêñò³ ñë³ä çàóâàæèòè:
â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ ïðàêòèö³ åêî-
íîì³÷íîãî àíàë³çó íå ³ñíóº ºäèíîãî çà-
ãàëüíîâèçíàíîãî âèì³ðíèêà ð³âíÿ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Ð³çí³ ïî-
êàçíèêè, ÿêèìè õàðàêòåðèçóþòü ñòàí
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, â³äáèâàþòü îñòàííþ ç ð³çíèõ òî-
÷îê çîðó. Ìîæíà âèä³ëèòè ê³ëüêà
ï³äõîä³â ùîäî ìåòîäèêè âèçíà÷åííÿ
ïîêàçíèêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

Îêðåìî ñë³ä çóïèíèòèñÿ íà çàêîíî-
äàâ÷îìó âèçíà÷åíí³ åêîíîì³÷íîãî

çì³ñòó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é. Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåí-
íÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðà-
õóâàííÿ»» âèçíà÷àº óìîâè ³ ïîðÿäîê
çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðà-
õîâèê³â. Çã³äíî ç öèì Çàêîíîì (ñòàòòÿ
30) ñòðàõîâèêè çîáîâ’ÿçàí³ âèçíà÷àòè
ôàêòè÷íèé ³ íîðìàòèâíèé çàïàñ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ [1, ñ. 87].

Ôàêòè÷íèé çàïàñ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ (íåòòî-àêòèâè) ñòðàõîâèêà,
éäåòüñÿ â Çàêîí³, âèçíà÷àºòüñÿ âèðà-
õóâàííÿì ³ç âàðòîñò³ ìàéíà (çàãàëüíî¿
ñóìè àêòèâ³â) ñòðàõîâèêà ñóìè íåìà-
òåð³àëüíèõ àêòèâ³â ³ çàãàëüíî¿ ñóìè çî-
áîâ’ÿçàíü, ó òîìó ÷èñë³ ñòðàõîâèõ.
Ñòðàõîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèéìàþòüñÿ
ð³âíèìè îáñÿãàì ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â,
ÿê³ ñòðàõîâèê çîáîâ’ÿçàíèé ôîðìóâà-
òè ó ïîðÿäêó, ïåðåäáà÷åíîìó öèì Çà-
êîíîì.

Íà áóäü-ÿêó äàòó ôàêòè÷íèé çàïàñ
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà ïîâèíåí
ïåðåâèùóâàòè ðîçðàõóíêîâèé íîðìàòèâ-
íèé çàïàñ ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

Íîðìàòèâíèé çàïàñ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèêà, ÿêèé çä³éñíþº âèäè
ñòðàõóâàííÿ ³íø³, í³æ ñòðàõóâàííÿ
æèòòÿ, íà áóäü-ÿêó äàòó äîð³âíþº
á³ëüø³é ç âèçíà÷åíèõ âåëè÷èí, à ñàìå:

– ïåðøà ï³äðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì ìíî-
æåííÿ ñóìè ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà ïîïå-
ðåäí³ 12 ì³ñÿö³â íà 0,18 (îñòàíí³é
ì³ñÿöü áóäå ñêëàäàòèñÿ ³ç ê³ëüêîñò³ äí³â
íà äàòó ðîçðàõóíêó). Ïðè öüîìó ñóìà
ñòðàõîâèõ ïðåì³é çìåíøóºòüñÿ íà 50

Â ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ òåíäåíö³¿ äèíàì³êè ³ çàêîíîì³ðíîñò³ ôîðìóâàííÿ
ñêëàäîâèõ, çà ÿêèìè âèçíà÷àºòüñÿ êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³: îáñÿã âëàñ-
íîãî êàï³òàëó, ãàðàíò³éíîãî ôîíäó ³ âàëþòè áàëàíñó, à òàêîæ âèçíà÷àºòüñÿ
îïòèìàëüíå ñï³ââ³äíîøåííÿ öèõ îáñÿã³â, ÿêå çàáåçïå÷óº çðîñòàííÿ îñòàííüîãî.
Íà ï³äñòàâ³ àíàë³òè÷íîãî ãðóïóâàííÿ ðîçãëÿäàºòüñÿ âïëèâ öèõ ôàêòîð³â íà
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.
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 óí³âåðñèòåò  ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»
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â³äñîòê³â ñòðàõîâèõ ïðåì³é, íàëåæíèõ
ïåðåñòðàõîâèêàì.

– äðóãà ï³äðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì
ìíîæåííÿ ñóìè ñòðàõîâèõ âèïëàò çà
ïîïåðåäí³ 12 ì³ñÿö³â íà 0,28 (îñ-
òàíí³é ì³ñÿöü áóäå ñêëàäàòèñÿ ³ç
ê³ëüêîñò³ äí³â íà äàòó ðîçðàõóíêó).
Ïðè öüîìó ñóìà ñòðàõîâèõ âèïëàò
çìåíøóºòüñÿ íà 50 â³äñîòê³â âèïëàò,
ùî êîìïåíñóþòüñÿ ïåðåñòðàõîâèêàìè
çã³äíî ç óêëàäåíèìè äîãîâîðàìè ïå-
ðåñòðàõóâàííÿ.

Íîðìàòèâíèé çàïàñ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèêà, ÿêèé çä³éñíþº ñòðà-
õóâàííÿ æèòòÿ, íà áóäü-ÿêó äàòó äîð³-
âíþº âåëè÷èí³, ÿêà âèçíà÷àºòüñÿ øëÿ-
õîì ìíîæåííÿ çàãàëüíî¿ âåëè÷èíè ðå-
çåðâó äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü (ìà-
òåìàòè÷íîãî ðåçåðâó) íà 0,05.

Îòæå â Çàêîí³ ÷³òêî âèçíà÷åíî, çà
ÿêîþ ìåòîäèêîþ íåîáõ³äíî îá÷èñëþâà-
òè ôàêòè÷íèé ³ íîðìàòèâíèé çàïàñè
ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

Â öüîìó àíàë³ç³ çóïèíèìîñÿ íà îä-
íîìó ç ïîêàçíèê³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³,
ÿêèé îá÷èñëþºòüñÿ â³äíîøåííÿì îáñÿ-
ãó âëàñíîãî êàï³òàëó äî îáñÿãó âàëþòè
áàëàíñó çà ôîðìóëîþ [2, ñ. 55]:

;

äå Êïë – êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³;

ÂÊ – îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó, ãðí.;
ÂÁ – îáñÿã âàëþòè áàëàíñó, ãðí.
Öåé ïîêàçíèê, âèðàæåíèé â â³äñîò-

êîâîìó îá÷èñëåíí³, º ÷àñòêîþ âëàñíîãî
êàï³òàëó â îáñÿç³ çàñîá³â, àâàíñîâàíèõ
â ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Êî-
åô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñâ³ä÷èòü
ïðî ìîæëèâîñò³ ãàðàíò³éíîãî âèêîíàí-
íÿ çîáîâ’ÿçàíü ïðè â³äõèëåíí³ ¿õ â³ä
ðîçðàõóíêîâî¿ âåëè÷èíè. Ãðàíè÷íå çíà-
÷åííÿ öüîãî ïîêàçíèêà ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ñòàíîâèòü
íå ìåíøå 0,5.

Òàáëèöÿ 1
Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â, çà ÿêèìè ôîðìóºòüñÿ êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³

ñòðàõîâèê³â â ðîçðàõóíîê íà 1 êîìïàí³þ, òèñ.ãðí.

* Âëàñí³ ðîçðàõóíêè ïîêàçíèê³â 90 ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çà äàíèìè Insurance Top òà Ñòðàõîâà
ñïðàâà.

Ðîêè 2006 ð. 2007 ð. 2008 ð. 2009 ð.
Âëàñíèé êàï³òàë 100 675,8 110 057,2 121 677,7 114 522,3
Âàëþòà áàëàíñó 138 454,6 168 621,0 200 173,3 180 461,9
Êîåô³ö³ºíòà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³

0,73 0,65 0,61 0,63

Ðîçãëÿíåìî òåíäåíö³þ äèíàì³êè ³
çàêîíîì³ðíîñò³ ôîðìóâàííÿ öüîãî ïî-
êàçíèêà íà êîíêðåòíèõ ìàòåð³àëàõ âè-
á³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³ 90 ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³ÿõ. Â òàáë. 1 ïîêàçàíà äèíàì³êà
ðîçâèòêó ïîêàçíèê³â îáñÿãó âëàñíîãî
êàï³òàëó, âàëþòè áàëàíñó òà êîåô³ö³º-
íòà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â ðîçðàõóíêó íà
îäíó êîìïàí³þ.

Ç äàíèõ òàáë. 1 âèäíî, ùî ãðàíè÷-
íèé íîðìàòèâ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ âè-
êîíàíî íà äîñòàòíüîìó ð³âí³. Â³í ïåðå-
âèùóº íîðìàòèâ 0,5. Îáñÿãè âëàñíîãî
êàï³òàëó òà âàëþòè áàëàíñó ïðîòÿãîì
îñòàíí³õ 4 ðîê³â çðîñòàþòü: âëàñíîãî
êàï³òàëó íà 13,75%, à âàëþòà áàëàíñó
â 30,34%. Îòæå íàâåäåí³ äàí³ ñâ³ä÷àòü
ïðî òå, ùî îáñÿã âàëþòè áàëàíñó çðîñ-
òàº á³ëüø âèñîêèìè òåìïàìè ïîð³âíÿ-
íî ³ç çðîñòàííÿì îáñÿãó âëàñíîãî êàï³-
òàëó. Êîåô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ â öüî-
ìó ïîð³âíÿíí³, îá÷èñëåíèé â³äíîøåí-
íÿì á³ëüøîãî ïîêàçíèêà äî ìåíøîãî çà
ôîðìóëîþ ñòàíîâèòü:

21,2
75,13
34,30.. ,

äå Êâ.ï. — êîåô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ;
>Îá — á³ëüøå çíà÷åííÿ òåíäåíö³¿

äèíàì³êè äîñë³äæóâàíèõ ïîêàçíèê³â;
<Îì — ìåíøå çíà÷åííÿ òåíäåíö³¿

äèíàì³êè äîñë³äæóâàíèõ ïîêàçíèê³â.
Òàêèì ÷èíîì òåìï çðîñòàííÿ îáñÿãó

âàëþòè áàëàíñó â äîñë³äæóâàíîìó ïåð-
³îä³ áóâ â 2,21 ðàçà âèùèì ïîð³âíÿíî ç
òåìïîì çðîñòàííÿ îáñÿãó âëàñíîãî êàï³-
òàëó, ùî çóìîâèëî çíèæåííÿ ïîêàçíè-
êà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ç 0,73 â 2006 ð.
äî 0,63 â 2009 ð. (íà 13,70%).

Àíàëîã³÷í³ âèñíîâêè ìîæíà çðîáè-
òè íà îñíîâ³ àíàë³òè÷íîãî ãðóïóâàííÿ.
Ç ö³ºþ ìåòîþ âèá³ðêîâà ñóêóïí³ñòü ðîç-
ïîä³ëèëàñü íà òðè ãðóïè: ïî 30 êîì-
ïàí³é â êîæí³é ãðóï³. Â îñíîâó ãðóïó-
âàííÿ ïðèéíÿòî îáñÿãè âàëþòè áàëàí-
ñó çà 2009 ð³ê.



¹ 9–10/2010

33

Òàáëèöÿ 2
Ãðóïóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³ çà 2009 ð³ê

çà îáñÿãîì âàëþòè áàëàíñó íà 1 ñòðàõîâó êîìïàí³þ, òèñ.ãðí.
Ïîêàçíèêè ² ãðóïà

äî 55 ìëí.
²² ãðóïà

â³ä 55 ìëí.
äî 130 ìëí.

²²² ãðóïà
â³ä 130 ìëí.

³ á³ëüøå
Âëàñíèé êàï³òàë 22 678,8 58 962,8 261 925,3
Âàëþòà áàëàíñó 33 199,2 89 255,0 418 931,5
Êîåô.
ïëàòîñïðîìîæíîñò³

0,68 0,66 0,63

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç íàâåäåíèõ â òàáë.
2 äàíèõ ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ñòàòèñ-
òè÷íîãî çâ’ÿçêó «êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñï-
ðîìîæíîñò³» ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç îá-
ñÿãàìè âàëþòè áàëàíñó ³ âëàñíîãî êàï³-
òàëó, ÿêèé ìàº îáåðíåíèé õàðàêòåð.
Òîáòî ç³ çðîñòàííÿì îáñÿãó âàëþòè áà-
ëàíñó ³ âëàñíîãî êàï³òàëó êîåô³ö³ºíò
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çíèæóºòüñÿ. Òàê çà
äàíèìè ðîçðàõóíê³â îáñÿã âàëþòè áà-
ëàíñó â ²²² ãðóï³ ïîð³âíÿíî ç ² ãðóïîþ
á³ëüøå  â  12,62  ðàçà  (418  931,5  /  33
199,2), à âëàñíîãî êàï³òàëó â 11,55 ðàçà
(261 925,3 / 22 678,8). Â òîé ÷àñ êî-
åô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â ²²² ãðóï³
çíà÷íî íèæ÷å ïîð³âíÿíî ç êîåô³ö³ºí-
òîì ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ² ãðóïè. Êî-
åô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ â öüîìó ïî-
ð³âíÿíí³ ñòàíîâèòü 1,0794 (0,68 / 0,63).
Îòæå êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ²
ãðóïè âèùå â ïîð³âíÿíí³ ç òðåòüîþ ãðó-
ïîþ íà 7,94%.

Äëÿ äåòàëüíîãî âèâ÷åííÿ çì³íè ïî-
êàçíèêà êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ðîçãëÿíåìî äèíàì³êó ê³ëüêîñò³
êîìïàí³¿ çà ð³âíåì â³äïîâ³äíîñò³ ôàê-
òè÷íîãî êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñïðîìîæíîñò³
íîðìàòèâíîìó (òàáë. 3, ðèñ.1).

ßê ñâ³ä÷àòü íàâåäåíà â òàáë. 3 äàí³,
ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèá³ðêî-
âî¿ ñóêóïíîñò³, ÿê³ äîñÿãëè êîåô³ö³ºí-

òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ âèùå íîðìàòèâ-
íîãî, ùîð³÷íî çìåíøóºòüñÿ, à êîìïàí³é
ÿê³ ìàþòü ôàêòè÷íèé êîåô³ö³ºíò ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ìåíøå íîðìàòèâíîãî –
çðîñòàº. Òàê, çà ðîçðàõóíêàìè ÷àñòêà
îñòàíí³õ ó çàãàëüí³é ê³ëüêîñò³ äîñë³ä-
æóâàíèõ êîìïàí³é ó âèá³ðö³ â 2006 ð.
ñòàíîâèëà 13,33%, à â 2009 ð. –
24,44%, òîáòî çðîñëà íà 11,11 ïóíêòè.
Â³äïîâ³äíî ÷àñòêà êîìïàí³é, ó ÿêèõ
ôàêòè÷íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü âèùå íîð-
ìàòèâíîãî çíà÷åííÿ çìåíøèëàñü ç
86,67% — â 2006 ð. äî 75,56% — â
2009 ð., òîáòî íà 11,11 ïóíêòè.

Â  ïåð³îä  ç  2006  ð.  ïî  2009  ð.
ê³ëüê³ñòü êîìïàí³é, ó ÿêèõ ôàêòè÷íèé
ïîêàçíèê ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ìåíøå
íîðìàòèâíîãî çá³ëüøèëàñü íà 83,33%,
â³äïîâ³äíî ê³ëüê³ñòü êîìïàí³é ç ôàê-
òè÷íèì ïîêàçíèêîì á³ëüøèì çà íîð-
ìàòèâíå çíà÷åííÿ çìåíøèëàñü íà
12,82%.

Ïîãëèáëåíèé àíàë³ç äàíèõ òàáë. 3
òàêîæ ïîêàçóº: â³äíîøåííÿ ñåðåäíüî-
ð³÷íèõ òåìï³â çðîñòàííÿ îáñÿãó âëàñ-
íîãî êàï³òàëó äî ñåðåäíüîð³÷íèõ òåìï³â
çðîñòàííÿ îáñÿãó âàëþòè áàëàíñó íà
ð³âí³ 24,53% äî 20,55%, à êîåô³ö³ºíòà
âèïåðåäæåííÿ â öüîìó âèïàäêó – 1,19
(24,53 / 20,55), íå çàáåçïå÷óº äîñÿãíåí-
íÿ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè ôàêòè÷íî¿

Òàáëèöÿ 3
Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ êîìïàí³é, çãðóïîâàíèõ çà ð³âíåì

â³äïîâ³äíîñò³ ôàêòè÷íîãî çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íîðìàòèâíîìó, òèñ.ãðí.

Íîðìàò.
çíà÷åííÿ

Ð³ê 2006 2007 2008 2009 Òåìïè
çðîñò., %

Ñåðåäí.
ð³÷í³
òåìïè

çðîñò., %
Ê³ëüê³ñòü
êîìïàí³é ² ãðóïè 12 25 28 22 183,33 122,39

Âëàñíèé êàï³òàë 46 305,6 57 885,7 116 876,6 89 429,8 193,13 124,53

Âàëþòà áàëàíñó 128 440,0 153 010,1 278 925,2 225 030,6 175,20 120,55
< 0,5

Ôàêòè÷íèé êîåô.
ïëàòîñïð. 0,36 0,38 0,42 0,40 111,11 103,57
Ê³ëüê³ñòü
êîìïàí³é ²² ãðóïè

78 65 62 68 87,18 95,53

Âëàñíèé êàï³òàë 109 040,5 130 123,2 123 846,0 123 271,7 113,05 104,17

Âàëþòà áàëàíñó 139 995,3 174 625,2 164 608,0 166 042,6 118,61 105,85
> 0,5

Ôàêòè÷íèé êîåô.
ïëàòîñïð. 0,78 0,75 0,75 0,74 94,87 98,26
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ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íîðìàòèâíîãî çíà-
÷åííÿ.

Àíàë³çóþ÷è íàâåäåí³ ðîçðàõóíêè, çà
äàíèìè âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³ ìîæíà
çðîáèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè: â 2009 ð.
íà ñòðàõîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè ïðàöþ-
âàëî áëèçüêî 25% ñòðàõîâèõ êîìïàí³é,
ð³âåíü ôàêòè÷íî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ó
ÿêèõ íå äîñÿãàº íîðìàòèâíîãî çíà÷åí-
íÿ. Ïðè öüîìó ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 4-õ
ðîê³â ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèê³â, ó ÿêèõ
ôàêòè÷íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü íèæ÷à
íîðìàòèâíî¿, çðîñòàëà â ñåðåäíüîð³÷íî-
ìó îá÷èñëåíí³ íà 23%, à êîìïàí³é, ó
ÿêèõ ðîçì³ð ôàêòè÷íî¿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ âèùå íîðìàòèâíîãî çíà÷åííÿ ñêî-
ðî÷óâàëàñü ùîð³÷íî â ñåðåäíüîìó íà
4,46%.

Îñòàííº ìîæíà ïåâíîþ ì³ðîþ ïîÿñ-
íèòè êðèçîþ, ÿêà îõîïèëà åêîíîì³÷íó,
ô³íàíñîâó ³ ïîë³òè÷íó ñèñòåìè êðà¿íè.

Â öüîìó êîíòåêñò³ çíà÷íî çðîñòàº
ðîëü ñâîº÷àñíîãî òà ÿê³ñíîãî àíàë³çó
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñòàíó ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é, îö³íêè ¿õíüî¿
ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ³ ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà ïîøóê øëÿõ³â ï³äâè-
ùåííÿ ³ çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³. Íååôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ïðèçâîäèòü äî
íèçüêî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â
³ ÿê íàñë³äîê äî ìîæëèâèõ ïåðåáî¿â ó

âèêîíàíí³ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, çíè-
æåííÿ åôåêòèâíîñò³ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ ³ äî
çàãðîçè åêîíîì³÷íèõ ñàíêö³é. Ñàìå
öèì çóìîâëþºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü ³ ïðàê-
òè÷íà  çíà÷óù³ñòü  âèçíà÷åííÿ  óìîâ  ³
ôàêòîð³â, ÿêèì íàëåæèòü ñóòòºâà ðîëü
ó çàáåçïå÷åíí³ ñòàá³ëüíî¿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Îòæå âàæëèâèì àñïåêòîì àíàë³çó
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â º äîñë-
³äæåííÿ ôàêòîð³â, ÿê³ çóìîâëþþòü ¿¿
çðîñòàííÿ. Â öüîìó êîíòåêñò³ ðîçãëÿ-
íåìî âçàºìîçâ’ÿçîê êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñ-
ïðîìîæíîñò³ ³ç ñêëàäîâèìè âëàñíîãî
êàï³òàëó ³ âàëþòè áàëàíñó òà îáñÿãîì
ãàðàíò³éíîãî ôîíäó.

Íàâåäåí³ â òàáë. 4 äàí³ äîáðå ³ëþñò-
ðóþòü íàÿâí³ñòü ïðÿìîãî êîðåëÿö³éíî-
ãî çâ’ÿçêó ì³æ îáñÿãîì ãàðàíò³éíîãî
ôîíäó (ôàêòîðíîþ îçíàêîþ) ³ ïëàòîñï-
ðîìîæí³ñòþ ñòðàõîâèê³â (ðåçóëüòàòèâ-
íîþ îçíàêîþ). Òàê çà äàíèìè ðîçðà-
õóíê³â ç³ çá³ëüøåííÿì îáñÿãó ãàðàí-
ò³éíîãî ôîíäó ïîêàçíèê ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ çðîñòàº: â ²²² ãðóï³ ïîð³âíÿíî ç ²
ãðóïîþ îáñÿã ãàðàíò³éíîãî ôîíäó
á³ëüøå ó 158,24 ðàçà, à ïîêàçíèê ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ 1,12 ðàçà.

Îñòàííº ïîÿñíþºòüñÿ íåð³âíîì³ðíèì
âïëèâîì ãàðàíò³éíîãî ôîíäó íà ñêëà-
äîâ³, çà ÿêèìè îá÷èñëþºòüñÿ ïîêàçíèê
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ — îáñÿãè âëàñíîãî

Ðèñ. 1.
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Òàáëèöÿ 4
Ãðóïóâàííÿ ñòðàõîâèê³â âèá³ðêîâî¿ ñóêóïíîñò³

çà îáñÿãîì ãàðàíò³éíîãî ôîíäó çà 2009 ð³ê, òèñ.ãðí.

Ïîêàçíèêè ² ãðóïà
äî 5 ìëí.

²² ãðóïà
â³ä 5 ìëí. äî 23

ìëí.

²²² ãðóïà
â³ä 23 ìëí. ³

á³ëüøå
Ãàðàíò³éíèé ôîíä 986,4 11 062,7 156 091,7
Âëàñíèé êàï³òàë 60 847,6 57 018,7 225 862,2
Âàëþòà áàëàíñó 102 004,5 92 100,5 336 955,9
Êîåô. ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 0,60 0,62 0,67

Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ ñðàõîâèê³â,
çãðóïîâàíèõ çà ð³âíåì êîåô³ö³ºííòà ïëàòîñïðîìîæíîñò³
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êàï³òàëó ³ âàëþòè áàëàíñó. Ðîçðàõóí-
êè ñâ³ä÷àòü: çà íàâåäåíîãî âèùå çðîñ-
òàííÿ ãàðàíò³éíîãî ôîíäó â³ä ïåðøî¿
äî òðåòüî¿ ãðóïè â 158,24 ðàçà, îáñÿã
âëàñíîãî êàï³òàëó çð³ñ íà 271,49%, à
âàëþòà áàëàíñó — íà 230,33% òîáòî
êîåô³ö³ºíò ïåðåâèùåííÿ çðîñòàííÿ îá-
ñÿãó âëàñíîãî êàï³òàëó íàä çðîñòàííÿ
âàëþòè áàëàíñó â öüîìó ïîð³âíÿíí³ ñòà-
íîâèòü:

18,1
33,230
49,271.. ;

Ùî ³ çóìîâèëî çðîñòàííÿ ïëàòîñï-
ðîìîæíîñò³.

Â öüîìó êîíòåêñò³ ðîçãëÿíåìî äè-
íàì³êó ñòðóêòóðè âëàñíîãî êàï³òàëó
(òàáë. 5).

Ç òàáë. 5 âèäíî äèíàì³êó ôîðìóâàí-
íÿ âëàñíîãî êàï³òàëó, ÿêà áåçïîñåðåä-
íüî âïëèâàº íà êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³. Ðîçðàõóíêè ïîêàçóþòü, ùî
øâèäêèì òåìïîì çðîñòàâ íåðîçïîä³ëå-
íèéïðèáóòîê (íåïîêðèòèé çáèòîê): ñå-
ðåäíüîð³÷íå çðîñòàííÿ ñòàíîâèëî
55,11%. Ñòàòòÿ 30 ÇÓ «Ïðî ñòðàõóâàí-
íÿ» âèçíà÷àº, ùî ñòðàõîâèêè çà ðàõó-
íîê íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó ìîæóòü
ñòâîðþâàòè â³ëüí³ ðåçåðâè. Â³ëüí³ ðå-
çåðâè — öå ÷àñòêà âëàñíèõ êîøò³â ñòðà-
õîâèêà, ÿêà ðåçåðâóºòüñÿ ç ìåòîþ çà-
áåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõî-
âèêà â³äïîâ³äíî äî ïðèéíÿòî¿ ìåòîäè-
êè çä³éñíåííÿ ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ [2,
ñ. 87]. Îòæå, çà ðàõóíîê íåïîêðèòîãî
çáèòêó ñòðàõîâèêè íå ìîæóòü â äîñòàò-
íüîìó îáñÿç³ ñôîðìóâàòè â³ëüí³ ðåçåð-
âè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³. Â ðåçóëüòàò³ öüîãî äëÿ ïîêðèòòÿ
çáèòê³â ôîðìóºòüñÿ äîäàòêîâèé êàï³òàë,

Òàáëèöÿ 5
Äèíàì³êà âëàñíîãî êàï³òàëó â ðîçðàõóíêó íà 1 êîìïàí³þ, òèñ.ãðí.

Íàçâà ñòàòò³ 2006 ð 2009 ð
Ïèòîìà

âàãà
2006ð

Ïèòîìà
âàãà

2009 ð

Òåìï
çðîñòàííÿ

Ñåðåäíüî-
ð³÷í³ òåì-
ïè çðî-

ñòàííÿ, %
Ñòàòóòíèé
êàï³òàë 36 614,1 77 287,2 79,07 % 86,42 % 211,09 % 128,28 %

Ãàðàíò³éíèé
ôîíä, â ò.÷.: 9 696,2 16 417,2 – – 169,32 % 119,19 %

– äîäàòêîâèé
êàï³òàë 12 256,8 30 814,9 26,47 % 34,46 % 251,41 % 135,98 %
– ðåçåðâíèé
êàï³òàë 1 963,1 2 484,1 4,24 % 2,78 % 126,54 % 108,16 %
– íåðîçïîä³-
ëåíèé ïðèáóòîê
(íåïîêðèòèé
çáèòîê) -4 523,8 -16 881,8 -9,77 % -18,88 % 373,18 % 155,11 %
²íø³ ñòàòò³ (4,7) (4 274,6) 0,01 % 4,78 % – –

Óñüîãî 46 305,6 89 429,8 100,00 % 100,00 % 193,13 % 124,53 %

îáñÿã ÿêîãî çð³ñ ç 12 256,8 òèñ.ãðí. íà
îäíó êîìïàí³þ ç 2006 ðîêó äî 30 814,9
òèñ.ãðí. â 2009 ð. Â ñåðåäíüîð³÷íîìó
îá÷èñëåíí³ íà 35,98%. Ç öüîãî ïðèâî-
äó ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî
çá³ëüøåííÿ êîìïàí³é ç íåäîñòàòíüîþ
íîðìîþ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çðîñòàº çàâ-
äÿêè íåïîêðèòîìó çáèòêó. Òîáòî ÿêùî
íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê (íåïîêðèòèé
çáèòîê) çðîñòàº ó â³ä’ºìíîìó çíà÷åíí³,
àâòîìàòè÷íî çðîñòàº îáñÿã äîäàòêîâîãî
êàï³òàëó òà çíèæóºòüñÿ ðåçåðâíèé êà-
ï³òàë.

Îòæå íàâåäåí³ âèùå ðîçðàõóíêè
ñâ³ä÷àòü ïðî íàÿâí³ñòü ïðÿìîãî çâ’ÿç-
êó êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ç
îáñÿãîì âëàñíîãî êàï³òàëó ³ îáåðíå-
íîãî ç îáñÿãîì âàëþòè áàëàíñó. Öåé
âèñíîâîê â³äáèâàºòüñÿ â ìàòåìàòè÷í³é
ôîðìóë³ îá÷èñëåíü êîåô³ö³ºíòà ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³, çà ÿêîþ îñòàíí³é âèç-
íà÷àºòüñÿ ÷àñòêîþ â³ä ä³ëåííÿ îáñÿãó
âëàñíîãî êàï³òàëó íà îáñÿã âàëþòè áà-
ëàíñó.

Îñê³ëüêè êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ôîðìóºòüñÿ çàëåæíî â³ä ñï³ââ³äíî-
øåííÿ îáñÿãó âëàñíîãî êàï³òàëó ³ îáñÿ-
ãó âàëþòè áàëàíñó, òî öå ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó ñë³ä ââàæàòè
âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì, ÿêèé çóìîâ-
ëþº ðîçì³ð êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Ëîã³êî-òåîðåòè÷íèé àíàë³ç çì³ñòó,
ñòðóêòóðè, ìåòîäèêè îá÷èñëåííÿ ³ ïðî-
âåäåí³ ðîçðàõóíêè, ÿê³ ñâ³ä÷àòü ïðî
âçàºìîçâ’ÿçîê êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ç îáñÿãîì âëàñíîãî êàï³òàëó ³
îáñÿãîì âàëþòè áàëàíñó, äàþòü ï³äñòà-
âè çðîáèòè íàñòóïí³ óçàãàëüíþþ÷³ âèñ-
íîâêè:
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1. Îñê³ëüêè êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðî-

ìîæíîñò³ ôîðìóºòüñÿ ï³ä áåçïîñåðåäí³ì
âïëèâîì ñï³ââ³äíîøåííÿ îáñÿãó âëàñ-
íîãî êàï³òàëó ³ îáñÿãó âàëþòè áàëàíñó,
òî öå ñï³ââ³äíîøåííÿ â ê³íöåâîìó
ï³äñóìêó ñë³ä ââàæàòè ê³ëüê³ñíèì ÷èí-
íèêîì, ÿêèé çóìîâëþº âåëè÷èíó êîåô³-
ö³ºíòà ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

2. Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ï³äâèùåííÿ
ð³âíÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íåîáõ³äíî äîò-
ðèìóâàòèñÿ â³äïîâ³äíîãî ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ (ïåâíèõ ïðîïîðö³é) â çðîñòàíí³ îá-
ñÿãó âëàñíîãî êàï³òàëó ³ îáñÿãó âàëþòè
áàëàíñó. Ïðè ñï³ââ³äíîøåíí³ îñòàíí³õ
1 : 2 ( 1 / 2 ) äîòðèìóºòüñÿ ì³í³ìàëü-
íèé (íîðìàòèâíèé) ðîçì³ð êîåô³ö³ºíòà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Ïðèêëàäè: 1 / 2 =
0,50; 1 / 3 = 0,333; 1 / 1,5 = 0,6667.

3. Âðàõîâóþ÷è õàðàêòåð âçàºìîçâ’-
ÿçêó êîåô³ö³ºíòà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ç
îáñÿãîì âëàñíîãî êàï³òàëó ³ âàëþòè áà-
ëàíñó ìîæíà âèçíà÷èòè (ñôîðìó-
ëþâàòè) óìîâè éîãî çðîñòàííÿ. Êî-
åô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çðîñòàº çà
íàñòóïíèõ óìîâ:

à) êîëè çðîñòàº îáñÿã âëàñíîãî êàï³-
òàëó, à îáñÿã âàëþòè áàëàíñó çàëè-
øàºòüñÿ íåçì³ííèì;

á) ÿêùî çìåíøóºòüñÿ îáñÿã âàëþòè
áàëàíñó, à îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó çà-
ëèøàºòüñÿ íåçì³ííèì;

â) êîëè îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó ³
îáñÿã âàëþòè áàëàíñó çðîñòàþòü, àëå
îáñÿã îñòàííüîãî çðîñòàº ïîâ³ëüí³øå
ïîð³âíÿíî ç òåìïàìè çðîñòàííÿ îáñÿãó
âëàñíîãî êàï³òàëó;

ã) ÿêùî îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó çðî-
ñòàº á³ëüøå, í³æ çðîñòàº îáñÿã
âàëþòè áàëàíñó;

ä) êîëè îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó ³
îáñÿã âàëþòè áàëàíñó çðîñòàþòü íà îäíó
³ òó æ âåëè÷èíó â ïðîöåíòàõ, êî-
åô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çàëèøàºòü-
ñÿ íåçì³ííèì;

º) êîëè îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó çà-
ëèøàºòüñÿ íåçì³ííèì, à îáñÿã âàëþòè
áàëàíñó çìåíøóºòüñÿ;

ç) êîëè îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó ³ îá-
ñÿã âàëþòè áàëàíñó çìåíøóþòüñÿ, àëå
ïðè öüîìó îáñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó
çìåíøóºòüñÿ â ìåíø³é ì³ð³ ïîð³âíÿíî
ç³ çìåíøåííÿì îáñÿãó âàëþòè áàëàíñó.

Ç òî÷êè çîðó åêîíîì³÷íî¿ äîö³ëüíîñò³
îïòèìàëüíèì âàð³àíòîì çì³íè ñêëàäî-
âèõ ôîðìóëè îá÷èñëåííÿ êîåô³ö³ºíòà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ º âàð³àíò, çà ÿêîãî
çàáåçïå÷óºòüñÿ çðîñòàííÿ êîåô³ö³ºíòà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çà óìîâ çá³ëüøåí-
íÿ ÿê îáñÿãó âëàñíîãî êàï³òàëó, òàê ³
îáñÿãó âàëþòè áàëàíñó, ïðè öüîìó
çá³ëüøåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó â³äáó-
âàºòüñÿ øâèäøå í³æ, çðîñòàííÿ îáñÿãó
âàëþòè áàëàíñó.
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