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ÍÀ ÐÈÍÊÓ

ÀÍÄÅÐÀÉÒÈÍÃÎÂÈÕ ÏÎÑËÓÃ

Ïðîâ³äíèìè ³íñòèòóö³éíèìè ó÷àñíè-
êàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º êî-
ìåðö³éí³ áàíêè. Âîíè âèñòóïàþòü ó
ðîë³ åì³òåíò³â, ³íâåñòîð³â, ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â òà ³íôðàñòðóêòóðíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó, çàéìàþòüñÿ íåïðîôå-
ñ³éíîþ ³ ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè. Â Óêðà¿í³ íà äà-
íèé ÷àñ êîìåðö³éí³ áàíêè âèñòóïàþòü
áàçîâèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, ùî
ôîðìóþòü ³íôðàñòðóêòóðó ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñïåöèô³÷í³ñòü áàíê³-
âñüêèõ óñòàíîâ ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè
ó÷àñíèêàìè ðèíêó ïîëÿãàº ó â³äñóòíîñò³
íà ôîíäîâîìó ðèíêó ³íñòèòóò³â, ÿê³
ìîæóòü çä³éñíþâàòè òàêèé øèðîêèé
ñïåêòð îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
ÿê âëàñíèõ, òàê ³ êë³ºíòñüêèõ. Ïðîôå-
ñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â ç
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè âêëþ÷àº
òàêèé âèä ä³ÿëüíîñò³ ÿê àíäåðàéòèíã.
Ðÿä ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç ä³ÿëüí³ñòþ
óêðà¿íñüêèõ áàíê³â íà ðèíêó àíäåðàé-
òèíãîâèõ ïîñëóã, º íåäîñòàòíüî âèâ÷å-
íèìè â³ò÷èçíÿíèìè ôàõ³âöÿìè òà ïî-
òðåáóþòü ïîäàëüøîãî íàóêîâîãî äîñë³-
äæåííÿ. Ìåòîþ äàíî¿ ðîáîòè º âèçíà-
÷åííÿ ïîíÿòòÿ àíäåðàéòèíã, îñîáëèâî-
ñòåé ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ðèíêó àíäå-
ðàéòèíãîâèõ ïîñëóã òà ¿õ ðîë³ ó ðîç-
âèòêó äàíîãî íàïðÿìêó.

Çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê», ï³ä
àíäåðàéòèíãîì ó øèðîêîìó ðîçóì³íí³
âèçíà÷àºòüñÿ ïðîôåñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü ç
ðîçì³ùåííÿ (ï³äïèñêà, ïðîäàæ) ö³ííèõ
ïàïåð³â òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè
çà äîðó÷åííÿì, â³ä ³ìåí³ òà çà ðàõóíîê

åì³òåíòà [1]. Ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³
àíäåðàéòèíã – êóï³âëÿ íà ïåðâèííîìó
ðèíêó îáë³ãàö³é â åì³òåíòà ç íàñòóï-
íèì ¿õ ïåðåïðîäàæåì ïåðâèííèì âëàñ-
íèêàì îáë³ãàö³é; óêëàäàííÿ äîãîâîðó
ïðî ãàðàíòóâàííÿ ïîâíîãî àáî ÷àñòêî-
âîãî ïðîäàæó îáë³ãàö³é åì³òåíòà ïåð-
øèì âëàñíèêàì, ïðî ïîâíèé ÷è ÷àñò-
êîâèé ¿õ âèêóï çà ô³êñîâàíîþ ö³íîþ ç
íàñòóïíèì ïåðåïðîäàæåì àáî ïðî íà-
êëàäàííÿ íà ïîêóïöÿ îáîâ’ÿçêó ðîáèòè
âñå ìîæëèâå, ùîá ïðîäàòè ÿêîìîãà
á³ëüøå ö³ííèõ ïàïåð³â, íå áåðó÷è çî-
áîâ’ÿçàííÿ ïðèäáàòè áóäü-ÿê³ îáë³ãàö³¿,
ùî íå áóëè ïðîäàí³ [3]. Íà ïðàêòèö³ òà
ó íîðìàòèâíèõ äæåðåëàõ êîìåðö³éíèõ
áàíê³â ïîíÿòòÿ àíäåðàéòèíãó á³ëüøå
âæèâàºòüñÿ ñàìå ó âóçüêîìó çíà÷åíí³
òà ïîâ’ÿçàíî ç ðîçì³ùåííÿì îáë³ãàö³é
åì³òåíòà, ùî õàðàêòåðèçóº îñîáëèâó
ôîðìó ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ. Ó
äàí³é ðîáîò³ ìè áóäåìî ðîçãëÿäàòè àí-
äåðàéòèíã ñàìå ó âóçüêîìó çíà÷åíí³.

Íàéá³ëüø òèïîâèìè ñïîñîáàìè
ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâ º êðåäèòóâàííÿ, âèïóñê
àêö³é òà îáë³ãàö³é. Ó êîæíîãî ç öèõ
òðüîõ íàéá³ëüø òèïîâèõ ñïîñîá³â ô³íàí-
ñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâ º ñâî¿ ïåðåâàãè ³ íåäîë³êè.
Çàçäàëåã³äü âèçíà÷èòè, ÿêèé ç íèõ âè-
ã³äíèé ï³äïðèºìñòâó, íåìîæëèâî. Â
êîæíîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó ìîæóòü
áóòè åôåêòèâíèìè ð³çí³ âèäè ô³íàíñó-
âàííÿ.

Ñâ³òîâ³ åêñïåðòè ïðîãíîçóþòü çíà÷-
íó àêòèâ³çàö³þ ñâ³òîâîãî òà â³ò÷èçíÿ-
íîãî ðèíêó àêö³é òà îáë³ãàö³é â íàéá-

Ñüîãîäí³ ó ñâ³ò³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ óí³âåðñàë³çàö³ÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ùî
ïåðåòâîðèëèñÿ íà òàê çâàí³ «ô³íàíñîâ³ ñóïåðìàðêåòè», ÿê³ çàáåçïå÷óþòü
êë³ºíòà ïîâíèì ñïåêòðîì ïîñëóã. Îäíèì ³ç ïåðñïåêòèâíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó
áàíê³âñüêèõ ïîñëóã íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º àíäåðàéòèíã.

 Àíäåðàéòèíã – äîâîë³ íîâèé âèä ïîñëóã äëÿ óêðà¿íñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ, ùî àêòèâíî ðîçâèâàºòüñÿ. Ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ âèñîêèõ êîì³ñ³éíèõ äî-
õîä³â íàáóâàº âåëèêîãî çíà÷åííÿ ñüîãîäí³, â óìîâàõ çíèæåííÿ äîõîä³â áàíêó çà
â³äñîòêàìè, äàº ìîæëèâ³ñòü çàëó÷àòè âåëèêèõ êîðïîðàòèâíèõ ñòðàòåã³÷íî âàæ-
ëèâèõ êë³ºíò³â íà êîìïëåêñíå îáñëóãîâóâàííÿ.
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ëèæ÷³ ðîêè, àäæå êðåäèòí³ ðåñóðñè äëÿ
ï³äïðèºìñòâ ñòàëè âàæêîäîñòóïíèìè òà
äîðîãèìè, òîìó âîíè øóêàòèìóòü àëü-
òåðíàòèâí³ äæåðåëà êàï³òàëó. Ó áàíê³â
º ìîæëèâ³ñòü ðîçâèâàòèñÿ ó öüîìó íà-
ïðÿìêó òà çàõîïèòè ñâîþ ÷àñòêó ðèí-
êó ïîñëóã àíäåðàéòèíãó.

Äëÿ ðîçêðèòòÿ ñóò³ öüîãî ïèòàííÿ
ðîçãëÿíåìî îñîáëèâîñò³ îáë³ãàö³é ÿê
ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó, òåõíîëîã³þ ¿õ
âèïóñêó òà ðîçì³ùåííÿ òà ðîëü êîìåð-
ö³éíîãî áàíêó ó äàíîìó ïðîöåñ³.

Îáë³ãàö³¿, ÿê ïðàâèëî, âèïóñêàþòü-
ñÿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, â òîìó ÷èñë³,
äëÿ ô³íàíñóâàííÿ óãîä ³ç çëèòòÿ ³ ïî-
ãëèíàííÿ òà ìàþòü íèçêó ïåðåâàã ïî-
ð³âíÿíî ç áàíê³âñüêèì êðåäèòóâàííÿì.

Âèïóñêàþ÷è îáë³ãàö³¿, ï³äïðèºìñòâî
ïðîâîäèòü PR-àêö³þ, ï³äí³ìàþ÷è ñâ³é
³ì³äæ â î÷àõ ñïîæèâà÷³â ³ ïîñòà÷àëü-
íèê³â, ôîðìóâàííÿ ïóáë³÷íî¿ êðåäèò-
íî¿ ³ñòîð³¿, ÿêà º âàæëèâèì ôàêòîðîì
ðîçâèòêó â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³. ßêîþ á
áåçäîãàííîþ íå áóëà êðåäèòíà ðåïóòà-
ö³ÿ ï³äïðèºìñòâà ó âçàºìîâ³äíîñèíàõ ç
êîíêðåòíèì áàíêîì, âîíà áóäå â³äîìà
ëèøå îáìåæåíîìó êîëó îñ³á, íà â³äì³íó
â³ä óñï³øíèõ ðîçì³ùåíü îáë³ãàö³é.
Îêðåìî ñë³ä â³äçíà÷èòè ìîæëèâîñò³
ïîäàòêîâîãî ïëàíóâàííÿ, ÿêå ìîæëèâî
ðåàë³çóâàòè çà äîïîìîãîþ âëàñíèõ îá-
ë³ãàö³é. Íàïðèêëàä, ïåðåäáà÷èâøè
âèïëàòó â³äñîòê³â çà îáë³ãàö³ÿìè ïåðåä
çàê³í÷åííÿì çâ³òíîãî ïåð³îäó. Ãîëîâ-
íèì íåäîë³êîì âèïóñêó îáë³ãàö³é äëÿ
ï³äïðèºìñòâà º îáîâ’ÿçêîâà äåðæàâíà
ðåºñòðàö³ÿ, à òàêîæ âèìîãè äî ïðîçî-
ðî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. ßêùî ïî-
òðåáè ï³äïðèºìñòâà â ãðîøîâèõ êîø-
òàõ íå ïåðåâèùóþòü 10 ìëí.ãðí., òî,
øâèäøå çà âñå, á³ëüø åôåêòèâíîþ áóäå
êðåäèòíà ïîçèêà àáî âèïóñê àêö³é. Íà
íåâåëèêèõ ñóìàõ âèïóñê îáë³ãàö³é, ÿê
ïðàâèëî, íåâèã³äíèé – âàðò³ñòü ³ òåðì³í

Ðèñ. 1. Ïèòîìà âàãà âèòðàò ç âèïóñêó â çàãàëüí³é
âàðòîñò³ îáë³ãàö³éíî¿ ïîçèêè

âèïóñêó îáë³ãàö³é â öüîìó âèïàäêó ìî-
æóòü ïåðåâèùóâàòè êîðèñòü â³ä éîãî
ðîçì³ùåííÿ (ðèñ.1).

Âèïóñê îáë³ãàö³é ïåðåäáà÷àº ï³äâè-
ùåíí³ âèìîãè äî ïðîçîðîñò³ á³çíåñó
ï³äïðèºìñòâà. Âèïóñê îáë³ãàö³é åì³òåí-
òîì ìîæå ìàòè íà ìåò³ äîñÿãíåííÿ ïåâ-
íèõ ö³ëåé:

• ³íâåñòèö³éíà – ô³íàíñóâàííÿ äîâ-
ãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â;

• ô³íàíñîâà – îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòó-
ðè çîáîâ’ÿçàíü òà ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â;

• ³ì³äæåâà – ôîðìóâàííÿ ïóáë³÷íî¿
êðåäèòíî¿ ³ñòîð³¿.

Ïðîöåñ ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é äîâîë³
ñêëàäíèé òà òðèâàëèé, ðîçãëÿíåìî äå-
òàëüí³øå ïëàí âèïóñêó îáë³ãàö³é òà
ðîëü àíäåðàéòåðà ó äàíîìó ïðîöåñ³.

Çã³äíî ç çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè ð³øåí-
íÿ ùîäî âèïóñêó îáë³ãàö³é ïðèéìàºòüñÿ
â³äïîâ³äíèì îðãàíîì åì³òåíòà é îôîðì-
ëÿºòüñÿ ñïåö³àëüíèì ïðîòîêîëîì [2].

Óñ³ âèïóñêè îáë³ãàö³é ï³äëÿãàþòü
äåðæàâí³é ðåºñòðàö³¿. Ðîçì³ùåííÿ,
ïðîâåäåííÿ âòîðèííèõ óãîä, ðåêëàìà
îáë³ãàö³é, ùî íå ïðîéøëè äåðæàâíó
ðåºñòðàö³þ, íå äîïóñêàºòüñÿ. Íàéá³ëü-
øó ñêëàäí³ñòü äëÿ áàãàòüîõ ï³äïðèºìñòâ
ñòàíîâèòü ïðîöåäóðà ï³äãîòîâêè äîêó-
ìåíò³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ äåðæàâíî¿ ðåº-
ñòðàö³¿ âèïóñêó îáë³ãàö³é. Ä³éñíî, ïå-
ðåë³ê öèõ äîêóìåíò³â äîñèòü âåëèêèé.
Îäíàê çíà÷íà ÷àñòèíà ³íôîðìàö³¿, ùî
¿¿ íàäàº åì³òåíò îáë³ãàö³é, º äîâ³äêî-
âîþ ³íôîðìàö³ºþ (ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü,
³íôîðìàö³ÿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ é òà ³í.).
¯¿ ï³äãîòîâêà íå âèìàãàº ñïåö³àëüíèõ
çíàíü ³ çóñèëü.

Ï³ñëÿ  íàäàííÿ  äîêóìåíò³â  â
ÄÊÖÏÔÐ, îñòàííÿ ïîâèííà ïðîòÿãîì
30 äí³â çä³éñíèòè ðåºñòðàö³þ âèïóñêó
àáî ïðèéíÿòè ìîòèâîâàíå ð³øåííÿ ùîäî
â³äìîâè â äåðæàâí³é ðåºñòðàö³¿. Ïðî-
òÿãîì ïåð³îäó ðîçãëÿäó äîêóìåíò³â åì³-
òåíò ìàº ïðàâî âíåñòè çì³íè òà äîïîâ-

Îáñÿã
âèïóñêó

% ñòàâêà (ç óðàõóâàííÿì
âèòðàò ç âèïóñêó)
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íåííÿ â ïðåäñòàâëåí³ äîêóìåíòè. Ó
öüîìó âèïàäêó äíåì ðåºñòðàö³¿ áóäå
ââàæàòèñÿ äåíü ïîäàííÿ îñòàííüîãî äî-
êóìåíòà.

Íà åòàïàõ ï³äãîòîâêè òà ðåºñòðàö³¿
âèïóñêó áàíê âèñòóïàº â ðîë³ ë³ä-ìå-
íåäæåðà. Ë³ä-ìåíåäæåð – öå áàíê, ùî
º ãîëîâíèì îðãàí³çàòîðîì åì³ñ³¿ ö³ííèõ
ïàïåð³â ³ ïðåäñòàâëÿº ³íòåðåñè åì³òåí-
òà òà âèêîíóº òàê³ ôóíêö³¿:

• ñòðóêòóðóâàííÿ îáë³ãàö³éíî¿ ïî-
çèêè;

• ï³äãîòîâêà äîêóìåíò³â äëÿ äåð-
æàâíî¿ ðåºñòðàö³¿;

• ðåºñòðàö³ÿ â ÄÊÖÏÔÐ òà ï³äãî-
òîâêà ³íôîðìàö³¿ ïðî âèïóñê îáë³ãàö³é;

• ë³ñòèíã â ÏÔÒÑ, îòðèìàííÿ êîäó
îáë³ãàö³é;

• â³äêðèòòÿ ðàõóíêó ó ÂÄÖÏ;
• ï³äãîòîâêà ³íâåñòèö³éíîãî ìåìî-

ðàíäóìó.
²íâåñòèö³éíèé ìåìîðàíäóì – äîêó-

ìåíò, ÿêèé ì³ñòèòü ³íôîðìàö³þ ùîäî
ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíòà, ÿêà ÿâëÿºòüñÿ ³ñòîò-
íîþ ïðè ðîçãëÿä³ ïèòàííÿ ³íâåñòóâàí-
íÿ â ö³íí³ ïàïåðè åì³òåíòà.

Êîìåðö³éíèé áàíê â ÿêîñò³ àíäåðàé-
òåðà ìîæå îðãàí³çóâàòè ïåðâèííå ðîçì³-
ùåííÿ îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâà ÿê øëÿ-
õîì â³äêðèòî¿ ï³äïèñêè (çà çàÿâêàìè
ïîòåíö³éíèõ ïîêóïö³â îáë³ãàö³é), òàê ³
øëÿõîì ïðîâåäåííÿ àóêö³îíó ó òîðãî-
âåëüíî-³íôîðìàö³éí³é ñèñòåì³ ÏÔÒÑ.
Îñòàíí³é âàð³àíò çá³ëüøóº âàðò³ñòü ðîç-
ì³ùåííÿ, àëå äàñòü ìîæëèâ³ñòü ðîçì³-
ñòèòè îáë³ãàö³¿ ñåðåä ìàêñèìàëüíî øè-
ðîêîãî êîëà ³íâåñòîð³â çà íàéêðàùèìè
ðèíêîâèìè ö³íàìè íà ìîìåíò ðîçì³ùåí-
íÿ. Íèæ÷å íàâåäåíî õàðàêòåðèñòèêó
âñ³õ îñíîâíèõ ñïîñîá³â ðîçì³ùåííÿ.

Ðîçì³ùåííÿ øëÿõîì â³äêðèòî¿
ï³äïèñêè – öå íàéá³ëüø òèïîâèé ³ ïî-
øèðåíèé â Óêðà¿í³ ñïîñ³á ðîçì³ùåííÿ
îáë³ãàö³é. Ïåðåä ïî÷àòêîì ïåðâèííîãî

ðîçì³ùåííÿ îðãàí³çàòîð ðîçì³ùåííÿ
ïðèéìàº â³ä îñ³á, ùî áàæàþòü ïðèäáà-
òè îáë³ãàö³¿, çàÿâêè íà ¿õ ïîêóïêó. Çà
ðåçóëüòàòàìè ïîäàíèõ çàÿâîê åì³òåíò
âèçíà÷àº ºäèíó ö³íó ³ äîõîäí³ñòü ðîç-
ì³ùåííÿ îáë³ãàö³é (ðèñ.2).

Ï³ñëÿ öüîãî ìåíåäæåð ç ðîçì³ùåí-
íÿ â³ä ³ìåí³ ³ çà äîðó÷åííÿì åì³òåíòà
³íôîðìóº ïîêóïö³â ùîäî âñòàíîâëåíî¿
ôàêòè÷íî¿ äîõ³äíîñò³ òà ö³íè ðîçì³ùåí-
íÿ îáë³ãàö³é. Áàíêè çàçâè÷àé ïðîïîíó-
þòü òàê³ ïîñëóãè íà åòàï³ ðîçì³ùåííÿ:

ñïðèÿííÿ â ï³äãîòîâö³ ³ ïðîâå-
äåíí³ ïðåçåíòàö³é ³ ðîàä-øîó âèïóñêó
îáë³ãàö³é äëÿ ïîòåíö³éíèõ ïîêóïö³â ïå-
ðåä ïî÷àòêîì ðîçì³ùåííÿ;

íàäàííÿ êîíñóëüòàö³éíî¿ ï³äòðèì-
êè íà åòàï³ ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é.

Çàÿâêè, â ÿêèõ çàçíà÷åíà ïðèáóò-
êîâ³ñòü, äîð³âíþº ïðèáóòêîâîñò³, ùî
âñòàíîâëåíà åì³òåíòîì, çàäîâîëüíÿþòüñÿ
â ïîðÿäêó ¿õíüîãî íàäõîäæåííÿ äî àí-
äåðàéòåðà ç ðîçì³ùåííÿ. Ó âèïàäêó,
ÿêùî îáñÿã îñòàííüî¿ çàÿâêè, ùî çàäî-
âîëüíÿºòüñÿ, ïåðåâèùóº ðîçì³ðó íåðîç-
ì³ùåíîãî çàëèøêó, ïîêóïåöü, ÿêèé
ïîäàâ öþ çàÿâêó, çîáîâ’ÿçàíèé âèêóïè-
òè âñ³ íåðîçì³ùåí³ îáë³ãàö³¿.

Êð³ì ïðåçåíòàö³éíèõ çàõîä³â äîãîâ³ð
ì³æ åì³òåíòîì ³ àíäåðàéòåðîì ìîæå
ì³ñòèòè çàñòåðåæåííÿ ùîäî çîáîâ’ÿçàíü
îñòàííüîãî ï³äòðèìóâàòè ë³êâ³äí³ñòü
âòîðèííîãî ðèíêó îáë³ãàö³é. Â äàíîìó
âèïàäêó áàíê âèñòóïàòèìå ìàðêåòìåé-
êåðîì. Îäíàê öå çàñòåðåæåííÿ åôåê-
òèâíå ò³ëüêè ó ðàç³ äîñòàòíüîãî ðîçì³-
ðó ïîçèêè, ùî ó ñèëó ñâîãî ðîçì³ðó áóäå
ðîçïîä³ëåíà ì³æ çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ
³íâåñòîð³â. Ï³äòðèìêà âòîðèííîãî ðèí-
êó ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ
ï³äõîä³â.

Ï³ä ÷àñ ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é êîìåð-
ö³éíèé áàíê ìîæå âèñòóïàòè ÿê ïëàò³-
æíèé àãåíò. Ïëàò³æíèé àãåíò – áàíê,

Ðèñ. 2. Ôàêòîðè ôîðìóâàííÿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè
çà îáë³ãàö³éíèìè ïîçèêàìè
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ÿêèé  â³ä  ³ìåí³,  çà  äîðó÷åííÿì  òà  çà
ðàõóíîê êîøò³â åì³òåíòà çä³éñíþº âèï-
ëàòó íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ îáë³ãàö³¿ òà
â³äñîòê³â çà íèìè â ñòðîêè, ùî ïåðåä-
áà÷åí³ óìîâàìè âèïóñêó îáë³ãàö³é.

Åì³òåíò ñï³ëüíî ç àíäåðàéòåðîì ïðî-
âîäèòü ïóáë³÷íå ï³äâåäåííÿ ï³äñóìê³â
îáë³ãàö³éíî¿ ïîçèêè, à òàêîæ ðîçêðè-
âàº ïëàíè íà ìàéáóòíº. Äóæå ÷àñòî ïåð-
øà îáë³ãàö³éíà ïîçèêà ïåðåõîäèòü ó
äîâãîñòðîêîâó ³íâåñòèö³éíó ïðîãðàìó,
ùî ïåðåäáà÷àº åì³ñ³þ ö³ëîãî ðÿäó
òðàíø³â îáë³ãàö³é, ð³çíèõ çà òåðì³íà-
ìè, îáñÿãàìè, à ³íîä³ é óìîâàìè îá³ãó.
Ó çâ’ÿçêó ç öèì, ïðàâèëüíî çàâåðøèòè
åì³ñ³þ – öå òåæ ðîáîòà, ÿê³é ïîòð³áíî
ïðèä³ëÿòè íå ìåíøó óâàãó, àí³æ ðîçì-
³ùåííþ îáë³ãàö³é.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Íåçâàæàþ÷è íà óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â

ðîçâèòêó ðèíêó àíäåðàéòèíãó òà óñê-
ëàäíåííÿ ñèòóàö³¿ íà ãðîøîâî-êðåäèò-
íîìó ðèíêó Óêðà¿íè îñòàíí³ì ÷àñîì,
äàíà ïîñëóãà, íà íàøó äóìêó, ìàº âå-
ëèê³ ïåðñïåêòèâè. Àäæå öå äàº çìîãó
áàíêó çàëó÷èòè íîâèõ êë³ºíò³â øëÿõîì
ðîçâèòêó íîâ³òí³õ áàíê³âñüêèõ òåõíî-
ëîã³é òà âèñîêîãî ð³âíÿ îáñëóãîâóâàí-
íÿ, à òàêîæ ïîãëèáëþâàòè ïàðòíåðñüê³
â³äíîñèíè ç ³ñíóþ÷èìè êë³ºíòàìè.
Êð³ì òîãî, áàíê îòðèìóº äîäàòêîâèé
â³äñîòêîâèé äîõ³ä òà êîì³ñ³éíó âèíàãî-
ðîäó, ïîñèëþþ÷è âëàñí³ ïîçèö³¿ íà
ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.
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