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ÏÎÇÈ×ÀËÜÍÈÊÀ:

ÀÍÀË²Ç ÏÐÎÁËÅÌÍÈÕ
ÏÈÒÀÍÜ

Õî÷à çà ñâî¿ì åêîíîì³÷íèì ïîòåíö³-
àëîì íàçâàí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ïîêè
ùî çíà÷íî ïîñòóïàþòüñÿ áàíê³âñüêîìó
ñåêòîðîâ³, äèíàì³êà ¿õ ðîçâèòêó äàº
ìîæëèâ³ñòü ïðîãíîçóâàòè, ùî íàâ³òü ó
ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ â îêðå-
ìèõ ñåêòîðàõ áàíêè íå çìîæóòü óòðè-
ìàòè ñâî¿ ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿. Âñ³ íà-
çâàí³ ôàêòîðè îáóìîâëþþòü íå-
îáõ³äí³ñòü ïåðåãëÿäó êîíêóðåíòíèõ
ñòðàòåã³é áàíê³â ÿê íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó â ö³ëîìó, òàê ³ íà éîãî ñåãìåí-
òàõ.

Öåé âèñíîâîê â ïîâí³é ì³ð³ ñòîñóºòü-
ñÿ ³ ðèíêó ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó. Êðè-
çà 2008-2009 ðð., ÿêà ðîçïî÷àëàñÿ íà
îêðåìèõ íàö³îíàëüíèõ ðèíêàõ, àëå ìàëà
ãëîáàëüí³ íàñë³äêè, ò³ëüêè ï³äêðåñëè-
ëà íåäîñòàòíþ åôåêòèâí³ñòü ³ñíóþ÷èõ
ìåòîäèê îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³
ïîçè÷àëüíèê³â. Ñàìå ó ö³é ñôåð³, íà
ïîãëÿä áàãàòüîõ äîñë³äíèê³â, êðèþòü-
ñÿ áàçîâ³ äèñïðîïîðö³¿ ñó÷àñíîãî áàí-
ê³íãó, ÿê³ ³ ïðèçâåëè äî ô³íàíñîâèõ íå-
ãàðàçä³â.

Çàçíà÷èìî, ùî ïðîáëåìàòèêà êðåäèò-
íèõ îïåðàö³é òà îö³íêè êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ â äîñòàòí³é ì³ð³ âèñâ³òëåíà ó
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³. Çîêðåìà, ñë³ä
â³äì³òèòè ïðàö³ Ì. Àëºêñººíêà, ².
Áëàíêà, Î. Âîâ÷àêà, Â. Ãàëàñþêà, À.
Ãàëü÷èíñüêîãî, Ì. Äèáè, À. Çàãîðîä-
íüîãî, Ò. Ìàéîðîâî¿, À. Ìîðîçà, Î. Îë³é-

íèêà, Â. Îïàð³íà, Ë. Ïðèìîñòêè,
Ì. Ïóõîâê³íî¿, ². Òàðàñþêà, Â. Ôåäîñî-
âà, Â. Øåëóäüêî, À. ×åðåï òà ³í. Â ò³ì,
äèíàì³÷í³ñòü ñó÷àñíîãî ðèíêó ïîçè÷-
êîâîãî êàï³òàëó, áåçïåðåðâíà çì³íà óìîâ
âåäåííÿ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó çóìîâëþ-
þòü àêòóàëüí³ñòü ðîá³ò, ñïðÿìîâàíèõ íà
àêòóàë³çàö³þ ³ñíóþ÷èõ ï³äõîä³â äî âèç-
íà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè-
÷àëüíèêà, ¿õ àäàïòàö³þ äî ïîòðåá ÿê
êðåäèòîð³â, òàê ³ ïîçè÷àëüíèê³â.

Â ñó÷àñí³é ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³
³ñíóº ö³ëèé ðÿä â³äì³ííèõ ï³äõîä³â, ùî
ðîçãëÿäàþòü çì³ñò ïîíÿòòÿ «êðåäèòîñ-
ïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà». Ðîçá³æ-
íîñò³ íà òåîðåòè÷íîìó ð³âí³ ïðèçâîäÿòü
äî ðîçá³æíîñòåé â ïðàãìàòè÷í³é ïëî-
ùèí³, ôðàãìåíòàðíîñò³ óïðàâë³íñüêèõ
ð³øåíü ñòîñîâíî óìîâ âèäà÷³ êðåäèò³â ³
ò.ï.

Íàéá³ëüø âàæëèâèì, íà íàø ïîãëÿä,
º êðèòè÷íèé àíàë³ç äîñë³äæóâàíîãî
ïîíÿòòÿ ç ïîãëÿäó ñóá’ºêòà, ùî ïðîâî-
äèòü îö³íêó êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïî-
çè÷àëüíèêà. Çîêðåìà, ². Òàðàñþê ââà-
æàº, ùî êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü äîö³ëü-
íî ðîçãëÿäàòè âèêëþ÷íî ç ïîçèö³¿ êî-
ìåðö³éíîãî áàíêó, ³ âîíà õàðàêòåðèçóº
ðåàëüíèé òà ïðàâîâèé ô³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüêèé ñòàí ïîçè÷àëüíèêà, íà îñíîâ³
ÿêîãî áàíê ïðèéìàº ð³øåííÿ ïðî ïî÷à-
òîê (ïðîäîâæåííÿ) àáî ïðèïèíåííÿ
â³äíîñèí ç íèì.

Áàíê³âñüê³ ³íñòèòóö³¿ äîì³íóþòü ó ñòðóêòóð³ â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòî-
ðó ïðîòÿãîì âñüîãî ïåð³îäó íåçàëåæíîñò³ Óêðà¿íè. Íà ïåâíîìó åòàï³ ðîçâèòêó
óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè âîíè áóëè ÷è íå áåçàëüòåðíàòèâíèì âèäîì ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóò³â â Óêðà¿í³. Ïðîòå, ïîÿâà òà ðîçâèòîê ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â (ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é, ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â òà íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â) òà
íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â (êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é ³
ò.ï.) çàãîñòðèëè êîíêóðåíö³þ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.
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Íà íàø ïîãëÿä, âêàçàíå âèçíà÷åííÿ
íàâðÿä ÷è ìîæíà ââàæàòè àáñîëþòíî
êîðåêòíèì. Ïî-ïåðøå, âîíî ôàêòè÷íî
çâîäèòü ïîíÿòòÿ «êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü» äî âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ïî-
çè÷àëüíèêîì òà áàíê³âñüêîþ óñòàíîâîþ;
ïî-äðóãå, â ðîë³ êðåäèòîðà ìîæå âèñòó-
ïàòè íå ò³ëüêè áàíê³âñüêà ³íñòèòóö³ÿ,
à é ³íø³ ñóá’ºêòè ðèíêó ïîçè÷êîâîãî
êàï³òàëó; ïî-òðåòº, ³ íàéãîëîâí³øå, äî-
ñòàòí³é ð³âåíü êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ íå
º ºäèíèì, à âñüîãî îäíèì ³ç áàãàòüîõ
ôàêòîð³â, íà îñíîâ³ ÿêîãî ïðèéìàºòüñÿ
ð³øåííÿ ïðî âèäà÷ó êðåäèòó. ßêùî
âèçíàòè â³ðí³ñòü òàêîãî ï³äõîäó, òî ïðî-
öåñ âèçíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³
ìàêñèìàëüíî ôîðìàë³çóºòüñÿ, ³ íå äî-
ïóñêàòèìå â³äõèëåíü â³ä ðîçðîáëåíèõ
ìåòîäèê îö³íêè.

Îêð³ì òîãî, ². Òàðàñþê îáìåæóº
àíàë³ç êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ âèêëþ÷íî
òåïåð³øí³ì ÷àñîì òà ìàéáóòíüîþ çäàò-
í³ñòþ ïîçè÷àëüíèêà âèêîíóâàòè âçÿò³
íà  ñåáå  çîáîâ’ÿçàííÿ.  Ïðîòå,  íà  íàø
ïîãëÿä, âàæëèâèì àñïåêòîì êðåäèòîñ-
ïðîìîæíîñò³ º ïîâåä³íêà ï³äïðèºìñòâà-
ïîçè÷àëüíèêà â ìèíóëîìó, éîãî êðåäèò-
íà ³ñòîð³ÿ òà ðåïóòàö³ÿ. Àíàëîã³÷íî ââà-
æàº ³ Â. Øåëóäüêî, ÿêà ãîâîðèòü, ùî
«…êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà
âèçíà÷àºòüñÿ ïîêàçíèêàìè, ÿê³ õàðàê-
òåðèçóþòü éîãî àêóðàòí³ñòü ïðè ðîçðà-
õóíêàõ çà ðàí³øå îòðèìàíèìè êðåäè-
òàìè, éîãî ïîòî÷íå ô³íàíñîâå ñòàíîâè-
ùå…ñïðîìîæí³ñòü ó ðàç³ ïîòðåáè ìîá³-

ë³çóâàòè äîäàòêîâ³ êîøòè».
Íà íàø ïîãëÿä, êðåäèòîñïðî-

ìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà º äèíàì³÷íèì,
à íå ìîìåíòíèì ïîêàçíèêîì, ùî ôîð-
ìàë³çîâàíî çîáðàæåíî íà íàñòóïíîìó
Ðèñ. 1.

ßê âèäíî ç äàíèõ Ðèñ. 1, êðåäèòîñ-
ïðîìîæí³ñòü íåîáõ³äíî ðîçãëÿäàòè âèê-
ëþ÷íî ÿê äèíàì³÷íèé ïîêàçíèê, ùî
õàðàêòåðèçóº:

ïî-ïåðøå, ðåæèì âèêîíàííÿ çî-
áîâ’ÿçàíü çà áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè
â ìèíóëîìó;

ïî-äðóãå, îö³íêà ìîæëèâîñò³ âè-
êîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà êðåäèòíèì äî-
ãîâîðîì ó ïåâíèé ìîìåíò ÷àñó;

ïî-òðåòº, çäàòí³ñòü òà áàæàííÿ
âèêîíóâàòè â ìàéáóòíüîìó çîáîâ’ÿçàí-
íÿ çà êðåäèòíèì äîãîâîðîì.

Íà íàø ïîãëÿä, ò³ëüêè çà óìîâè âè-
êîðèñòàííÿ âèä³ëåíîãî ï³äõîäó, ³ñíó-
þòü ï³äñòàâè ãîâîðèòè ïðî â³äïîâ³ä-
í³ñòü ïîêàçíèêà êðåäèòîñïðîìîæíîñò³
çàäåêëàðîâàíèì ö³ëÿì â êðåäèòíîìó
ïðîöåñ³ – à ñàìå, îö³íö³ çäàòíîñò³ òà
áàæàííÿ ïîçè÷àëüíèêà âèêîíóâàòè çî-
áîâ’ÿçàííÿ çà êðåäèòíèì äîãîâîðîì.
Çàçíà÷èìî, ùî ³ãíîðóâàííÿ êîæíî¿ ³ç
íàâåäåíèõ ñêëàäîâèõ º íåïðèïóñòè-
ìèì ³ ïîòåíö³éíî ìîæå ïðèçâåñòè äî
âèêðèâëåííÿ îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³ òà íåïðàâèëüíî¿ àðãóìåíòàö³¿ â
ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ òà ðåàë³çàö³¿
ô³íàíñîâèõ ð³øåíü ð³çíèõ åêîíîì³÷-
íèõ àãåíò³â.

Ðèñ. 1. Õàðàêòåðèñòèêà êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà
ç ïîãëÿäó ÷àñîâèõ ïàðàìåòð³â

Äæåðåëî: ñèñòåìàòèçîâàíî àâòîðîì

 
 

’  
     

’  



¹ 11–12/2010

3 7

Ïðîòå, ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàí-
ñèñò³â-íàóêîâö³â çóñòð³÷àþòüñÿ ³ ³íø³
ïîçèö³¿. Çîêðåìà, À. Çàãîðîäí³é ââà-
æàº, ùî êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü íåîáõ³-
äíî ðîçãëÿäàòè ÿê ç ïîçèö³¿ áàíêó, òàê
³ ç ïîçèö³¿ ïîçè÷àëüíèêà. Öåé àâòîð
ââàæàº, ùî ç ïîãëÿäó ïîçè÷àëüíèêà
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü º çäàòí³ñòþ äî
çä³éñíåííÿ êðåäèòíî¿ óãîäè, òîä³ ÿê ç
ïîãëÿäó áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè – êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü ïåðåäáà÷àº âèçíà÷åííÿ
ðîçì³ðó äîïóñòèìîãî êðåäèòó. Â ñóêóï-
íîñò³, À. Çàãîðîäí³é ââàæàº, ùî êðå-
äèòîñïðîìîæí³ñòü – íàÿâí³ñòü ïåðåäó-
ìîâ äëÿ îòðèìàííÿ êðåäèòó, ñïðî-
ìîæí³ñòü ïîâåðíóòè éîãî â ïîâíîìó îá-
ñÿç³ ³ â ïåâíèé òåðì³í.

Çàçíà÷èìî, ùî íàâåäåíå âèçíà÷åí-
íÿ º ÷è íå ïîâí³ñòþ òîòîæíèì äî òîãî,
ÿêå âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó â³ò÷èçíÿí³é
íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³é áàç³. Çîêðåìà, ó
Ïîëîæåíí³ ÍÁÓ «Ïðî êðåäèòóâàííÿ»
¹186 â³ä 7 òðàâíÿ 2001 ð. çàçíà÷àºòü-
ñÿ: «Êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü – öå
çäàòí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà â ïîâíîìó îá-
ñÿç³ ³ ó âèçíà÷åíèé êðåäèòíîþ óãîäîþ
òåðì³í ðîçðàõóâàòèñÿ çà ñâî¿ìè áîðãî-
âèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè». ßê áà÷èìî, â
öüîìó íîðìàòèâíî-ïðàâîâîìó àêò³ çàêî-
íîäàâåöü ôàêòè÷íî îö³íþº íå ìîæ-
ëèâ³ñòü îòðèìàííÿ êðåäèòó ç áîêó áàí-
ê³âñüêî¿ óñòàíîâè, à ïîñòôàêòóì ðîçã-
ëÿäàº çäàòí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà âèêîíà-
òè çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåäáà÷åí³ â óêëàäåí³é
êðåäèòí³é óãîä³, àêöåíòóþ÷è óâàãó íà
çîáîâ’ÿçàííÿõ, ùî ó í³é çàô³êñîâàí³.

Ö³ëèé ðÿä â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â
ðîçâèâàþòü çàô³êñîâàíå â Ïîëîæåíí³
ÍÁÓ ïîíÿòòÿ «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü»,
äîïîâíþþ÷è éîãî, àêòóàë³çóþ÷è, àáî
íàâ³òü «ï³äì³íþþ÷è» éîãî ïåâí³ ñòðóê-
òóðí³ åëåìåíòè.  Çîêðåìà, â³äîì³
â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³â Âàë. Ãàëàñþê òà
Â³ê. Ãàëàñþê, àêòóàë³çóþ÷è íîðìàòèâí³
ïîëîæåííÿ, çàçíà÷àþòü: «Êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü – öå ñïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëü-
íèêà çà êîíêðåòíèõ óìîâ êðåäèòóâàí-
íÿ  â  ïîâíîìó  îáñÿç³  é  ó  âèçíà÷åíèé
êðåäèòíîþ óãîäîþ òåðì³í ðîçðàõóâàòè-
ñÿ ç³ ñâî¿ìè áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè
âèêëþ÷íî ãðîøîâèìè êîøòàìè, ùî ãå-
íåðóþòüñÿ ïîçè÷àëüíèêîì ó õîä³ çâè-
÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³».

Íå çàïåðå÷óþ÷è â ö³ëîìó íàâåäåíî-
ãî âèçíà÷åííÿ çàóâàæèìî, íà íàø ïî-
ãëÿä, ïåâí³ éîãî íåäîðå÷íîñò³. Íàñàì-
ïåðåä, ïðèâåðòàº óâàãó òîé ôàêò, ùî
éîãî àâòîðè íàìàãàþòüñÿ àêöåíòóâàòè

íà ºäèíî ìîæëèâîìó âàð³àíòó âèêîðè-
ñòàííÿ çàñîáó ïëàòåæ³ – âèêëþ÷íî ãðî-
øîâ³ êîøòè, òîä³ ÿê, çðîçóì³ëî, ùî òà-
êèé  âàð³àíò  íå  º  âè÷åðïíèì,  àäæå  â
ðîçðàõóíêàõ ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³
³ ³íø³ àêòèâè. Îêð³ì òîãî, äæåðåëîì
ïîãàøåííÿ ïîçèêè º ò³ëüêè ãåíåðàö³ÿ
â ïðîöåñ³ «çâè÷àéíî¿» ä³ÿëüíîñò³ ãðî-
øîâèõ êîøò³â, ùî, ç íàøî¿ òî÷êè çîðó
òåæ øòó÷íî çâóæóº ïðîáëåìó.

Íàïðèêëàä, Ë. Êóøí³ð ç öüîãî ïðè-
âîäó çàçíà÷àº: «…êðåäèòíà çàáîðãî-
âàí³ñòü êð³ì êîøò³â, îòðèìàíèõ â³ä ðå-
àë³çàö³¿…, ìàº ùå òðè äæåðåëà ïîãà-
øåííÿ: â³ä ãðîøåé, ðåàë³çîâàíèõ çà
ìàéíî, ùî áóëî ïðèéíÿòå áàíêîì ï³ä
çàñòàâó çà âèäàíèé êðåäèò; ãàðàíò³¿
³íøîãî áàíêó àáî ï³äïðèºìñòâà; ñòðà-
õîâ³ â³äøêîäóâàííÿ». Íå âäàþ÷èñü äî
ðîçëîãî¿ äèñêóñ³¿ â ïèòàíí³ ïðî äæåðå-
ëà ïîãàøåííÿ êðåäèòó, çàçíà÷èìî, ùî
÷³òêî ñòàíäàðòèçóâàòè ¿õ, íà íàø ïî-
ãëÿä, íåìîæëèâî, îñê³ëüêè öå âèçíà-
÷àºòüñÿ ÿê óìîâàìè êðåäèòíîãî äîãîâî-
ðó, òàê ³ îñîáëèâîñòÿìè ôîðìóâàííÿ
âõ³äíèõ òà âèõ³äíèõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â
íà ï³äïðèºìñòâ³-ïîçè÷àëüíèêîâ³.

ßêùî ãîâîðèòè ïðî «øèðîêèé»
ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³, ñë³ä, íàñàìïåðåä, çâåðíóòè óâà-
ãó íà âèçíà÷åííÿ, ùî ïîäàºòüñÿ ïðî-
â³äíèì â³ò÷èçíÿíèì â÷åíèì-ô³íàíñèñ-
òîì ². Áëàíêîì: «Êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü
- öå ñèñòåìà óìîâ, ùî âèçíà÷àþòü ñïðî-
ìîæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà çàëó÷àòè ïîçè-
êîâèé êàï³òàë ³ ïîâåðòàòè éîãî â ïî-
âíîìó îáñÿç³ ó ïåðåäáà÷åí³ òåðì³íè».
ßê áà÷èìî, â³äîìèé â³ò÷èçíÿíèé íàó-
êîâåöü ââàæàº çà äîö³ëüíå ãîâîðèòè ïðî
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü, ÿê ñèñòåìó ïåâ-
íèõ óìîâ, ïðè öüîìó ÷³òêî íå ³äåíòè-
ô³êóþ÷è ¿õ. Çàóâàæèìî, ùî â³äñóòí³ñòü
³äåíòèô³êàö³¿ ìàº ÿê ñâî¿ ïåðåâàãè, òàê
³ ñâî¿ íåäîë³êè. Ç îäíîãî áîêó, öå äàº
ìîæëèâ³ñòü îð³ºíòóâàòè íà äîâîë³ øè-
ðîêå êîëî «óìîâ», ç ³íøîãî – ïîðîä-
æóº ïåâíó ïëóòàíèíó ó òåðì³íîëîã³¿.

Ç ³íøîãî áîêó, íà íàø ïîãëÿä, ÿêùî
ãîâîðèòè ïðî ñèñòåìó óìîâ, òî àïð³îð³
ñïðèéìàºòüñÿ ñóêóïí³ñòü ïåâíèõ
âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ôàêòîð³â, ÿê³
³ âèçíà÷àþòü êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü.
Ñàìå â òàêîìó êîíòåêñò³ íåçðîçóì³ëîþ
íàì âèäàºòüñÿ ïîçèö³ÿ Ì. Ïóïêîâî¿ òà
Í. Ãðèíüîâà, ÿê³ ñòâåðäæóþòü, ùî
«…áàíê³âñüê³ óñòàíîâè ïðè âèçíà÷åíí³
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â
ïîâèíí³ îð³ºíòóâàòèñÿ âèêëþ÷íî íà
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âíóòð³øí³ ÷èííèêè, à ñàìå: íàóêîâî-
òåõí³÷í³, âèðîáíè÷³, ðèíêîâ³, åêî-
íîì³÷í³…». Îá’ºêòèâíî, ³ãíîðóâàííÿ
çîâí³øí³õ ôàêòîð³â ï³ä ÷àñ îö³íêè êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ çäàòíå ïðèçâåñòè äî
êàòàñòðîô³÷íèõ íàñë³äê³â äëÿ ô³íàíñî-
âî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó ÿê ïîçè÷àëü-
íèêà, òàê ³ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè-êðå-
äèòîðà.

Çâåðíåìî  óâàãó  íà  òàêèé  ôàêò  –  â
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ äîâîë³ ÷àñòî ãîâî-
ðÿòü ïðî íåîáõ³äí³ñòü àíàë³çó êðåäè-
òîñïðîìîæíîñò³ ç ïîãëÿäó ð³çíèõ
îá’ºêò³â. Çîêðåìà, ïðîïîíóºòüñÿ ðîçã-
ëÿäàòè êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîçè÷àëü-
íèêà, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèºì-
ñòâà, êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü áàíêó ³ ò.ï..
Òàê, Ñ. Ñâÿòíåíêî òà À. Ïîë³ùóê ââà-
æàþòü çà äîö³ëüíå ãîâîðèòè ïðî êðå-
äèòîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Â ñâîþ
÷åðãó, ó ñëîâíèêó åêîíîì³÷íèõ òåðì³í³â
çíàõîäèìî: «Êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü
(Creditworthiness) – ñïðîìîæí³ñòü êîì-
ïàí³¿ àáî ïðèâàòíî¿ îñîáè çàëó÷àòè ïî-
çèêîâèé êàï³òàë ³ â ìàéáóòíüîìó íà-
ëåæíèì ÷èíîì îáñëóãîâóâàòè ñâ³é áîðã».
Ó ðîáîò³ Â. Øåëóäüêî ãîâîðèòüñÿ ïðî
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ô³çè÷íèõ îñ³á,
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü þðèäè÷íèõ îñ³á,
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü êîìåðö³éíèõ
áàíê³â.

Ç íàøî¿ òî÷êè, ïîä³áí³ äèñêóñ³¿ íå
ìàþòü ï³ä ñîáîþ âàãîìèõ ï³äñòàâ. ßê
âæå çàçíà÷àëîñÿ, âàæëèâî ãîâîðèòè ïðî
ðîçá³æíîñò³ ó àíàë³çîâ³ êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ç ïîãëÿäó ñóá’ºêòà, ùî éîãî
ïðîâîäèòü, òîä³ ÿê íà ð³âí³ îá’ºêòà,
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ÿêîãî îö³íþºòü-
ñÿ, ¿¿ çì³ñòîâí³ñòü, ôàêòè÷íî, íå
â³äð³çíÿºòüñÿ.

Äîâîë³ ÷àñòî, àíàë³çóþ÷è çì³ñò êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ àâòîðè íàìàãàþòüñÿ
åêñòðàïîëþâàòè éîãî â ïðàâîâó ïëîùè-
íó. Òàê, Ä. Êóìóð÷óê ï³äêðåñëþº, ùî:
«Âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà ïîëÿãàº â éîãî
ïðàâîâîìó çàáåçïå÷åíí³ òà ô³íàíñîâî-
ìó ñòàí³, çà ðåçóëüòàòàìè àíàë³çó ÿêèõ
áàíê óõâàëþº ð³øåííÿ ïðî ïî÷àòîê (ðîç-
âèòîê) àáî ïðèïèíåííÿ êðåäèòíèõ
â³äíîñèí ç ïîçè÷àëüíèêîì». Òàêèì ÷è-
íîì, àâòîð ïðîïîíóº ðîçãëÿäàòè êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü ç äâîõ ïîçèö³é: ç îä-
íîãî áîêó, ÿê ïåâíó åêîíîì³÷íó êàòå-
ãîð³þ, ùî âîëîä³º âèçíà÷åíèì íàáîðîì
îçíàê; ç ³íøîãî – çà ïðàâîâèì çì³ñòîì.

Äåÿê³ íàóêîâö³ ââàæàþòü çà äîö³ëü-
íå ãîâîðèòè íå ïðî îçíàêè êðåäèòîñï-

ðîìîæíîñò³, à ïðî ¿¿ åëåìåíòè. Çîêðå-
ìà Â. Ñòåëüìàõ òà ³í. â³äíîñÿòü äî åëå-
ìåíò³â êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ îá´ðóíòî-
âàí³ñòü êðåäèòó, ïåðñîíàëüí³ ÿêîñò³
ïîòåíö³éíîãî îäåðæóâà÷à ïîçèêè, éîãî
ô³íàíñîâèé ñòàí, ë³êâ³äí³ñòü áàëàíñó,
åôåêòèâí³ñòü âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ òà
ÿê³ñòü âèêîðèñòàííÿ îñíîâíîãî òà îáî-
ðîòíîãî êàï³òàëó.

Íà íàø ïîãëÿä, òàê³ äèñêóñ³¿ ùîäî
ôîðì ïðîÿâó êðåäèòîñïðîìîæíîñò³
ò³ëüêè ï³äêðåñëþþòü ñêëàäí³ñòü ö³º¿
åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. Â ò³ì, á³ëüø³ñòü
âèä³ëåíèõ ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ îçíàê
º âçàºìîïîâ’ÿçàíèìè ³ ïîâèíí³ ðîçãëÿ-
äàòèñÿ âèêëþ÷íî â ºäíîñò³, ùî õàðàê-
òåðèçóº êðåäèòí³ â³äíîñèíè â ñó÷àñí³é
åêîíîì³ö³.

Çâåðíåìî óâàãó íà òàêèé âàæëèâèé,
íà íàø ïîãëÿä, àñïåêò – çíà÷íà
ê³ëüê³ñòü àâòîð³â, õàðàêòåðèçóþ÷è êðå-
äèòîñïðîìîæí³ñòü, íàïðÿìó ïîâ’ÿçóþòü
¿¿ ç ïàðàìåòðàìè êðåäèòíèõ â³äíîñèí,
ùî çàô³êñîâàí³ ó êðåäèòí³é óãîä³. Òàê,
Â. Äåðæàâ³í çàçíà÷àº, ùî «ï³ä êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòþ ïîçè÷àëüíèêà ðîçóì³-
þòü ñïðîìîæí³ñòü þðèäè÷íî¿ àáî ô³çè÷-
íî¿ îñîáè ïîâí³ñòþ ³ â çàçíà÷åí³ òåðì³-
íè âèêîíàòè âñ³ óìîâè êðåäèòíî¿ óãî-
äè». Íà íàø ïîãëÿä, öå ëàêîí³÷íå, íà
â³äì³íó â³ä áàãàòüîõ ³íøèõ, âèçíà÷åí-
íÿ, äîñèòü àêöåíòîâàíî äåòåðì³íóº íàä-
çâè÷àéíî âàæëèâó ðèñó êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ – âîíà º ïîõ³äíîþ â³ä óìîâ
êðåäèòóâàííÿ, ùî çàô³êñîâàí³ â êðå-
äèòí³é óãîä³ ì³æ ïîçè÷àëüíèêîì òà
êðåäèòîðîì.

Öÿ ðèñà º âèçíà÷àëüíîþ ç íàñòóï-
íèõ ìîòèâ³â: ïî-ïåðøå, ò³ëüêè êðåäèò-
íèé äîãîâ³ð ìîæå âñòàíîâèòè ÷³òê³ ïà-
ðàìåòðè âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ áàíêîì òà
ïîçè÷àëüíèêîì; ïî-äðóãå, ñàìå â êðå-
äèòí³é óãîä³ íàéá³ëüø ïîâíî êîíöåíò-
ðóþòüñÿ âñ³ ð³çí³ ñóòí³ñí³ ñòîðîíè êðå-
äèòíèõ â³äíîñèí òà, â³äïîâ³äíî, êðåäè-
òîñïðîìîæíîñò³; ïî-òðåòº, ÿêðàç êðå-
äèòíèé äîãîâ³ð ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ â
ÿêîñò³ óí³âåðñàëüíîãî îá’ºêòà îòîòîæ-
íåííÿ ³íòåðåñ³â êðåäèòîðà òà ïîçè÷àëü-
íèêà.

Ç òî÷êè çîðó ö³ëüîâî¿ ñïðÿìîâàíîñò³,
ïåðñîí³ô³êîâàíîãî õàðàêòåðó òà òåðì³-
íó çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â êðå-
äèòíà óãîäà ïðîÿâëÿº âëàñí³ ïîçèòèâí³
òà íåãàòèâí³ ÿêîñò³ ï³ä âïëèâîì ö³ëîãî
ðÿäó ÷èííèê³â, ñåðåä ÿêèõ âàãîìå ì³ñöå
çàéìàþòü ìàêðîåêîíîì³÷í³ ôàêòîðè.
Òàê, ö³ëüîâèé õàðàêòåð âèêîðèñòàííÿ
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ðåñóðñ³â äàº ìîæëèâ³ñòü ÷³òêî äåòåðì³-
íóâàòè ðèçèêè òà ðîçðàõóâàòè âàðò³ñí³
ïîêàçíèêè êàï³òàëó, ïðî òå, íàäì³ðí³
ïîâíîâàæåííÿ êðåäèòîð³â îáìåæóþòü
åêîíîì³÷í³ ñâîáîäè ïîçè÷àëüíèêà â ÷à-
ñòèí³ óïðàâë³ííÿ éîãî ä³ÿëüí³ñòþ.

Â çàãàëüíîìó, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî
³ñíóâàííÿ â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íàñòóï-
íèõ àëüòåðíàòèâíèõ ï³äõîä³â äî ñóòíîñò³
åêîíîì³÷íî¿ äåô³í³ö³¿ «êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü» â ðîçð³ç³ îêðåìèõ ¿¿ ñêëàäî-
âèõ (Ðèñ. 2).

Ï³äñóìîâóþ÷è àíàë³ç ³ñíóþ÷èõ íàó-
êîâèõ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ êðåäè-
òîñïðîìîæíîñò³, ìîæíà çðîáèòè íà-
ñòóïí³ âèñíîâêè:

1. Ñêëàäí³ñòü òà áàãàòîãðàíí³ñòü êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ âèçíà÷àº ð³çíèöþ â
¿¿ âèçíà÷åíí³, çì³ñòó òà ñóò³ â÷åíèõ.
Ðàçîì ç òèì, êðèòè÷íèé â³äá³ð çàïðî-
ïîíîâàíèõ ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïîëî-
æåíü äàâ ìîæëèâ³ñòü äåòåðì³íóâàòè
íàñòóïí³ âàæëèâ³ õàðàêòåðèñòèêè êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³:

Ø äèíàì³÷í³ñòü – êðåäèòîñïðî-
ìîæí³ñòü íå º ìîìåíòíèì ïîêàçíèêîì
(ñèñòåìîþ ïîêàçíèê³â), à õàðàêòåðèçóº
êðåäèòí³ âçàºìîâ³äíîñèíè ïðîòÿãîì
âñüîãî ïåð³îäó ¿õ ³ñíóâàííÿ;

Ø êîìïëåêñíèé õàðàêòåð – êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü º ñêëàäíîþ êàòåãîð³ºþ,

Ðèñ. 2. Àëüòåðíàòèâí³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ çì³ñòó äåô³í³ö³¿
«êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü»

Äæåðåëî: ñèñòåìàòèçîâàíî àâòîðîì

ÊÐÅÄÈÒÎÑÏÐÎÌÎÆÍ²ÑÒÜ
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ùî õàðàêòåðèçóº ð³çí³ ñòîðîíè âçàºìî-
â³äíîñèí «êðåäèòîð – ïîçè÷àëüíèê»,
âèêîðèñòîâóþ÷è ïðè öüîìó øèðîêå
êîëî ê³ëüê³ñíèõ òà ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â;

— çà ñâî¿ì ïðàâîâèì çì³ñòîì êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü óðå÷åâëþºòüñÿ óìîâà-
ìè êðåäèòíîãî äîãîâîðó, ùî â³äïîâ³ä-
íî, ðîáèòü öåé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò
ïåâíèì â³äîáðàæåííÿì ñóòíîñò³ êàòå-
ãîð³¿ «êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü» òà ¿¿
çì³ñòîâíèõ õàðàêòåðèñòèê;

— êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü òà ¿¿ àíàë³ç
íå ï³äì³íþº â ö³ëîìó êðåäèòí³ â³äíî-
ñèíè, ÿê³ º çíà÷íî øèðøèìè, êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü º âàæëèâîþ, àëå çîâñ³ì
íå ºäèíîþ óìîâîþ âèíèêíåííÿ êðåäè-
òóâàííÿ ì³æ áàíêîì òà ïîçè÷àëüíèêîì.

Âèõîäÿ÷è ³ç âèêëàäåíèõ âèùå àðãó-
ìåíò³â,  ââàæàºìî çà äîö³ëüíå çàïðîïî-
íóâàòè íàñòóïíå âèçíà÷åííÿ äîñë³äæó-
âàíîãî ïîíÿòòÿ: «Êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü
– öå êîìïëåêñíà òà äèíàì³÷íà îö³íêà
êðåäèòîðîì ïåðåäóìîâ òà õàðàêòåðèñ-
òèê ùîäî çäàòíîñò³ òà éìîâ³ðíîãî áà-
æàííÿ êðåäèòîðà âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿ-
çàííÿ, ÿê³ áóäóòü àáî âæå çàô³êñîâàí³
â êðåäèòí³é óãîä³».

Ï³äñóìîâóþ÷è çàçíà÷èìî, ùî êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü º ñêëàäíèì òà äèíàì³-
÷íèì ïîíÿòòÿì, âèêîðèñòàííÿ ÿêîãî â
ïðàãìàòè÷í³é ïëîùèí³ âèìàãàº ÷³òêèõ,
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íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ ï³äõîä³â. Íà
íàø ïîãëÿä, íà â³äì³íó â³ä ³ñíóþ÷èõ,
çàïîïîíîâàíå âèçíà÷åííÿ çì³ñòó êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà ìàº
ê³ëüêà âàæëèâèõ ïåðåâàã:

1. Âîíî äàº ìîæëèâ³ñòü àêöåíòóâàòè
íà âèçíà÷àëüí³é ðîë³ êðåäèòíî¿ óãîäè
òà ¿¿ çì³ñòó â ïðîöåñ³ âèçíà÷åííÿ êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³.

2. Ï³äêðåñëþºòüñÿ éìîâ³ðí³ñíèé õà-
ðàêòåð îö³íêè áàæàííÿ êðåäèòîðà âè-
êîíóâàòè âçÿò³ íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ.
Îñîáëèâî ï³äêðåñëèìî, ùî âñ³ ñó÷àñí³
âèçíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ äî-
ïóñêàþòü ò³ëüêè ðàö³îíàëüíó åêîíîì³-
÷íó ïîâåä³íêó ïîçè÷àëüíèêà, ïðîòå,
ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî ³ððàö³îíàëüí³
ð³øåííÿ º íåïîîäèíîêèìè ³ ¿õ îö³íêà
ìîæå áóòè ò³ëüêè éìîâ³ðí³ñíîþ.

3. Âèçíàºòüñÿ äèíàì³÷íèé, à íå ìî-
ìåíòíèé õàðàêòåð êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü âèçíàòè ïðî-
öåñ ¿¿ âèçíà÷åííÿ ôàêòè÷íî áåçïåðåðâ-
íèì.
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