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ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²¯ ÁÀÍÊÓ

Àêòóàëüí³ñòü ïðîáëåìè: Ïèòàííÿ
êàï³òàë³çàö³¿ òà êîíöåíòðàö³¿ êàï³òàëó
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàâæäè ïðèâåðòà-
ëè óâàãó åêîíîì³ñò³â, ÿê³ äîñë³äæóþòü
ïðîáëåìè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³
ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñôåðè.
Ñòàá³ëüíèé ðîçâèòîê áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè º îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ôàê-
òîð³â çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîñòó
äåðæàâè.  Ðàçîì ³ç òèì, íåâèçíà÷åí³ñòü
òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ òåðì³íó «êàï³òà-
ë³çàö³¿», íåäîñêîíàë³ñòü ìåòîä³â òà ñè-
ñòåìè ïîêàçíèê³â âèçíà÷åííÿ äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó, à òàêîæ ìåõàí³çì³â çðî-
ñòàííÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè çìåíøóº ³íòåíñèâí³ñòü ô³íàíñóâàí-
íÿ ïîòðåá åêîíîì³êè òà ïåðåøêîäæàº
¿¿ ñòàëîìó ðîçâèòêó. Íà ñüîãîäí³ àêòó-
àëüíèì º ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ îïòè-
ìàëüíèõ ðîçì³ð³â êàï³òàëó áàíê³â, à
òàêîæ øëÿõ³â ï³äâèùåííÿ ¿õ êàï³òàë³-
çàö³¿, ùî ïîòðåáóº ñòâîðåííÿ â³äïîâ³ä-
íèõ íàóêîâî-ìåòîäè÷íèõ çàñàä çàáåçïå-
÷åííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóá-
ë³êàö³é. Ïðîáëåìà íåäîñòàòíüî¿ êàï³-
òàë³çàö³¿ áàíê³â ñòàëà â³ä÷óòíîþ ùå ó
XX ñò. é ïðèâåðòàëà óâàãó áàãàòüîõ íà-
óêîâö³â ³ ïðàêòèê³â. Çíà÷íèé âíåñîê ó
ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òà ïðî-
áëåì ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³-
âñüêî¿ ñèñòåìè çðîáèëè òàê³ çàðóá³æí³
â÷åí³ ÿê Ô.Ñ. Ìèøê³í, Ï.Ñ. Ðîóç, Ì.².
Ñóõîâ, à òàêîæ â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³ Â.².
Ì³ùåíêî, Â.Ì. Ãåºöü, À.Ñ. Êðèêë³é,
À. Ì. Ìîðîç, Ì.². Ñàâëóê. Íåçâàæàþ-
÷è íà çíà÷íó ê³ëüê³ñòü ïðàöü, êîòð³
ïðèñâÿ÷åí³ àíàë³çó êàï³òàë³çàö³¿, âèç-
íà÷åííÿ öüîãî ïîíÿòòÿ òà ïðîáëåìè, ÿê³
ç íèì ïîâ’ÿçàí³, â ïîâí³é ì³ð³ íå ðîçã-
ëÿíóò³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º  âèçíà÷åííÿ ñóò-
íîñò³ ïîíÿòòÿ «êàï³òàë³çàö³ÿ» òà âèç-
íà÷åííÿ îñíîâíèõ êîåô³ö³åíò³â äî ðîç-
ðàõóíêó ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ñòàí
³ ðåñóðñí³ ìîæëèâîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ñòîòíî âïëèâàþòü íà
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ äåðæàâè. Åôåê-

òèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä ð³âíÿ
¿¿ êàï³òàë³çàö³¿, ÿêèé íà ñüîãîäí³ âèç-
íà÷àºòüñÿ ÿê çàíèçüêèé. Ïðîáëåìîþ
íåäîñòàòíîñò³ êàï³òàë³çàö³¿ çóìîâëþºòü-
ñÿ é íåäîñêîíàë³ñòü ÿê áàíê³âñüêî¿ ñè-
ñòåìè çàãàëîì, òàê ³ îêðåìèõ áàíê³â,
ÿê³ íå ìàþòü ìîæëèâîñò³ çàëó÷àòè
çíà÷í³ ðåñóðñè ³ çä³éñíþâàòè àêòèâí³,
ìàñøòàáí³ îïåðàö³¿.

Ç³ ñëîâíèêà ôðàíöóçüêî¿ ìîâè «Le
Tresor de la Langue Franca³se
³nformat³se» â³äîìî, ùî êàï³òàë³çàö³ÿ
ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ âïåðøå ç’ÿâè-
ëàñÿ â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ó çâ’ÿçêó ç
âèõîäîì ó ñâ³ò â 1840 ð. ðîáîòè ôðàí-
öóçüêîãî ïóáë³öèñòà é åêîíîì³ñòà Ï.Æ.
Ïðóäîíà «Ùî òàêå âëàñí³ñòü? Àáî äîñ-
ë³äæåííÿ ïðî ïðèíöèï ïðàâà ³ âëàäè».
Â ö³é ïðàö³ Ïðóäîí ïîìèëêîâî ïðèõî-
äèòü äî âèñíîâêó, ùî ïðîöåñ êàï³òàë³-
çàö³¿ äîõîä³â º íåãàòèâíèì ÿâèùåì äëÿ
âèðîáíèöòâà, îñê³ëüêè âîíî çìåíøóº
äæåðåëî ïîõîäæåííÿ éîãî ìàéáóòí³õ
äîõîä³â [4].

Îäíàê, ùå ó 1770 ðîö³ ³íøèé ôðàí-
öóç - ô³ç³îêðàò Àíí-Ðîáåð-Æàê Òþðãî
(ïðàöÿ «Paper on Lend³ng at ²nterest»)
- çà ñëîâàìè Ìþððåé Í. Ðîòáàðä, ïåð-
øèì äàâ ÿñíå óÿâëåííÿ ïðî ïðîöåñ êà-
ï³òàë³çàö³¿, íå íàçèâàþ÷è éîãî äàíîþ
äåô³í³ö³ºþ. Ó Òþðáî êàï³òàë³çàö³ÿ âèï-
ëèâàº ç «÷àñîâî¿ ïåðåâàãè, ÿêà ïîëÿãàº
â òîìó, ùî ïîòî÷íà êàï³òàëüíà âàðò³ñòü
áóäü-ÿêîãî áëàãà òðèâàëîãî êîðèñòóâàí-
íÿ â òåíäåíö³¿ äîð³âíþº ñóì³ î÷³êóâà-
íèõ ð³÷íèõ äîõîä³â, äèñêîíòîâàíèõ ç
âèêîðèñòàííÿì ðèíêîâèõ íîðì ÷àñîâî¿
ïåðåâàãè àáî ñòàâîê â³äñîòêà» [4].

Òðàäèö³éíî, ðîçâèòîê ïðîöåñ³â êà-
ï³òàë³çàö³¿ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïî-
â’ÿçóþòü ç ïåð³îäîì ðàííüîãî êàï³òàë³-
çìó (åïîõà ïåðâ³ñíîãî íàãðîìàäæåííÿ
êàï³òàëó) ³ ïåðåõîäîì äî ïðîìèñëîâî¿
ðåâîëþö³¿ 70-õ ðîê³â XV²²² ñòîë³òòÿ.
ßêùî çâåðíóòè óâàãó íà ïðîöåñè ïåð-
â³ñíîãî íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó, ÿê³
â³äáóâàþòüñÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè òà
³íøèõ ïîñòðàäÿíñüêèõ êðà¿íàõ ç ïî÷àò-
êó 90-õ ðîê³â, òî ñë³ä â³äì³òèòè, ùî
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âîíè íå ìàþòü çàãàëüíîãî êîð³ííÿ ç
êëàñè÷íèì òèïîì êàï³òàë³çàö³¿. Îäí³
â÷åí³ ñõèëüí³ íàçèâàòè äàíå ÿâèùå çâè-
÷àéíèì ïðîöåñîì ïåðåðîçïîä³ëó äåð-
æàâíî¿ âëàñíîñò³, ³íø³ - ³íâåðñ³éíèì
òèïîì ïåðâèííîãî ïðîöåñó êàï³òàë³-
çàö³¿, ùî âèêëèêàíèé ïåðåõîäîì «â³ä
ïàíóâàííÿ äèðåêòèâíî-ïëàíîâî¿ ôîðìè
ãîñïîäàðþâàííÿ äî ðèíêîâèõ â³äíîñèí
â óìîâàõ óæå ñôîðìîâàíîãî ³íäóñòð³àëü-
íîãî ñóñï³ëüñòâà» [1].

Ó Âåëèê³é ðàäÿíñüê³é åíöèêëîïåä³¿
1969-1978 ð. íàâîäÿòüñÿ äâà âèçíà÷åí-
íÿ äåô³í³ö³¿ «êàï³òàë³çàö³ÿ»:

1) ïåðåòâîðåííÿ äîäàòêîâî¿ âàðòîñò³
íà êàï³òàë, òîáòî âèêîðèñòàííÿ ¿¿ íà
ðîçøèðåííÿ êàï³òàë³ñòè÷íîãî âèðîá-
íèöòâà;

2) ïðîöåñ óòâîðåííÿ ô³êòèâíîãî êà-
ï³òàëó.

Ôàêòè÷íî äàí³ âèçíà÷åííÿ áóëè çà-
ïîçè÷åí³ ³ç ðîá³ò Ê. Ìàðêñà, ÿêèé áà-
÷èòü ñóòí³ñòü ïðîöåñó êàï³òàë³çàö³¿ ó
íàãðîìàäæåíí³ êàï³òàëó çà ðàõóíîê
ïåâíî¿ ÷àñòèíè äîäàòêîâîãî ïðîäóêòó,
àáî çà ðàõóíîê óòâîðåííÿ ô³êòèâíîãî
êàï³òàëó (ÿê ïðàâèëî àêö³îíåðíîãî òî-
âàðèñòâà), ïðåäñòàâëåíîãî â ö³ííèõ ïà-
ïåðàõ.

Íà äóìêó â³ò÷èçíÿíîãî â÷åíîãî Â.Â.
Êîðíººâà, «êàï³òàë³çàö³ÿ âèðîñòàº ç
âàðòîñò³ (ïî÷àòêîâî¿, àáî íîì³íàëüíî¿),
ïðèðîñòàº äîäàíîþ âàðò³ñòþ ³ ô³êñóºòü-
ñÿ â ê³íöåâîìó çíà÷åíí³ ÿê êàï³òàë³çî-
âàíà, òîáòî ñòàº íàðîùåíîþ âàðò³ñòþ
òèõ ÷è ³íøèõ ïîïåðåäíüî àâàíñîâàíèõ
àêòèâ³â» [2]. Â íàâåäåíèõ âèçíà÷åííÿõ
åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü êàï³òàë³çàö³¿ ò³ñíî
ïîâ’ÿçàíà ç ãîëîâíîþ ñóòí³ñòþ êàï³òà-
ëó - âàðòîñò³, ùî çàáåçïå÷óº ôîðìóâàí-
íÿ äîäàòêîâî¿ âàðòîñò³.

Ó Ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîìó ñëîâíè-
êó ï³ä ðåäàêö³ºþ À.Ã. Çàâãîðîäíüîãî
òà Ã.Ë. Âîçíþêà äî íàâåäåíèõ âèùå
ïîíÿòü äîäàºòüñÿ òðåòº: «ïðîöåñ ðåàë³-
çàö³¿ ìàéíà ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ
çá³ëüøåííÿ ãðîøîâîãî êàï³òàëó».
Ó Ñëîâíèêó ô³íàíñîâèõ òåðì³í³â Êåìï-
áåëà Ð. Õàðâåÿ êàï³òàë³çàö³ÿ ïðè-
ð³âíþºòüñÿ äî ïðîöåñó ô³íàíñóâàííÿ àê-
òèâ³â çà ðàõóíîê âëàñíîãî ³ ïîçè÷êîâîãî
êàï³òàëó. Îá’ºäíóº íàâåäåí³ âèçíà÷åííÿ
òîé ôàêò, ùî êàï³òàë³çàö³ÿ ðîçãëÿäàºòü-
ñÿ ÿê ñïîñ³á ãîñïîäàðþâàííÿ, çà ÿêîãî
àêòèâè ðîçøèðåíî â³äòâîðþþòüñÿ.

Ó ñâî¿é ïðàö³ «Îö³íêà âàðòîñò³ á³çíå-
ñó: ñó÷àñí³ òåõíîëîã³¿» Ò.Â. Ìîìîò
â³äçíà÷àº, ùî çã³äíî ïðèéíÿòî¿ ó

ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ òåðì³íîëîã³¿, êàï³òà-
ë³çàö³þ ïðèéíÿòî ðîçãëÿäàòè, ÿê 1)
ïåðåòâîðåííÿ äîõîäó ó âàðò³ñòü; 2)
ñòðóêòóðó  êàï³òàëó  ï³äïðèºìñòâà;  3)
âèçíàííÿ îêðåìî¿ ñòàòò³ âèòðàò ïðèðî-
ñòîì êàï³òàëüíèõ àêòèâ³â, à íå âèòðà-
òàìè çâ³òíîãî ïåð³îäó.

 Ö³êàâèì ç äàíîãî ïèòàííÿ º âèçíà-
÷åííÿ ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ ó ô³íàí-
ñîâîìó ñëîâíèêó ï³ä ðåäàêö³ºþ À.À.
Áëàãîäàò³íà, À.Ì. Ëîçîâñüêîãî ³ Á.À.
Ðàéçáåðà, ÿê «îö³íêà ðèíêîâî¿ âàðòîñò³
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà». Ó äàíîìó
âèïàäêó «êàï³òàë³çàö³ÿ» õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ âàðò³ñòþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â (àêö³é, ïà¿â) ÿê³ âèïóñòèëî
ï³äïðèºìñòâî. Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî íà
äàíèé ìîìåíò òàêîãî ðîäó ïîêàçíèêîì
äîñèòü ñêëàäíî îïåðóâàòè, òàê ÿê
ò³ëüêè íåçíà÷íà ê³ëüê³ñòü áàíê³â â Óê-
ðà¿í³ ìàþòü â³äêðèòó ðèíêîâó îö³íêó
(«Óêðñîöáàíê» òà «Ðàéôôàéçåí Áàíê»).

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ÷èííîãî çàêîíî-
äàâñòâà Óêðà¿íè ïîêàçàâ, ùî òåðì³í
«êàï³òàë³çàö³ÿ» ó íüîìó òàêîæ ÷³òêî íå
âèçíà÷åíèé. Ó ð³çíèõ ñôåðàõ åêîíîì³-
êè  âèêîðèñòîâóþòüñÿ ð³çí³ ïîêàçíèêè
îö³íêè êàï³òàë³çàö³¿.

Òàê, ó Çàêîí³ Óêðà¿íè â³ä 11 ãðóä-
íÿ 2003 ð. ¹ 1378 «Ïðî îö³íêó çåìåëü»
òåðì³í «êàï³òàë³çàö³ÿ» ðîçãëÿäàºòüñÿ,
ÿê ïðîöåñ âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ îá’ºêòà
îö³íêè íà ï³äñòàâ³ ÷èñòîãî îïåðàö³é-
íîãî àáî ðåíòíîãî äîõîäó â³ä éîãî âè-
êîðèñòàííÿ.

Ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óê-
ðà¿íè â³ä 10 âåðåñíÿ 2003 ð. ¹ 1440
«Ïðî çàòâåðäæåííÿ Íàö³îíàëüíîãî
ñòàíäàðòó ¹ 1 «Çàãàëüí³ çàñàäè îö³í-
êè ìàéíà ³ ìàéíîâèõ ïðàâ» âèçíà÷åíî,
ùî «êàï³òàë³çàö³ÿ — âèçíà÷åííÿ âàð-
òîñò³ îá’ºêòà îö³íêè íà ï³äñòàâ³ î÷³êó-
âàíîãî äîõîäó â³ä éîãî âèêîðèñòàííÿ».

Äëÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó,  «êàï³-
òàë³çàö³ÿ» ðîçãëÿäàºòüñÿ, ÿê ïîêàçíèê
ïîòî÷íî¿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â åì³òåíòà. Àíàëîã³÷íî âèçíà÷àºòü-
ñÿ êàï³òàë³çàö³ÿ ó Ïðàâèëàõ äîïóñêó
(ë³ñòèíãó) ö³ííèõ ïàïåð³â, êîòèðóâàí-
íÿ òà âèëó÷åííÿ ¿õ ç îá³ãó íà Óê-
ðà¿íñüê³é ì³æáàíê³âñüê³é âàëþòí³é
á³ðæ³, â³äïîâ³äíî äî ÿêèõ êàï³òàë³çà-
ö³ÿ ÿâëÿº ñîáîþ ïîõ³äíèé ïîêàçíèê â³ä
ïîòî÷íî¿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â åì³òåíòà, âèïóùåíèõ ó îá³ã. Ðîç-
ðàõîâóºòüñÿ ÿê ïîòî÷íà ðèíêîâà âàðò³ñòü
ö³ííèõ ïàïåð³â, ïîìíîæåíà íà
ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóùåíèõ
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ó ïóáë³÷íèé îá³ã. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî
ðîçðàõóâàòè êàï³òàë³çàö³þ åì³òåíòà
ìîæëèâî ò³ëüêè äëÿ àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ.

Àíàë³çóþ÷è âèùåíàâåäåí³ ïîíÿòòÿ,
ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çàãàëîì òåðì³í «êà-
ï³òàë³çàö³ÿ» ðîçãëÿäàºòüñÿ ç òðüîõ îñ-
íîâíèõ ïîçèö³é:

- ìåòîä îö³íêè âàðòîñò³ ìàéíà
ï³äïðèºìñòâà, ô³ðìè çà ðîçì³ðîì äîõî-
äó, ïðèáóòêó, ÿêèé âîíè ïðèíîñÿòü
[2; 5];

- ñïðÿìîâóâàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó
íà çá³ëüøåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó áàí-
êó (ðå³íâåñòóâàííÿ ÷èñòîãî ïðèáóòêó)
[2, ñ. 144];

- ñïîñ³á çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êà-
ï³òàëó øëÿõîì ïåðåðîçïîä³ëó âëàñíîãî
êàï³òàëó [3, ñ. 137].

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî òåðì³í «êàï³òà-
ë³çàö³ÿ» õàðàêòåðèçóºòüñÿ, â ïåðøó
÷åðãó, ÿê ô³íàíñîâå ÿâèùå. Ïðîòå,  íà
äóìêó àêàäåì³êà Â. Ãåéöÿ, êàï³òàë³çà-
ö³þ, ñë³ä ðîçãëÿäàòè, ÿê ðåàëüíèé ïðî-
öåñ ñòâîðåííÿ òà ïðèìíîæåííÿ íîâî¿
âàðòîñò³, ÿêèé ìàº ñâîþ ô³íàíñîâó ñêëà-
äîâó, âçàºìîä³º ç íåþ, àëå íå çâîäèòüñÿ
äî íå¿. Òîáòî «êàï³òàë³çàö³ÿ» ïîâ’ÿçà-
íà ç ïåðåòâîðåííÿì ³ñíóþ÷èõ ôàêòîð³â
âèðîáíèöòâà ó êàï³òàë, à ïîò³ì, âæå íà
ö³é îñíîâ³, çíàõîäÿòü ñâîº ì³ñöå ïðî-
öåñè ô³íàíñîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ [1, ñ. 8].
Êð³ì òîãî, êàï³òàë³çàö³ÿ º áàãàòîð³âíå-
âèì ïðîöåñîì, ÿêèé îõîïëþº âñþ åêî-
íîì³êó, ìîäèô³êóºòüñÿ íà â³äïîâ³äíèõ
ð³âíÿõ, ðåàë³çóºòüñÿ â ð³çíèõ ñôåðàõ,
ðèíêàõ, ôîðìàõ ³ ãàëóçÿõ ä³ÿëüíîñò³.

Ðîçãëÿäàþ÷è ïîíÿòòÿ áàíê³âñüêî¿
êàï³òàë³çàö³¿ ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî îñ-
íîâè äàíîãî ïîíÿòòÿ çàêëàäàþòü â³äíî-
ñèíè ì³æ áàíêîì òà âëàñíèêàìè
â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â. Àêóìóëþþ-
÷è íàäàí³  êîøòè áàíê ïåðåòâîðþº ¿õ
íà ïîçè÷êîâèé êàï³òàë òà ñïðÿìîâóº
éîãî ó âèðîáíè÷ó ³ ï³äïðèºìíèöüêó
ä³ÿëüí³ñòü çàáåçïå÷óþ÷è ïðè öüîìó ðå-
àë³çàö³þ ïðèíöèïó ¿õíüîãî ñàìîçðîñ-
òàííÿ. Ó ïðîöåñ³ êàï³òàë³çàö³¿ âàæëè-
âå çíà÷åííÿ ìàþòü é åêîíîì³÷í³ â³äíî-
ñèíè ì³æ ð³çíèìè ñóá’ºêòàìè ðèíêî-
âîãî ñåðåäîâèùà ùîäî ñòâîðåííÿ, îö³-
íþâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ¿õí³õ ðåñóðñ³â
òà êàï³òàëó â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ äî-
äàòêîâî¿ âàðòîñò³. Òîìó êàï³òàë³çàö³þ
äîö³ëüíî äîñë³äæóâàòè ³ ÿê ïðîöåñ âè-
êîðèñòàííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ äëÿ íàðî-
ùåííÿ êàï³òàëüíèõ ïîòóæíîñòåé
ñóá’ºêò³â ðèíêó, ³ ÿê êðèòåð³é âèçíà-

÷åííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ¿õí³õ àêö³é ÷è
âëàñíîãî êàï³òàëó, à ïîêàçíèêè êàï³-
òàë³çàö³¿ õàðàêòåðèçóþòü ïðîöåñ ïåðå-
òâîðåííÿ íàÿâíèõ ðåñóðñ³â ó âàðò³ñòü ç
ìåòîþ îòðèìàííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³.

Êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³
º êàï³òàë³çàö³ºþ îêðåìî¿ ô³íàíñîâî¿
ñôåðè, ùî ïîâ’ÿçàíà ç íåîáõ³äí³ñòþ
íàðîùåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó áàíêàìè
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³,
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ íà ðèíêó.

Íà  íàø  ïîãëÿä,  íåîáõ³äíî  ÷³òêî
ðîçìåæóâàòè  ðåàëüíó,  ô³íàíñîâó,
ïðÿìó,  çâîðîòíó  òà  ô³êòèâíó  êàï³òà-
ë³çàö³þ.  Ðîçãëÿíåìî  äåòàëüí³øå ¿õí³
õàðàêòåðèñòèêè òà îñîáëèâîñò³.

Ï³ä ðåàëüíîþ  êàï³òàë³çàö³ºþ  ñë³ä
ðîçóì³òè  ïåðåòâîðåííÿ  ìàòåð³àëüíèõ
òà  ³íøèõ  ðåñóðñ³â  íà äæåðåëî  çðîñ-
òàííÿ  âàðòîñò³.  Äëÿ  çä³éñíåííÿ  öüî-
ãî  íåîáõ³äíèì  º  ïîºäíàííÿ  ðîáî÷î¿
ñèëè  ³ç çàñîáàìè  âèðîáíèöòâà  çà  óìîâ
ðèíêîâèõ  â³äíîñèí. Ñë³ä ï³äêðåñëèòè
ùî  ðåàëüíà  êàï³òàë³çàö³ÿ  çä³éñíþºòü-
ñÿ  ó  ñôåð³ âèðîáíèöòâà ìàòåð³àëüíèõ
áëàã ³ ïîñëóã íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ
íàéìàíî¿ ïðàö³ â õîä³ âèðîáíè÷èõ
â³äíîñèí  òà  ñòâîðåííÿ  äîäàòêîâî¿
âàðòîñò³.

Ô³íàíñîâà  êàï³òàë³çàö³ÿ ïîâ’ÿçà-
íà  ç ïðåäñòàâëåííÿì  ãðîøîâîãî êàï³-
òàëó  â ö³ííèõ ïàïåðàõ  òà ô³íàíñîâ³é
îö³íö³  ¿õíüî¿  âàðòîñò³. Äîñèòü ÷àñòî â
åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ô³íàíñîâó êà-
ï³òàë³çàö³þ îòîòîæíþþòü ç ðèíêîâîþ
êàï³òàë³çàö³ºþ, òîáòî òî÷íèì âèðàæåí-
íÿì ðèíêîâî¿ îö³íêè âëàñíîãî êàï³òà-
ëó.

Ïðÿìà  êàï³òàë³çàö³ÿ  áàíêó öå  º
áåçïîñåðåäíº  ïîïîâíåííÿ  âëàñíîãî
êàï³òàëó  áàíêó  çà  ðàõóíîê  ðå³íâåñ-
òóâàííÿ  ïåâíî¿  ÷àñòèíè  éîãî  ÷èñòî-
ãî  ïðèáóòêó. Çâîðîòíà  êàï³òàë³çà-
ö³ÿ  –  öå  ïðîöåñ  îö³íþâàííÿ, âèçíà-
÷åííÿ âàðòîñò³ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè íà
îñíîâ³ ðåàëüíîãî äîõîäó, ïðèáóòêó,
ÿêèé âîíà  ãåíåðóº.

À. Ï. Âîææîâ ââàæàº çà íåîáõ³äíå
äîïîâíèòè ïîïåðåäí³ äâà âèäè ïîíÿòòÿ
áàíê³âñüêî¿ êàï³òàë³çàö³¿ òðåò³ì – óÿâ-
íà êàï³òàë³çàö³ÿ, â õîä³ ÿêî¿ «â³äáó-
âàºòüñÿ çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó ëèøå íî-
ì³íàëüíî – çà ðàõóíîê áóõãàëòåðñüêèõ
ïðîâîäîê, ïðè  öüîìó ðåàëüíî ðîçì³ð
êàï³òàëó áàíêó íå çì³íþºòüñÿ. Öå ïî-
â’ÿçàíî ç òèì, ùî ïðèð³ñò êàï³òàëó
ÿâëÿº ñîáîþ óÿâíó âàðò³ñòü» [3].
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Ô³êòèâíà êàï³òàë³çàö³ÿ ïåðåäáà÷àº
â³äîáðàæåííÿ ðåàëüíîãî êàï³òàëó â
ö³ííèõ ïàïåðàõ, ìîæå óòâîðèòèñÿ â
ðåçóëüòàò³ ïåðåâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿
îö³íêè êàï³òàëó íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â íàä ðåàëüíîþ âåëå÷èíîþ ñôîðìî-
âàíîãî êàï³òàëó.

Çà  ñëîâàìè  àêàäåì³êà  Â.  Ãåéöÿ,  ó
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³, çà àáñîëþòíèìè
ðîçì³ðàìè, ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ ìîæíà
âèçíà÷èòè âåëè÷èíîþ âëàñíîãî êàï³òà-
ëó áàíê³â, à â³äíîñíó – â³äíîøåííÿì
âåëè÷èíè âëàñíîãî êàï³òàëó äî àêòèâ³â
áàíêó.

Íàéá³ëüø â³äïðàöüîâàíèì  ïîíÿò-
òÿì êàï³òàë³çàö³¿, ÿêèé âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ º ïîêàç-
íèê ùî õàðàêòåðèçóº äîñòàòí³ñòü êà-
ï³òàëó äëÿ çä³éñíåííÿ àêòèâíèõ îïå-
ðàö³é (ð³âåíü ñïëà÷åíîãî ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó òà ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó),
òîìó äëÿ äîêëàäí³øîãî àíàë³çó êàï³-
òàë³çàö³¿ áàíêó, à òàêîæ ç ìåòîþ â³äñòå-
æåííÿ îñíîâíèõ ôàêòîð³â, ÿê³ âïëèâà-
þòü íà ô³íàíñîâèé ñòàí áàíêó, âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ íàñòóïíà ñèñòåìà êî-
åô³ö³ºíò³â. (Òàáëèöÿ 1)

Äàíà ñèñòåìà âêëþ÷àº ïîêàçíèêè,
ùî â³äîáðàæàþòü ðîçì³ð êàï³òàëó áàí-
êó, éîãî ðèíêîâó âàðò³ñòü, åôåêòèâí³ñòü
ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ çàëó÷åíèìè êîø-
òàìè, à òàêîæ ïðèáóòêîâ³ñòü àêòèâíèõ
îïåðàö³é áàíêó òà åì³ñ³¿. Îäíèì ç îñ-
íîâíèõ ìîìåíò³â, íà ÿê³ ñë³ä çâåðíóòè
îñîáëèâó óâàãó, º òîé ôàêò, ùî âñ³ ïî-
êàçíèêè íåîáõ³äíî ðîçðàõîâóâàòè ó äè-
íàì³ö³.

Ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà, ÿêà ðîçïî-
÷àëàñÿ ó 2004 ðîö³, âíåñëà ñâî¿ êîðåê-
òèâè ó ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Òàê ó 2010 ðîö³ Áåçåëüñüêèì êî-
ì³òåòîì ç ïèòàíü áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó
áóëî ðîçðîáëåíî ïàêåò ðåôîðì, ÿêèé
îòðèìàâ íàçâó Áàçåëü ²²². Ãîëîâíîþ
ìåòîþ çàïðîïîíîâàíèõ â Óãîä³ ïðî êà-
ï³òàë çì³í, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü ïðèíöè-
ïàì Áàçåëÿ ²²², º ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ òà
óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðè áàíê³âñüêî-
ãî êàï³òàëó, ðîçøèðåííÿ ïðàêòèêè ïî-
êðèòòÿ ðèçèê³â êàï³òàëîì ³ ñòèìóëþ-
âàííÿ çàõîä³â ùîäî ñòâîðåííÿ éîãî ðå-
çåðâíèõ çàïàñ³â. Îäíèì ç îñíîâíèõ íî-
âîââåäåíü ñòàëî ³ñòîòíå ï³äâèùåííÿ
âèìîã äî ôîðìè êàï³òàëó ïåðøîãî
ð³âíÿ. Â ðåçóëüòàò³, îñíîâíèé êàï³òàë
çã³äíî  íîâèõ âèìîã ïîâèíåí óòðè÷³
ïåðåâèùóâàòè äîäàòêîâèé.

Äëÿ îáìåæåííÿ áàíê³â â³ä íàä-
ì³ðíèõ ðèçèê³â, Áàçåëüñüêèì êîì³òå-
òîì áóâ âñòàíîâëåíèé íîâèé ðîçì³ð êî-
åô³ö³ºíòà ëåâåðèäæó (â³äíîøåííÿ îá-
ñÿãó ïîçè÷åíèõ êîøò³â äî âëàñíèõ) íà
ð³âí³ 3%. Êð³ì öüîãî áóëè âïðîâàä-
æåí³ «áóôåðè» äëÿ ï³äòðèìêè äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó (áóôåð çáåðåæåííÿ êà-
ï³òàëó òà êîíòðöèêë³÷íèé áóôåð).
Ìåòîþ çàïðîâàäæåííÿ öèõ ïîêàçíèê³â
º çàáåçïå÷åííÿ áàíê³â ìîæëèâ³ñòþ
ï³äòðèìóâàòè ð³âåíü êàï³òàëó ï³ä ÷àñ
çíà÷íèõ ñïàä³â åêîíîì³êè. Òàê, äëÿ
âñ³õ áàíê³â áóäå âñòàíîâëåíî ì³í³ìàëü-
íó âèìîãó ùîäî â³äíîøåííÿ ð³âíÿ
àêö³îíåðíîãî (âëàñíîãî) êàï³òàëó äî
àêòèâ³â çâàæåíèõ çà ðèçèêîì íà ð³âí³
4,5%. Ï³ä ÷àñ âèíèêíåííÿ ñòðåñîâèõ
ñèòóàö³é àáî êðèç, âëàñíèé êàï³òàë
ìîæå çìåíøóâàòèñÿ. Ùîá çàïîá³ãòè
öüîìó çàïðîâàäæóºòüñÿ «áóôåð çáåðå-
æåííÿ êàï³òàëó». Ðîçì³ð áóôåðà ñêëà-
äàº 2,5% â³ä àêòèâ³â çâàæåíèõ íà ðè-
çèê. Òîáòî, äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó çìî-
æå çìåíøóâàòèñÿ, àëå â ìåæàõ áóôå-
ðà çáåðåæåííÿ êàï³òàëó.

Ó ôàç³ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ðå-
ãóëÿòîðè âèìàãàòèìóòü â³ä áàíê³â çà-
áåçïå÷óâàòè äîòðèìàííÿ ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó äî çâàæåíèõ
çà ðèçèêîì àêòèâ³â íà ð³âí³ 10,5%, à
íå 8% (ÿê áóëî ðàí³øå). Òîáòî ôîðìàëü-
íî ì³í³ìàëüíèé ð³âåíü äîñòàòíîñò³ êà-
ï³òàëó çàëèøèòüñÿ áåç çì³í – 8% ïðî-
òå äî ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó äîäàñòüñÿ
«êîíòðöèêë³÷íèé áóôåð êàï³òàëó»
(2,5%), ÿêèé íàãëÿäîâ³ îðãàíè çìîæóòü
âèêîðèñòîâóâàòè ÿê ³íñòðóìåíò ïðóäåí-
ö³éíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèùåâèêëàäåíå, ìîæ-
íà â³äçíà÷èòè íàñòóïíå: Ó 2010 ðîö³
Áåçåëüñüêèì êîì³òåòîì ç ïèòàíü áàí-
ê³âñüêîãî íàãëÿäó áóëî ðîçðîáëåíî ïà-
êåò ðåôîðì, ÿêèé îòðèìàâ íàçâó Áàçåëü
²²², ãîëîâíîþ ìåòîþ ÿêîãî º ï³äâèùåí-
íÿ ÿêîñò³ òà óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðè
áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó, ðîçøèðåííÿ
ïðàêòèêè ïîêðèòòÿ ðèçèê³â êàï³òàëîì
òà ñòèìóëþâàííÿ çàõîä³â ùîäî ñòâîðåí-
íÿ éîãî ðåçåðâíèõ çàïàñ³â.

Àíàë³çóþ÷è ïîíÿòòÿ «êàï³òàë³çàö³¿»
ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî äåÿê³ äîñ-
ë³äíèêè âèõîäÿòü ³ç ìèíóëîãî, ðîçãëÿ-
äàþ÷è êàï³òàë³çàö³þ ÿê îáñÿã íàãðîìàä-
æåíîãî êàï³òàëó, äðóã³ – ç ñüîãîäåííÿ,
îö³íþþ÷è ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ íà îñ-
íîâ³ ïðèáóòêó, ùî ñïðÿìîâóºòüñÿ íà
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Òàáëèöÿ 1
Ñèñòåìà ïîêàçíèê³â äëÿ âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè

Êîåô³ö³åíò Ðîçðàõóíîê Õàðàêòåðèñòèêà
Êîåô³ö³ºíò íàä³éíî-
ñò³

Êàï³òàë / Çîáîâ’ÿçàííÿ Ïîêàçóº ñòóï³íü ïîêðèòòÿ
çàëó÷åíèõ òà ïîçè÷åíèõ
êîøò³â êàï³òàëîì

Êîåô³ö³ºíò ô³íàí-
ñîâîãî âàæåëÿ

Çîáîâ’ÿçàííÿ / Êàï³òàë Âèçíà÷àº ïèòîìó âàãó çî-
áîâ’ÿçàíü ó çàãàëüíîìó
îáñÿç³ êàï³òàëó

Êîåô³ö³åíò êîíöåí-
òðàö³¿ âëàñíîãî êà-
ï³òàëó

Êàï³òàë / Ïàñèâè Âèçíà÷àº ïèòîìó âàãó êà-
ï³òàëó ó çàãàëüí³é ñóì³
äæåðåë áàíêó

Ìóëüòèïë³êàòîð
êàï³òàëó

Àêòèâè / Êàï³òàë Ïîêàçóº ê³ëüê³ñòü àêòèâ³â
áàíêó, ùî ïðèïàäàº íà
îäèíèöþ êàï³òàëó

Êîåô³ö³ºíò ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ (íîð-
ìàòèâ àäåêâàòíîñò³
ðåãóëÿòèâíîãî êàï³-
òàëó (Í2))

Ê ïë. (Í2) = Ðåãóëÿòèâíèé
êàï³òàë / (Àêò. çâàæåí³ çà
ñò. ðèçèêó) – (Ðåçåðâè çà
àêò îïåð. áàíêó)

Ïîêàçóº ÿêà äîëÿ êàï³òàëó
ïðèïàäàº íà îäèíèöþ ðîç-
ì³ùåíèõ àêòèâ³â çâàæåíèõ
çà ñòóïåíåì ðèçèêó

Êîåô³ö³ºíò àäåêâà-
òíîñò³ îñíîâíîãî
êàï³òàëó (Í3)

Í3 = Îñíîâíèé êàï³òàë /
Çàãàëüí³ àêòèâè áàíêó –
Ðåçåðâè

 Ïîêàçóº ÿêà äîëÿ îñíîâ-
íîãî êàï³òàëó ïðèïàäàº íà
îäèíèöþ ðîçì³ùåíèõ àê-
òèâ³â, ÿê³ íå çâàæåí³ çà
ñòóïåíåì ðèçèêó

Äîõ³äí³ñòü êàï³òàëó ×èñòèé ïðèáóòîê / Âëàñ-
íèé êàï³òàë

Ïðèáóòîê íà âëàñíèé êà-
ï³òàë

Òåìïè ïðèðîñòó êà-
ï³òàëó

(Kn – Kn–1) / Kn–1

Kn – êàï³òàë áàíêó çâ³ò-
íüîãî ðîêó;
Kn–1 – êàï³òàë áàíêó ïîïå-
ðåäíüîãî ðîêó

Äîçâîëÿº ïðîàíàë³çóâàòè
òåíäåíö³þ ùîäî òåìï³â
çðîñòàííÿ êàï³òàëó áàíêó

Äîõ³äí³ñòü àêòèâ³â ×èñòèé ïðèáóòîê / Àêòèâè Äàº ìîæëèâ³ñòü îòðèìóâà-
òè ïðèáóòîê ç àêòèâ³â

Òåìïè ïðèðîñòó àê-
òèâ³â

(Àn – Àn–1) / Àn–1

Àn – àêòèâè áàíêó çâ³òíîãî
ðîêó;
Àn–1 – àêòèâè áàíêó ïîïå-
ðåäíüîãî ðîêó

Äîçâîëÿº ïðîàíàë³çóâàòè
òåíäåíö³þ ùîäî òåìï³â
çðîñòàííÿ àêòèâ³â áàíêó

Êîåô³ö³ºíò ñï³ââ³ä-
íîøåííÿ ïðèðîñò³â
êàï³òàëó òà àêòèâ³â

Òåìïè ïðèðîñòó êàï³òàëó /
Òåìïè ïðèðîñòó àêòèâ³â

Â³äîáðàæàº íà ñê³ëüêè
çðîñòàþòü àêòèâè âíàñë³-
äîê çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó

Åì³ñ³éíèé äîõ³ä Äîõ³ä â³ä åì³ñ³¿ àêö³é –
âèòðàòè íà åì³ñ³þ

Âèçíà÷àº ïðèáóòîê áàíêó
â³ä åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â

Êîåô³ö³åíò ìàíåâ-
ðóâàííÿ

Ê ìàí. = Êàï³òàë íåò-
òî/Êàï³òàë áðóòòî = Ðåãóë.
êàï³òàë/Áàëàíñîâèé êàï³-
òàë

Ïîêàçóº ÿêà äîëÿ ðåãóëÿ-
òèâíîãî êàï³òàëó ïðèïàäàº
íà îäèíèöþ áàëàíñîâîãî
êàïò³àëó

Äæåðåëî: óçàãàëüíåíî [1,5]

çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó, ³íø³ – ç ìàéáóò-
íüîãî, ðîçãëÿäàþ÷è êàï³òàë³çàö³þ ÿê
ð³âåíü ìàéáóòí³õ äîõîä³â. Åêîíîì³÷íà
ñóòí³ñòü êàï³òàë³çàö³¿ ïîâ’ÿçàíà, â ïåð-
øó ÷åðãó, ç ãîëîâíîþ ñóòí³ñòþ êàï³òà-
ëó ÿê âàðòîñò³, ùî çàáåçïå÷óº ôîðìó-
âàííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³. Ïîíÿòòÿ «áàí-
ê³âñüêà êàï³òàë³çàö³ÿ» º äîñèòü íåîäíîç-
íà÷íèì çà ñâî¿ì çì³ñòîì: õàðàêòåðèçóº
îäíî÷àñíî íàïîâíåí³ñòü âëàñíèì êàï³-
òàëîì áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè é îö³íêó ¿¿
âàðòîñò³ (äîáóòîê ðèíêîâî¿ âàðòîñò³
àêö³é íà ¿õ ê³ëüê³ñòü, ùî ïåðåáóâàþòü

â îá³ãó). Ç óðàõóâàííÿì ðîçãëÿíóòèõ
âèùå ïîíÿòü òà õàðàêòåðèñòèê áàíê³-
âñüêî¿ êàï³òàë³çàö³¿ ìîæíà íàâåñòè àâòîð-
ñüêå âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «áàíê³âñüêà
êàï³òàë³çàö³ÿ». Áàíê³âñüêà êàï³òàë³çà-
ö³ÿ - öå ïðîöåñ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëü-
íîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà çàõèñòó
³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â ³ êðåäèòîð³â, ùî
â³äîáðàæàº íàÿâí³ñòü êàï³òàëó, äîñòàò-
íüîãî äëÿ âèêîíàííÿ áàíêîì ñâî¿õ
ôóíêö³é ³ ïîêðèòòÿ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçà-
íèõ ç³ çä³éñíåííÿì áàíê³âñüêèõ îïå-
ðàö³é.
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