
¹ 5–6/2011

  65

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÎÃÎ
ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß:

ÍÎÂ² ÌÎÆËÈÂÎÑÒ²
ÒÀ ÇÀÃÐÎÇÈ ÄËß

ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Ç ö³ëîãî ðÿäó ïðè÷èí åêîíîì³êà Óêðà¿íè äî òåïåð³øíüîãî ÷àñó â³ä÷óâàº íà-
ñë³äêè ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè. Ïðè öüîìó îêðåì³ íåãàòèâí³ ÿâè-
ùà îäíî÷àñíî ñïîñòåð³ãàþòüñÿ ÿê ó ðåàëüíîìó ñåêòîðîâ³, òàê ³ ó â³ò÷èçíÿí³é
ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³. Ïîçèòèâíèé åôåêò â³ä ñèñòåìíèõ ðåôîðìàòîðñüêèõ çà-
õîä³â, ùî âæå ðåàë³çîâàí³ â Óêðà¿í³ ïðîòÿãîì 2010-2011 ðð., ïåâíèì ÷èíîì í³âå-
ëþºòüñÿ íåñòàá³ëüí³ñòþ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, â³äâåðòîþ íåäîâ³ðîþ á³ëüøîñò³
íàñåëåííÿ äî åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, äåñòðóêòèâíèì âïëèâîì ìàñø-
òàáíîãî «ò³íüîâîãî» ñåêòîðó, áàãàòüìà ³íøèìè ôàêòîðàìè.

Íàéá³ëüøîþ ïðîáëåìîþ Óêðà¿íè ç
÷àñ³â çäîáóòòÿ íåçàëåæíîñò³, íà íàø ïî-
ãëÿä, áóâ ³ çàëèøàºòüñÿ íåäîñòàòí³é òåõ-
íîëîã³÷íèé ð³âåíü âèðîáíèöòâà, îð³ºíòà-
ö³ÿ, â òîìó ÷èñë³ íà ð³âí³ äåðæàâíî¿ åêî-
íîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, íà ïåðåâàæàþ÷èé
ðîçâèòîê äîáóâíî¿ òà ïåðåðîáíî¿ ãàëóçåé
åêîíîì³êè, íåäîñòàòíº âèêîðèñòàííÿ
³ííîâàö³éíèõ íàóêîºìíèõ òåõíîëîã³é.
Âñå öå, â ïîºäíàíí³ ç âèñîêîþ åíåðãîºì-
í³ñòþ á³ëüøîñò³ ñåêòîð³â, çóìîâëþº ïî-
äàëüøå ïîãëèáëåííÿ â³äñòàâàííÿ Óêðà¿-
íè çà ð³âíåì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â³ä
ïðîâ³äíèõ êðà¿í, ³ ïîòåíö³éíî ìîæå ïðè-
çâåñòè äî çðîñòàííÿ ñîö³àëüíîãî íàïðó-
æåííÿ, ïîã³ðøåííÿ êîíêóðåíòíî¿ ïîçèö³¿
Óêðà¿íè â ãëîáàëüí³é åêîíîì³ö³.

²ñíóþ÷à ñèòóàö³ÿ âèêëèêàº ïðèðîä-
íèé ³íòåðåñ ñåðåä áàãàòüîõ íàóêîâö³â
òà ïðàêòèê³â, â ðîáîòàõ ÿêèõ âèä³ëÿºòü-
ñÿ ïåðøî÷åðãîâà íåîáõ³äí³ñòü çàëó÷åí-
íÿ êàï³òàë³â äî íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³-
êè, â òîìó ÷èñë³, ³ ÷åðåç áàíê³âñüêå
êðåäèòóâàííÿ. Çîêðåìà, äîñë³äæåííþ
ïèòàíü ì³ñöÿ òà ðîë³ áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè ïðèñâÿ-
÷åí³ ðîáîòè Ì. Àëºêñåºíêà, Î. Âîâ÷à-
êà, À. Ãàëü÷èíñüêîãî, Ì. Äèáè, À. Çà-
ãîðîäíüîãî, Ò. Ìàéîðîâî¿, À. Ìîðîçà,
Î. Îë³éíèêà, Â. Îïàð³íà, Ë. Ïðèìîñò-
êè, Ì. Ïóõîâê³íî¿, Â. Ôåäîñîâà, À.
×åðåï òà ³í.

Ïðîòå çàçíà÷èìî, ùî â ïðîöåñ³ àíà-
ë³çó á³ëüøîñò³ ðîá³ò âêàçàíèõ àâòîð³â

ôîðìóºòüñÿ ïàðàäîêñàëüíèé âèñíîâîê:
ç îäíîãî áîêó, ôàõ³âö³ âèçíàþòü, ùî
îäíèì ³ç âèçíà÷àëüíèõ ôàêòîð³â êðèçè
â Óêðà¿í³ ó 2008-2009 ðð. ñòàëî íåî-
áäóìàíå òà íåäîñòàòíüî ðàö³îíàëüíå
íàðîùóâàííÿ áîðãîâî¿ çàëåæíîñò³
ô³çè÷íèõ îñ³á òà ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, ç ³íøîãî – ÿêðàç ïîëåãøåííÿ
äîñòóïó äî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ðîçãëÿ-
äàºòüñÿ äîñë³äíèêàìè ÿê âèçíà÷àëüíà
ïåðåäóìîâà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â
Óêðà¿í³.

Íà íàøó äóìêó, ïîä³áíà ³äåîëîã³ÿ
ðîçâèòêó ìàº ïðàâî íà æèòòÿ, îñê³ëü-
êè îá’ºêòèâíî ñàìå áàíê³âñüê³ óñòàíî-
âè äîì³íóþòü ó â³ò÷èçíÿíîìó ô³íàíñî-
âîìó ñåêòîðîâ³. Â òîé æå ÷àñ, âîíà íåñå
ðÿä âàãîìèõ ðèçèê³â ÿê äëÿ åêîíîì³êè
êðà¿íè â ö³ëîìó, òàê ³ äëÿ áåçïîñåðåä-
íüî ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó.
Â³äïîâ³äíî, ñòèìóëþâàííÿ íàðîùóâàí-
íÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â
âèìàãàº âèâàæåíèõ, íàóêîâî îá´ðóíòî-
âàíèõ ï³äõîä³â ÿê ç áîêó äåðæàâè, òàê
³ ç áîêó ñàìèõ ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî
ðèíêó Óêðà¿íè. ²íàêøå, íå âèêëþ÷å-
íèì º ïîâòîðåííÿ ïîä³é 2008 ðîêó, ÿê³,
ôàêòè÷íî, ³ ñòàëè âàãîìèì ÷èííèêîì
çàãàëüíîåêîíîì³÷íî¿ êðèçè.

Îòæå, ìåòó ñòàòò³ ìîæíà âèçíà÷èòè
ÿê ïðîâåäåííÿ íåóïåðåäæåíî¿ îö³íêè
ñó÷àñíîãî ñòàíó òà ïåðñïåêòèâ êðåäèò-
íîãî ðèíêó Óêðà¿íè â êîíòåêñò³ ïîë³-
òèêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ òà ìàêðî-
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åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, âèä³ëåííÿ ãî-
ëîâíèõ çàãðîç êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ äëÿ
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè. Ïðè öüîìó, çà-
óâàæèìî, ùî ðîçâèòîê áàíê³âñüêîãî
êðåäèòóâàííÿ ìîæíà ðîçãëÿäàòè â äâîõ
ïëîùèíàõ: ïî-ïåðøå, â êîíòåêñò³ ìàê-
ðîòåíäåíö³é òà ïîë³òèêè åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³; ïî-äðóãå, â ðîçð³ç³
âïëèâó öüîãî ñåãìåíòó íà ô³íàíñîâó
ä³ÿëüí³ñòü ïîçè÷àëüíèê³â (ô³çè÷íèõ îñ³á
òà ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà).

Â ïåðøó ÷åðãó, ðîçãëÿíåìî äèíàì³-
êó êðåäèòíîãî ðèíêó ç 2005 ðîêó ³ ïî
òåïåð³øí³é ÷àñ. Ñàìå òàê³ ÷àñîâ³ ïàðà-
ìåòðè, íà íàø ïîãëÿä, íàéá³ëüø ãëè-
áîêî õàðàêòåðèçóþòü îñîáëèâîñò³ öüîãî
ñåãìåíòó ô³íàíñîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè
òà äàþòü ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè éîãî âçàº-
ìîçâ’ÿçîê ç ãîëîâíèìè ìàêðîåêîíîì³÷-
íèìè ïîêàçíèêàìè â ïåð³îä ô³íàíñî-
âî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè (ðèñ. 1).

ßêùî îð³ºíòóâàòèñÿ íà íàâåäåí³  ó
Ðèñ. 1 äàí³, ìîæíà çðîáèòè ê³ëüêà âàæ-
ëèâèõ âèñíîâê³â ùîäî òåíäåíö³é ðîç-
âèòêó  êðåäèòíîãî  ðèíêó  â  Óêðà¿í³  ó
ðîçãëÿäóâàíîìó ïåð³îä³:

ïåð³îä 2005-2008 ðð. ñòàâ áåçïðå-
öåäåíòíèì ç ïîãëÿäó çðîñòàííÿ îáñÿã³â
êðåäèòóâàííÿ  â  åêîíîì³ö³  Óêðà¿íè  –
àáñîëþòíå çðîñòàííÿ öüîãî ñåãìåíòó
ñêëàëî ìàéæå 609 ìëðä. ãðí, â³äíîñíå
– 5,24 ðàçà. Çàçíà÷èìî, ùî áàíê³âñüêå
êðåäèòóâàííÿ çà ñâî¿ìè ê³ëüê³ñíèìè
ïàðàìåòðàìè çíà÷íî âèïåðåäæàº ³íø³
ñåãìåíòè â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî
ðèíêó, à áàíê³âñüê³ óñòàíîâè äîì³íó-
þòü â éîãî ³íñòèòóö³éí³é ñòðóêòóð³.
Á³ëüøå òîãî, ïîä³áíà òåíäåíö³ÿ ñïîñ-

òåð³ãàºòüñÿ ïðîòÿãîì âñüîãî ïåð³îäó
íåçàëåæíîñò³ ³ îá’ºêòèâíèõ ïåðåäóìîâ
äëÿ ¿¿ çì³íè î÷³êóâàòè ùîíàéìåíøå ó
ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³, íà íàø
ïîãëÿä, íå âàðòî;

çðîñòàííÿ îáñÿã³â êðåäèò³â, ùî
â³äáóëîñÿ â ê³íö³ 2008 ðîêó, ïîÿñ-
íþºòüñÿ ìàéæå ïîâí³ñòþ ð³çêèì çíå-
ö³íåííÿì íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè â òîé
ïåð³îä, ùî àäåêâàòíî ïðèçâåëî äî ïå-
ðåîö³íêè êðåäèò³â, âèäàíèõ â ³íî-
çåìí³é âàëþò³. Ç ïî÷àòêó 2009 ðîêó
ñóòòºâèõ çì³í ó îáñÿãàõ êðåäèò³â ôàê-
òè÷íî íå â³äáóâàëîñÿ, à ¿õ îáñÿã êîëè-
âàºòüñÿ â ìåæàõ 709-715 ìëðä. ãðí.
Á³ëüøå òîãî, ç ñåðåäèíè 2010 ðîêó ðîç-
ïî÷àëîñÿ íåçíà÷íå çíèæåííÿ, ÿêå, íà
íàøó äóìêó,  ìîæíà ïîÿñíèòè àêòè-
â³çàö³ºþ ïîë³òèêè óïðàâë³ííÿ êðåäèò-
íèì ïîðòôåëåì á³ëüø³ñòþ áàíê³âñüêèõ
òà íåïðèéíÿòí³ñòþ óìîâ êðåäèòóâàí-
íÿ äëÿ á³ëüøîñò³ ïîòåíö³éíèõ ïîçè-
÷àëüíèê³â íà òîé ÷àñ. Âò³ì, åêîíîì³÷-
íà ñòàá³ë³çàö³ÿ ïðèçâåëà äî íåâåëèêî-
ãî çðîñòàííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàí-
íÿ ç ïî÷àòêó 2011 ð.;

ôàêòè÷íî áåç çì³í çàëèøàºòüñÿ
ñòðóêòóðà êðåäèò³â íåðåçèäåíòàì ó
ðîçð³ç³ ñòðîê³â ïîãàøåííÿ. Òàê, ÿêùî
ñòàíîì íà ê³íåöü 2008 ðîêó ÷àñòêà
êðåäèò³â, âèäàíèõ á³ëüøå í³æ íà 5
ðîê³â, ñòàíîâèëà 31,8% â³ä çàãàëüíî¿
ê³ëüêîñò³, òî ïðîòÿãîì 2010 ðîêó àíà-
ëîã³÷íèé ïîêàçíèê ñêëàâ 30,3 %. Çàç-
íà÷èìî, ùî â ³ñíóþ÷èõ óìîâàõ ñàìå
äîñòóï åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â äî äîâ-
ãîñòðîêîâèõ ðåñóðñ³â º âèçíà÷àëüíîþ
çàäà÷åþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, îñîá-

Ðèñ. 1. Êðåäèòè, íàäàí³ ðåçèäåíòàì Óêðà¿íè ñòàíîì íà ê³íåöü ïåð³îäó, ìëí. ãðí.
Ïðèì³òêà: äàí³ çà 2011 ð³ê ñòàíîì íà ê³íåöü 1 êâàðòàëó.
Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [1]
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ëèâî, â óìîâàõ íåðîçâèíåíîãî òà âîëà-
òèëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.  Òàê, îá-
ñÿã ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â àêö³é ó 2010
ðîö³ ïîð³âíÿíî ç àíàëîã³÷íèì ïîêàçíè-
êîì ïîïåðåäíüîãî ðîêó ñêëàâ 40,16 %,
äëÿ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ –
93,8 % [3].

Íà íàø ïîãëÿä, îñîáëèâîñò³ áàíê³-
âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ äîö³ëüíî àíàë³-
çóâàòè ç ïîãëÿäó ¿õ âçàºìîçâ’ÿçêó ç
ìàêðîåêîíîì³÷íèìè òåíäåíö³ÿìè â
Óêðà¿í³. Ç ö³ºþ ìåòîþ ðîçãëÿíåìî ïî-
êàçíèêè êîðåëÿö³¿ ì³æ îáñÿãàìè ðèí-
êó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ òà îêðå-
ìèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêà-
ìè (ðèñ. 2).

Íà íàø ïîãëÿä, îäíîçíà÷íî îö³íèòè
âçàºìîçâ’ÿçêè ì³æ ðèíêîì áàíê³âñüêî-
ãî êðåäèòóâàííÿ òà  îñíîâíèìè ìàêðî-
åêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè ñêëàäíî
íàâ³òü îð³ºíòóþ÷èñü íà ¿õ ñòàòèñòè÷íó
îö³íêó. Çîêðåìà, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî
³ñíóâàííÿ ê³ëüêîõ âàæëèâèõ ð³çíîñï-
ðÿìîâàíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ òåí-
äåíö³é íàñòóïíîãî õàðàêòåðó.

Ïî-ïåðøå, ïðèâåðòàº óâàãó âèñîêèé
ð³âåíü êîðåëÿö³¿ ì³æ áàíê³âñüêèì êðå-
äèòóâàííÿì òà âàëîâèì âíóòð³øí³ì
ïðîäóêòîì – â³í º íàéâèùèì ó ïî-
ð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ïîêàçíèêàìè. Â
ïåðøó ÷åðãó, öå ñâ³ä÷èòü ïðî âàãîì³
ì³ñöå òà ðîëü ðèíêó áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ ó ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ êðà¿-

íè, à òàêîæ ïðî ³ñíóâàííÿ åôåêòèâíî-
ãî òðàíñôîðìàö³éíîãî ìåõàí³çìó «êðå-
äèòí³ ðåñóðñè – ðåàëüíèé ñåêòîð», ùî
â ñóêóïíîñò³ çóìîâëþº âèñîêèé ð³âåíü
âçàºìíîãî âïëèâó êðåäèòóâàííÿ òà
ÂÂÏ. Ï³äòâåðäæóºòüñÿ òàêèé âèñíîâîê
³ çíà÷íîþ êîðåëÿö³ºþ áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ ç ïîêàçíèêàìè îáñÿã³â ïðî-
ìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà òà âàðòîñò³ îñ-
íîâíèõ çàñîá³â.

Â òîé æå ÷àñ çíà÷íî íèæ÷èì º ð³âåíü
êîðåëÿö³¿ ì³æ êðåäèòóâàííÿì òà ð³âíåì
áåçðîá³òòÿ, õî÷à áåçðîá³òòÿ â íàóêîâ³é
ë³òåðàòóð³ ââàæàºòüñÿ âèçíà÷àëüíèì
ïîêàçíèêîì äëÿ îö³íêè ïåðñïåêòèâ
çì³íè  ÂÂÏ.  Íà  íàø  ïîãëÿä,  íå  â  îñ-
òàííþ ÷åðãó ïîä³áíèé ïàðàäîêñ ìîæíà
ïîÿñíèòè îñîáëèâîñòÿìè îá÷èñëåííÿ
ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ â Óêðà¿í³, à òàêîæ
âïëèâîì «ò³íüîâîãî» ñåêòîðó íà ñôåðó
çàéíÿòîñò³.

Â êîíòåêñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íîãî àíà-
ë³çó ëîã³÷íî âèíèêàº çàïèòàííÿ ïðî
âïëèâ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó íà ³íâåñ-
òèö³éí³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³. Íàñàìïå-
ðåä çàçíà÷èìî, ùî â Óêðà¿í³ ñôîðìîâà-
íà ñâîºð³äíà ñòðóêòóðà ô³íàíñóâàííÿ
³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, äå ãî-
ëîâíó ðîëü â³ä³ãðàþòü âëàñí³ êîøòè
ï³äïðèºìñòâ òà îðãàí³çàö³é, òîä³ ÿê
áàíê³âñüê³  êðåäèòè  òà  ³íø³  ïîçèêè  ç
÷àñòêîþ ó 13,7 % çàéìàþòü äðóãó ïî-
çèö³þ çà ðàíãîì (ðèñ. 3).

Ðèñ. 2. Ðîçðàõóíêîâå çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà êîðåëÿö³¿ ì³æ îáñÿãàìè ðèíêó áàíê³âñüêîãî
êðåäèòóâàííÿ òà îêðåìèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [1] òà Äåðæàâíî¿
ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [2]
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Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë â Óêðà¿í³ çà äæåðåëàìè
ô³íàíñóâàííÿ, %

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [2]
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Àíàë³çóþ÷è ïèòàííÿ âïëèâó áàíê³âñü-
êîãî êðåäèòóâàííÿ íà ô³íàíñè ìàêðîð³âíÿ,
ñë³ä àêöåíòóâàòè óâàãó íà äâîõ àñïåêòàõ:
íàñàìïåðåä, íà êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïî-
òåíö³éíèõ ïîçè÷àëüíèê³â (ðàçîì ç îö³í-
êîþ ïðèéíÿòíîñò³ äëÿ íèõ ³ñíóþ÷èõ óìîâ
çàïîçè÷åíü), à òàêîæ â ðîçð³ç³ åôåêòèâ-
íîñò³ êðåäèòíèõ îïåðàö³é áàíê³â-êðåäè-
òîð³â òà ÿêîñò³ ¿õ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

ßê íàì âèäàºòüñÿ, ñàìå ó ñòðóêòóð³
âèäàíèõ êðåäèò³â çà âèäàìè ïîçè÷àëü-
íèê³â êðèºòüñÿ çíà÷íèé ïîòåíö³àë ðîç-
âèòêó  ³  íå  ìåíø  âàãîì³  çàãðîçè  äëÿ
åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Íàñàìïåðåä, ñë³ä
÷³òêî  âèçíà÷èòèñÿ  ç   ê³ëüê³ñíèìè  òà

ÿê³ñíèìè ìåæàìè êðåäèòóâàííÿ äî-
ìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ, àäæå ñàìå öåé ñåê-
òîð íàéá³ëüø ñóòòºâî ïîñòðàæäàâ ó ðå-
çóëüòàò³ êðåäèòíî¿ «áóëüáàøêè» ïî-
óêðà¿íñüêè. Ñâîãî ÷àñó ÿêðàç â ÷àñòèí³
íàðîùóâàííÿ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàí-
íÿ íàñåëåííÿ áóëî ñôîðìîâàíî ïåâí³
ñòåðåîòèïè, ÿê³, ÿê â³äîìî, îáåðíóëè-
ñÿ ñîö³àëüíèì íàïðóæåííÿì òà çíà÷-
íèìè ïðîáëåìàìè, ùî íå âèð³øåí³ îñ-
òàòî÷íî äî öüîãî ÷àñó.

Íà ê³íåöü 2010 ðîêó â ñåêòîðàëüíî-
ìó ðîçð³ç³ ðèíîê áàíê³âñüêîãî êðåäè-
òóâàííÿ Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóâàâñÿ íà-
ñòóïíèì ÷èíîì (ðèñ. 4).

Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ðåçèäåíòàì Óêðà¿íè
â ðîçð³ç³ ñåêòîð³â ñòàíîì íà ê³íåöü 2010 ðîêó,%

Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [1]
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ßê âèäíî ç ðèñ. 4, ëåâîâà ÷àñòêà çî-
áîâ’ÿçàíü çà êðåäèòàìè ïðèïàäàº íà
íåô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿ òà äîìîãîñïî-
äàðñòâà, ÿê³ ñóêóïíî ñêëàäàþòü ìàéæå
97 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó çàïîçè÷åíü.
ßêùî äîì³íóâàííÿ ïåðøî¿ ³ç çàçíà÷å-
íèõ ãðóïè ïîçè÷àëüíèê³â º ö³ëêîì ïðè-
ðîäíèì, òî ñòîñîâíî äîìîãîñïîäàðñòâ
òàêîãî îäíîçíà÷íîãî âèñíîâêó çðîáèòè,
íà æàëü, íå ìîæíà. ² ñïðàâà çîâñ³ì íå
ó ê³ëüê³ñíèõ ïàðàìåòðàõ êðåäèòóâàí-
íÿ, ãîëîâíà ïðîáëåìà ïîëÿãàº ó: ïî-ïåð-
øå, íåñòàá³ëüíîñò³ òà âîëàòèëüíîñò³ äî-
õîä³â, ùî ¿õ îòðèìóþòü á³ëüø³ñòü
ñï³ââ³ò÷èçíèê³â (ðèñ. 5); ïî-äðóãå, â
íàäòî âåëèê³é ê³ëüêîñò³ ïðèõîâàíèõ
óìîâ êðåäèòóâàííÿ, ÿê³ ÷àñòî ñòàþòü
â³äîì³ ïåðåñ³÷íèì óêðà¿íöÿì ò³ëüêè ó
âèïàäêó êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é; ïî-
òðåòº, ó íåñïðîìîæíîñò³ ðåàëüíî îö³-
íèòè âëàñíó êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü òà ¿¿
ïåðñïåêòèâè.

Îêð³ì òîãî, â ïåð³îä «êðåäèòíîãî
áóìó» â³ò÷èçíÿíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà
êîíöåíòðóâàëà çóñèëëÿ ùîäî íàðîùó-
âàííÿ ñïîæèâ÷îãî òà ³ïîòå÷íîãî êðåäè-
òóâàííÿ íàñåëåííÿ. ßêùî ïåðøèé âèä
çáåð³ã ïîòåíö³àë ðîçâèòêó (çà óìîâè
ðåàëüíî¿ òà íåóïåðåäæåíî¿ îö³íêè ïî-
çè÷àëüíèê³â), òî, çâàæàþ÷è íà ñòàí áó-
ä³âåëüíî¿ ãàëóç³, ³ïîòå÷íå  êðåäèòóâàí-
íÿ â äîêðèçîâèõ îáñÿãàõ – ñïðàâà, éìî-
â³ðíî, ñåðåäíüîñòðîêîâî¿ ïåðñïåêòèâè.
Äî òîãî ÿê, í³êîãî íå ïîâèíí³ ââîäèòè
â îìàíó öèôðè êðåäèò³â, ùî âèäàí³ ñåê-
òîðîâ³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Â óìî-
âàõ ãîñòðîãî ðåñóðñíîãî ãîëîäó äåðæà-
âà  çàëèøàºòüñÿ  âàãîìèì  ãðàâöåì  íà
â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó áîðãîâîãî êàï³òà-
ëó, àëå âèêîðèñòîâóº äëÿ çàëó÷åííÿ
ðåñóðñ³â ìåõàí³çì ÎÂÄÏ. Â³äïîâ³äíî,

ñàìå äèíàì³êà ðèíêó äåðæàâíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â â ïîäàëüøîìó áàãàòî â
÷îìó ³ âèçíà÷àòèìå ïåðñïåêòèâè ïî-
æâàâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿í³,
îñê³ëüêè áàíêè ìàþòü ê³ëüêà àëüòåð-
íàòèâ ñïðÿìóâàííÿ ðåñóðñ³â ó áîðãîâ³
³íñòðóìåíòè, ñåðåä ÿêèõ ÎÂÄÏ ïîñ³äàº
íå îñòàííº ì³ñöå.

Òàêèì ÷èíîì, îö³íþþ÷è ñòàí òà ïåð-
ñïåêòèâè ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî êðåäè-
òóâàííÿ â êîíòåêñò³ ìàêðîô³íàíñîâèõ
ïðîöåñ³â, âèä³ëèìî íàñòóïí³ ïîëîæåí-
íÿ:

1. Ðèíîê áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàí-
íÿ áóâ ³ çàëèøàºòüñÿ íàéá³ëüø ºìíèì
ñåãìåíòîì â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî
ðèíêó, à äëÿ ïåðåâàæíî¿ á³ëüøîñò³ óê-
ðà¿íñüêèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ –
÷è íå áåçàëüòåðíàòèâíèì äæåðåëîì çà-
ëó÷åííÿ çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â. Òàêå «äîì³íóâàííÿ» áàíê³âñü-
êîãî êðåäèòóâàííÿ º ñòàëèì òà â êî-
ðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ íå ìîæå
áóòè ïîðóøåíå í³ÿêèì ÷èíîì.

2. Ðîçâèòîê âêàçàíîãî ñåãìåíòó ÷è-
íèòü ñóòòºâèé âïëèâ íà ìàêðîåêî-
íîì³÷í³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³, ùî, â³äïî-
â³äíî, çóìîâëþº âèêîðèñòàííÿ ä³ºâî¿ òà
îá´ðóíòîâàíî¿ ïîë³òèêè éîãî ðîçâèòêó
ÿê ç áîêó äåðæàâè, òàê ³ ç áîêó ïîçè-
÷àëüíèê³â òà êðåäèòîð³â. Ò³ëüêè êîìï-
ëåêñíèé ï³äõ³ä äàº ìîæëèâ³ñòü â ïîâí³é
ì³ð³ âèêîðèñòàòè ïîòåíö³àë ðèíêó ïî-
çè÷êîâîãî êàï³òàëó òà í³âåëþâàòè âïëèâ
íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â.

3. Ïåð³îäè÷í³ êðèçè, ÿê³ ÷àñ â³ä ÷àñó
âèíèêàþòü â áàíê³âñüêîìó ñåêòîðîâ³, íå
â îñòàííþ ÷åðãó º íàñë³äêîì íååôåê-
òèâíî¿ ïîë³òèêè êðåäèòóâàííÿ, ùî âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ â³ò÷èçíÿíèìè áàíê³âñü-
êèìè óñòàíîâàìè. Çîêðåìà, çàãîñòðåí-

Ðèñ. 5. Ðîçì³ð äîõîä³â íàñåëåííÿ Óêðà¿íè òà äèôåðåíö³àö³ÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ
Äæåðåëî: ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [2]
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íÿ êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè âèêëèêàëî
ïîñëàáëåííÿ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè
óìîâ êðåäèòóâàííÿ, ³, â ñâîþ ÷åðãó –
ïîã³ðøåííÿ ÿêîñò³ êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ.

4. Îá’ºêòèâíî, ñòðàòåã³ÿ íà ïåðåâàæ-
íèé ðîçâèòîê ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàí-
íÿ  íàñåëåííÿ  ó  2008-2009  ðð.  äîâåëà
ñâîþ íèçüêó åôåêòèâí³ñòü. Á³ëüø³ñòü
äîìîãîñïîäàðñòâ â Óêðà¿í³ ïåðåáóâàþòü
çà ìåæåþ á³äíîñò³ àáî áëèçüêî äî íå¿ –
â òàêèõ óìîâàõ àêòèâ³çàö³ÿ ñïîæèâ÷î-
ãî êðåäèòóâàííÿ çäàòíà ò³ëüêè ñòèìó-
ëþâàòè íååôåêòèâí³ âèòðàòè, çóìîâè-
òè íåðàö³îíàëüí³ ñïîæèâ÷³ òà ³íâåñ-
òèö³éí³ ð³øåííÿ ãðîìàäÿí Óêðà¿íè.

5. Ãîëîâíèì íàïðÿìêîì ðîçâèòêó
ðèíêó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â
Óêðà¿í³, íà íàø ïîãëÿä, ïîâèííî ñòà-
òè àêöåíòîâàíå ïîñèëåííÿ êðåäèòóâàí-
íÿ íå ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Ò³ëüêè
ñïðÿìóâàííÿ áàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â ó
ðåàëüíèé ñåêòîð ñòàíå ñïðàâæí³ì ñòè-
ìóëîì ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ òà
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ï³äñóìîâóþ÷è, çàçíà÷èìî, ùî íàâ³òü
íåòðèâàëèé äîñâ³ä ðèíêîâèõ â³äíîñèí
â íàø³é êðà¿í³ íåîäíîðàçîâî äîâîäèâ –
íàäì³ðíå çàõîïëåííÿ ïåâíèìè ³íñòðó-
ìåíòàìè àáî ô³íàíñîâèìè ïîñëóãàìè –
ïåðøèé ïåðåäâ³ñíèê ìàéáóòí³õ íåãà-
ðàçä³â. Îòæå, íå çàïåðå÷óþ÷è â ö³ëîìó

âàæëèâîñò³ òà çíà÷èìîñò³ êðåäèòóâàí-
íÿ, ñë³ä âèâàæåíî òà ðîçóìíî ï³ä³éòè
äî â³äíîâëåííÿ öüîãî ñåãìåíòó ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó. Ïðè öüîìó, íà íàøó äóì-
êó, íåîáõ³äíî ñïðÿìóâàòè çóñèëëÿ ñàìå
íà êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó âè-
ðîáíèöòâà, ùî äàñòü øâèäêèé òà òðè-
âàëèé åôåêò ç ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïî-
çèö³é.
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