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ÇÀÑÒÀÂÍ² ÎÏÅÐÀÖ²¯ ÁÀÍÊ²Â
ÐÅÏÎ ÒÀ ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß Ï²Ä

ÇÀÑÒÀÂÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Äîñë³äæåíî ³ñòîð³þ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ â Óêðà¿í³, âèçíà÷åíî ïðîáëå-
ìè ðèíêó òà ïåðñïåêòèâè éîãî ðîçâèòêó.

Ó ñó÷àñíèé êðèçîâèé ïåð³îä îäíèì ç ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìê³â ðîáîòè ÍÁÓ íà
ô³íàíñîâîìó ðèíêó º çàáåçïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Äëÿ öüîãî
Öåíòðàëüíèé áàíê êðà¿íè ðåàë³çóº ïîë³òèêó ðåô³íàíñóâàííÿ çà äîïîìîãîþ ð³çíî-
ìàí³òíèõ ìåòîä³â éîãî çä³éñíåííÿ. Â ñèñòåì³ öèõ ìåòîä³â âàðòî â³äì³òèòè
ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ, ÿê³ íàáóëè çíà÷íîãî ïîøèðåííÿ ó êðà¿íàõ ç ðîçâè-
íóòîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ íà ñó÷àñíîìó åòàï³.

Ñóòü òàêèõ îïåðàö³é ïîëÿãàº ó
êóï³âë³-ïðîäàæó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â (ÎÂÄÏ) Öåíòðàëüíèì áàíêîì ó êî-
ìåðö³éíèõ áàíê³â ç îäíî÷àñíèì çîáîâ'-
ÿçàííÿì ¿õ çâîðîòíîãî ïðîäàæó-êóï³âë³
ó âèçíà÷åíèé ïåð³îä â ìàéáóòíüîìó çà
îáóìîâëåíîþ â äîãîâîð³ ö³íîþ [1].

Äàí³ îïåðàö³¿ ïî÷àëè çàñòîñîâóâàòèñü
â Óêðà¿í³ ó 1997 ðîö³. Òîä³ â³äñîòêîâà
ñòàâêà çà íèìè ñòàíîâèëà 21,8%. Îïå-
ðàö³¿ ÐÅÏÎ â íàø³é äåðæàâ³ çä³éñíþ-
þòüñÿ íà òåðì³í íå á³ëüøå 30 êàëåí-
äàðíèõ äí³â. Äëÿ ¿õ ïðîâåäåííÿ ñòâî-
ðåíî ñïåö³àëüíèé ïðîãðàìíî-òåõí³÷íèé
êîìïëåêñ «ÀÐÌ ðåïî-òåíäåð».

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ îïåðàö³¿ ÐÅÏÎ
º îäíèì ç íàéçðó÷í³øèõ ³íñòðóìåíò³â
â àðñåíàë³ ÍÁÓ. Ïîâ'ÿçàíî öå ç òèì,
ùî â³í äîçâîëÿº âïëèâàòè â êîðîòêîñò-
ðîêîâîìó ïåð³îä³ íà â³äñîòêîâ³ ñòàâêè
³, â ðàç³ íåîáõ³äíîñò³, â³äíîâëþâàòè ïî-
ïåðåäí³é  ñòàí  ðèíêó.  Äî  òîãî  æ  äëÿ
îïåðàö³é ÐÅÏÎ õàðàêòåðíà âèñîêà
òî÷í³ñòü çä³éñíåííÿ ³ ïðîãíîçîâàí³ñòü
ìîæëèâîãî âïëèâó íà îñíîâí³ ïàðàìåò-
ðè ãðîøîâî¿ ìàñè â êðà¿í³. Òàê³ âëàñ-
òèâîñò³ äàíîãî ³íñòðóìåíòó ïîâ'ÿçàí³ ç
ìîæëèâ³ñòþ â ðàç³ ïîòðåáè íåãàéíî ðîç-
ïî÷àòè îïåðàö³¿ çâîðîòíî¿ ä³¿.

Îïåðàö³¿ ÐÅÏÎ ïî ñóò³ ìîæíà ðîçã-
ëÿäàòè ÿê çàáåçïå÷åíèé îáë³ãàö³ÿìè
âíóòð³øíüîäåðæàâíî¿ ïîçèêè êðåäèò.
Íå çâàæàþ÷è íà öå, â³äñîòêîâ³ ñòàâêè
ïî íèõ â Óêðà¿í³ ñòàíîâèëè ó 2011 ðîö³
íà 1-2% âèùå, í³æ íà ì³æáàíê³âñüêî-
ìó ðèíêó êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â. Öå ïî-
â'ÿçàíî íàñàìïåðåä ³ç ñôîðìîâàíîþ
ïðàêòèêîþ. Êð³ì òîãî óêëàäåííÿ äîãî-
âîð³â ÐÅÏÎ º á³ëüø òðóäîì³ñòêîþ ïðî-
öåäóðîþ í³æ âèäà÷à ì³æáàíê³âñüêîãî

êðåäèòó. Öå çóìîâëåíî òèì, ùî êîæíà
îïåðàö³ÿ âèìàãàº ï³äïèñàííÿ äåê³ëüêîõ
äîãîâîð³â, à ñàìå, âèñíîâêó äîãîâîð³â
êóï³âë³-ïðîäàæó ïàïåð³â, ïåðåêëàäó ¿õ
ç ðàõóíêó íà ðàõóíîê, óñòàíîâëåííÿ
ë³ì³òó íà îáë³ãàö³þ.

Õî÷à ïðîöåäóðà îòðèìàííÿ ì³æáàí-
ê³âñüêîãî êðåäèòó äëÿ áàíêó º çíà÷íî
ïðîñò³øîþ í³æ îïåðàö³ÿ ÐÅÏÎ, îñòàí-
íÿ ìàº ðÿä ñóòòºâèõ ïåðåâàã, çàâäÿêè
ÿêèì äàíèé ³íñòðóìåíò ðåô³íàíñóâàí-
íÿ øèðîêî âèêîðèñòîâóâàâñÿ â Óêðà¿í³
ó ïîòî÷íîìó ðîö³. Äî òàêèõ ïåðåâàã íà-
ëåæèòü íàñàìïåðåä âèã³äíà êîìá³íàö³ÿ
«òåðì³í-îáñÿã». Äëÿ ì³æáàíê³âñüêîãî
êðåäèòó õàðàêòåðíèé ïåðåâàæíî ïðÿìèé
çâ'ÿçîê ì³æ äàíèìè ïàðàìåòðàìè. Ïðî-
òå ïðè îïåðàö³ÿõ ÐÅÏÎ â Óêðà¿í³ òåðì³í
íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè 30 äí³â, à ñóìè
óãîä º äîñèòü çíà÷íèìè.

Çàâäÿêè ñâî¿ì ïåðåâàãàì îïåðàö³¿
ÐÅÏÎ â³äíîñíî àêòèâíî ïðîâîäèëèñü â
Óêðà¿í³ ó 2011 ðîö³, â ïîð³âíÿíí³ ç
³íøèìè îïåðàö³ÿìè ðåô³íàíñóâàííÿ.
Çîêðåìà öå ñòîñóºòüñÿ ê³íöÿ äðóãîãî ³
ïî÷àòêó òðåòüîãî êâàðòàëó 2011 ðîêó.

Íàéàêòèâí³øå ïðîöåñ ðåô³íàíñóâàí-
íÿ ïðîõîäèâ ó ÷åðâí³ 2011 ðîêó. Çà-
ãàëüíà ñóìà íàäàíèõ êîøò³â ñòàíîâèëà
1 750.11 ìëí. ãðí. Äàíà ñóìà â ïîâíî-
ìó îáñÿç³ áóëà íàäàíà îäíîìó áàíêó
øëÿõîì îïåðàö³¿ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, òîáòî
êóï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â ÍÁÓ ó äàíîãî
áàíêó. Â³äñîòêîâà ñòàâêà çà îïåðàö³ºþ
ñòàíîâèëà 9,3%. Àíàëîã³÷íîþ â³äñîòêî-
âà ñòàâêà áóëà ³ â ëèïí³. Ïðîòå îáñÿã
îïåðàö³¿ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ â äàíîìó ì³ñÿö³
áóâ ìåíøèì - 382. 54 ìëí. ãðí. Ïðîòÿ-
ãîì ïåðøîãî ï³âð³÷÷ÿ 2011 ðîêó ÍÁÓ
áóëî ìîá³ë³çîâàíî 1,6 ìëðä. ãðí. øëÿ-
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õîì ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é çâîðîòíîãî
ÐÅÏÎ[3].

Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷í³ ïåðåâàãè îïå-
ðàö³é ÐÅÏÎ, ¿õ ïðîâåäåííÿ â Óêðà¿í³ ó
2011 ðîö³ áóëî ïîâ'ÿçàíî ³ ç äåÿêèìè
òðóäíîùàìè, çóìîâëåíèìè íàñàìïåðåä
ðèçèêàìè êîíòðàãåíòà. Â³í ïîëÿãàº ó
íåâèêîíàíí³ àáî íåñâîº÷àñíîìó âèêî-
íàíí³ óìîâ äîãîâîðó áàíêó, ÿêèé îòðè-
ìàâ êîøòè â ïðîöåñ³ ðåô³íàíñóâàííÿ.
×åðåç ïðîáëåìè ç ë³êâ³äí³ñòþ (à ñàìå íå-
äîñòàòíüîþ ïîòî÷íîþ ë³êâ³äí³ñòþ) áàí-
êè, íå çìîãëè â÷àñíî âèêîíàòè ñâî¿ çîáî-
â'ÿçàííÿ ïî çâîðîòíîìó âèêóïó ÎÂÄÏ.

Äî ïðîáëåìíèõ àñïåêò³â îïåðàö³é
ÐÅÏÎ, ÿê³ ïðîÿâëÿëèñü ó 2011 ðîö³ âàðòî
òàêîæ â³äíåñòè â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî ìåòî-
äè÷íîãî ï³äõîäó äî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó
ÐÅÏÎ. Êð³ì öüîãî ðîçïîä³ë ë³êâ³äíîñò³
ñåðåä êîìåðö³éíèõ áàíê³â çä³éñíþºòüñÿ
íåð³âíîì³ðíî. Òàê ñüîãîäí³ 5% áàíê³â
ìàþòü áëèçüêî 70% â³ëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³,
ÿêó ìîæíà áóëî á åôåêòèâíî çàñòîñóâàòè
äëÿ ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â ³ç òèì÷àñîâè-
ìè ïðîáëåìàìè ç ë³êâ³äí³ñòþ.

Äàíèé ð³ê òàêîæ â³äçíà÷èâñÿ äåÿêè-
ìè çì³íàìè â çàêîíîäàâ÷îìó ðåãóëþâàíí³
îïåðàö³é ÐÅÏÎ. Çîêðåìà, Ïðàâë³ííÿì
ÍÁÓ áóëî ñõâàëåíî Ïîñòàíîâó ¹ 195
â³ä 16.06.2011 ðîêó «Ïðî äåÿê³ ïèòàí-
íÿ ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíîãî
ðèíêó», â ÿê³é éäåòüñÿ ïðî òå, ùî ÍÁÓ
îáìåæèâ ìîæëèâ³ñòü áàíê³â çâåðòàòèñÿ
çà îïåðàö³ºþ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ îäíèì ðà-
çîì íà òèæäåíü ³ ëèøå ïðè âèêîíàíí³
ðàí³øå â³äêðèòîãî äîãîâîðó [4].

Êð³ì çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ïè-
òàííþ ïðîáëåì òà âäîñêîíàëåííÿ ðèíêó
ÐÅÏÎ áóëî ïðèñâÿ÷åíî ïðàêòè÷íó êîí-
ôåðåíö³þ, ÿêà â³äáóëàñÿ 23 òðàâíÿ 2011
ðîêó ó ôîðì³ êðóãëîãî ñòîëó, ï³ä íàçâîþ
«Ðèíîê ÐÅÏÎ â Óêðà¿í³: ðåàë³¿ ñüîãîäåí-
íÿ òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó». Äàíà êîí-
ôåðåíö³ÿ áóëà îðãàí³çîâàíà Àñîö³àö³ºþ
«Ôîíäîâå ïàðòíåðñòâî» òà ïðîåêòîì
USAID «Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó».

Íà êîíôåðåíö³¿ áóëî ïðîâåäåíî îá-
ãîâîðåííÿ àêòóàëüíèõ ïðîáëåìíèõ ïè-
òàíü, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç çä³éñíåííÿì îïå-
ðàö³é  ÐÅÏÎ.  Â  íüîìó  âçÿëè  ó÷àñòü
áëèçüêî 80 ó÷àñíèê³â, ñåðåä ÿêèõ, ïðåä-
ñòàâíèêè ÄÊÖÏÔÐ, ÍÁÓ, Ì³íô³íó, à
òàêîæ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó - òîð-
ãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Ïðîàíàë³çóâàâøè ñó÷àñíèé ñòàí ïðî-
âåäåííÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ â Óêðà¿í³, òà îñ-
íîâí³ ïðîáëåìè, ÿê³ ç öèì ïîâ'ÿçàí³ ìîæ-
íà ðîçðîáèòè ðÿä ïåðñïåêòèâíèõ íàïðÿì³â
ðîáîòè â äàí³é ñôåð³ ç ìåòîþ âèð³øåííÿ
àêòóàëüíèõ ïðîáëåì 2011 ðîêó.

Íàñàìïåðåä äàíå ïèòàííÿ âèìàãàº
÷³òêîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà çà-
êîíîäàâ÷î¿ ðåãëàìåíòàö³¿. Â öüîìó íà-
ïðÿìêó âæå çðîáëåíî ïåðøèé êðîê. À
ñàìå - ðîçïî÷àòî ðîçðîáêó Ãåíåðàëüíî¿
óãîäè ùîäî ÐÅÏÎ. ¯¯ ìåòà - ïðàâîâå ðå-
ãóëþâàííÿ çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ.
Äëÿ äîñÿãíåííÿ åôåêòèâíîñò³ äàíèé äî-
êóìåíò ïîâèíåí â³äïîâ³äàòè êðàùèì
ñâ³òîâ³ì ïðàêòèêàì ïðîâåäåííÿ îïå-
ðàö³é, çàáåçïå÷óâàòè ä³ºâèé ìåõàí³çì
óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, ì³ñòèòè ïîðÿäîê
ä³é ó ðàç³ âèíèêíåííÿ ôîðñ-ìàæîðíèõ
îáñòàâèí.

Íàñòóïíèì ïð³îðèòåòíèì íàïðÿì-
êîì ïîâèííî ñòàòè óäîñêîíàëåííÿ ä³þ-
÷î¿ ñèñòåìè ðèçèê-ìåíåäæìåíòó òà ïðî-
öåñó îáë³êó îïåðàö³é ÐÅÏÎ. Òàê ÿê äàí³
îïåðàö³¿ º ñêëàäíèì ô³íàíñîâèì ³íñòðó-
ìåíòîì, òî ï³äõ³ä äî ìîí³òîðèíãó òà óï-
ðàâë³ííÿ ðèçèêàìè çà òàêèõ óìîâ ïî-
âèíåí áóòè â³äïîâ³äíèì.

Âàæëèâî ïðèä³ëèòè óâàãó òàêîæ ðîç-
ïîä³ëó ë³êâ³äíîñò³ â ïðîöåñ³ ðåô³íàí-
ñóâàííÿ. Äëÿ öüîãî ïîòð³áíî ïðîâîäè-
òè äåòàëüíèé àíàë³ç ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â,
ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ òèõ, ÿê³ ìàþòü ìàñ-
øòàáíó íàäëèøêîâó ë³êâ³äí³ñòü òà òèõ,
ÿê³ ìàþòü ðåàëüí³ ïðîáëåìè ç
ë³êâ³äí³ñòþ òà çàãðîçó íåïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³. Öå äàñòü ìîæëèâ³ñòü âñòàíîâèòè
íàéá³ëüø îïòèìàëüíå ñï³ââ³äíîøåííÿ
ì³æ îïåðàö³ÿìè ïðÿìîãî òà çâîðîòíîãî
ÐÅÏÎ.

Îòæå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ðè-
íîê ÐÅÏÎ ó 2011 ðîö³ ôóíêö³îíóâàâ
äîñèòü àêòèâíî. Íå çâàæàþ÷è íà ïðî-
áëåìè â ïðîâåäåíí³ òàêèõ îïåðàö³é ÷à-
ñòêà â ðåô³íàíñóâàíí³ êîìåðö³éíèõ
áàíê³â ç ¿õ äîïîìîãîþ áóëà äîñèòü çíà÷-
íîþ. Äàíèé âèä ðåô³íàíñóâàííÿ º îä-
íèì ç íàéá³ëüø âèêîðèñòîâóâàíèõ
³íñòðóìåíò³â ÍÁÓ, à îòæå ïîòðåáóº ïî-
äàëüøîãî ðîçâèòêó, âäîñêîíàëåííÿ òà
óâàãè â³ä îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ òà çàêîíî-
äàâ÷î¿ âëàäè. Îñíîâíèìè âàäàìè â ðîç-
âèòêó ðèíêó ÐÅÏÎ â Óêðà¿í³ º:

â³äñóòí³ñòü óí³ô³êîâàíèõ ïðîöå-
äóð çä³éñíåííÿ ÐÅÏÎ íà á³ðæàõ;

â³äñóòí³ñòü ñàìîðåãóëþþ÷îãî ìå-
õàí³çìó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî âè-
êîíàííÿ óãîä ÐÅÏÎ;

â³äñóòí³ñòü ñòàíäàðòèçîâàíîãî òè-
ïîâîãî äîãîâîðó ÐÅÏÎ.

Ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ
÷àñòêîâî âðåãóëüîâàíî íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâèìè àêòàìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó
Óêðà¿íè.  Îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè ðèí-
êó ÐÅÏÎ º êîìåðö³éí³ áàíêè òà á³ðæîâ³
òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Ïðåäìå-
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òîì äîãîâîð³â ÐÅÏÎ òðàäèö³éíî º îá-
ë³ãàö³¿ òà àêö³¿. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî
îö³íèòè îáñÿãè âñ³õ çä³éñíåíèõ îïå-
ðàö³é ÐÅÏÎ íà óêðà¿íñüêîìó ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â âàæêî ç îãëÿäó íà òå,
ùî äàí³ óãîäè â³äîáðàæàþòüñÿ â àäì³í-
³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ÿê äâ³ íåïîâ'ÿçàí³
óãîäè êóï³âë³ ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ íà ïðî-
â³äíèõ óêðà¿íñüêèõ ôîíäîâèõ á³ðæàõ
ÏÔÒÑ òà ÓÁ ç ñòàëî ìîæëèâèì ó 2009
ðîö³. Óãîäè çä³éñíþþòüñÿ ç âèêîðèñ-
òàííÿì òåõíîëîã³¿ ïîñòàâêè ïðîòè ïëà-
òåæó ç ïîïåðåäí³ì äåïîíóâàííÿì àê-
òèâ³â. Á³ðæà ðîçãëÿäàº îáèäâ³ ÷àñòèíè
óãîäè ÐÅÏÎ ÿê îäíó îïåðàö³þ òà óòðè-
ìóº á³ðæîâèé çá³ð ò³ëüêè â³ä ïåðøî¿
÷àñòèíè óãîäè. Ïåðøà ÷àñòèíà óãîäè
âèêîíóºòüñÿ â ìîìåíò óêëàäåííÿ óãî-
äè ÐÅÏÎ. Äëÿ âèêîíàííÿ äðóãî¿ ÷àñ-
òèíè îáèäâ³ ñòîðîíè ïîâèíí³ ó äåíü âè-
êîíàííÿ çàáåçïå÷èòè äîñòàòí³é îáñÿã
â³äïîâ³äíèõ àêòèâ³â íà ñâî¿ òîðã³âåëü-
íèõ ðàõóíêàõ òà ï³äòâåðäèòè âèêîíàí-
íÿ ÷åðåç òîðã³âåëüíó ñèñòåìó á³ðæ³.
Â³äïîâ³äíî äî Ïðàâèë ÏÀÒ «Óêðà¿íñü-
êà ôîíäîâà á³ðæà» (â ðåäàêö³¿ â³ä
11.05.2011 ð.) äàòà âèêîíàííÿ äðóãî¿
÷àñòèíè ÐÅÏÎ íå ìîæå áóòè ï³çí³øå
366-ãî äíÿ ç äàòè  âèêîíàííÿ ïåðøî¿
÷àñòèíè ÐÅÏÎ àáî äàòè ñêëàäàííÿ ðåº-
ñòðó âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ¿õ
ïîãàøåííÿ. Ïðîòÿãîì ñòðîêó äîãîâîðó
ñòîðîíè ìîæóòü çà äîìîâëåí³ñòþ çì³íþ-
âàòè äàòó àáî ö³íó âèêîíàííÿ äðóãî¿
÷àñòèíè óãîäè.

Ñòàíîì íà 13 òðàâíÿ 2011 ðîêó ç äíÿ
çàïóñêó 14 òðàâíÿ 2009 ðîêó ðèíêó
ÐÅÏÎ íà Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³, òîáòî ïðî-
òÿãîì äâîõ ïîâíèõ ðîê³â, áóëî óêëàäå-
íî á³ëüøå 100 òèñ. óãîä âàðò³ñòþ 13,8
ìëðä. ãðí., ùî ñêëàäàº 30% â³ä çàãàëü-
íîãî îáñÿãó òîðã³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó
Óêðà¿íñüêî¿ á³ðæ³ çà 2 ðîêè. Ïðè öüî-

ìó 99% óãîä áóëî óêëàäåíî ç àêö³ÿìè
óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â.

Îáñÿãè óãîä ÐÅÏÎ ïîñòóïîâî çðîñ-
òþòü íà Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³. Âîäíî÷àñ
çðîñòàº ³ ÷àñòêà óãîä ÐÅÏÎ ó çàãàëüíî-
ìó îáñÿç³ á³ðæîâèõ òîðã³â.

Òàê, ñòàíîì íà 13 òðàâíÿ 2011 ðîêó
÷àñòêà óãîä ÐÅÏÎ â çàãàëüíîìó îáñÿç³
òîðã³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íñü-
êî¿ á³ðæ³ (íå âðàõîâóþ÷è óãîäè íà ñòðî-
êîâîìó ðèíêó) ç ïî÷àòêó 2011 ðîêó
ñêëàäàº 39%, ùî ïåðåâèùóº çíà÷åííÿ
ïîêàçíèêà çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2010
ðîêó íà 27%.

Â³äïîâ³äíî äî ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ
ÍÁÓ ùîäî îïåðàö³é ç ÎÂÄÏ íà âòîðèí-
íîìó ðèíêó ñòàíîì íà 13 òðàâíÿ 2011 ç
ïî÷àòêó 2011 ðîêó íà âòîðèííîìó ðèí-
êó áóëî çä³éñíåíî îäíó îïåðàö³þ ÐÅÏÎ
ç ñåðåäíüîñòðîêîâèìè (â³ä 1 äî 2 ðîê³â)
îáë³ãàö³ÿìè âíóòð³øíüî¿ äåðæàâíî¿ ïî-
çèêè ó ê³ëüêîñò³ 557 òèñ. øò.

Ïðîòÿãîì àíàëîã³÷íîãî ïåð³îäó 2010
ðîêó ç ÎÂÄÏ áóëî óêëàäåíî 10 óãîä ³ç
122,5 òèñ. ÎÂÄÏ (ó òîìó ÷èñë³, 9 äîãî-
âîð³â ç êîðîòêîñòðîêîâèìè ÎÂÄÏ òà 1
óãîäà ç ñåðåäíüîñòðîêîâèìè â³ä 2 äî 3
ðîê³â).

Âñüîãî ïðîòÿãîì 2010 ðîêó áóëî
çä³éñíåíî 35 îïåðàö³é ÐÅÏÎ ç 2 324
540 ÎÄÂÏ (Òàáë. 2).

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü (94%) ÎÂÄÏ,
ùî áóëè ïðåäìåòîì äîãîâîðó, â³äíîñÿòü-
ñÿ äî êîðîòêîñòðîêîâèõ (ðèñ. 2).

Â òîé æå ÷àñ, ÷àñòêà óãîä ç êîðîòêî-
ñòðîêîâèìè ÎÂÄÏ ó çàãàëüí³é ê³ëüêîñò³
óãîä ÐÅÏÎ ñêëàëà ëèøå 72% (ðèñ.3.).

Ìè áà÷èìî, ùî çàñòàâí³ îïåðàö³¿, çäå-
á³ëüøîãî â Óêðà¿í³ çäåá³ëüøîãî âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè ó
â³äíîñèíàõ ç ÍÁÓ. ßêùî æ áðàòè âòî-
ðèííèé ðèíîê, òî îá'ºìè º íåâåëèêè-
ìè, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîñòàòíþ éîãî
ðîçâèíåí³ñòü.

Ðèñ. 1.  Äèíàì³êà îáñÿãó óãîä ÐÅÏÎ íà óêðà¿íñüê³é á³ðæ³ [5]
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Â òîé æå ÷àñ, ÷àñòêà óãîä ç êîðîòêî-
ñòðîêîâèìè ÎÂÄÏ ó çàãàëüí³é ê³ëüêîñò³
óãîä ÐÅÏÎ ñêëàëà ëèøå 72% (ðèñ.3.).

Ìè áà÷èìî, ùî çàñòàâí³ îïåðàö³¿, çäå-
á³ëüøîãî â Óêðà¿í³ çäåá³ëüøîãî âèêî-

Òàáëèöÿ 1
Äèíàì³êà ðèíêó ÐÅÏÎ íà Óêðà¿íñüê³é á³ðæ [6]

Íàçâà
³íñòðóìåíòó

01.01.2010 –
13.05.2010

01.01.2011 –
13.05.2011 2010 ð³ê

Îáñÿã
óãîä,

ìëí. ãðí.

Ê³ëüê³ñòü
óãîä

Îáñÿã
óãîä,

ìëí. ãðí.

Ê³ëüê³ñòü
óãîä

Îáñÿã
óãîä,

ìëí. ãðí.

Ê³ëüê³ñòü
óãîä

Àêö³¿ 617, 01 3 032 7 592, 36 58 772 5 929, 75 45 240
²íâåñòèö³éí³
ñåðòèô³êàòè - - 2, 53 76 - -

Êîðïîðàòèâí³
îáë³ãàö³¿ 0,2 2 139, 46 120 12, 03 20

Âñüîãî 617, 21 3 034 7 734, 36 58 968 5 941,78 45 260
×àñòêà ó çàãàëü-
íîìó îáñÿç³ òîð³â
íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, %

12% 1% 39% 11% 25% 5%

Òàáëèöÿ 2
Ñòðóêòóðà óãîä ÐÅÏÎ ç ÎÂÄÏ ïðîòÿãîì 2010 ðîêó

Òèï ÎÂÄÏ Ê³ëüê³ñòü ÎÂÄÏ (øò.) Ê³ëüê³ñòü óãîä (øò.)

Êîðîòêîñòðîêîâ³ 2 174 631 25
Ñåðåäíüîñòðîêîâ³ ÎÂÄÏ:
â³ä 1 äî 2 ðîê³â 102 909 6

Ñåðåäíüîñòðîêîâ³ ÎÂÄÏ:
â³ä 2 äî 3 ðîê³â 47 000 4

Âñüîãî 2 324 540 35

Ðèñ.2. Ñòðóêòóðà óêëàäåíèõ â 2010 ðîö³
óãîä ÐÅÏÎ çà ê³ëüê³ñòþ ÎÂÄÏ
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Ðèñ.3. Ñòðóêòóðà óêëàäåíèõ â 2010 ðîö³
óãîä ÐÅÏÎ çà ê³ëüê³ñòþ êîíòðàêò³â
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