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ÐÅÔÎÐÌÓÂÀÍÍß
ÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ ÍÀÃËßÄÓ

ÍÀ ÑÒÐÀÕÎÂÈÕ ÐÈÍÊÀÕ:
ÑÓ×ÀÑÍ² ÑÂ²ÒÎÂ² ÒÅÍÄÅÍÖ²¯

 Ñèòóàö³ÿ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêà îõîïèëà á³ëüø³ñòü êðà¿í ñâ³òó,
çíîâó àêòóàë³çóâàëà ³äå¿ ùîäî á³ëüø æîðñòêîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâ â ðèíêîâ³
ïðîöåñè.  Ïîñèëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâó ñòàëî ìåéíñòðèìîì ñó-
÷àñíèõ íàóêîâèõ ïîãëÿä³â ³ ï³äòâåðäèëî òåíäåíö³þ, êîòðà ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íà
ðîçâèíåíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 20 ðîê³â: ðîçøèðåííÿ ñôåðè
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà îáìåæåííÿ ðîë³ ñàìîðåãóë³âíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòè-
òóö³é. Íàéá³ëüø ÿñêðàâèì ïðèêëàäîì âèñòóïàº àíãë³éñüêèé Lloyd’s, ÿêèé ï³ñëÿ
äåê³ëüêîõ ñòîë³òü íåçàëåæíîñò³ â³ä äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ âðåøò³ ðåøò ñòàâ
ï³äïîðÿäêîâóâàòèñÿ  Óïðàâë³ííþ ç ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Âåëèêî¿ Áðèòàí³¿ - U.K.
Financial Services Authority (FSA).

Ïîÿâà ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿ Financial
Services Authority, êîòðå ðîçïî÷àëî ñâîþ
ðîáîòó ç ÷åðâíÿ 1998 ð., ñòàëî çíàêî-
âîþ ïîä³ºþ ó ñôåð³ äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ òà íàãëÿäó, íà ô³íàíñîâèõ
ðèíêàõ ñâ³òó, îñê³ëüêè äàâàëî ïðèêëàä
ÿê³ñíî íîâîãî ï³äõîäó äî òàêîãî ðåãó-
ëþâàííÿ: ïî-ïåðøå, â³äîêðåìëåííÿ
îðãàí³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ â³ä
îðãàí³â íàãëÿäó; ïî-äðóãå, ïîÿâó íà
ô³íàíñîâîìó ðèíêó êîíñîë³äîâàíîãî
íàãëÿäîâîãî îðãàíó.

Çã³äíî ç ð³øåííÿì Óðÿäó Âåëèêî¿
Áðèòàí³¿, äî íîâîñòâîðåíîãî Óïðàâë³í-
íÿ ç  ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïåðåéøëà â³ä
Áàíêó Àíãë³¿ (Bank of England) âåëè-
êà ÷àñòêà ôóíêö³é íàãëÿäó çà áàíê³-
âñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, òîä³ ÿê óñ³ ôóíêö³¿
ðåãóëþâàííÿ ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ çàëèøèëè-
ñÿ çà Áàíêîì Àíãë³¿. Â ïîäàëüø³ ðîêè
÷³òêèé ïîä³ë äåðæàâíèõ îðãàí³â óïðàâ-
ë³ííÿ íà ðåãóë³âí³ òà íàãëÿäîâ³ íàáóâ
ñâîãî ïîøèðåííÿ ³ â ³íøèõ êðà¿íàõ. Ðå-
ãóë³âí³ îðãàíè ñòàëè â³äïîâ³äàòè çà ðîç-
ðîáêó ïðàâèë òà ïðèíöèï³â ðåãóëþâàí-
íÿ, à íàãëÿäîâ³ - çà âò³ëåííÿ ¿õ ó æèò-
òÿ. Öå äîçâîëÿº äîñÿãòè íåîáõ³äíî¿ ñïåö-
³àë³çàö³¿ òà á³ëüø îïòèìàëüíîãî âèêî-
ðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ ïðî-
âàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ öèìè îðãàíàìè.
Òàêèé ïîä³ë, êð³ì òîãî, íàäàº îðãàíó
íàãëÿäó íåîáõ³äíó íåçàëåæí³ñòü â³ä
ïîë³òèêè ó ïðèéíÿòò³ ð³øåíü. Öÿ â³ä÷ó-
æåí³ñòü ñòàëà îáîâ’ÿçêîâèì åëåìåíòîì
ñó÷àñíî¿ ñèñòåìè íàãëÿäó ³ º îäí³ºþ ç

¿¿ êëàñè÷íèõ àòðèáóò³â, ðàçîì ç
ï³äçâ³òí³ñòþ, ö³ë³ñí³ñòþ òà ïðîçîð³ñòþ.

 Äî Óïðàâë³ííÿ ç ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
(FSA) ïåðåéøëè, êð³ì òîãî, íàãëÿäîâ³
ôóíêö³¿ ³íøèõ äåâ’ÿòè ñïåö³àë³çîâàíèõ
íàãëÿäîâèõ óñòàíîâ, êîòð³ äî 1998 ð.
çä³éñíþâàëè òàêèé íàãëÿä çà îêðåìè-
ìè ñåêòîðàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó Âå-
ëèêî¿ Áðèòàí³¿.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî Âåëèêà Áðèòà-
í³ÿ áóëà íå ïåðøîþ êðà¿íîþ, ÿêà çàï-
ðîâàäèëà êîíñîë³äîâàíèé íàãëÿä. Ïî-
ä³áíèé ïðåöåäåíò âæå ìàâ ì³ñöå. Ñêàí-
äèíàâñüê³ êðà¿íè, à ñàìå: Íîðâåã³ÿ
(1986 ð.), ²ñëàíä³ÿ, Äàí³ÿ (1988 ð) òà
Øâåö³ÿ (1991 ð.), - ñòâîðèëè òàê³ êîí-
ñîë³äîâàí³ îðãàíè çàäîâãî äî Âåëèêî¿
Áðèòàí³¿ ó çâ’ÿçêó ç ë³êâ³äàö³ºþ
íàñë³äê³â íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ
êðèç. Îäíàê âïåðøå âåëèêà ïðîìèñëî-
âî ðîçâèíåíà êðà¿íà, ÿêà, äî òîãî æ, º
îäíèì ç ãîëîâíèõ ì³æíàðîäíèõ ô³íàí-
ñîâèõ öåíòð³â, äîâ³ðèëà íàãëÿä çà óñ³ì
ô³íàíñîâèì ñåêòîðîì (äî ÿêîãî çàõ³äí³
â÷åí³ òðàäèö³éíî â³äíîñÿòü: áàíê³âñü-
êèé ñåêòîð, ñòðàõîâèé ðèíîê, ðèíîê
ö³ííèõ ïàïåð³â, ïåíñ³éí³ ôîíäè) ºäè-
íîìó îðãàíó, â³äì³ííîìó â³ä Öåíòðàëü-
íîãî áàíêó. Íà íàøó äóìêó, º âñ³ ï³äñòà-
âè ñòâåðäæóâàòè, ùî ñàìå ñòâîðåííÿ
FSA çàïî÷àòêóâàëî øèðîêîìàñøòàáí³
ðåôîðìè ñèñòåì íàãëÿäó íà ô³íàíñîâèõ
ðèíêàõ ñâ³òó.

Íàñë³äóþ÷è äîñâ³ä Âåëèêî¿ Áðèòàí³¿,
³íø³ êðà¿íè òåæ ñòâîðèëè êîìïëåêñí³
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íàãëÿäîâ³ îðãàíè. Òàêèé øëÿõ îáðàëè
äëÿ ñåáå ÿê «ñòàð³», àâòîðèòåòí³ ÷ëåíè
ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó - Àâñòð³ÿ (2002
ð.), Áåëüã³ÿ (2004 ð.), Í³ìå÷÷èíà (2002
ð.), Ô³íëÿíä³ÿ (2009 ð.), òàê ³ ³íø³ êðà¿-
íè, ÿê³ ïðèºäíàëèñÿ äî ªÑ ïîð³âíÿíî
íåäàâíî - Åñòîí³ÿ (1999 ð.), Ëàòâ³ÿ
(1998 ð.), Ìàëüòà (2002 ð.), Óãîðùèíà
(2000 ð.), Ïîëüùà (2006 ð.). Â ²ðëàíä³¿
(2003 ð.), ×åõ³¿ òà Ñëîâà÷÷èí³ (2006 ð.)
òàê³ íàãëÿäîâ³ ôóíêö³¿ áóëè ïåðåäàí³
äî êîìïåòåíö³¿ Öåíòðàëüíèõ áàíê³â. Çà
ìåæàìè ªâðîïè óí³ô³êîâàí³ íàãëÿäîâ³
óñòàíîâè áóëè ñòâîðåí³ â Êîëóìá³¿, Êà-
çàõñòàí³, Êîðå¿, ßïîí³¿, Àâñòðàë³¿, Êà-
íàä³, Í³êàðàãóà, Ðóàíä³. Õðîíîëîã³ÿ
çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ êðà¿í, ÿê³ ñòâî-
ðèëè êîíñîë³äîâàí³ îðãàíè íàãëÿäó,
ïîêàçàíà íà ðèñ. 1

Çà ïåð³îä ç 1998 ïî 2009 ðð. ³ç 102
êðà¿í, äå çä³éñíþâàâñÿ â³äîêðåìëåíèé
íàãëÿä çà òðüîìà ñåêòîðàìè ô³íàíñîâî-
ãî ðèíêó (áàíê³âñüêèé ñåêòîð, ñòðàõî-
âèé ðèíîê, ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â), 70
êðà¿í (òîáòî ìàéæå 70%) ðåôîðìóâàëè
ñâî¿ ñèñòåìè íàãëÿäó. Ç íèõ 29 êðà¿í
çàïðîâàäèëè ïîâí³ñòþ óí³ô³êîâàí³,
ºäèí³ íàãëÿäîâ³ îðãàíè, à ðåøòà –
çä³éñíèëè ÷àñòêîâó óí³ô³êàö³þ.

Ìîäåë³ äåðæàâíîãî íàãëÿäó, ùî çàñ-
òîñîâóþòüñÿ öèìè êðà¿íàìè, â³äð³çíÿ-
þòüñÿ ÿê çà ñâî¿ì îõîïëåííÿì (áàíê³-
âñüêèé ñåêòîð, ñòðàõîâèé ðèíîê, ðèíîê
ö³ííèõ ïàïåð³â, ïåíñ³éí³ ôîíäè), òàê ³
ïîâíîâàæåííÿìè (ôóíêö³ÿìè òà îáî-
â’ÿçêàìè íàãëÿäîâîãî îðãàíó). Öå çà-
ëåæèòü â³ä ñòðóêòóðè íàö³îíàëüíîãî
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó êîæíî¿ êîíêðåò-
íî¿ êðà¿íè é âèçíà÷àºòüñÿ ñóêóïí³ñòþ
÷èííèê³â, êîòð³ â³äáèâàþòü íàö³îíàëü-
íó ñïåöèô³êó.

Ðèñ.1. Õðîíîëîã³ÿ ðåôîðìóâàííÿ ñèñòåì íàãëÿäó êðà¿íàìè ñâ³òó,
 1998-2009 ðð. [1]

  1998      1999       2000      2001       2002      2003      2004      2005      2006      2007      2008      2009

 

Ó ñâ³ò³ ñêëàëîñÿ äåê³ëüêà àëüòåðíà-
òèâíèõ ìîäåëåé îðãàí³çàö³¿ íàãëÿäó çà
ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ: ñåêòî-
ðàëüíà ìîäåëü, êîëè çà çä³éñíåííÿ íà-
ãëÿäó â êîæíîìó ñåêòîð³ ô³íàíñîâîãî
ðèíêó â³äïîâ³äàº îêðåìèé îðãàí; ìî-
äåëü «äâîõ âåðøèí», êîëè îá’ºêòîì íà-
ãëÿäó ç áîêó îäíîãî îðãàíó âèñòóïàþòü
äâà ñåêòîðè ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿê³ º
íàéá³ëüø ðîçâèíåíèìè â êîæí³é êîí-
êðåòí³é êðà¿í³; ìîäåëü ºäèíîãî íàãëÿ-
äó, êîëè ôóíêö³¿ çà âñ³ìà ñåêòîðàìè
ô³íàíñîâîãî ðèíêó çä³éñíþºòüñÿ ºäè-
íèì íàãëÿäîâèì îðãàíîì.

Çà îñòàíí³ìè äàíèìè, îòðèìàíèìè
àíàë³òèêàìè ªâðîïåéñüêîãî Öåíòðàëüíî-
ãî Áàíêó íà îñíîâ³ àíàë³çó ðåçóëüòàò³â
äîñë³äæåíü îðãàí³çàö³¿ ðåãóëþâàííÿ òà
íàãëÿäó â 95 êðà¿íàõ ñâ³òó, 38 ç íèõ
â³ääàþòü ïåðåâàãó ñåêòîðí³é ìîäåë³; ó 29
êðà¿íàõ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ìîäåëü «äâîõ
âåðøèí»; 28 êðà¿í ìàþòü ºäèíèé äåð-
æàâíèé íàãëÿäîâèé îðãàí, êîòðèé â³äïî-
â³äàº çà ä³ÿëüí³ñòü óñüîãî ô³íàíñîâîãî
ñåêòîðó â ö³ëîìó [2, ñ.7]. Â Óêðà¿í³ äåð-
æàâíå ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿä íà ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ñåê-
òîðàëüíîãî ï³äõîäó. Áàíê³âñüêèé ñåêòîð
êîíòðîëþº Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè;
ñòðàõîâèé ðèíîê – Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ,
ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó
ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (ñôåðà
âïëèâó – ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, êðåäèòí³
ñï³ëêè, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, íåäåðæàâí³
ïåíñ³éí³ ôîíäè); ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â
– Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

 Ïðèêëàäè çàñòîñóâàííÿ ìîäåëåé
ïîáóäîâè äåðæàâíîãî íàãëÿäó ó ô³íàí-
ñîâ³é ñôåð³ â îêðåìèõ êðà¿íàõ ñâ³òó
íàâåäåí³ íà ðèñ.2.
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Ðèñ.2. Ìîäåë³ îðãàí³â êîìïëåêñíîãî íàãëÿäó äåÿêèõ êðà¿í ñâ³òó [3].

Ó ïðåäñòàâëåíîìó ïåðåë³êó êðà¿í ïî-
ì³òíîþ  º  â³äñóòí³ñòü  ÑØÀ,  ÿê³  ïîêè
ùî ïðîäîâæóþòü âèêîðèñòîâóâàòè â³äîê-
ðåìëåíèé íàãëÿä çà ð³çíèìè ñåêòîðà-
ìè íàö³îíàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó.
Ïðîòå ó ñâ³òë³ îñòàíí³õ ïîä³é, ïîâ’ÿçà-
íèõ ç³ ñâ³òîâîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ,
çì³íè, çàïðîâàäæåí³ ó äåðæàâíîìó íà-
ãëÿä³ çà ô³íàíñîâèì ñåêòîðîì íèçêîþ
ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó, âèãëÿäàþòü ñâîº-
÷àñíèìè òà äîðå÷íèìè.

Òåíäåíö³¿ â ðåôîðìóâàíí³ ñèñòåì äåð-
æàâíîãî íàãëÿäó ñòàþòü ùå á³ëüø íàî÷-
íèìè, ÿêùî ¿õ ïîäàòè íå çà êîæíîþ îêðå-
ìîþ êðà¿íîþ, à çà ãðóïàìè êðà¿í (ðèñ.3).

Ðèñ.3. Ïèòîìà âàãà êðà¿í, ùî ðåôîðìóâàëè ñèñòåìè äåðæàâíîãî íàãëÿäó
ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ (çà îêðåìèìè ãðóïàìè êðà¿í ñâ³òó) [4].

ªâðîïà ªâðîïåéñüêèé Ñîþç OECD
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Íà ðèñ.3 ïðåäñòàâëåí³ òðè ãðóïè
êðà¿í: ªâðîïè; ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó
(ªÑ); Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðî-
á³òíèöòâà òà ðîçâèòêó (ÎÅÑD). Ïèòîìà
âàãà êðà¿í, ÿê³ ïðîâåëè ðåôîðìè, ñòà-
íîâèòü, â³äïîâ³äíî, 82%, 77% òà 73%
ó ñâî¿é ãðóï³. Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà çðî-
áèòè âèñíîâîê, ùî ðåôîðìóâàííÿ äåð-
æàâíîãî íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ðèí-
êàìè îòðèìàëî á³ëüøîãî ïîøèðåííÿ ó
ðîçâèíåíèõ  êðà¿íàõ,  à  îñîáëèâî  -  â
ªâðîï³ (â ìåæàõ òà çà ìåæàìè ªÑ), àí³æ
â ³íøèõ êðà¿íàõ ñâ³òó.

Íà íàøó äóìêó, ðåôîðìóâàííÿ ñèñ-
òåì  íàãëÿäó  –  öå  îá’ºêòèâíà  íå-
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îáõ³äí³ñòü, ÿêà â³äïîâ³äàº ïðîöåñàì ðîç-
âèòêó ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³
ñë³äóº çà íèì. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ùå
äâàäöÿòü ðîê³â òîìó â ðîçâèíåíèõ êðà¿-
íàõ ñâ³òó ïèòàííÿ âñåîõîïëþþ÷îãî äåð-
æàâíîãî íàãëÿäó ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³
íàâ³òü íå ï³äí³ìàëîñÿ. Ãîëîâíà óâàãà
áóëà çîñåðåäæåíà íà äåðæàâíîìó êîíò-
ðîë³ çà áàíê³âñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, îñê³ëü-
êè ñàìå âîíà ðîçãëÿäàëàñÿ ÿê íàéá³ëüø
çíà÷èìà äëÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³
êðà¿í. Ïðîòå ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ïðèçâ³â äî çíà÷íîãî ï³äâèùåííÿ ðîë³
³íøèõ éîãî ñêëàäîâèõ, çîêðåìà, ñòðà-
õîâîãî ðèíêó, ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ñåêòîðó ïåíñ³éíèõ ôîíä³â. Ó çâ’ÿçêó
³ç öèì âèíèêëà íåîáõ³äí³ñòü ïîñèëåí-
íÿ íàãëÿäó çà çðîñòàþ÷èì ÷èñëîì íå-
áàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà
çì³íè ñàìî¿ êîíöåïö³¿ òàêîãî íàãëÿäó.
Ïðè öüîìó, ùîá âñòèãàòè çà áåçóïèí-
íèì óñêëàäíåííÿì ïðîöåñ³â íà ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó, íàãëÿäîâèé îðãàí ìàº
ïîñò³éíî ï³äâèùóâàòè åôåêòèâí³ñòü òà
ðåçóëüòàòèâí³ñòü âåäåííÿ âëàñíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Òåíäåíö³ÿ ïåðåõîäó íàãëÿäîâèõ
îðãàí³â â³ä â³äîêðåìëåíîãî äî êîíñîë³-
äîâàíîãî òèïó â³äîáðàæàº ïîøóê ð³øåí-
íÿ ö³º¿ ïðîáëåìè.

Ïðè÷èíè ïåðåõîäó ð³çíèõ êðà¿í
ñâ³òó íà çàñàäè êîíñîë³äîâàíîãî íàãëÿ-
äó ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ ìàëè íåîäíàêîâó
ïðèðîäó.

Ó äåÿêèõ âèïàäêàõ öå áóëî âèêëè-
êàíî íåâäîâîëåííÿì Óðÿä³â êðà¿í ðî-
áîòîþ ³ñíóþ÷èõ â³äîêðåìëåíèõ îðãàí³â
íàãëÿäó, îñîáëèâî ÿêùî îñòàíí³ íå âèò-
ðèìàëè ïåðåâ³ðêè ô³íàíñîâîþ êðèçîþ.
Ñàìå ç ö³º¿ ïðè÷èíè, íàïðèêëàä,
çä³éñíèëè ñâî¿ ðåôîðìè Êîðåÿ, ßïîí³ÿ
òà Àâñòðàë³ÿ [5].

Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà àêòèâ³-
çóâàëà ïðîöåñ ïîøóêó íàéá³ëüø åôåê-
òèâíî¿ ìîäåë³ äåðæàâíîãî íàãëÿäó òà-
êîæ  ³  â  ÑØÀ.  Òàì  ï³ñëÿ  çä³éñíåííÿ
ô³íàíñîâèõ âëèâàíü ðîçì³ðîì 180 ìëðä.
äîë. çàäëÿ çàïîá³ãàííÿ áàíêðóòñòâà ñòðà-
õîâîãî ã³ãàíòà AIG Êîíãðåñ âèçíàâ çà
íåîáõ³äíå ïðîâåäåííÿ ñïåö³àëüíèõ
ñòðàõîâèõ åêñïåðòèç íà ôåäåðàëüíîìó
ð³âí³. Çã³äíî ³ç ïðèéíÿòèì ó ÑØÀ â
2010 ð. Çàêîíîì Äîäà-Ôðåíêà («The
Dodd-Frank Act»), ïðè Ì³í³ñòåðñòâ³
ô³íàíñ³â ÑØÀ áóëî ñòâîðåíî íîâå Ôå-
äåðàëüíå â³äîìñòâî ç ïèòàíü ñòðàõóâàí-
íÿ Federal Insurance Office (FIO) [6].
Âîíî ìàº ïðàâî ïðåäñòàâëÿòè ÑØÀ íà
ì³æíàðîäíîìó ð³âí³, âñòóïàòè â ì³æíà-

ðîäí³ óãîäè ç³ ñòðàõóâàííÿ òà âíîñèòè
êîðåêòèâè ó ä³ÿëüí³ñòü îðãàí³â íàãëÿ-
äó îêðåìèõ øòàò³â, ÿêùî ò³ íå â³äïîâ³-
äàþòü óìîâàì ïðèéíÿòî¿ óãîäè. Òàêîæ
÷ëåíè Íàö³îíàëüíî¿ àñîö³àö³¿ ñòðàõîâèõ
ðåãóëÿòîð³â óõâàëèëè ²í³ö³àòèâó ç ìî-
äåðí³çàö³¿ âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³
(Solvency Management Initiative (SMI)).
Îñòàííÿ ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ àíàë³-
çó òà îö³íêè ìîæëèâîãî âèêîðèñòàííÿ
â ÑØÀ ðîçðîáîê ñòðàõîâèõ òà áàíê³âñü-
êèõ îðãàí³â íàãëÿäó ³íøèõ êðà¿í òà
çàñòîñóâàííÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó.

Ó äåÿêèõ êðà¿íàõ êîíñîë³äàö³ÿ íà-
ãëÿäó âèíèêëà ó â³äïîâ³äü íà óñêëàä-
íåííÿ ïðîöåñ³â íà íàö³îíàëüíîìó ô³íàí-
ñîâîìó ðèíêó. Ñó÷àñí³ ðîçâèíåí³ ðèí-
êè õàðàêòåðèçóþòüñÿ âèíèêíåííÿì
ñêëàäíèõ ô³íàíñîâèõ êîíãëîìåðàò³â ³,
ÿê ðåçóëüòàò, âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü ñòâî-
ðåííÿ â³äïîâ³äíèõ íàãëÿäîâèõ ñòðóêòóð.
Ïðèêëàäîì ìîæóòü ñëóæèòè Í³äåðëàí-
äè, äå ³íñòèòóö³éíà êîíñîë³äàö³ÿ íàãëÿ-
äîâèõ óñòàíîâ â³äáóëàñÿ ñàìå çàâäÿêè
çá³ëüøåííþ ê³ëüêîñò³ íàö³îíàëüíèõ
ô³íàíñîâèõ êîíãëîìåðàò³â. ßê ñâ³ä÷àòü
ñòàòèñòè÷í³ äàí³, ó 2004 ðîö³ âîíè òðè-
ìàëè 60% âñ³õ áàíê³âñüêèõ ³ ñòðàõîâèõ
àêòèâ³â êðà¿íè [7]. Òàêèì ÷èíîì, ³ñíó-
âàëè ñåðéîçí³ àðãóìåíòè íà êîðèñòü
âïðîâàäæåííÿ êîìïëåêñíîãî íàãëÿäó.

Çä³éñíåííÿ êîíñîë³äàö³¿ íàãëÿäîâèõ
óñòàíîâ ìîæå òàêîæ áóòè ïîâ’ÿçàíå ³ç
âèìîãîþ åêîíîì³¿ ô³íàíñîâèõ òà ìàòå-
ð³àëüíèõ ðåñóðñ³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ óò-
ðèìàííÿ îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³í-
íÿ. Çà ñâîºþ ïðèðîäîþ òàêà ñèòóàö³ÿ º
õàðàêòåðíîþ äëÿ íåâåëèêèõ êðà¿í.
Ñàìå òîìó âîíè çíàõîäÿòüñÿ íà ïåðå-
äîâ³é ïðîöåñ³â ðåôîðìóâàííÿ ñèñòåì
íàãëÿäó. Âîíè ìîæóòü ïðîñòî íå ìàòè
³íøîãî âèáîðó, îêð³ì ÿê îá’ºäíàòè
ì³çåðí³ ðåñóðñè ñâî¿õ íàãëÿäîâèõ óñòà-
íîâ, ùîá ìàòè çìîãó â³äïîâ³ñòè âèêëè-
êàì ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â.

Êîíñîë³äàö³ÿ ñèñòåìè íàãëÿäó ìîæå
ñòàòè ïîõ³äíîþ â³ä êîíñîë³äàö³¿ ñèñòå-
ìè ðåãóëþâàííÿ. Îñòàííÿ, ñâîºþ ïî-
ÿâîþ, ñòâîðþº ïîòðåáó â ºäèíîìó íà-
ãëÿäîâîìó ïàðòíåð³, ÿêèé ìîæå çáàëàí-
ñóâàòè îáèäâ³ ñèëè ³ íàäàòè ô³íàíñîâ³é
ñèñòåì³ á³ëüøî¿ ð³âíîâàãè.

Êîíñîë³äàö³ÿ òàêîæ, ìîæå áóòè ðå-
çóëüòàòîì êîï³þâàëüíîãî åôåêòó, çà
ÿêîãî îäíà êðà¿íà îáèðàº ³íøó, á³ëüø
óñï³øíó êðà¿íó â ÿêîñò³ ìîäåë³ òà
³ì³òóº ¿¿ ð³øåííÿ.
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Îòæå, ³äåÿ çàïðîâàäæåííÿ êîíñîë³-
äîâàíîãî íàãëÿäó ìîæå ìàòè ð³çí³ ïðè-
÷èíè, àëå âîíà äîñòàòíüî øâèäêî ïî-
øèðþºòüñÿ, îñîáëèâî âðàõîâóþ÷è òîé
ôàêò, ùî ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ïðè-
âíåñëà áàãàòî ñï³ëüíîãî äî ïðîöåñ³â,
êîòð³ â³äáóâàþòüñÿ ó îêðåìèõ ñåêòîðàõ
ô³íàíñîâîãî ðèíêó. ² íå ò³ëüêè ñõîæîñò³
ì³æ â³äîêðåìëåíèìè ñåêòîðàìè ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó êîíêðåòíî¿ êðà¿íè, à é
ì³æ ð³çíèìè êðà¿íàìè íà ì³æíàðîäí³é
àðåí³. Íà íàøó äóìêó, ñó÷àñí³ ñâ³òîâ³
òåíäåíö³¿ â îðãàí³çàö³¿ ñèñòåì äåðæàâ-
íîãî íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ðèíêàìè
ìàþòü ñëóãóâàòè îð³ºíòèðàìè ïðè ðå-
ôîðìóâàíí³ òàêîãî íàãëÿäó â Óêðà¿í³.
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