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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóò³ ïåðåäóìîâè òà òåîðåòè÷í³ çàñàäè ôîðìóâàííÿ â³äíî-
ñèí áàíê³â ç³ ñâî¿ìè êë³ºíòàìè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó óêðà¿íñüêî¿ åêî-
íîì³êè òà äîñë³äæåíî îñíîâí³ ïðîáëåìè ¿õ âçàºìîä³¿.

Àêòóàëüí³ñòü ïðîáëåìè. Ñóòí³ñòü
òà ñïåöèô³êó âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ìîæíà ðîçê-
ðèâàòè íà îñíîâ³ âèçíà÷åííÿ çàãàëüíèõ
òåîðåòè÷íèõ çàñàä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Âåäó÷è ìîâó ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â, ñë³ä ãîâîðèòè ïðî
ïåâíèé êîìïëåêñ àêòèâíèõ ³ ïàñèâíèõ
îïåðàö³é, ÿê³ çä³éñíþº áàíê ó íàïðÿì-
êó ðîçðîáëåííÿ åôåêòèâíèõ ñòðàòåã³é
çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ
ïîäàëüøîãî ñïðÿìóâàííÿ íà ³íâåñ-
òèö³éí³ ïîòðåáè â áóäü-ÿêîìó ñåêòîð³
åêîíîì³êè - ðåàëüíîìó ÷è ô³íàíñîâî-
ìó, à òàêîæ íà âëàñí³ ïîòðåáè [1].

Áàíê³âñüê³ óñòàíîâè â³ä³ãðàþòü îñîá-
ëèâó ðîëü ó ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ. Àäæå
áàíê³âñüêà ñèñòåìà ñïðîìîæíà àêóìó-
ëþâàòè çíà÷í³ ðîçïîðîøåí³ é òèì÷àñî-
âî â³ëüí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè òà çä³éñíþ-
âàòè åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ íèìè â ïðî-
öåñ³ ðåàëüíîãî ³ ô³íàíñîâîãî ³íâåñòó-
âàííÿ. Öå àêòóàëüíî äëÿ Óêðà¿íè, ÿê³é
ïðèòàìàíí³ íàñàìïåðåä åëåìåíòè ñêî-
ðî÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, íåîáõ³ä-
íèõ äëÿ åôåêòèâíèõ ñòðóêòóðíèõ ïå-
ðåòâîðåíü íà îñíîâ³ ñó÷àñíèõ âèìîã òåõ-
íîëîã³÷íîãî ðîçâèòêó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ íàóêîâèõ äîñë³ä-
æåíü ³ ïóáë³êàö³é. Êîìàðíèöüêà Ð,
Øåâ÷óê Â, Ïåðåñàäà À, Âîâ÷àê Î, Âà-
ñþðåíêî Î, Í. Î. Òàòàðåíêî, Ïðèìîñò-
êà Ë. Î, Í³ê³ò³í À. Â, Ìàéîðîâà Ò. Â,
Èãîíèíà Ë. Ë.

Íåçâàæàþ÷è íà ´ðóíòîâí³ñòü òåîðå-
òè÷íèõ áàíê³âñüêèõ ñòîñóíê³â, íåäîñòàò-
íüî äîñë³äæåíèìè çàëèøàþòüñÿ íàïðÿ-
ìè òà ìîæëèâîñò³ ¿õ çàñòîñóâàííÿ.

Äåòàëüíèé àíàë³ç ë³òåðàòóðíèõ äæå-
ðåë ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîñòàòíþ óâàãó íà-
óêîâö³â äî ïèòàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³
áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é.

Ìåòà ñòàòò³ - äîñë³äæåííÿ åêîíî-
ì³÷íî¿ ñóòíîñò³ áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²íâå-
ñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü áàíêó - ñêëàäíå ³
áàãàòîãðàííå ÿâèùå, ìåæ³ ÿêîãî ç ïî-
ñèëåííÿì òåíäåíö³¿ äî óí³âåðñàë³çàö³¿
áàíê³â, óð³çíîìàí³òíåííÿ ñòðóêòóðíî-
îðãàí³çàö³éíèõ ôîðì ôóíêö³îíóâàííÿ
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çàãîñòðåííÿ êîí-
êóðåíö³¿ ó ñôåð³ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã
ïîñò³éíî ðîçøèðþþòüñÿ, íàáóâàþ÷è
íîâèõ ÿê³ñíèõ îçíàê [2, ñ.66].

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ çì³íèëèñÿ ï³äõî-
äè äî âèçíà÷åííÿ ³ òðàêòóâàííÿ òåðì³íó
«³íâåñòèö³¿». Òàê, äåÿê³ â÷åí³-åêîíîì³-
ñòè ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³þòü âêëàäåí-
íÿ êàï³òàëó ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî éîãî
çá³ëüøåííÿ ³ äëÿ ïîâíîòè ðîçêðèòòÿ öüîãî
ïîíÿòòÿ äàþòü ô³íàíñîâå òà åêîíîì³÷íå
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³ÿì (òàáë.1).

Àíàë³çóâàâ âèçíà÷åííÿ «³íâåñòèö³¿»,
âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ó äîñë³äæåííÿõ
åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó ³íâåñòèö³é àâòîðè
çîñåðåäæóþòü îñíîâíó óâàãó íà îäåð-
æàíí³ äîäàòêîâîãî äîõîäó, ïðèðîñò³ êà-
ï³òàëó òà â³äìîâ³ ÷àñòèíè ïîòî÷íîãî ñïî-
æèâàííÿ íà êîðèñòü î÷³êóâàíîãî ðîçøè-
ðåííÿ ñïîæèâàííÿ â ìàéáóòíüîìó.

Äëÿ ïîâíîòè àíàë³çó åêîíîì³÷íî¿
ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³é íå ìîæíà óïóñêà-
òè ç ïîëÿ çîðó ïðàâîâå âèçíà÷åííÿ ³íâå-
ñòèö³é, ïîäàíå ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü». Íàäçâè÷àé-
íî âàæëèâèì º òå, ùî çàêîíîäàâ÷î çàê-
ð³ïëåíî ïåðåë³ê îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ.
Çîêðåìà çàçíà÷åíî, ùî «òàêèìè ö³ííî-
ñòÿìè ìîæóòü áóòè: êîøòè, ö³ëüîâ³
áàíê³âñüê³ âêëàäè, ïà¿, àêö³¿ òà ³íø³
ö³íí³ ïàïåðè; ðóõîìå òà íåðóõîìå ìàé-
íî (áóäèíêè, ñïîðóäè, óñòàòêóâàííÿ òà
³íø³ ìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³); ìàéíîâ³
ïðàâà, ùî âèïëèâàþòü ç àâòîðñüêîãî
ïðàâà, äîñâ³ä òà ³íø³ ³íòåëåêòóàëüí³
ö³ííîñò³; ñóêóïí³ñòü òåõí³÷íèõ, òåõíî-
ëîã³÷íèõ, êîìåðö³éíèõ òà ³íøèõ çíàíü,
îôîðìëåíèõ ó âèãëÿä³ òåõí³÷íî¿ äîêó-

ÓÄÊ 336.71
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Òàáëèöÿ 1
Óçàãàëüíåííÿ òåîðåòè÷íèõ íàïðÿìê³â ùîäî åêîíîì³÷íî¿

ñóòíîñò³ áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é

Àâòîð Íàïðÿìîê àíàë³çó

Â. ß. Øåâ÷óê, Ï. Ñ.
Ðîãîæèí [3, ñ.6]

Çà ô³íàíñîâèì âèçíà÷åííÿì, ³íâåñòèö³¿ – öå âñ³ âèäè àêòèâ³â
(êîøò³â), ùî ¿õ âêëàäàþòü ó ãîñïîäàð÷ó ä³ÿëüí³ñòü äëÿ îòðè-
ìàííÿ  äîõîäó.  Çà  åêîíîì³÷íèì  âèçíà÷åííÿì,  ³íâåñòèö³¿  –
ñâîãî ðîäó âèäàòêè íà ñòâîðåííÿ, ðîçøèðåííÿ, ðåêîíñòðóê-
ö³þ ³ òåõí³÷íå ïåðåîñíàùåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó, à òàêîæ íå
ïîâ’ÿçàí³ ç öèì çì³íè îáîðîòíîãî êàï³òàëó

Ïåðåñàäà À. À.
[4, ñ.10]

Åêîíîì³÷íà ïðèðîäà ³íâåñòèö³é äåùî ³íøà, í³æ êàï³òàëüíèõ
âêëàäåíü. Öå ïîíÿòòÿ çíà÷íî øèðøå çà äîâãîòåðì³íîâå âêëà-
äåííÿ êàï³òàëó â åêîíîì³êó, îñê³ëüêè ³íâåñòèö³¿ ìîæíà âïðî-
âàäæóâàòè ó íàéð³çíîìàí³òí³øèõ ôîðìàõ: ðåàëüí³é, ô³íàíñî-
â³é, ³íòåëåêòóàëüí³é, ³ííîâàö³éí³é. Îêð³ì òîãî, íà â³äì³íó â³ä
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòü ò³ëüêè ó âèñî-
êîåôåêòèâí³ ïðîåêòè, ðåçóëüòàòîì ÿêèõ º ïðèáóòîê, äîõ³ä,
äèâ³äåíäè

Ê. Ìàêêîíåë, Ñ. Áðþ
[5, ñ.13]

²íâåñòèö³¿ – öå âèòðàòè íà áóä³âíèöòâî íîâèõ çàâîä³â, íà âåð-
ñòàòè é óñòàòêóâàííÿ ç òðèâàëèì òåðì³íîì ñëóæáè; âèòðàòè
íà âèðîáíèöòâî ³ íàãðîìàäæåííÿ çàñîá³â âèðîáíèöòâà, çá³ëü-
øåííÿ ìàòåð³àëüíèõ çàïàñ³â, âèòðàòè íà ïîë³ïøåííÿ îñâ³òè,
çäîðîâ’ÿ ïðàö³âíèê³â  ÷è  íà  ï³äâèùåííÿ  ìîá³ëüíîñò³  ðîáî÷î¿
ñèëè

Ýêëóíä Êëàñ [6, ñ.99] ²íâåñòèö³¿ ðîçóì³þòü ÿê ò³ åêîíîì³÷í³ ðåñóðñè, êîòð³ ñêåðî-
âóþòü íà çá³ëüøåííÿ ðåàëüíîãî êàï³òàëó ñóñï³ëüñòâà, òîáòî
íà ðîçøèðåííÿ àáî ìîäåðí³çàö³þ âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó. Öå
ìîæå  áóòè  ïîâ’ÿçàíî  ç  ïðèäáàííÿì  íîâèõ  ìàøèí,  áóä³âåëü,
òðàíñïîðòó, à òàêîæ ³ç áóä³âíèöòâîì äîð³ã, ìîñò³â òà ³íøèõ
³íæåíåðíèõ ñïîðóä... ñþäè ââîäÿòü ³ âèòðàòè íà îñâ³òó é íàó-
êîâ³ äîñë³äæåííÿ. Ö³ âèòðàòè º ñóêóïíèìè ³íâåñòèö³ÿìè â
«ëþäñüêèé êàï³òàë», à òàêîæ çá³ëüøóþòü âèðîáíè÷èé ïîòåí-
ö³àë åêîíîì³êè

Ã. Áèãìàí, Ñ.
Øìèäñò [7, ñ.17]
Ë.  Äæ.  Ãèòìàí,  Ì.
Ä. Äæîíê [8, ñ.27]
Êîìàðíèöüêèé ². Ô.
[9, ñ.33]
Ó.  Øàðï,  Ã.  Àëåê-
ñàíäåð, Äæ. Áåéëè
[10, ñ.45]

Ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³þòü ñïîñ³á ðîçì³ùåííÿ  êàï³òàëó  ç
ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ éîãî çáåðåæåííÿ òà çðîñòàííÿ ñóìè êàï³-
òàëó

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëü-
í³ñòü» [11]

²íâåñòèö³¿ - âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé,
ùî âêëàäàþòüñÿ  â  îá’ºêòè  ï³äïðèºìíèöüêî¿  òà  ³íøèõ  âèä³â
ä³ÿëüíîñò³,  â  ðåçóëüòàò³  ÿêî¿  ñòâîðþºòüñÿ  ïðèáóòîê  (äîõ³ä)
àáî äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò

Âîâ÷àê Î. Ä.
[12, ñ.24]

²íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ êàï³òàëó (³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â) ó
áóäü-ÿêó ãàëóçü åêîíîì³êè ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîõîäó ÷è ïðè-
áóòêó àáî â áóäü-ÿêó ïîòî÷íó ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà çá³ëüøóº çäàò-
í³ñòü åêîíîì³êè â³äòâîðþâàòèñÿ íà ðîçøèðåí³é îñíîâ³

Í. Î. Òàòàðåíêî, À.
Ì. Ïîðó÷íèê.
[13, ñ.5]

²íâåñòèö³¿ º íàéâàæëèâ³øèì äæåðåëîì åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ, çàñîáîì çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó ³ çàñîáîì íàäàííÿ ñîö³à-
ëüíèõ ïîñëóã

Ñ. Ðåâåð÷óê, Â. Ñòó-
ïíèöüêèé, [14, ñ.20]
Î. Âîâ÷àê [12, ñ.11]

Åêîíîì³÷íà ïðèðîäà ³íâåñòèö³é ðîçêðèâàºòüñÿ ò³ëüêè ïðîöå-
ñîì ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, à ñàìå ÷åðåç âèêîðèñòàííÿ ÷à-
ñòèíè  íàö³îíàëüíîãî  äîõîäó  äëÿ  çá³ëüøåííÿ âíóòð³øíüîãî
âàëîâîãî ïðîäóêòó

ìåíòàö³¿, íàâèê³â ³ âèðîáíè÷îãî äîñâ³-
äó, ïðàâà êîðèñòóâàííÿ çåìëåþ, âîäîþ,
ðåñóðñàìè, áóäèíêàìè, ñïîðóäàìè, îá-
ëàäíàííÿì, à òàêîæ ³íø³ ìàéíîâ³ ïðà-
âà; ³íø³ ö³ííîñò³. ²íâåñòèö³¿ ó â³äòâî-
ðåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ³ íà ïðèð³ñò
ìàòåð³àëüíî-âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â
çä³éñíþþòüñÿ ó ôîðì³ êàï³òàëüíèõ
âêëàäåíü» [11].

Íà äóìêó Î. Âîâ÷àê îêðåì³ ïîëîæåí-
íÿ ó äàíîìó çàêîí³ âèçíà÷åí³ íåïîâíî
³ äåÿêîþ ì³ðîþ íåïðàâèëüíî òðàêòóþòü
ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿». Àâòîð ââàæàº, ïî-
ïåðøå, ùî ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³ íà-
ëåæàòü äî ìàéíîâèõ, òîìó ïðîòèñòàâ-
ëÿòè ö³ òåðì³íè íåìà ñåíñó. Ïî-äðóãå,
ìåòîþ ³íâåñòèö³é º íå ò³ëüêè ñòâîðåí-
íÿ ïðèáóòêó àáî äîñÿãíåííÿ ñîö³àëü-
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íîãî åôåêòó, à é ñïîñ³á ðîçì³ùåííÿ
êàï³òàëó ç ìåòîþ éîãî çáåðåæåííÿ àáî
çðîñòàííÿ ñóìè êàï³òàëó. Ïî-òðåòº,
³íâåñòîâàíèé êàï³òàë òðåáà âêëàäàòè
ëèøå â îá'ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, îñê³ëüêè âêëàäàííÿ êàï³òàëó â
ñîö³àëüí³ îá'ºêòè íå ïðèâîäèòü äî çðî-
ñòàííÿ êàï³òàëó [12].

Âàðòî ïîãîäèòèñü ³ç òèì, ùî ³íâåñ-
òèö³¿ ìàþòü çàáåçïå÷èòè çáåðåæåííÿ
³íâåñòîâàíîãî êàï³òàëó, îñîáëèâî â ñó-
÷àñíîìó ì³íëèâîìó åêîíîì³÷íîìó ñåðå-
äîâèù³. Îäíàê âàæêî ïîãîäèòèñü ³ç
òâåðäæåííÿì ïðî òå, ùî âêëàäåííÿ
êîøò³â ó ñîö³àëüí³ îá'ºêòè íå âàðòî ââà-
æàòè ³íâåñòèö³ÿìè. Íà íàøó äóìêó
çàêîíîäàâ÷èì âèçíà÷åííÿì îõîïëåíî
âñþ áàãàòîãðàíí³ñòü ³íâåñòèö³é ÿê åêî-
íîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ ³ ð³çíîìàí³òòÿ
îá'ºêò³â äàº çìîãó âèîêðåìèòè íàéð³ç-
íîìàí³òí³ø³ íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ìîæëèâîñò³ òâîð-
÷îãî ïîøóêó é óäîñêîíàëåííÿ â äàíî-
ìó íàïðÿìêó.

Âðàõîâóþ÷è ðîçãëÿíóò³ ï³äõîäè, ïðî-
ïîíóºìî ââàæàòè ³íâåñòèö³ÿìè âñ³ âèäè
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñ-
òåé, ùî ¿õ âêëàäàþòü â îá'ºêòè ï³äïðèº-
ìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ çáåðåæåí-
íÿ òà ïðèðîñòó âàðòîñò³ êàï³òàëó, îò-
ðèìàííÿ äîõîäó, äîñÿãíåííÿ ñîö³àëü-
íîãî åôåêòó, àáî â áóäü-ÿêó ä³ÿëüí³ñòü,
êîòðà çá³ëüøóº çäàòí³ñòü åêîíîì³êè
â³äòâîðþâàòèñÿ íà ðîçøèðåí³é îñíîâ³.

Ðîçìà¿òòÿ îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ çó-
ìîâëþº øèðîêèé ñïåêòð çä³éñíåííÿ
³íâåñòèö³é éîãî ñóá'ºêòàìè. Ñàìå òîìó
ââàæàºìî, ùî áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿ º
ïîõ³äíîþ åêîíîì³÷íîþ êàòåãîð³ºþ â³ä
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Ðîçãëÿíåìî
äåòàëüíî çì³ñò åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ -
áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿. Íàø³ ïîãëÿäè
ñï³âïàäàþòü ³ç äóìêîþ êîëåêòèâó àâ-
òîð³â íà ÷îë³ ç³ Â. Ñòåëüìàõîì, êîòð³
òðàêòóþòü áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿ ÿê
âêëàäåííÿ êîøò³â ó ðóõîìå ³ íåðóõîìå
ìàéíî, ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³ òà ö³íí³
ïàïåðè, ùî çä³éñíþþòü óí³âåðñàëüí³ òà
ñïåö³àë³çîâàí³ áàíêè ÿê ³íñòèòóö³éí³
³íâåñòîðè ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóò-
êó ÷è ïîøèðåííÿ êîðïîðàòèâíîãî âïëè-
âó [15, ñ.70].

Íà â³äì³íó â³ä òåðì³íó «³íâåñòèö³¿»,
ïîíÿòòÿ «áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿» â ñó-
÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³, ïðèñâÿ-
÷åí³é äîñë³äæåííþ ãðîøåé, ô³íàíñ³â ³
êðåäèòó, ïîêè ùî íàëåæíî íàóêîâî íå
îñìèñëåíî òà íå ðîçêðèòî. Â³ò÷èçíÿí³
â÷åí³ ïî÷àëè àêòèâíî çä³éñíþâàòè íà-

óêîâ³ äîñë³äæåííÿ â öüîìó íàïðÿìêó
áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïåâíèé âêëàä
ó ðîçâèòîê òåîð³¿ «áàíê³âñüêèõ ³íâåñ-
òèö³é» âí³ñ Á. Ëóö³â, ÿêèé îá´ðóíòî-
âóâàâ òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî âèñâ³òëåí-
íÿ êàòåãîð³àëüíîãî ³íñòðóìåíòàð³þ áàí-
ê³âñüêîãî ³íâåñòóâàííÿ. Çîêðåìà, â³í
âèçíà÷àâ, ùî ÿê ïîõ³äíå ïîíÿòòÿ êàòå-
ãîð³¿ «³íâåñòèö³¿», «áàíê³âñüê³ ³íâåñ-
òèö³¿» àêóìóëþþòü âëàñòèâîñò³ ³íâåñ-
òèö³é óçàãàë³, õî÷à âîíè îäíî÷àñíî õà-
ðàêòåðí³ ³ ñïåöèô³÷íèìè ôîðìàìè ñâîãî
ïðîÿâó [16, ñ. 25].

Âñòóïàþ÷è â ðèíêîâ³ â³äíîñèíè, áàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà ÿê ³íâåñòèö³éíèé ïî-
ñåðåäíèê àêóìóëþº âåëè÷åçí³ ìàñè
òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êàï³òàë³â
ãîñïîäàðñòâ ³ ãðîøîâ³ âêëàäè íàñåëåí-
íÿ ÷åðåç ðîçðàõóíêîâ³, ïîòî÷í³ ðàõóí-
êè, äåïîçèòí³ âêëàäè, äåïîçèòí³ é
îùàäí³ ñåðòèô³êàòè, áàíê³âñüê³ âåêñåë³
òà ¿õí³é àêöåïò, ÷åðåç âèêîðèñòàííÿ
³íøèõ ð³çíîìàí³òíèõ ãðîøîâî-êðåäèò-
íèõ ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çàëó÷åí-
íÿ  êîøò³â.  Óñå  öå  çàñâ³ä÷óº  âåëèêèé
³íâåñòèö³éíèé ïîïèò áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè íà ãðîøîâ³ ðåñóðñè. À ñòâîðåííÿ
âåëèêèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â ñëóæèòü åêî-
íîì³÷íîþ ïåðåäóìîâîþ ôîðìóâàííÿ
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó áàíê³â ³ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó [17, ñ.23].

Âçàºìîä³þ÷è ç ïðîöåñàìè çàëó÷åí-
íÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ³ ôîðìóâàííÿ áàí-
ê³âñüêîãî êàï³òàëó, áàíê³âñüê³ ³íâåñ-
òèö³¿, íà äóìêó Á. Ëóö³âà, çä³éñíþþòü,
ÿê ïðàâèëî, íå ò³ëüêè çâàæàþ÷è íà ðîç-
ðàõóíîê îòðèìàííÿ äîõîäó â ìàéáóòíü-
îìó ó âèãëÿä³ ïðèðîñòó âàðòîñò³ (â³äñîò-
êà) íà âêëàäåíèé êàï³òàë áàíêó, à é
ïîâåðíåííÿ âàðòîñò³ öüîãî êàï³òàëó
ï³ñëÿ ïåâíîãî ïåð³îäó. Â öüîìó é ïîëÿ-
ãàº îäíà ç îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàí-
íÿ áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é ÿê åêîíîì³-
÷íî¿ êàòåãîð³¿ [16, ñ. 25].

Çàãàëîì ó áàíê³âñüê³é ïðàêòèö³ ï³ä
áàíê³âñüêèìè ³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³þòü
ïåðåâàæíî êîøòè áàíê³â, âêëàäåí³ â
ö³íí³ ïàïåðè ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é,
óñòàíîâ ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³ íà ïî-
ð³âíÿíî  òðèâàëèé  ÷àñ  [12].  Îäíàê  ö³
âèçíà÷åííÿ º íåïîâíèìè ³ íå ðîçêðè-
âàþòü åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ áàíê³âñüêèõ
³íâåñòèö³é.

Áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿ õàðàêòåðèçó-
þòü ÿê äîâãîñòðîêîâå ðîçì³ùåííÿ àê-
òèâ³â áàíêó â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì-
³êè ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóòêó [19,
ñ. 5]. Àëå íåäîö³ëüíî â³äíîñèòè äî ³íâå-
ñòèö³é áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè ëèøå
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äîâãîñòðîêîâå ðîçì³ùåííÿ àêòèâ³â áàí-
êó ³, äî òîãî æ, ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêî-
íîì³êè. Àäæå, ïî-ïåðøå, ³íâåñòèö³¿ -
öå âêëàäåííÿ íà áóäü-ÿêèé òåðì³í ³ç
ìåòîþ îäåðæàííÿ äîõîäó; ïî-äðóãå,
âêëàäåííÿ áàíê³â ó ðåàëüíèé ñåêòîð
åêîíîì³êè º íåâëàñòèâèì áàíê³âñüê³é
ä³ÿëüíîñò³ (êîëè éäåòüñÿ ïðî ðåàëüíå
³íâåñòóâàííÿ); ïî-òðåòº, ô³íàíñîâ³ ³íâå-
ñòèö³¿  ìîæíà  ñêåðîâóâàòè  íå  ëèøå  ó
ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè, à é ó ô³íàí-
ñîâèé. Ñàìå òîìó ââàæàºìî, ùî òàêå
òðàêòóâàííÿ áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é õà-
ðàêòåðèçóº ëèøå îêðåìó ñêëàäîâó ³íâå-
ñòóâàííÿ áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè.

Ï³ä ïîíÿòòÿì «áàíê³âñüê³ ³íâåñ-
òèö³¿» ñë³ä ðîçóì³òè ³ âñ³ íàïðÿìêè ðîç-
ì³ùåííÿ ðåñóðñ³â áàíêó, ³ îïåðàö³¿ ç
ðîçì³ùåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â íà ïåâ-
íèé ñòðîê ³ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîõîäó.
Â ïåðøîìó âèïàäêó äî ³íâåñòèö³é
â³äíîñÿòü óâåñü êîìïëåêñ àêòèâíèõ îïå-
ðàö³é áàíêó, â äðóãîìó - éîãî ñòðîêîâó
ñêëàäîâó.

²ç óðàõóâàííÿì ñïåöèô³êè çä³éñíåí-
íÿ áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é äîö³ëüíî
âèçíà÷èòè, ùî áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿ -
öå âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â
áàíêàìè ó ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ç ìå-
òîþ çáåðåæåííÿ âàðòîñò³ âêëàäåíîãî
êàï³òàëó ³ éîãî ïðèðîñòó òà îòðèìàííÿ
äîõîäó. Ï³ä ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè
ðîçóì³ºìî ÷àñòèíó áàíê³âñüêèõ ðå-
ñóðñ³â, ìîá³ë³çîâàíèõ íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ ó âîëîä³íí³ òà
ðîçïîðÿäæåíí³ áàíêó ³ ïðèçíà÷åí³ äëÿ
ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî çì³ñòó áàí-
ê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é ïîðîäæóº ç'ÿñóâàí-
íÿ ñóòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³. Âðàõîâóþ÷è ïðè÷èííî-íà-
ñë³äêîâ³ çâ'ÿçêè, ëîã³÷íî ñòâåðäæóâà-
òè, ùî áàíê³âñüêà ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü º ïîõ³äíèì ïîíÿòòÿì â³ä
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñàìå òîìó ç'ÿ-
ñóâàííÿ ñóòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äîö³ëüíî ðîçïî÷àòè ç
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ³íâå-
ñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ
ä³ÿëüí³ñòþ ðîçóì³þòü ñóêóïí³ñòü ïðàê-
òè÷íèõ ä³é ãðîìàäÿí, þðèäè÷íèõ îñ³á ³
äåðæàâè ùîäî ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é [11].
²íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü áàíêè ïðîâà-
äÿòü íà ï³äñòàâ³ Çàêîí³â Óêðà¿íè «Ïðî
áàíêè òà áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», «Ïðî
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», «Ïðî ö³íí³
ïàïåðè ³ ôîíäîâèé ðèíîê», «Ïðî ãîñïî-
äàðñüê³ òîâàðèñòâà», «Ïðî íàö³îíàëüíó

äåïîçèòàðíó ñèñòåìó òà îñîáëèâîñò³ åëåê-
òðîííîãî îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â» òà íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ÍÁÓ, Äåðæàâ-
íî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäî-
âîãî ðèíêó.

Ó ðàäÿíñüê³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³
ï³ä ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³â ðî-
çóì³ëè ìîá³ë³çàö³þ ³ íàäàííÿ ïîçè÷àëü-
íèêàì äîâãîñòðîêîâîãî ïîçè÷êîâîãî êàï³-
òàëó [18]. Òàêå òðàêòóâàííÿ áóëî îáóìîâ-
ëåíå îñîáëèâîñòÿìè îðãàí³çàö³¿ áàíê³âñü-
êî¿ ñïðàâè íà òîé ÷àñ, ñïåöèô³êîþ
ñóá'ºêò³â ³ îá'ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ, îñê³ëü-
êè îñíîâíîþ ôîðìîþ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ áàíê³â ó ïåð³îä àäì³í³ñòðàòèâíî-êî-
ìàíäíî¿ åêîíîì³êè ñëóæèëî äîâãîñòðîêî-
âå êðåäèòóâàííÿ. ²íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
â ¿¿ âóçüêîìó ðîçóì³íí³, ùî ïåðåäáà÷àëî
ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
íå ìîãëî áóòè â ïðèíöèï³.

Ç òî÷êè çîðó áàíêó ÿê åêîíîì³÷íîãî
ñóá'ºêòà, ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü âàð-
òî ðîçãëÿäàòè ÿê ä³ÿëüí³ñòü, ó ïðîöåñ³
êîòðî¿ áàíê âèñòóïàº ÿê ³íâåñòîð, âêëà-
äàþ÷è ñâî¿ ðåñóðñè íà ïåâíèé ñòðîê ó
ñòâîðåííÿ ÷è ïðèäáàííÿ ðåàëüíèõ àê-
òèâ³â àáî êóï³âëþ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â
äëÿ îäåðæàííÿ ïðÿìèõ ³ îïîñåðåäêîâà-
íèõ äîõîä³â. Ç òî÷êè çîðó áàíêó, ÿê
ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèêà, ³íâåñòèö³é-
íà ä³ÿëüí³ñòü ñïðèÿº ðåàë³çàö³¿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî ïîïèòó ãîñïîäàðþþ÷èõ
ñóá'ºêò³â. Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â ìàº äâî¿ñòó ïðèðîäó:
³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ùî ¿¿ ðîçãëÿ-
äàþòü ³ç òî÷êè çîðó åêîíîì³÷íîãî
ñóá’ºêòà (áàíêó), ñïðÿìîâàíà íà
çá³ëüøåííÿ éîãî äîõîä³â; åôåêòèâí³ñòü
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ìàêðîåêîíî-
ì³÷íîìó àñïåêò³ ïîëÿãàº ó äîñÿãíåíí³
ïðèðîñòó ñóñï³ëüíîãî êàï³òàëó.

Ó ïðàêòèö³ áàíê³âñüêîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ òðàäèö³éíî âèä³ëÿþòü äâ³ îñíîâí³
éîãî ôîðìè - öå ðåàëüí³ òà ô³íàíñîâ³
³íâåñòèö³¿. Îäíàê, çâàæàþ÷è íà ð³çíî-
ìàí³òí³ íàïðÿìè ïðîâàäæåííÿ áàíê³âñü-
êèõ ³íâåñòèö³é âàðòî ðîçãëÿíóòè ð³çíî-
ìàí³òí³ ï³äõîäè äî ¿õ êëàñèô³êàö³¿.

Ïðîôåñîð Î. Âàñþðåíêî, ðîçãëÿäàþ-
÷è çì³ñò áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é, âèä³-
ëÿº ¿õ ó òðè ãðóïè:

1) ³íâåñòèö³¿ ó ñôåðó åêîíîì³÷íèõ
ïðîåêò³â (ïðîìèñëîâ³ñòü, òðàíñïîðò,
áóä³âíèöòâî, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî
òîùî);

2) ³íâåñòèö³¿ ó ö³íí³ ïàïåðè;
3) ³íâåñòèö³¿ ó ïåðåäîâ³ òåõíîëîã³¿ òà

ó âèðîáíè÷ó é íåìàòåð³àëüíó ñôåðó
(ìèñòåöòâî, íàâ÷àííÿ òà ³í.) [20, ñ. 197].
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Àâòîðè ï³äðó÷íèêà «Áàíê³âñüê³ îïå-
ðàö³¿» çà ðåäàêö³ºþ ïðîôåñîðà À. Ìî-
ðîçà, ÿê ³ Ì. Êîâáàñþê, òàêîæ âèä³ëè-
ëè äâ³ ãðóïè áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é -
öå ³íâåñòèö³¿ ó ö³íí³ ïàïåðè òà ïðÿì³
áàíê³âñüê³ ³íâåñòèö³¿, ùî ¿õ ìîæíà êëà-
ñèô³êóâàòè ÿê:

* ³íâåñòèö³¿ ó âëàñíó ä³ÿëüí³ñòü; öå,
íàñàìïåðåä, ³íâåñòèö³¿ ó âëàñí³ îñíîâí³
ôîíäè òà ³íø³ âêëàäåííÿ, ÿê³ çá³ëüøó-
þòü âàðò³ñòü âëàñíèõ àêòèâ³â áàíêó;

* ³íâåñòóâàííÿ â ³íø³ âèäè ä³ÿëü-
íîñò³, ö³ ³íâåñòèö³¿ çä³éñíþþòüñÿ:

à) çà ðàõóíîê êîøò³â áàíêó; ¿õ ñïðÿ-
ìîâóþòü íà ñòâîðåííÿ ï³äïðèºìñòâ ÷è íà
ó÷àñòü ó ¿õí³é ä³ÿëüíîñò³ (êð³ì êóï³âë³
àêö³é), ÿê³ ïåðåäóñ³ì º åëåìåíòàìè
³íôðàñòðóêòóðè áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

á) çà ðàõóíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â;
êðåäèòóâàííÿ êë³ºíò³â áàíêó íà ³íâåñ-
òèö³éí³ ïîòðåáè çä³éñíþþòü ÿê çà ðàõó-
íîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, çàëó÷åíèõ âëàñ-
íèìè ñèëàìè áàíêó, òàê ³ çà ðàõóíîê
îáñëóãîâóâàííÿ ö³ëüîâèõ êðåäèòíèõ ðå-
ñóðñ³â íà ³íâåñòèö³éí³ ïîòðåáè çîâí³ø-
íüîãî ïîõîäæåííÿ [21, ñ. 256; 22, ñ. 137].

Ó ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ áàãàòüîõ
çàðóá³æíèõ òà â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â
ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ º ïð³îðèòåòíèì
íàïðÿìêîì ³íâåñòóâàííÿ, îñê³ëüêè áàí-
ê³âñüêèé á³çíåñ - öå, ïåðåäîâñ³ì, ô³íàí-
ñîâà ä³ÿëüí³ñòü. Òîìó ÷àñòî ³íâåñòè-
ö³éíèé ïîðòôåëü áàíêó àñîö³þºòüñÿ ç
ïîðòôåëåì ö³ííèõ ïàïåð³â. Âîäíî÷àñ
ðåàëüí³ ³íâåñòèö³¿ âñå îäíî çàéìàþòü
ïåâíó ÷àñòêó àêòèâíèõ îïåðàö³é áàí-
êó, ïåðåâàæíî ó ôîðì³ êàï³òàëüíèõ
³íâåñòèö³é. ßê çàñòåð³ãàº Ë. Ïðèìîñò-
êà, íàäì³ðíó êîíöåíòðàö³þ ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïîðòôåëÿ áàíê³â ó ðåàëüíèõ
³íâåñòèö³ÿõ ðîçö³íþþòü ÿê íåâëàñòèâó
áàíêàì ä³ÿëüí³ñòü [23, ñ. 198].

Â³äîìî, ùî ñüîãîäí³ íà êðåäèòíîìó
ðèíêó çìåíøóºòüñÿ íîðìà â³äñîòêà,
çðîñòàº ðèçèêîâàí³ñòü íåïîâåðíåííÿ
êðåäèò³â, à ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â, îñîáëèâî
ðåã³îíàëüíèõ, ÷àñòî ïîâ'ÿçàíà ç ïåâíîþ
åêîíîì³÷íîþ òåðèòîð³ºþ. ² òîìó ñïàä
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ íà í³é çíèæóº êðå-
äèòíó äîõ³äí³ñòü áàíêó.

Ó öüîìó çâ'ÿçêó áàíêè àêòèâí³øå
âäàþòüñÿ äî îïåðàö³é íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â, çîêðåìà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Îá'ºêòîì ä³é áàíê³â íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â º ö³íí³ ïàïåðè òà ãðî-
øîâ³ çàñîáè. Â÷åí³ âèä³ëÿþòü ï'ÿòü
ö³ëåé áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é ó ö³íí³
ïàïåðè [21,ñ. 226]: - ðîçøèðåííÿ äîõ³-
äíî¿ áàçè çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ âàðòîñò³

ö³ííèõ ïàïåð³â, îäåðæàííÿ ïðèáóòêó
ó ôîðì³ ïðîöåíò³â, äèâ³äåíä³â, äèñêîí-
òó, êóðñîâî¿ ð³çíèö³; - ï³äòðèìàííÿ
ë³êâ³äíîñò³ áàíêó øëÿõîì ñòâîðåííÿ
âòîðèííèõ ðåçåðâ³â ó ôîðì³ âèñîêîë³ê-
â³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ¿õ çà íåîá-
õ³äíîñò³ ëåãêî ìîæíà ðåàë³çóâàòè àáî
âèêîðèñòàòè ÿê çàñòàâó ïðè ïîçè÷àíí³
êîøò³â; - çàáåçïå÷åííÿ äèâåðñèô³êàö³¿
áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é ³ç ìåòîþ
ì³í³ì³çàö³¿ áàíê³âñüêèõ ðèçèê³â ³ ñòà-
á³ë³çàö³¿ äîõîä³â; - ôîðìóâàííÿ êîíò-
ðîëüíîãî ïàêåòà ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ó÷àñòü
â óïðàâë³íí³ ä³ÿëüíîñò³ îá'ºêòà ³íâåñ-
òóâàííÿ; - ðîçøèðåííÿ êë³ºíòñüêî¿
áàçè, çàáåçïå÷åííÿ ïðèñóòíîñò³ áàíêó
íà íàéäèíàì³÷í³øèõ ðèíêàõ.

Â ñòðóêòóð³ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó çíà÷-
íå ì³ñöå íàëåæèòü ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëü-
íîñò³, ùî, áóäó÷è äîïîì³æíîþ çà ïðèðî-
äîþ, çàáåçïå÷óº áàíêîâ³ ïåâíó ãàðàíò³þ
äîõ³äíîñò³ òà âèæèâàííÿ íà ðèíêó.
Äîñâ³ä ðîçâèíåíèõ êðà¿í çóìîâëþº ïî-
òðåáó ïåðåéìàòè ¿õí³ íàâèêè ùîäî ï³äâè-
ùåííÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ òà
çá³ëüøåííÿ ìîæëèâîñòåé äåðæàâè.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Äîñë³äæåííÿ ïðîáëåì, ùî ïîâ'ÿçàí³ ç

³íâåñòèö³ÿìè, çàâæäè ïåðåáóâàëè â öåíòð³
óâàãè. Öå ïîâ'ÿçàíî ç òèì, ùî êàï³òàëüí³
âêëàäåííÿ çà÷³ïàþòü îñíîâè åêîíîì³êè
äåðæàâè, âèçíà÷àþ÷è ¿¿ çðîñòàííÿ â ö³ëî-
ìó. Òåðì³íè, ïîâ'ÿçàí³ ç ³íâåñòèö³ÿìè,
ñòàëè âæèâàòèñÿ çîâñ³ì íåäàâíî. Ñèñòå-
ìàòèçàö³ÿ ³ êëàñèô³êàö³ÿ áàíê³âñüêèõ
³íâåñòèö³é âèçíà÷àºòüñÿ ð³çíèìè ï³äõî-
äàìè òà êëàñèô³êàö³éíèìè îçíàêàìè, ñå-
ðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëèòè äâ³ îñíîâí³ ôîð-
ìè - öå ðåàëüí³ ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿.
Ñàìå âîíè âèçíà÷àþòü íàïðÿìè áàíê³âñü-
êîãî ³íâåñòóâàííÿ â ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³.

Áàíê³âñüêà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü
ìàº äâî³ñíó ñòðóêòóðó. Àäæå ÿêùî ðîç-
ãëÿäàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü åêîíî-
ì³÷íîãî ñóá'ºêòà, òîáòî áàíêó, òî âîíà
íàö³ëåíà íà ïðèìíîæåííÿ äîõîä³â
áàíê³â. À ÿêùî ðîçãëÿäàòè ìàêðîåêî-
íîì³÷íèé àñïåêò åôåêòó ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, òî âîíà ïîëÿãàº â ïðèðîñò³
ñóñï³ëüíîãî êàï³òàëó. Îá'ºêòîì ³íâåñ-
òóâàííÿ ìîæå áóòè áóäü-ÿêå ìàéíî, îñ-
íîâí³ ôîíäè òà îáîðîòí³ êîøòè â óñ³õ
ñôåðàõ ä³ÿëüíîñò³, ö³íí³ ïàïåðè, ãðî-
øîâ³ âêëàäè, ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³.
Ñóá'ºêòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
íàçèâàþòü ³íâåñòîð³â, ÿê³ âèð³øóþòü
âêëàñòè âëàñí³, çàëó÷åí³ ÷è ïîçè÷åí³
ö³ííîñò³ â îá'ºêòè ³íâåñòóâàííÿ.
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Îñê³ëüêè áàíêè â Óêðà¿í³ äæåðåëîì
ïðèáóòê³â ïåðåâàæíî ìàëè äîõîäè â³ä
êðåäèòóâàííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ðà-
õóíê³â êë³ºíò³â, ïðîòå ï³ñëÿ çíèæåí-
íÿ ïîïèòó íà êðåäèòè òà çìåíøåííÿ
îáñÿã³â çàëó÷åíèõ êë³ºíò³â íà â³äêðèò-
òÿ ðàõóíê³â âèíèêëà ïîòðåáà ó ïîøóêó
³íøèõ äæåðåë äîõîä³â. Òîìó ³ñíóº íå-
îáõ³äí³ñòü áàíêàì àêòèâí³øå çä³éñíþ-
âàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, òèì ñà-
ìèì ñïðèÿþ÷è ðîçâèòêó åêîíîì³êè äåð-
æàâè.
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