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Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó òà ïåðñïåêòèâ âèêîðèñòàííÿ ïî-
äàòê³â ÿê ³íñòðóìåíòó ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Ó ñòàòò³ ïðîâåäåíî
äîñë³äæåííÿ ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ øëÿõ³â âïëèâó ïîäàòê³â íà ñòàí ô³íàíñ³â
êîðïîðàö³¿. Âèçíà÷åíî ïåðñïåêòèâí³ íàïðÿìêè âèêîðèñòàííÿ äåðæàâîþ ïîäàòê³â
ç ìåòîþ ïðîòèä³¿ ô³íàíñîâèì òà åêîëîã³÷íèì åêñòåðíàë³ÿì.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é ç
îáðàíî¿ ïðîáëåìàòèêè. Êîðïîðàö³¿ º
âàæëèâèì ñóá’ºêòîì åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí, îñê³ëüêè ìàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ÿê³ çà îáñÿãàìè äî-
ð³âíþþòü áþäæåòàì îêðåìèõ êðà¿í. Ö³
ðåñóðñè º îñíîâîþ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ ó
âèðîáíèöòâî òà ñòâîðåííÿ ñóñï³ëüíîãî
ïðîäóêòó. Ïîðÿä ³ç öèì âîíè, â
á³ëüøîñò³ âèïàäê³â, º âåëèêèìè ïëàò-
íèêàìè ïîäàòê³â, ì³ñöåì äëÿ ïðàöåâ-
ëàøòóâàííÿ âåëè÷åçíî¿ ê³ëüêîñò³ ðîáî-
÷î¿ ñèëè.

Ïîïðè ïîçèòèâíó ðîëü êîðïîðàö³é
ÿê ðóõîìî¿ ñèëè ô³íàíñîâîãî òà åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó, äàíèé ñóá’ºêò åêî-
íîì³÷íèõ â³äíîñèí ìîæå ñëóãóâàòè äå-
ñòàá³ë³çóþ÷èì åëåìåíòîì, îñê³ëüêè
ïðèéìàþ÷è ð³øåííÿ ïðî ïåðåíåñåííÿ
àáî çàïî÷àòêóâàííÿ â ïåâí³é êðà¿í³
á³çíåñó â³í ìîæå çàêðèâàòè âæå íàÿâí³
ïîòóæíîñò³ â ³íøèõ êðà¿íàõ. Âñå öå
ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîã³ðøåííÿ ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó îñòàíí³õ, ñòàòè ïðè÷èíîþ
ñóòòºâèõ ô³íàíñîâèõ ïîòðÿñ³íü.

Äîñë³äæåííÿ âïëèâó ïîäàòê³â íà
ô³íàíñè êîðïîðàö³é çíàõîäèòüñÿ â
öåíòð³ óâàãè ÷èñëåííèõ çàðóá³æíèõ íà-
óêîâö³â. Çîêðåìà, ñë³ä çãàäàòè ðîáîòè
òàêèõ â÷åíèõ: À. Àóåðáàõ [1], Ì. Áðåí-
íàí [2], Ó. Ãåíòð³ [3], Ì. Êóìàð [4], Ä.
Êó³í [4], Ì. Ôåëäøòàéí [1], Ã. Õàááàðä
[3] òà ³íøèõ. Íà æàëü, äàíå ïèòàííÿ íå
çíàéøëî òàêîãî øèðîêîãî âèñâ³òëåííÿ
ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³, ïðîòå ñë³ä çãà-
äàòè ïðî äîñë³äæåííÿ íàñòóïíèõ àâ-
òîð³â: Á.Â. Äóõíèéöüêèé, Ò.Â. Ìåäèíñü-
êà, ².Ï. Ìîãèëÿê, Ñ.Â. Ïàðàí÷óê, Â.Â.
Òêà÷åíêî, Î.Ñ. ×åðâ³íñüêà.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèñâ³òëåííÿ ïðÿ-
ìîãî òà îïîñåðåäêîâàíîãî âïëèâó ïî-
äàòê³â íà ô³íàíñè êîðïîðàö³é â ñó÷àñ-
íèõ óìîâàõ.

Âèêëàäåííÿ îñíîâíîãî ìàòåð³à-
ëó. Ïîäàòêè º íå ò³ëüêè âàæëèâèì
³íñòðóìåíòîì ôîðìóâàííÿ äîõîä³â
äåðæàâè, à é äàþòü ìîæëèâ³ñòü îñ-
òàíí³é âïëèâàòè íà ïðîöåñè ñóñï³ëü-
íîãî â³äòâîðåííÿ. Ó ñâîþ ÷åðãó, ñó-
á’ºêòè âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ çìóøåí³
êîðèãóâàòè ñâî¿ ô³íàíñîâ³ òà âèðîá-
íè÷³ ïëàíè ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ³ñíóþ-
÷èõ óìîâ îïîäàòêóâàííÿ â äåðæàâ³.
Çîêðåìà, ïèòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ ìà-
þòü íàéâèùèé ïð³îðèòåò ï³ä ÷àñ
ïðèéíÿòòÿ êîðïîðàö³ºþ ð³øåííÿ ïðî
ðîçøèðåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ íà òå-
ðèòîð³¿ ³íøî¿ äåðæàâè. Ïîäàòêîâà
êîíêóðåíö³ÿ, ÿêà âèíèêàº ì³æ ïîòåí-
ö³éíèìè êðà¿íàìè-ðåöèï³ºíòàìè
³íâåñòèö³é, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïðèÿº ïî-
ñòóïîâîìó ïîêðàùåííþ óìîâ îïîäàò-
êóâàííÿ äëÿ êîðïîðàö³é.

Ïî÷èíàþ÷è  ç  ñåðåäèíè  60-õ  ðîê³â
ìèíóëîãî ñòîð³÷÷ÿ, ÷àñòêà ïîäàòêîâèõ
íàäõîäæåíü ðîçøèðåíîãî óðÿäó ó ÂÂÏ
îêðåìèõ êðà¿í ÎÅÑÐ ïîñòóïîâî ï³äâè-
ùóâàëàñü ³ ç 1996 ïî 2010 ðîêè çàëè-
øàëàñÿ á³ëÿ ïîçíà÷êè ó 33,8%. Çîêðå-
ìà, â Í³ìå÷÷èí³, ÷àñòêà ïîäàòêîâèõ
íàäõîäæåíü ðîçøèðåíîãî óðÿäó ó ÂÂÏ
êðà¿íè çðîñòàëà ó 2010 ðîêó äî 36,3%,
³  çà  ï³äñóìêàìè 2011 ðîêó ïåðåòíóëà
ïîçíà÷êó ó 37%.

Ïðîòå ó 2008 ðîö³ íàì³òèëàñÿ òåí-
äåíö³ÿ äî çíèæåííÿ äàíîãî ïîêàçíè-
êà, ùî ïîâ’ÿçàíî ³ç ïîã³ðøåííÿì ä³ëî-
âî¿ àêòèâíîñò³, ïî÷àòêîì ô³íàíñîâî¿

ÓÄÊ 336.027
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êðèçè ³ çàïðîâàäæåííÿì ÷èñëåííèõ
ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ç ìåòîþ ïîæâàâëåí-
íÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ (äèâ. ðèñ. 1). Ñó-
÷àñíà ïîäàòêîâà ñèñòåìà êðà¿í ÎÅÑÐ
õàðàêòåðèçóºòüñÿ íèçüêîþ ÷àñòêîþ
êîðïîðàòèâíîãî ïîäàòêó ó çàãàëüí³é
ñóì³ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü ðîçøèðå-
íîãî óðÿäó. Â òîé æå ÷àñ, âèñîêîþ º
÷àñòêà íàäõîäæåíü â³ä ïîäàòê³â íà ñïî-
æèâàííÿ (äèâ. òàáë. 1).

Ïðÿìèé âïëèâ íà ô³íàíñè êîðïîðàö³é
÷èíÿòü: êîðïîðàòèâíèé ïîäàòîê, âíåñêè
íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ (êîðïîðàö³¿
ñïëà÷óþòü ÷àñòèíó öèõ âíåñê³â), åêî-
ëîã³÷í³ ïîäàòêè òà ïîäàòêè íà ô³íàí-
ñîâ³ òðàíñàêö³¿ (äèâ. òàáë. 1).

Îïîñåðåäêîâàíî âïëèâàþòü íà ïîë³-
òèêó êîðïîðàö³é ïèòàííÿ îïîäàòêóâàí-
íÿ äèâ³äåíä³â òà ðîçì³ð «ïîäàòêîâîãî

êëèíó», ÿêèé ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê ð³çíè-
öÿ ì³æ ñóìîþ, ñïëà÷åíîþ ñïîæèâà÷à-
ìè çà ïðèäáàí³ òîâàðè òà ïîñëóãè, ³
ñóìîþ, ðåàëüíî îòðèìàíîþ âèðîáíèêîì
(ïðîäàâöåì). Òîáòî ìîâà éäå ïðî ðîçì³ð
íåïðÿìèõ ïîäàòê³â, ÿê³ âõîäÿòü äî ö³íè
òîâàð³â òà ïîñëóã.

Â îñòàíí³ ðîêè ñë³ä çàçíà÷èòè ïðî
ïîÿâó íîâèõ ïîäàòê³â, ÿê³ ñïðÿìîâàí³
íà áîðîòüáó ç íåãàòèâíèìè åêñòåðíàë³-
ÿìè (åêîëîã³÷íèìè òà ô³íàíñîâèìè).
Çîêðåìà, âæå ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî
çàïðîâàäæåííÿ â äåÿêèõ êðà¿íàõ ïî-
äàòê³â íà ô³íàíñîâ³ òðàíçàêö³¿ (íà àêö³¿
òà ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè îêðåìî) òà íà
øê³äëèâ³ âèêèäè ïàðíèêîâèõ ãàç³â (îê-
ðåìî â Í³ìå÷÷èí³ áóëî çàïðîâàäæåíî
ïîäàòîê íà ïàëèâí³ åëåìåíòè äëÿ àòîì-
íèõ åëåêòðîñòàíö³é).

Ðèñ. 1. ×àñòêà ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü ðîçøèðåíîãî óðÿäó êðà¿í ÎÅÑÐ ó ÂÂÏ.

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Revenue Statistics 1965-2011. Special Feature: Revenue
Statistics in Latin America: Tax Revenue Trends 1990-2009; Classification of Tradable
Emissions Permits. OECD, Paris, 2012. - P.19.

Òàáëèöÿ 1
Ñòðóêòóðà ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü ðîçøèðåíîãî óðÿäó êðà¿í ÎÅÑÐ, %

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Revenue Statistics 1965-2011. Special Feature: Revenue
Statistics in Latin America: Tax Revenue Trends 1990-2009; Classification of Tradable
Emissions Permits. OECD, Paris, 2012. - P.23.

1965 1975 1985 1995 2005 2010
Ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷íèõ
îñ³á

26 30 30 26 24 24

Ïîäàòîê íà äîõîäè êîðïîðàö³é 9 8 8 8 10 9
Â³äðàõóâàííÿ äî ôîíä³â
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

18 22 22 25 25 26

ðîáîòîäàâö³ (6) (7) (7) (9) (9) (9)
ïðàö³âíèêè (10) (14) (13) (14) (14) (15)
Ïîäàòêè íà ôîíä çàðîá³òíî¿
ïëàòè 1 1 1 1 1 1

Ïîäàòêè íà ìàéíî 8 6 5 5 6 5
Óí³âåðñàëüí³ ïîäàòêè íà
ñïîæèâàííÿ

12 13 16 19 20 20

Ñïåöèô³÷í³ ïîäàòêè íà
ñïîæèâàííÿ

24 18 16 13 11 11

²íø³ ïîäàòêè 2 2 2 3 3 3
Çàãàëîì 100 100 100 100 100 100
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1965    1975   1985    1995    2005    2007    2008   2009    2010    2111

ÎÅÑÐ (çàãàëîì)       ÑØÀ       Âåëèêîáðèòàí³ÿ         Íîðâåã³ÿ        Í³ìå÷÷èíà        ßïîí³ÿ
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Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é º
îäí³ºþ ç ôîðì ïðÿìèõ ïîäàòê³â, à çíà-
÷èòü éîãî ðîçì³ð áåçïîñåðåäíüî âïëè-
âàº íà ³íâåñòèö³éí³ ð³øåííÿ. Áîðîòü-
áà ð³çíèõ êðà¿í, ÷è îêðåìèõ òåðèòîð³é
çà ïîòåíö³éíîãî ³íâåñòîðà ïðèçâîäèòü
äî ïîÿâè òàê çâàíî¿ ïîäàòêîâî¿ êîíêó-
ðåíö³¿. Â öüîìó âèïàäêó ó÷àñíèêè
òàêî¿ êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè âäàþòüñÿ
äî çíèæåííÿ ñòàâîê ïðÿìèõ ïîäàòê³â
(çîêðåìà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê êîðïî-
ðàö³é, äèâ. òàáë. 2) àáî çàïðîâàäæó-
þòü ï³ëüãîâó óìîâè îïîäàòêóâàííÿ äëÿ
«çåëåíèõ ³íâåñòèö³é» (green
investments).

Âàæëèâèì àñïåêòîì º ³ òîé ôàêò, ùî
ïîäàòêîâà (÷è ô³ñêàëüíà êîíêóðåíö³ÿ)
º ñóòòºâèì ìåõàí³çìîì çàáåçïå÷åííÿ
îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ ôóíêö³îíóâàííÿ
ô³ñêàëüíî¿ ñèñòåìè àáî, ïðèíàéìí³,
çàñîáîì âèÿâëåííÿ ³ ñòðèìóâàííÿ
ô³ñêàëüíî¿ íååôåêòèâíîñò³. Ñàìå òàêî¿
äóìêè äîòðèìóºòüñÿ Ð. Ìàñãðåéâ (1910-
2007 ðð.). Çîêðåìà, íàóêîâåöü ïîð³âíþº
ïîäàòêîâó êîíêóðåíö³þ ³ç çâè÷àéíîþ
êîíêóðåíö³ºþ íà ðèíêó ì³æ ô³ðìàìè,
ñòâåðäæóþ÷è, ùî îñòàííÿ äîçâîëÿº çà-
áåçïå÷èòè ñïîæèâà÷³â íåîáõ³äíèìè òî-
âàðàìè çà íàéìåíøèõ âèòðàò. Ïîä³áíå,
íà éîãî äóìêó, ïîâèííî áóòè ïðèòàìàí-
íèì ³ äëÿ óðÿä³â ð³çíèõ êðà¿í, ÿê³ êîí-
êóðóþòü ì³æ ñîáîþ çà ïîòåíö³éíèõ
³íâåñòîð³â [5, C. 114].

Íà ïðîòèâàãó äàí³é òî÷ö³ çîðó âèñ-
òóïàº ïðîôåñîð Ôðàíêôóðòñüêîãî óí³-
âåðñèòåòó Ä. Á³ëü, ÿêèé âêàçóº íà òå,
ùî êðàéí³ âèïàäêè íàÿâíîñò³ àáî
â³äñóòíîñò³ êîíêóðåíö³¿ (àáñîëþòíà êîí-
êóðåíö³ÿ àáî ìîíîïîë³ÿ) º íåáàæàíè-
ìè, îñê³ëüêè â îáîõ âèïàäêàõ áóäå ìàòè
ì³ñöå ìàêñèì³çàö³ÿ âèòðàò. Ñàìå òîìó
ð³øåííÿ ïðîáëåì ñë³ä øóêàòè äåñü ïî-
ñåðåäèí³ [5, C. 125].

ßñêðàâèì ïðèêëàäîì º ªâðîïåéñü-
êèé Ñîþç, äå êîíêóðåíö³ÿ òî÷èòüñÿ
ì³æ êðà¿íàìè Öåíòðàëüíî¿ òà Çàõ³äíî¿
ªâðîïè. Ïåðø³ ç íèõ ìàþòü çíà÷íî
íèæ÷³ ñòàâêè ó ïîð³âíÿíí³ ç îñòàíí³-
ìè, ùî çìóøóº âèðîáíèê³â ïåðåíîñè-
òè âèðîáíè÷³ ïîòóæíîñò³ äî êðà¿í ç
ìåíøèì ð³âíåì ïðèáóòêîâîãî îïîäàò-
êóâàííÿ. Â ñôåð³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
òàê³ êðà¿íè ÿê Ë³õòåíøòåéí, Ëþêñåì-
áóðã òà Øâåéöàð³ÿ ïðèâàáëþþòü ïîòåí-
ö³éíèõ âêëàäíèê³â ÿê çà ðàõóíîê áàí-
ê³âñüêî¿ òàºìíèö³, òàê ³ çà ðàõóíîê
ïðèâàáëèâèõ óìîâ ðîçì³ùåííÿ â³ëüíèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Çà îñòàíí³ äâà äåñÿòèð³÷÷ÿ ïîäàòêîâ³
ñèñòåìè  êðà¿í  ÎÅÑÐ  â³ä÷óëè  íà  ñîá³
ñóòòºâ³ çì³íè â íàñë³äîê ïðîâåäåíèõ
ðåôîðì. Çîêðåìà, â ÷àñòèí³ ïðèáóòêî-
âîãî îïîäàòêóâàííÿ (äîõîä³â ô³çè÷íèõ
îñ³á òà ïðèáóòê³â êîðïîðàö³é) â³äáóëî-
ñÿ çíèæåííÿ ñòàâîê òà ðîçøèðåííÿ áàçè
îïîäàòêóâàííÿ (ë³äåðàìè íàïðèê³íö³
80-õ ðîê³â áóëè ÑØÀ òà Âåëèêà Áðèòà-
í³ÿ).

Òàê, çíèæåííÿ ãðàíè÷íî¿ ñòàâêè
îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ô³çè÷íèõ îñ³á
â³äáóëîñÿ â êðà¿íàõ ÎÅÑÐ ç 65% ó 80-
ò³ ðîêè äî 41,5% ó 2011 ðîö³, à äëÿ
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é - 45%
òà ìàéæå 26%, â³äïîâ³äíî [6, P. 3-4].

Ð³çíèöÿ, ÿêà âèíèêàº çà ñåðåäí³ìè
çíà÷åííÿìè ìàêñèìàëüíèõ ñòàâîê ïî-
äàòêó íà ïðèáóòêè êîðïîðàö³é ì³æ
êðà¿íàìè ÎÅÑÐ â ö³ëîìó òà êðà¿íàìè
«Âåëèêî¿ 7», çîêðåìà, ñâ³ä÷èòü ïðî
³ñíóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ êîíêóðåíö³¿ ì³æ
êðà¿íàìè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà ðîçâè-
íåíèìè êðà¿íàìè. Òàêîæ âàæëèâèì º
òîé ôàêò, ùî ðîçâèíåí³ êðà¿íè ìàþòü
á³ëüøó ìàêñèìàëüíó ñòàâêó íà äèâ³äåí-
äè, í³æ ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü êðà¿í, ùî
ðîçâèâàþòüñÿ, ùî òàêîæ ñïðèÿº ïðè-
ïëèâó êàïòàë³â äî îñòàíí³õ.

Çîêðåìà, Ïîëüùà ìàº íàéíèæ÷ó
ìàêñèìàëüíó ñòàâêó ïîäàòêó íà ïðè-
áóòêè êîðïîðàö³é ñåðåä ðîçãëÿíóòèõ ó
òàáë. 2 ³ òèì ñàìèì ñïðèÿëà ñòâîðåííþ
ó ñåáå ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî
êë³ìàòó äëÿ ³íîçåìíèõ êîðïîðàö³é, ÿê³
áàæàþòü âêëàäàòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äî
ö³º¿ êðà¿íè. Â ðåçóëüòàò³, Ïîëüùà âèÿ-
âèëàñÿ îäí³ºþ ç íåáàãàòüîõ êðà¿í ªâðî-
ïè, ÿê³ ï³ä ÷àñ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008-
2010 ðð. çáåðåãëè ïîçèòèâí³ òåìïè åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Çîêðåìà, ó 2008
ð. ÂÂÏ êðà¿íè çð³ñ íà 5%, ó 2009 ð. -
íà 1,6%, à ó 2010 ð. - íà 3,9% [7, P.
12].

Ðàõóíîê ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é ïëà-
ò³æíîãî áàëàíñó Ïîëüù³ â öåé ïåð³îä
çàëèøàâñÿ äîäàòí³ì (2008 ð. - 7,1%,
2009 ð. - 1,6% òà ó 2010 ð. - 1,8% â³ä
ÂÂÏ). Õî÷à, ïî÷èíàþ÷è ç 2006 ð. ñïîñ-
òåð³ãàëîñÿ â³ä’ºìíå ñàëüäî ïî ðóõó ïîð-
òôåëüíèõ  ³íâåñòèö³é,  ÿêå  ó  2008  ð.
çì³íèëîñÿ íà ïîçèòèâíå ³ çãîäîì êîì-
ïåíñóâàëî çíèæåííÿ ïîçèòèâíîãî ñàëü-
äî ïî ðóõó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ó ïåð³îä
ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

ßêùî ïðîàíàë³çóâàòè ³ñíóþ÷³ ñòàâ-
êè ïîäàòêó íà ïðèáóòêè êîðïîðàö³é â
ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó, òî ìîæíà ïîáà-
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÷èòè ï³äòâåðäæåííÿ ³ñíóþ÷î¿ ïîäàòêî-
âî¿ êîíêóðåíö³¿ çà ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.
Íàéá³ëüø ÿñêðàâèì ïðèêëàäîì º Ìàð-
øàëîâ³ Îñòðîâè, ÎÀÅ, Êàéìàíîâ³ Îñò-
ðîâè, Áåðìóäè, Áàõðåéí, Áàãàìè, Áðè-
òàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè, äå ñòàâêà
ïîäàòêó íà ïðèáóòêè êîðïîðàö³é ñòà-
íîâèòü 0% àáî â³í âçàãàë³ â³äñóòí³é.

Ö³êàâî, ùî ñåðåä êðà¿í Öåíòðàëüíî¿
ªâðîïè, ÿê³ ïðèºäíàëèñÿ äî ªÑ, ñòàâêà
ïîäàòêó íà ïðèáóòêè êîðïîðàö³é íàáëè-
æàºòüñÿ äî 20% (Ñëîâà÷÷èíà, Ñëîâåí³ÿ,
Ïîëüùà, Óãîðùèíà). Âèêëþ÷åííÿì º
Ðóìóí³ÿ, äå êîðïîðàö³¿ îïîäàòêîâóþòü-
ñÿ çà ñòàâêîþ 16%. Ïðèáëèçíî íà òà-
êîìó æ ð³âí³ çíàõîäèòüñÿ ñòàâêà êîð-
ïîðàòèâíîãî ïîäàòêó ³ ó êðà¿íàõ Ïðè-
áàëòèêè (Ëàòâ³ÿ òà Ëèòâà ìàþòü ñòàâêó
15%),  à  âèêëþ÷åííÿì  º  Åñòîí³ÿ,  äå
ñòàâêà çíàõîäèòüñÿ á³ëÿ ïîçíà÷êè ó 21%
(äèâ òàáë. 3).

Ñòàíäàðòíà ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî
ïîäàòêó ó Âåëèêîáðèòàí³¿ áóëà çíèæå-
íà ç 26% 1 êâ³òíÿ 2012 ðîêó. Çíèæåíà
ñòàâêà ó 20% (çíèæåíà ç 21% ñòàíîì
íà 1 êâ³òíÿ 2011 ðîêó) çàñòîñîâóºòüñÿ
äî íåâåëèêèõ êîìïàí³é, òîáòî ìîâà éäå
ïðî êîìïàí³¿, ÿê³ íå ìàþòü àñîö³éîâà-
íèõ óòâîðåíü, à ¿õ ïðèáóòêè íå ïåðå-
âèùóþòü 300 òèñ. ôóíò³â ñòåðë³íã³â.

Øâåéöàðñüêà Êîíôåäåðàö³ÿ âñòàíî-
âèëà íà ôåäåðàëüíîìó ð³âí³ ñòàâêó êîð-
ïîðàòèâíîãî ïîäàòêó íà ð³âí³ 8,5%, ÿêà
çàñòîñîâóþòüñÿ äî ïðèáóòêó ï³ñëÿ ñïëà-
òè âñ³õ íåîáõ³äíèõ ïëàòåæ³â íà êîðèñòü
äåðæàâè. Â ðåçóëüòàò³ åôåêòèâíà ñòàâ-
êà äàíîãî ïîäàòêó ñòàíîâèòü 7,8%. Äî-
äàòêîâ³ ïîäàòêè íà ïðèáóòîê êîðïî-
ðàö³é ñòÿãóþòüñÿ íà êàíòîíàëüíîìó òà

Òàáëèöÿ 3
Ñòàâêè ïîäàòêó íà ïðèáóòêè êîðïîðàö³é íà ïî÷àòîê 2012 ðîêó

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Corporate Tax Rates 2012. International Tax. - Deloitte Global
Services Limited, 2012. - 13 p.

Þðèñäèêö³ÿ
Ñòàâêà íà

íàö³îíàëüíîìó ð³âí³
Ñòàâêà íà

ì³ñöåâîìó ð³âí³

Ñòàâêà äëÿ
ô³ë³àë³â

êîðïîðàö³é
Àâñòðàë³ÿ 30% 0% 30%
Êàíàäà 15% 10%-16% 15%
Êèòàé 25% 0% 25%
Ê³ïð 10% 0% 10%

Í³ìå÷÷èíà 15% 14%-17% 15%
Ãðåö³ÿ 20% 0% 20%
²íä³ÿ 30% 0% 40%

ßïîí³ÿ 25,5% ð³çí³ óìîâè 25,5%
Íîðâåã³ÿ 28% 0% 28%
Ñ³íãàïóð 17% 0% 17%

Øâåéöàð³ÿ 8,5% 0,1%-22% 8,5%
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 26% 0% 24%

ÑØÀ 35% 0%-12% 35%

ìóí³öèïàëüíîìó ð³âí³ (ñòàâêà âàð³þºòü-
ñÿ â çàëåæíîñò³ â³ä êàíòîíó). ßêùî
âðàõóâàòè ôåäåðàëüíèé òà êàíòîíàëüí³
(ìóí³öèïàëüí³) êîðïîðàòèâí³ ïîäàòêè,
òî êîìá³íîâàíà åôåêòèâíà ñòàâêà êîëè-
âàòèìåòüñÿ â³ä 12% äî 22% â çàëåæ-
íîñò³ â³ä ì³ñöÿ ðåºñòðàö³¿. Ô³ë³¿ êîð-
ïîðàö³é º òàêîæ ïëàòíèêàìè ïîäàòêó
çà åôåêòèâíîþ ôåäåðàëüíîþ ñòàâêîþ
7,8% (íîì³íàëüíà 8,5%) òà êàíòîíàëü-
íèìè (ìóí³öèïàëüíèìè) ñòàâêàìè.

Â ßïîí³¿ ñòàíäàðòíó ñòàâêó êîðïîðà-
òèâíîãî ïîäàòêó íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³
áóëî çíèæåíî ç 30% äî 25,5% íà ïî-
÷àòêó 2012 ô³ñêàëüíîãî ðîêó. Ñòàâêè
ïîäàòêó çàñòîñîâóþòüñÿ äî êîðïîðàö³é,
êàï³òàë ÿêèõ ïåðåâèùóº 100 ìëí. ºí.
Òèì íå ìåíø, íà ïåðø³ òðè ðîêè çàï-
ðîâàäæóºòüñÿ äîäàòêîâà ñòàâêà 10%, òàê
ùî ïåðø³ òðè ðîêè êîðïîðàö³ÿ áóäå
ñïëà÷óâàòè 28,5%, à ç ÷åòâåðòîãî ðîêó -
25,5%. Â äîäàòîê äî öüîãî êîðïîðàö³¿
ñïëà÷óþòü íà ì³ñöåâîìó ð³âí³ òàê çâà-
íèé «ïîäàòîê íà ïåðåáóâàííÿ»
(inhabitant tax), ðîçì³ð ÿêîãî çàëåæèòü
â³ä ì³ñöÿ ïåðåáóâàííÿ òà ðîçì³ð³â êîð-
ïîðàö³¿. Åôåêòèâíà ñòàâêà êîðïîðàòèâ-
íîãî ïîäàòêó ñòàíîâèòü, òàêèì ÷èíîì,
ìàéæå 38% (çíèæåíî ç 41%).

Ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî ïîäàòêó ó
Í³ìå÷÷èí³ ñòàíîâèòü 15,5%. Â äîäàòîê
äî íå¿ íàðàõîâóºòüñÿ äîäàòêîâî ùå 5,5%
òàê çâàíîãî «ñîë³äàðíîãî íàðàõóâàííÿ»
(solidarity surcharge). Ìóí³öèïàëüíèé
òîðãîâåëüíèé ïîäàòîê çàñòîñîâóºòüñÿ çà
ñòàâêàìè â³ä 14% äî 17% â çàëåæíîñò³
â³ä ì³ñöÿ ðîçòàøóâàííÿ. Êîìá³íîâàíà
ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî ïîäàòêó êîëè-
âàºòüñÿ, òàêèì ÷èíîì, íà ð³âí³ 30-33%.
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Íà Ê³ïð³ êîðïîðàö³¿, â³äì³íí³ â³ä
ïóáë³÷íèõ, º ïëàòíèêàìè êîðïîðàòèâ-
íîãî ïîäàòêó ó ðîçì³ð³ 10% â³ä ïðè-
áóòêó. Ïóáë³÷í³ êîìïàí³¿ ñïëà÷óþòü
ïîäàòîê çà ñòàâêîþ ó 25%. Îêðåì³ âèäè
äîõîä³â (äèâ³äåíäè, â³äñîòêè òà ðåíòí³
ïëàòåæ³) º îá’ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ çà
ñòàâêàìè 15%, 10% òà 3%, â³äïîâ³ä-
íî.

ÊÍÄÐ º ïðèêëàäîì êðà¿íè, ÿêà ñòè-
ìóëþº ðîçâèòîê êîðïîðàö³é, ùî âèðîá-
ëÿþòü âèñîêîòåõíîëîã³÷íó ïðîäóêö³þ,
îñê³ëüêè ñòàâêà êîðïîðàòèâíîãî ïîäàò-
êó äëÿ ìàëèõ êîìïàí³é ñòàíîâèòü 20%,
à äëÿ õàé-òåê êîìïàí³é - 15%.

Â Êàíàä³ ñòàâêó ïîäàòêó íà ïðèáóò-
êè êîðïîðàö³é áóëî çíèæåíî ç 16,5%
äî 15% ç 1 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó. Ñòàâêè
ïîäàòêó ó ïðîâ³íö³ÿõ (îêðåìèõ òåðèòî-
ð³ÿõ) âàð³þþòüñÿ â³ä 10% äî 16%. Â
äîäàòîê äî îñíîâíîãî ïîäàòêó, ô³ë³¿
ïîâèíí³ ñïëà÷óâàòè òàêîæ ³ ïîäàòîê íà
ïðèáóòîê ô³ë³é ó ðîçì³ð³ 25%.

Âàæëèâîþ ïðîáëåìîþ ïðè îïîäàòêó-
âàíí³ äîõîä³â â³ä âêëàäàííÿ êàï³òàëó º
â³ðîã³äí³ñòü, ùî ïðè ðóõó â³äñîòê³â ì³æ
ð³çíèìè êðà¿íàìè ªÑ äàíèé äîõ³ä áóäå
çàëèøåíî ïîçà îïîäàòêóâàííÿì ÿê â
êðà¿í³ ïîõîäæåííÿ, òàê ³ â êðà¿í³-ðå-
öèï³ºíò³. Òîáòî, ìîâà éäå ïðî «ïîäâ³éíå
íåîïîäàòêóâàííÿ» (double non-taxation).
Âñå öå ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîðóøåííÿ
áàëàíñó íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó. ²íøîþ
ïðîáëåìîþ º âòå÷à êàï³òàëó äî êðà¿í,
ÿê³ íå º ÷ëåíàìè ªÑ ³ ïðîïîíóþòü á³ëüø
ïðèâàáëèâ³ óìîâè îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â
â³ä êàï³òàëó [8, P. 168].

Ñàìå ç ìåòîþ âèð³øåííÿ âèùåçàçíà-
÷åíèõ ïðîáëåì íà ð³âí³ ªÑ áóëî ðîçïî-
÷àòî ïðîöåñ ãàðìîí³çàö³¿ îïîäàòêóâàí-
íÿ äîõîä³â. Â ñèëó òîãî, ùî Äèðåêòèâè
ªÑ ïåðåâàæàþòü ïî ñâî¿é ñèë³ âíóòð³øí³
íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè, ÿê³ ì³ñòÿòü
ñóïåðå÷ëèâ³ ïîçèö³¿, Äèðåêòèâà 2003/
48/ÅÑ â³ä 3 ÷åðâíÿ 2003 ðîêó (Directive
Savings) ïåðåäáà÷àº çàïðîâàäæåííÿ
ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó ïðèáóòêîâîãî ïî-
äàòêó, ùî âèðàõîâóºòüñÿ ³ç çàðîá³òíî¿
ïëàòè, ãîíîðàð³â àáî äèâ³äåíä³â
(withholding tax) íà ïåð³îä ä³¿ ïåðåõ³äíî-
ãî ïåð³îäó íå çàëåæíî â³ä ïîëîæåíü
âíóòð³øíüîãî çàêîíîäàâñòâà êðà¿íè.
Êðà¿íà, ÿêà çàïðîâàäæóº òàêèé ïîäàòîê
íà ÷àñ ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó, ïîâèííà çà
öåé ÷àñ óçãîäèòè ïîëîæåííÿ âíóòð³ø-
íüîãî çàêîíîäàâñòâà ç âèìîãàìè íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ªÑ [9, P. 332].

Ñàìà Äèðåêòèâà 2003/48/ÅÑ âñòóïè-
ëà â ä³þ 1 ëèïíÿ 2005 ðîêó ³ çàïî÷àò-

êóâàëà òèì ñàìèì ôóíêö³îíóâàííÿ ñè-
ñòåìè îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ó âèãëÿä³
â³äñîòê³â ó êðà¿í³ áàçóâàííÿ âèãîäîíà-
áóâà÷à ³ç îäíî÷àñíèì çàïðîâàäæåííÿì
ñèñòåìè îáì³íó ³íôîðìàö³¿ ì³æ êðà¿-
íàìè ªÑ.

Ïî÷èíàþ÷è  ç  1  ëèïíÿ  2005  ðîêó
ëèøå òðüîì êðà¿íàì ç îãëÿäó íà ¿õ ïðî-
õàííÿ ïðî çàõèñò áàíê³âñüêî¿ òàºìíèö³
áóëî äîçâîëåíî çàïðîâàäèòè ïðèáóòêî-
âèé ïîäàòîê, ÿêèé àâòîìàòè÷íî â³äðà-
õîâóºòüñÿ ç äèâ³äåíä³â. Òàê, íàïðèê-
ëàä, ÿêùî Àâñòð³ÿ, Áåëüã³ÿ òà Ëþêñåì-
áóðã çàïðîâàäæóþòü òàêèé ïîäàòîê íà
îñíîâ³ Äèðåêòèâè 2003/48/ÅÑ, òî âîíè
ïîâèíí³ ïåðåðàõóâàòè 75% ç³áðàíîãî
ïîäàòêó íà êîðèñòü êðà¿íè-÷ëåíà ªÑ â
ìåæàõ 6 ì³ñÿö³â ç ÷àñó ïðîâåäåííÿ ïëà-
òåæó [9]. Ïðîòå âæå 12 áåðåçíÿ 2009
ðîêó ì³í³ñòð ô³íàíñ³â Áåëüã³¿ çàÿâèâ,
ùî êðà¿íà ïëàíóº ï³ñëÿ 2010 ðîêó çàï-
ðîâàäèòü ñèñòåìó îáì³íó ³íôîðìàö³¿ â
ðàìêàõ îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â âëàñ-
íèê³â âêëàäåíîãî êàï³òàëó.

Çîêðåìà, ç ÷àñó çàïðîâàäæåííÿ äà-
íîãî äîêóìåíòó (2005 ð³ê) ó âèùåçàç-
íà÷åíèõ êðà¿íàõ ñïîñòåð³ãàëîñÿ çðîñ-
òàííÿ îáñÿã³â ñïëà÷åíèõ çàêîðäîí äèâ³-
äåíä³â òåìïàìè á³ëüøèìè, í³æ ò³, ùî
ðåçèäåíòè êðà¿íè îòðèìàëè. Ó Áåëüã³¿
ïîä³áí³ ïðîöåñè ñïîñòåð³ãàëèñÿ ç íà-
ñòóïíîãî 2006 ðîêó (äèâ. ðèñ. 2).

Âèêëþ÷åííÿì ñòàëà Àâñòð³ÿ, äëÿ
ÿêî¿ ïðîñë³äêóâàòè ÷³òêî¿ òåíäåíö³¿ íå
ìîæëèâî, õî÷à ïðîòÿãîì 2005-2006 ðð.
ñïîñòåð³ãàëîñÿ ïîæâàâëåííÿ âèïëàòè
äèâ³äåíä³â íà êîðèñòü ³íîçåìíèõ ðåçè-
äåíò³â.

ßêùî æ ïðîàíàë³çóâàòè ³ñíóþ÷³ óìî-
âè îïîäàòêóâàííÿ â³äñîòê³â, äèâ³äåíä³â,
ðîÿëò³, òî ñèòóàö³ÿ áóäå ñõîæîþ, ÿê ³ ó
âèïàäêó ç îïîäàòêóâàííÿì ïðèáóòê³â
êîðïîðàö³é. Ìîâà éäå ïðî òå, ùî òàê³
êðà¿íè ÿê: Ìàðøàëîâ³ Îñòðîâè, ÎÀÅ,
Êàéìàíîâ³ Îñòðîâè, Áåðìóäè, Áàõðåéí,
Áàãàìè, Áðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ Îñòðî-
âè, çâ³ëüíÿþòü â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â
ñóá’ºêò³â, ÿê³ îòðèìóþòü äîõîäè â³ä
âêëàäàííÿ êàï³òàëó. Ïðîòå ïåðåë³ê ðå-
çèäåíö³é, äå äîõîäè â³ä âêëàäàííÿ êà-
ï³òàëó ô³çè÷íèõ îñ³á íå îïîäàòêîâóþòü-
ñÿ, º á³ëüøèì (äèâ. òàáë. 4).

Êðà¿íè ªÑ ñòàëè îäíèìè ç íåáàãàòü-
îõ, â ÿêèõ áóëî âíåñåíî çì³íè äî ïðè-
áóòêîâîãî îïîäàòêóâàííÿ ïðîòÿãîì
2012. Òàê, ó Ô³íëÿíä³ÿ ç 1 ñ³÷íÿ 2012
ðîêó ñòàâêó ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó ç
äîõîä³â â³ä âêëàäåííÿ êàï³òàëó áóëî
çíèæåíî ç 25% äî 24,5%.
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Ðèñ. 2. Äîõîäè â³ä ³íâåñòèö³é, ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿, äîõîäè â³ä âêëàäàííÿ êàï³òàëó,
äèâ³äåíäè òà ðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê, ìëí. ªâðî.

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ ªâðîñòàòó. Åëåêòðîí-
íèé ðåæèì äîñòóïó: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do

Òàáëèöÿ 4
Ñòàâêè ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó, ÿêèé àâòîìàòè÷íî â³äðàõîâóºòüñÿ ç äèâ³äåíä³â,

â³äñîòê³â, ðîÿëò³ íà ïî÷àòîê 2012 ðîêó

Þðèñäèêö³ÿ Äèâ³äåíäè Â³äñîòêè Ðîÿëò³
Àâñòðàë³ÿ 0%/30% 10% 0%/30%

Êàíàäà 25% 0%/25% 0%/25%
Êèòàé 10% 10% 10%
Ê³ïð 0% 0% 0%/5%/10%

Êóâåéò 0% 0% 0%
Í³ìå÷÷èíà 25% 0% 15%

Ãðåö³ÿ 25% 40% 25%
²íä³ÿ 0% 5%/20% 10%

ßïîí³ÿ 20% 20% 20%
Íîðâåã³ÿ 0%/25% 0% 0%
Ñ³íãàïóð 0% 15% 10%

Øâåéöàð³ÿ 0%/35% 0% 0%
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 0% 20% 20%

ÑØÀ 30% 20% 30%
Âàíóòàó 0% 0% 0%

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Withholding Tax Rates 2012. International Tax. - Deloitte
Global Services Limited, 2012. - 13 p.

Òàêîæ ç 1 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó ó Ôðàíö³¿
áóëî çä³éñíåíî ðåôîðìó îïîäàòêóâàííÿ
äîõîä³â â³ä âêëàäåííÿ êàï³òàëó, çà ÿêîþ
îïîäàòêóâàííÿ äèâ³äåíä³â â³äáóâàòè-
ìåòüñÿ çà ñòàâêîþ 30% (äî öüîãî áóëà
25%). Ïîä³áíèìè êðîêàìè â³äçíà÷èëà-
ñÿ ³ Ãðåö³ÿ, äå ç ïî÷àòêó öüîãî ðîêó ñòàâ-
êó îïîäàòêóâàííÿ äèâ³äåíä³â áóëî
çá³ëüøåíî ç 21% äî 25%. ²òàë³ÿ çä³éñíè-
ëà çì³íè â îïîäàòêóâàíí³ ðîÿëò³: â³äòå-
ïåð îïîäàòêîâóþòüñÿ 75% âàëîâèõ ïëà-
òåæ³â, ùî âèðàæàºòüñÿ ó åôåêòèâí³é
ñòàâö³ ó 22,5%. Çðîñòàííÿ ñòàâêè îïî-
äàòêóâàííÿ äèâ³äåíä³â òà â³äñîòê³â ç
21,5% â³äáóëîñÿ òàêîæ ³ â Ïîðòóãàë³¿.

Îïîäàòêóâàííÿ â³äñîòê³â â Íîð-
âåã³¿ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíîþ îñîá-
ëèâ³ñòþ, ÿêà ïîâ’ÿçàíà ç ó÷àñòþ äàíî¿
êðà¿íè ó ªâðîïåéñüêîìó Åêîíîì³÷íî-
ìó Ïðîñòîð³ (EEA - European Economic
Area), ÿêå áóëî ñòâîðåíî 1 ñ³÷íÿ 1994
ðîêó ³ îá’ºäíóº êðà¿í-ó÷àñíèöü ªâðî-
ïåéñüêî¿ àñîö³àö³¿ â³ëüíî¿ òîðã³âë³
(EFTA) òà ªâðîïåéñüêîãî Ñï³âòîâàðè-
ñòâà [10, P. 11]. Çîêðåìà, íå ñòÿãóºòü-
ñÿ ïîäàòîê ç äèâ³äåíä³â ó äæåðåëà,
ÿêùî äàí³ äèâ³äåíäè ñïðÿìîâóþòüñÿ
íà êîðèñòü ñóá'ºêòà, ÿêèé ðîçòàøî-
âàíèé íà òåðèòîð³¿ ªâðîïåéñüêîãî
Åêîíîì³÷íîãî Ïðîñòîðó.

http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do
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Ðèñ. 3. ×àñòêà ðîáîòîäàâö³â ó ôîðìóâàíí³ ðåñóðñ³â äëÿ ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Ïîáóäîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äàíèõ ÎÅÑÐ

ßê âæå çàçíà÷àëîñÿ íà ïî÷àòêó,
êîðïîðàö³¿, ðàçîì ³ç íàéìàíèìè ïðà-
ö³âíèêàìè, ñïëà÷óþòü îáîâ’ÿçêîâ³
â³äðàõóâàííÿ íà ñîö³àëüíå çàáåçïå-
÷åííÿ. ßê âèäíî ç ðèñ. 3, ÷àñòêà êîð-
ïîðàö³é ó çàãàëüí³é ñóì³ ñïëà÷åíèõ
âíåñê³â êîëèâàºòüñÿ á³ëÿ 33-36%,
ðåøòà  -  ïðèïàäàº  áåçïîñåðåäíüî  íà
ïðàö³âíèê³â.

Íàâ³òü ò³ ðåçèäåíö³¿, ÿê³ çâ³ëüíÿþòü
â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêè êîðïîðàö³é
(Ìàðøàëîâ³ Îñòðîâè, ÎÀÅ, Êàéìàíîâ³
Îñòðîâè, Áåðìóäè, Áàõðåéí, Áàãàìè,
Áðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè), çàëè-
øàþòü äëÿ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ çîáîâ'ÿçàííÿ ïåð³îäè÷íî
çä³éñíþâàòè âíåñêè íà ñîö³àëüí³ ö³ë³.
Çîêðåìà, íà Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ
îñòðîâàõ ðîáîòîäàâåöü ïîâèíåí 4,5% â³ä
çàðîá³òíî¿ ïëàòí³ ðîá³òíèêà ñïëà÷óâà-
òè íà êîðèñòü â³äïîâ³äíèõ ôîíä³â. Íà
Áàãàìàõ ðîáîòîäàâåöü ïîâèíåí ñïëàòè-
òè 5,9% â³ä çàðîá³òíî¿ ïëàòí³ íàéìà-
íîãî ïðàö³âíèêà, à ñàì ïðàö³âíèê -
3,9%. Ïðèâàòí³ ï³äïðèºìö³ ïîâèíí³

ñïëà÷óâàòè 8,8% â³ä ñåðåäíüîãî äîõî-
äó â çàëåæíîñò³ â³ä êëàñó, äî ÿêîãî âîíè
â³äíîñÿòüñÿ. Ñïëàòà âíåñê³â íà ñîö³àëü-
íå ñòðàõóâàííÿ íà Áåðìóäàõ çàëåæèòü
â³ä ê³ëüêîñò³ íàéìàíèõ ïðàö³âíèê³â ³
ñïëà÷óºòüñÿ ïðàöåäàâöåì ó ÷³òêî âèç-
íà÷åí³é  ñóì³  -  30,40  BMD  çà  îäíîãî
ïðàö³âíèêà. Íàéìàíèé ïðàö³âíèê âíî-
ñèòü òàêó æ ñàìó ñóìó.

Ó ÑØÀ ñïëàòà âíåñê³â íà ñîö³àëü-
íå çàáåçïå÷åííÿ ñïðÿìîâóºòüñÿ íà
ñòðàõóâàííÿ ïåíñ³îíåð³â, âä³â, ñèð³ò
òà ³íâàë³ä³â (OASDI), à òàêîæ íà ñòðà-
õóâàííÿ çäîðîâ'ÿ (Medicare) (äèâ.
òàáë. 5). Îñîáëèâ³ñòþ ñïëàòè âíåñê³â
íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ ó ÑØÀ º
òîé ôàêò, ùî íà ïåð³îä 2011-2012
ðîê³â çàïðîâàäæóþòüñÿ òèì÷àñîâ³ óìî-
âè. Ïî÷èíàþ÷è ç 2012 ðîêó êîìá³íî-
âàíà ñòàâêà âíåñê³â ñòàíîâèòèìå
12,4%. Ïðè öüîìó âíåñêè áóäóòü ðîç-
ïîä³ëåí³ ð³âíîì³ðíî ì³æ ðîáîòîäàâöåì
òà ïðàö³âíèêîì.

Ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ íà Ê³ïð³
ô³íàíñóºòüñÿ çà ðàõóíîê âíåñê³â ðî-

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Australia Highlights 2012. International Tax. - Deloitte Global
Services Limited, 2012. - 4 p.

Cyprus Highlights 2012. International Tax. - Deloitte Global Services Limited, 2012. - 4 p.
Greece Highlights 2012. International Tax. - Deloitte Global Services Limited, 2012. - 4 p.
India Highlights 2012. International Tax. - Deloitte Global Services Limited, 2012. - 4 p.
Norway Highlights 2012. International Tax. - Deloitte Global Services Limited, 2012. - 4 p.
USA Highlights 2012. International Tax. - Deloitte Global Services Limited, 2012. - 4 p.

Òàáëèöÿ 5
Ñòàâêè âíåñê³â íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ â äåÿêèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ó 2012 ðîö³

Þðèñäèêö³ÿ Ñïëà÷óþòü ðîáîòîäàâö³ Ñïëà÷óþòü íàéìàí³
ïðàö³âíèêè

Àâñòðàë³ÿ 9% -
Ê³ïð 8,5% -

Ãðåö³ÿ 28% -
²íä³ÿ 12% -

Íîðâåã³ÿ 0%-14,1% -
ÑØÀ 4,2% 6,2%
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áîòîäàâöÿ, ÿê³ çàëåæàòü â³ä ðîçì³ðó âà-
ëîâî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòí³ ïðàö³âíèêà.
Ìàêñèìàëüíèé ðîçì³ð ùîð³÷íî¿ çàðî-
á³òíî¿ ïëàòí³, ç ÿêî¿ ñïëà÷óþòüñÿ âíå-
ñêè íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ, ñòàíî-
âèòü 52 104 ªâðî. Ðîáîòîäàâåöü ïîâè-
íåí òàêîæ ñïëà÷óâàòè äîäàòêîâî 2%
â³ä ñóìàðíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòí³ âñ³õ ïðà-
ö³âíèê³â äî ñïåö³àëüíîãî ñîö³àëüíîãî
ôîíäó.

Îïîäàòêóâàííÿ ôîíäó çàðîá³òíî¿ ïëà-
òè ñóòòºâî âïëèâàº íà ð³øåííÿ êîðïî-
ðàö³é ïðî ðîçøèðåííÿ âëàñíîãî á³çíå-
ñó íà îêðåì³ òåðèòîð³¿. Òîìó äàíèé âèä
îïîäàòêóâàííÿ ïðèñóòí³é íå íà âñ³õ
òåðèòîð³ÿõ. Îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ òèõ
òåðèòîð³é, äå äëÿ êîðïîðàö³é íàìàãà-
þòüñÿ ñòâîðèòè íàéá³ëüø ñïðèÿòëèâ³
óìîâè äëÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ (Ìàðøàëîâ³
Îñòðîâè, ÎÀÅ, Êàéìàíîâ³ Îñòðîâè, Áåð-
ìóäè, Áàõðåéí, Áàãàìè, Áðèòàíñüê³
Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè).

²ç ïåðåë³÷åíèõ âèùå þðèñäèêö³é
ò³ëüêè íà Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ Îñ-
òðîâàõ òà íà Áåðìóäàõ ïðèñóòíº îïî-
äàòêóâàííÿ ôîíäó çàðîá³òíî¿ ïëàòè.
Òàê, íà Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ Îñò-
ðîâàõ òàê çâàíèé «payroll tax» ñïëà÷ó-
þòü ³ ðîáîòîäàâö³ ³ ðîá³òíèêè (ïðàöå-
äàâåöü â³ä 2% äî 6% â³ä âàëîâî¿ çàðî-
á³òíî¿ ïëàòí³ íàéìàíîãî ïðàö³âíèêà, à
îñòàíí³é - 8%). Íà Áåðìóäàõ ñïëàòà
äàíîãî ïîäàòêó çàëåæèòü â³ä âàðòîñò³
âèðîáëåíèõ ïðàö³âíèêàìè òîâàð³â òà
ïîñëóã (14%). Ñïëàòà äàíîãî ïîäàòêó
îáìåæóºòüñÿ 750 000 áåðìóäñüêèõ äî-
ëàð³â â ðîçðàõóíêó íà îäíîãî ïðàö³â-
íèêà. Îñîáëèâ³ óìîâè çàïðîâàäæåíî äëÿ
ñåêòîðó ðîçäð³áíî¿ òîðã³âë³ ñòðîêîì íà
6 ì³ñÿö³â, ïî÷èíàþ÷è ç 31 áåðåçíÿ 2012
ðîêó (0%)

Â ìåæàõ ³íøèõ þðèñäèêö³é äàíèé
âèä ïîäàòêó ïðèñóòí³é ³ õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ ïåâíèìè îñîáëèâîñòÿìè ñòÿã-
íåííÿ â çàëåæíîñò³ â³ä îêðåìî¿ êðà¿-
íè. Íà òåðèòîð³¿ ÑØÀ ôåäåðàëüíèé
ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á ïðà-
öåäàâö³ óòðèìóþòü ³ç çàðîá³òíî¿ ïëà-
òè ðîá³òíèê³â ³ ïåðåðàõîâóþòü íà êî-
ðèñòü óðÿäó. Ðîáîòîäàâö³ ïîâèíí³ òà-
êîæ ñïëà÷óâàòè íà ð³âí³ ôåäåðàëüíî-
ãî óðÿäó òà øòàò³â ïîäàòîê íà íåïðà-
öåçäàòí³ñòü (unemployment tax) íà
ð³âí³ 6%.

Òåðèòîð³¿ ç íàéá³ëüø ñïðèÿòëèâè-
ìè óìîâàìè äëÿ ä³ÿëüíîñò³ êîðïî-
ðàö³é (Ìàðøàëîâ³ Îñòðîâè, ÎÀÅ, Êàé-
ìàíîâ³ Îñòðîâè, Áåðìóäè, Áàõðåéí,

Áàãàìè, Áðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ Îñò-
ðîâè) âñå æ çàëèøàþòü â ïåðåë³êó
ïîäàòê³â, ÿê³ ñïëà÷óþòüñÿ êîðïîðà-
ö³ÿìè, òàê çâàíèé ãåðáîâèé çá³ð
(stamp duty).

Íà Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ Îñò-
ðîâàõ ãåðáîâèé çá³ð ñòÿãóºòüñÿ ïðè
îôîðìëåíí³ îïåðàö³é ç ïåðåäà÷³ âëàñ-
íîñò³ íà ìàéíî (12%). Â òîé æå ÷àñ,
ì³í³ìàëüí³ ñòàâêè âèêîðèñòîâóþòüñÿ
ïî â³äíîøåííþ äî îïåðàö³é ç íåðóõî-
ìèì ìàéíîì. Íà Áàãàìàõ îáðàõóíîê âå-
ëè÷èíè ãåðáîâîãî çáîðó â³äáóâàºòüñÿ çà
ð³çíèìè ñòàâêàìè (ÿê ó ô³êñîâàíèõ ñó-
ìàõ, òàê ³ ó â³äñîòêàõ) ïî â³äíîøåííþ
äî îïåðàö³é ç îêðåìèìè ô³íàíñîâèìè
³íñòðóìåíòàìè. Çîêðåìà, ìîâà éäå ïðî
îáë³ãàö³¿, ãðîøîâ³ ïåðåâîäè, àêðåäèòè-
âè, ìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³ òà ³íøå. ÍÀ
òåðèòîð³¿ Áàõðåéíó ñòàâêè ãåðáîâîãî
çáîðó çàñòîñîâóþòüñÿ ïî â³äíîøåííþ
äî îïåðàö³é ç ìàéíîì (1,5% äëÿ ìàé-
íà âàðò³ñòþ äî 70 000 BHD, 2% -  äî
120 000 BHD, 3% - ïîíàä 120 000
BHD).

Â³äì³ííîþ ðèñîþ ñïðàâëÿííÿ ãåðáî-
âîãî çáîðó íà òåðèòîð³¿ Áåðìóä º òîé
ôàêò, ùî â³í çàñòîñîâóºòüñÿ ïî â³äíî-
øåííþ äî îïåðàö³é ç³ çì³íè ïðàâà âëàñ-
íîñò³ íà íåðóõîì³ñòü íà òåðèòîð³¿ Áåð-
ìóä. Òàêèì ÷èíîì, äàíèé çá³ð íå âïëè-
âàº íà ä³ÿëüí³ñòü êîðïîðàö³é ç ì³æíà-
ðîäíèì õàðàêòåðîì ä³ÿëüíîñò³. Âçàºìí³
(³íâåñòèö³éí³) ôîíäè íå º ïëàòíèêàìè
äàíîãî çáîðó. Â ìåæàõ ðåçèäåíö³¿ Êàé-
ìàíîâèõ îñòðîâ³â îá'ºêòîì íàðàõóâàí-
íÿ ãåðáîâîãî çáîðó º îïåðàö³¿ ç íåðóõî-
ì³ñòþ, çåìë³ òà áóä³âåëü (7,5% òà 9%).
Âèêëþ÷åííÿì º Îá'ºäíàí³ Àðàáñüê³
Åì³ðàòè, äå äàíèé çá³ð íå ñòÿãóºòüñÿ
âçàãàë³.

Îñîáëèâîñò³ ñïðàâëÿííÿ ãåðáîâîãî
çáîðó â ìåæàõ ³íøèõ êðà¿í çàëåæàòü
â³ä ³ñíóþ÷èõ ïîäàòêîâèõ ñèñòåì òà ¿õ
çàãàëüíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè (äèâ.
òàáë. 6).

Ó ÑØÀ ãåðáîâèé çá³ð çàñòîñîâóºòü-
ñÿ íà ð³âí³ øòàò³â. Çá³ð òàêîæ ìîæå
áóòè çàñòîñîâàíèé ïî â³äíîøåííþ àë-
êîãîëüíèõ òà òþòþíîâèõ âèðîá³â. Ó Âå-
ëèêîáðèòàí³¿, ïî÷èíàþ÷è ç êâ³òíÿ
2011 ðîêó, ñòàâêà ãåðáîâîãî çáîðó äëÿ
íåðóõîìîñò³, âàðò³ñòü ÿêî¿ ïåðåâèùóº
1 ôóíò³â ñòåðë³íã³â. Íà òåðèòîð³¿
Øâåéöàð³¿ ãåðáîâèé çá³ð çàñòîñîâóºòü-
ñÿ ó âèïàäêó çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó êîì-
ïàí³¿ ÿê çà ðàõóíîê ãîò³âêè, òàê ³ çà
ðàõóíîê ³íøèõ ö³ííîñòåé.
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Òàáëèöÿ 6
Ñòàâêè ãåðáîâîãî çáîðó íà ïî÷àòîê 2012 ðîêó

Þðèñäèêö³ÿ Íåðóõîìå ìàéíî Ô³íàíñîâ³
³íñòðóìåíòè

Ìàòåð³àëüí³
ö³ííîñò³

ßïîí³ÿ - 200-600 000 JPY -
Íîðâåã³ÿ 2,5% - -
Ñ³íãàïóð 1%-3% 0,2% -

Øâåéöàð³ÿ - 1% -
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 1%-4% 0,5% -

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Withholding Tax Rates 2012. International Tax. - Deloitte
Global Services Limited, 2012. - 13 p.

Ãåðáîâèé çá³ð ó Ñ³íãàïóð³ ñòîñóºòü-
ñÿ âèêëþ÷íî îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè
³íñòðóìåíòàìè òà íåðóõîì³ñòþ. Äëÿ
íåðóõîìîñò³ ñòàâêè êîëèâàþòüñÿ â ìå-
æàõ â³ä 1% äî 3% â çàëåæíîñò³ â³ä âàð-
òîñò³ ìàéíà (çà ïåðø³ 180 000 SGD -
1%, íàñòóïí³ 180 000 SGD - 2% ³ 3%
íà á³ëüø³ ñóìè).

Âèêîðèñòàííÿ åêîëîã³÷íîãî îïîäàò-
êóâàííÿ ïîâ’ÿçàíî ³ç ³ñíóâàííÿì ö³ëî¿
íèçêè ïîçèòèâíèõ õàðàêòåðèñòèê, ÿê³
ïðèòàìàíí³ äàíîãî ðîäó ô³íàíñîâîìó
³íñòðóìåíòó. Ïðèêëàäîì âèñîêîãî ð³âíÿ
åêîëîã³÷íîãî îïîäàòêóâàííÿ º Äàí³ÿ, äå
îñíîâíó ÷àñòêó íàäõîäæåíü çàáåçïå÷óº
ïîäàòîê íà ã³äðî-êàðáîí. Ïðîòå â³ä öüîãî
ïîäàòêó â ðåçóëüòàò³ ô³íàíñîâî¿ êðèçè
â³äáóëîñÿ ñêîðî÷åííÿ íàäõîäæåíü ìàé-
æå íà 1%. Âèñîêèé ð³âåíü íàäõîäæåíü
çà äàíîþ ãðóïîþ ïîäàòê³â çàáåçïå÷óºòü-
ñÿ çà ðàõóíîê îïîäàòêóâàííÿ åíåðãå-
òè÷íèõ ïðîåêò³â, îñê³ëüêè º ïðåäìåòîì
îïîäàòêóâàííÿì íå ò³ëüêè ïîäàòê³â íà
âèêèäè  äâîîêèñó  âóãëåöþ,  à  é  ö³ëî¿
íèçêè åíåðãåòè÷íèõ ïîäàòê³â (äèâ.
òàáë. 7).

²íøèì ïðèêëàäîì åêîëîã³÷íîãî îïî-
äàòêóâàííÿ ìîæíà ââàæàòè çàïðîâàä-
æåííÿ òàê çâàíîãî ïîäàòêó íà ïàëèâí³
åëåìåíòè, ÿêèé çàëåæèòü â³ä âàãè ïà-

ëèâà, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ àòîìíèìè
åëåêòðîñòàíö³ÿìè â Í³ìå÷÷èí³. Ñàìå
çàïðîâàäæåííÿ ïîäàòêó ìàº íà ìåò³
³íòåðíàë³çóâàòè âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç³
çáåðåæåííÿì ÿêîñò³ íàâêîëèøíüîãî
ñåðåäîâèùà, àáî çàëó÷èòè íåîáõ³äí³
ðåñóðñè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ î÷èñíèõ çà-
õîä³â ì³ñöåâèìè àáî äåðæàâíèìè îðãà-
íàìè âëàäè. Ïðîòå, â ïåðøó ÷åðãó, ìîâà
éäå ïðî íåîáõ³äí³ñòü íàäàííÿ ïðåäñòàâ-
íèêàì á³çíåñó ÷³òêèõ ñèãíàë³â ïðî
âïëèâ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ íà ñòàí ïðèðîäè.

Îñíîâíîþ ïðîáëåìîþ ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí º íååêâ³âàëåíòíèé õàðàêòåð
ðîçïîä³ëü÷èõ â³äíîñèí, ùî ïðèçâîäèòü
äî ïîñòóïîâîãî ðîçøàðóâàííÿ íàñåëåí-
íÿ â êðà¿í³ çà ð³âíåì íàÿâíèõ äîõîä³â.
Ç ö³ºþ ìåòîþ Äæ. Òîá³í (1928-2002 ðð.)
çàïðîïîíóâàâ çàïðîâàäèòè ïîäàòîê íà
ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿ ó ðîçì³ð³ 0,25-
0,3%. Çàïðîâàäæåííÿ äàíîãî âèäó ïî-
äàòê³â ïîâèííî ïîïåðåäèòè ñïåêóëÿ-
òèâí³ îïåðàö³¿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó
òà äîçâîëèòü ïîïåðåäèòè ìàñîâå ïåðå-
ò³êàííÿ êàï³òàë³â ì³æ êðà¿íàìè. Âåëè-
êà Áðèòàí³ÿ ñòàëà ïåðøîþ êðà¿íîþ, ÿêà
ñïðîìîãëàñÿ çàïðîâàäèòè ïîäàòîê äëÿ
îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ïðîòå
äàíèé êðîê ïðèçâ³â äî ñòð³ìêîãî ïî-
øèðåííÿ Contract for Difference (CFD).

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Taxation and trends in the European Union: Data for the
Member States, Iceland and Norway. - Luxembourg: Publications Office for European
Union, 2011. - P. 174-176.

Òàáëèöÿ 7
Ð³âåíü åêîëîã³÷íîãî îïîäàòêóâàííÿ â Äàí³¿ (% â³ä ÂÂÏ)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2009
ìëðä.
ªâðî

Åêîëîã³÷í³
ïîäàòêè
(âñüîãî)

5,3 5,2 5,4 5,2 5,6 6,0 6,2 5,9 5,7 4,8 10,7

Åíåðãåòèêà 2,5 2,7 2,6 2,6 2,5 2,3 2,2 2,1 2,1 2,2 4,9
ç íèõ

ïîäàòêè íà
ïàëèâî

- 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1 -

Òðàíñïîðò 1,8 1,7 1,9 1,8 2,0 2,2 2,3 2,2 1,8 1,5 3,4
Çàáðóäíåííÿ

/ ðåñóðñè 0,9 0,9 0,9 0,9 1,1 1,4 1,7 1,5 1,8 1,1 2,4
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Íà äàíèé ìîìåíò ïèòàííÿ îïîäàò-
êóâàííÿ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é çíà-
õîäèòüñÿ íà ïîðÿäêó äåííîìó êåð³âíèõ
îðãàí³â ªÑ. Â ïëàíàõ º çàïðîâàäæåííÿ
ïîäàòêó íà ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿, ÿêèé
äîçâîëèòü îïîäàòêîâóâàòè íàäïðèáóòêè,
ÿê³ îòðèìóþòü ó÷àñíèêè íåîðãàí³çîâà-
íîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Ìîâà éäå ïðî
îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ãðóïè
ABS, çàâäÿêè ÿêèì àìåðèêàíñüê³ ³íâå-
ñòèö³éí³ áàíêè íàâ³òü â ÷àñè ô³íàíñî-
âî¿ êðèçè 2008 ðîêó ìîãëè îòðèìóâàòè
ì³ëüÿðäí³ ïðèáóòêè, ñïðè÷èíÿþ÷è ïðè
öüîìó åêâ³âàëåíòí³ çáèòêè â ðåàëüí³é
åêîíîì³ö³.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ ïðîäåìîíñò-

ðóâàëî ³ñíóâàííÿ ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ
øëÿõ³â âïëèâó äåðæàâè çà äîïîìîãîþ
ïîäàòê³â íà ñòàí ô³íàíñ³â êîðïîðàö³é.
Çîêðåìà, ïðÿìèé âïëèâ íà ñòàí
ô³íàíñ³â êîðïîðàö³¿ ìàþòü êîðïîðàòèâ-
íèé ïîäàòîê, âíåñêè íà ñîö³àëüíå ñòðà-
õóâàííÿ, åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè òà ïîäà-
òîê íà ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿. Ñàìå ö³
îáîâ’ÿçêîâ³ ïëàòåæ³ íà ïðÿìó âïëèâà-
þòü íà ð³øåííÿ êîðïîðàö³é ïðî
â³äêðèòòÿ ÷è ðîçøèðåííÿ ñâîº¿ ïðèñóò-
íîñò³ â ò³é ÷è ³íø³é êðà¿í³.

Ïðîòå îêð³ì ïðÿìîãî âïëèâó íà
ô³íàíñè êîðïîðàö³é ³ñíóº ö³ëèé ðÿä
ïîäàòê³â, çàâäÿêè ÿêèì äåðæàâà ìîæå
îïîñåðåäêîâàíî ÷èíèòè âïëèâ íà ïðèé-
íÿòòÿ ð³øåíü ïðåäñòàâíèêàìè êîðïî-
ðàòèâíîãî á³çíåñó. Òàê, ïèòàííÿ îïî-
äàòêóâàííÿ ñïîæèâàííÿ áóäóòü âàæëè-
âèìè  äëÿ  êîðïîðàö³é,  ÿê³  âåäóòü  àê-
òèâíó åêñïîðòíî-³ìïîðòíó ä³ÿëüí³ñòü,
îñê³ëüêè íåâ÷àñí³ ïîäàòêîâ³ â³äøêîäó-
âàííÿ àáî ïðîáëåìè ³ç âðåãóëþâàííÿì
ïîäàòêîâîãî êðåäèòó ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ìî-
æóòü çíà÷íî ï³ä³ðâàòè ô³íàíñîâèé ñòàí
ïëàòíèêà.
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