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ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß ²ÍÍÎÂÀÖ²É

Ó ñòàòò³ óçàãàëüíåíî òåîðåòè÷í³ ïîãëÿäè ñòîñîâíî ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ
³ííîâàö³é, ðîçìåæîâàíî ¿¿ ñêëàäîâ³. Íàãîëîøåíî íà ðîë³ ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî
çàáåçïå÷åííÿ äëÿ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â.
Çâåðíóòî óâàãó íà êîíêðåòí³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é, äîñë³äæåíî ì³ñöå
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ â ñèñòåì³ âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é. äëÿ åêîíîì³-
êè Óêðà¿íè.

Â çâ'ÿçêó ³ç çðîñòàííÿì ðîë³ ³ííîâàö³é
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³ íà ìàêðî òà íà ì³êðî ð³âí³, âèíèêàº
íåîáõ³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ ñèñòåìè ôîð-
ìóâàííÿ ³ííîâàö³é. Êîìïëåêñí³ñòü òà ñè-
ñòåìàòè÷í³ñòü ïðîöåñ³â âïðîâàäæåííÿ
³ííîâàö³é çàáåçïå÷óºòüñÿ çà ðàõóíîê ðåà-
ë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â. Ïëàíîâà
ðåçóëüòàòèâí³ñòü ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
çàëåæèòü â³ä ¿õ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ. ²ñíóº ïîòðåáà çóïèíèòèñÿ íà îá´ðóí-
òóâàíí³ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿
ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é.

Ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ôîðìó-
âàííÿ ³ííîâàö³é òà ¿õ ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ çíàéøëè ñâîº â³äîá-
ðàæåííÿ â ïðàöÿõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çà-
ðóá³æíèõ àâòîð³â. Á. Òâ³ññ, Á. Ñàíòî,
Â. Õ³ïïåëü òà Õ. Ð³ãñ ðîçãëÿäàëè ³ííî-
âàö³¿, ÿê ñêëàäîâó åêîíîì³÷íî¿, òåõí³-
÷íî¿, ñîö³àëüíî¿ òà ³íøèõ ñôåð ôóíêö-
³îíóâàííÿ ñóñï³ëüñòâà. Äëÿ çáàëàíñó-
âàííÿ ¿õ ðîçâèòêó íåîáõ³äíî çàáåçïå-
÷èòè ñï³ââ³äíîøåííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
öåñ³â, ùî ðåàë³çóºòüñÿ â ðàìêàõ ñèñòå-
ìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é. Ì. Ïîðòåð,
Ï.  Äðóêåð,  Ä.  Ò³ää,  Ä.  Áåññàíò  òà  Ê.
Ïàâ³òò ï³ä ³ííîâàö³ÿìè ðîçóì³ëè ïåð-
øå âèêîðèñòàííÿ âèíàõîäó çà ÿêèì éäå
éîãî ïîøèðåííÿ [1, ñ. 156]. Ðîçãëÿ-
äàºòüñÿ ñèñòåìà âïðîâàäæåííÿ òà ïî-
äàëüøîãî ïðàêòè÷íîãî çàñòîñóâàííÿ
³ííîâàö³é. Ðîëü ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî
çàáåçïå÷åííÿ â ñèñòåì³ ³ííîâàö³éíîãî
çðîñòàííÿ âïåðøå ï³äêðåñëåíà êëàñè-
êîì ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿ É. Øóìïåòå-
ðîì. Ô³íàíñîâî-êðåäèòíîìó çàáåçïå÷åí-
íþ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðèñâÿ÷åí³
ðîáîòè Â. Àëåêñàíäðîâî¿, Ó. Áàóìîëà,
À. Ïåðåñàäè, À. Ïîääºðüîã³íà, À. Ïî-
ðó÷íèêà, ². Ìàòâ³ºíêî òà ³íøèõ.

Ìåòîþ íàøîãî äîñë³äæåííÿ ââàæàº-
ìî óçàãàëüíåííÿ òåîðåòè÷íèõ ïîãëÿä³â
ñòîñîâíî ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííî-
âàö³é, îá´ðóíòóâàííÿ ì³ñöÿ òà ðîë³
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ â ðåàë³-
çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â. Äîñë³äæå-
íî ìîæëèâîñò³ êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö-
³éíî¿ àêòèâíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

²ííîâàö³ÿ íå ìîæå ôóíêö³îíóâàòè
â³äîñîáëåíî â³ä ïðîöåñ³â, ÿê³ çàáåçïå÷ó-
þòü ¿¿ ñòâîðåííÿ òà ïîäàëüøèé ðîçâè-
òîê. Âàæëèâèì º âðàõóâàííÿ îñîáëèâîñ-
òåé ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó, ³ííîâàö³é-
íèõ çðîñòàííÿ òà çðóøåííÿ, ³ííîâàö³é-
íîãî ïðîöåñó òà ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó.
²ííîâàö³éíèé ïðîåêò ó ñêëàä³ ñèñòåìè
³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ, çàáåçïå÷óº
ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³¿. ²ííîâàö³éíå çðî-
ñòàííÿ â³äáóâàºòüñÿ çà óìîâè âäàëèõ
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó òà çðóøåíü, ÿê³
ðåàë³çóºòüñÿ çà ïîñåðåäíèöòâîì ³ííîâà-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ôîðì³ ³ííîâàö³éíî-
ãî ïðîöåñó. ²ííîâàö³éíèé ïðîöåñ º òðè-
âàëèì ó ïðîñòîð³ òà ÷àñ³, ùî ï³äòâåðä-
æóº ìîæëèâ³ñòü éîãî ïîä³ëó íà îêðåì³
³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè íà ÿê³ ñïèðàºòüñÿ
ñèñòåìà ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é. Òåîðå-
òè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ ñèñòåìè ôîðìóâàí-
íÿ ³ííîâàö³é óçàãàëüíåíî íà ðèñ. 1.

Íà íàéâèùîìó (ïåðøîìó) ð³âí³ ³ííî-
âàö³ÿ ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ôîðì³ ³ííîâàö³éíî-
ãî çðîñòàííÿ. Íà äðóãîìó ð³âí³ ³ííîâà-
ö³éíèé ðîçâèòîê ìåæóº ç ³ííîâàö³éíèì
çðóøåííÿì, ÿê³ êîíêðåòèçóþòüñÿ íà òðå-
òüîìó òà ÷åòâåðòîìó ð³âíÿõ ó ôîðì³ ³ííî-
âàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ïðîöåñó. Â îñíîâ³
ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó ëåæèòü
³ííîâàö³éíà ö³ëü (²Ö), ÿêà õàðàêòåðèçóº
éîãî î÷³êóâàíèé ðåçóëüòàò. Óïðàâë³ííÿ
³ííîâàö³éíèì ïðîöåñîì çä³éñíþºòüñÿ íà
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îñíîâ³ ³ííîâàö³éíèõ ñòðàòåã³¿ (²Ñ) òà òàê-
òèêè çà ðàõóíîê ³íñòðóìåíòàð³þ ³ííîâà-
ö³éíîãî ìåíåäæìåíòó (²Ì). Îðãàí³çàö³ÿ
³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó êîíêðåòèçóºòüñÿ
â ïîðòôåë³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â (ð³âåíü
5), â îñíîâ³ ÿêèõ ëåæàòü ³ííîâàö³éí³ ³äå¿
òà ïðîïîçèö³¿ (ð³âåíü 7). Ðåçóëüòà-
òèâí³ñòü ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó âèðà-
æàºòüñÿ â ³ííîâàö³éí³é ïðîäóêö³¿ òà ïðî-
äóêòàõ (ð³âåíü 8), ÿê³ º çàïîðóêîþ ³ííî-
âàö³éíîãî çðîñòàííÿ.

Â îñíîâ³ çàçíà÷åíèõ âèùå êàòåãîð³é
ëåæèòü ³ííîâàö³ÿ, ÿêà â³äîêðåìëþºòüñÿ
ç-ïîì³æ ³íøèõ ïîòåíö³éíèõ ³ííîâàö³é ó
â³äïîâ³äü íà ïîòðåáè åêîíîì³÷íî¿ ñèñòå-
ìè, ðåçóëüòàòè ïîïåðåäíüîãî öèêëó ³ííî-
âàö³éíîãî çðîñòàííÿ. ²ííîâàö³ÿ îäíî÷àñ-
íî ÿâëÿºòüñÿ, ÿê ïåðåäóìîâîþ ñòâîðåí-
íÿ ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é, òàê ³
ðåçóëüòàòîì ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
öåñ³â. Ñèñòåìà ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é äè-
íàì³÷íà, ¿¿ ïåðåõ³ä íà íîâó ôàçó ðîçâèò-
êó çàáåçïå÷óº ïåðåõ³ä ³ííîâàö³é íà ÿê³-
ñíî íîâèé ð³âåíü. Ïðîãðåñèâí³ çì³íè ñè-
ñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é íåìîæëèâ³
áåç ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â. Ì³ñöå
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ â ñòðóê-
òóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é
íàìè îá´ðóíòîâàíî íà ðèñ. 2. Áåçïîñå-
ðåäíº ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ³äå¿ ðîç-
ïî÷èíàºòüñÿ ç íàóêîâèõ äîñë³äæåíü â ðå-
çóëüòàò³ ÿêèõ îáèðàºòüñÿ íàéá³ëüø îï-
òèìàëüíà ç ìîæëèâèõ ³ííîâàö³éíèõ ³äåé
(êðîê 1). Íà äðóãîìó êðîö³ â³äáóâàºòüñÿ
âèá³ð ïîòåíö³éíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàí-
íÿ. Ââàæàºìî çà äîö³ëüíå çâåðíóòè óâà-
ãó íà ñïåö³àëüí³ ôîíäè, ùî ôîðìóþòüñÿ
çà ðàõóíîê ïðèáóòêó ïîïåðåäí³õ ïåð³îä³â
òà äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ âêëàäåííÿ,
ñòðîê ïîãàøåííÿ ÿêèõ çàê³í÷óºòüñÿ.
Äæåðåëîì âèíèêíåííÿ ñïåö³àëüíèõ
ôîíä³â ñëóãóº ïðèáóòîê â îñíîâ³ ÿêîãî
ëåæèòü ðåçóëüòàò ïîïåðåäíüî¿ ä³ÿëüíîñò³,
ÿêà ìîæå áóòè çàñíîâàíà íà êðåäèòíîìó
ðåñóðñ³ (K), ùî ïîêàçóº âíåñîê êðåäèò-
íî¿ ñêëàäîâî¿ òà ïî÷àòêîâî¿ ñòàä³¿ ³ííî-
âàö³éíîãî ïðîöåñó. Ô³íàíñóâàííÿ ñòâî-
ðþº ìîæëèâîñò³ îñòàòî÷íî¿ êîíñòàòàö³¿
³ííîâàö³éíî¿ ³äå¿ (êðîê 3), ïåðåõ³ä äî ìàð-
êåòèíãîâèõ òà êîíñàëòèíãîâèõ äîñë³ä-
æåíü (êðîê 4) â ðåçóëüòàò³ âèêîíàííÿ
ÿêèõ âèð³øóºòüñÿ ÷è âàðòà ³äåÿ óâàãè â
óìîâàõ ñüîãîäåííÿ. ßêùî ³ííîâàö³éíà
³äåÿ íå â³äïîâ³äàº ïîòðåáàì ñóñï³ëüñòâà,
íåìàº ñåíñó ¿¿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó,
â³äáóâàºòüñÿ ïåðåõ³ä íà ïî÷àòêîâèé åòàï
íàóêîâèõ äîñë³äæåíü. Ó âèïàäêó àêòó-
àëüíîñò³ ³ííîâàö³éíî¿ ³äå¿ çä³éñíþºìî
âèá³ð íàéá³ëüø îïòèìàëüíîãî ³ííîâàö³é-

íîãî ïðîåêòó (êðîê 6), âðàõîâóºòüñÿ
ñêëàäí³ñòü, âèòðàòè òà éìîâ³ðíà åôåê-
òèâí³ñòü éîãî ðåàë³çàö³¿. ²ííîâàö³éíèé
ïðîåêò íåìîæëèâî ðåàë³çóâàòè ïîçà ìå-
æàìè ä³þ÷îãî ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó
(6.2), ÿêèé êîíñòàòóºòüñÿ â ðàìêàõ ³ííî-
âàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (6.3). Òðàäèö³éíî óçà-
ãàëüíþþ÷îþ ñèñòåìîþ ³ííîâàö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ º ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê,
ð³âåíü ÿêîãî ñòâîðþº ïëàíîâ³ óìîâè äëÿ
ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó, ðîçïî-
÷èíàºòüñÿ âëàñíå ³íâåñòèö³éíà ñòàä³ÿ
³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó (êðîê 7). Äëÿ äî-
ñÿãíåííÿ î÷³êóâàíèõ ðåçóëüòàò³â ³ííîâà-
ö³éíîãî ïðîåêòó íåîáõ³äíå äîäàòêîâå
ô³íàíñóâàííÿ (êðîê 8). Ó âèïàäêó ðåàë³-
çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó íà îñíîâ³
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó éìîâ³ðíå çàñòî-
ñóâàííÿ óñ³õ âëàñíèõ òà ïîçè÷åíèõ,
âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ äæåðåë, ùî
ïîÿñíþºòüñÿ äåÿêîþ ñïëàíîâàí³ñòþ òà ïî-
ñòóïàëüí³ñòþ ïðîöåñó. Â ðåçóëüòàò³ âè-
êîíàííÿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó îö³íþº-
ìî éîãî ðåçóëüòàòèâí³ñòü, ÿêà õàðàêòå-
ðèçóº ³ííîâàö³éí³ñòü âïðîâàäæåííÿ.
ßêùî ðåçóëüòàò âèÿâèâñÿ ³ííîâàö³éíèì,
ïðîäîâæóºòüñÿ ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê,
â³äáóâàºòüñÿ ³ííîâàö³éíå çðîñòàííÿ (10).
Ó âèïàäêó íåäîñòàòíüîãî ð³âíÿ ³ííîâà-
ö³éíîñò³ ðåçóëüòàòó, ââàæàºìî çà äîö³ëü-
íå ïåðåõ³ä äî ³ííîâàö³éíîãî çðóøåííÿ
(11). ²ííîâàö³éíèé ïðîåêò óäîñêîíà-
ëþºòüñÿ äî ð³âíÿ m+1, ùî ïîòðåáóº äî-
äàòêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ (12). ²ííîâàö³é-
íå çðóøåííÿ º ìàñøòàáíèì òà íåñïëà-
íîâàíèì, ùî ñòâîðþº ïåâí³ îáìåæåííÿ â
ìîæëèâîñòÿõ ô³íàíñóâàííÿ. Ïð³îðè-
òåòí³ñòü íàäàºìî äæåðåëàì ó ôîðì³ êðå-
äèòó, îñê³ëüêè öå äàº çìîãó çàëó÷àòè
ô³íàíñè îïòèìàëüíîãî îáñÿãó â îáìåæå-
íèé ïðîì³æîê ÷àñó. Â ðåçóëüòàò³ ðåàë³-
çàö³¿ ïðîåêòó â³äáóâàºòüñÿ ³ííîâàö³éíå
çðóøåííÿ (13), ÿêå äàº çìîãó ïåðåéòè
íà íîâèé ð³âåíü ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó
(14), ïîñèëåííÿ ³ííîâàö³éíîãî çðîñòàí-
íÿ (15), ÿêå ëåæèòü â îñíîâ³ ïîäàëüøîãî
óäîñêîíàëåííÿ ³ííîâàö³é (16).

Áàãàòîãðàíí³ñòü ³ííîâàö³éíîãî ïðî-
öåñó ñòâîðþº ïåðåäóìîâè äëÿ ïîºäíàí-
íÿ ìîæëèâîñòåé ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèò-
êó òà ³ííîâàö³éíîãî çðóøåííÿ çàäëÿ äî-
ñÿãíåííÿ íîâèõ ÿê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê
³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ, ïåðåõ³ä ³ííî-
âàö³é íà ÿê³ñíî íîâèé ð³âåíü. Ñïåöè-
ô³êà âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é çóìîâëþº
ïîòðåáó âèáîðó ð³çíîìàí³òíèõ äæåðåë
¿õ ô³íàíñóâàííÿ. Â³äçíà÷àºìî äîñòàò-
íþ ãíó÷ê³ñòü òà çðó÷í³ñòü çàñòîñóâàí-
íÿ êðåäèòíî¿ ôîðìè.
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Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè íà ñâ³òî-
âèõ ðèíêàõ íåîáõ³äíèì º ñòâîðåííÿ
íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³ííî-
âàö³é. Âàæëèâèì º âèá³ð îïòèìàëüíî¿
ñòðóêòóðè ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â. ²ñíóþ÷ó ñòðóêòóðó äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè çîáðàæåíî â
òàáë. 1.

Íà ñüîãîäí³ â ñòðóêòóð³ äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é âñå ùå ïåðå-
âàæàº ÷àñòêà âëàñíèõ êîøò³â ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íå-
äîñòàòí³ òåìïè ðîçâèòêó êðåäèòíîãî
ïîòåíö³àëó åêîíîì³êè. Ïðîòå îñòàíí³ì
÷àñîì, ñïîñòåð³ãàºìî ¿¿ çìåíøåííÿ, ùî
º ïðîãðåñèâíîþ òåíäåíö³ºþ. Ïîçèòèâ-
íèì º çðîñòàííÿ ÷àñòêè âèòðàò äåðæàâ-
íîãî áþäæåòó ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñóâàí-
íÿ ³ííîâàö³é. Öå ïîêàçóº çàö³êàâ-
ëåí³ñòü äåðæàâè ó ñèñòåìàòèçàö³¿ ïðî-
öåñ³â ôîðìóâàííÿ ³ííîâàö³é. Ìàêñè-
ìàëüíà ÷àñòêà äåðæàâíîãî ô³íàíñóâàí-
íÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðèïàäàº íà
2008 ð³ê, ùî ïîâ'ÿçàíî ç òîãî÷àñíîþ
ñâ³òîâîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ òà ¿¿ íà-
ñë³äêàìè äëÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Äåð-
æàâà ïîñèëþº ñâîþ ô³íàíñîâó àê-
òèâí³ñòü ó ñôåðàõ, ÿê³ ïîòðåáóþòü íàé-
ïåðøîãî âòðó÷àííÿ òà º ðèçèêîâèìè
äëÿ êîìåðö³éíîãî ñåêòîðó. Çîêðåìà,
íàö³îíàëüíà åêîíîì³êà çàâæäè çàö³êàâ-
ëåíà â ³ííîâàö³éíîìó çðîñòàíí³. Íàáóò-
òÿ ³ííîâàö³éíèìè ïðîöåñàìè ãëîáàëü-
íîãî çíà÷åííÿ ï³äòâåðäæóº àêòó-
àëüí³ñòü ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é ³íî-

*ñêëàäåíî àâòîðîì çà ìàòåð³àëàìè [7]

Òàáëèöÿ 1
Äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³*

Ó òîìó ÷èñë³ çà ðàõóíîê êîøò³â Ñòðóêòóðà çàãàëüíèõ âèòðàò
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Ïåð³îä

ìëí.ãðí. %
2000 1757 1399 8 133 217 79,64 0,44 7,57 12,35
2001 1971 1654 56 59 203 83,90 2,83 2,97 10,30
2002 3014 2141 46 264 562 71,07 1,51 8,76 18,66
2003 3060 2148 93 130 688 70,21 3,04 4,25 22,50
2004 4535 3502 63 112 857 77,22 1,40 2,48 18,91
2005 5752 5045 28 158 520 87,72 0,49 2,75 9,04
2006 6160 5211 114 176 658 84,60 1,86 2,86 10,68
2007 10851 8000 145 322 2385 73,72 1,33 2,97 21,98
2008 11994 7264 337 115 4278 60,56 2,81 0,96 35,67
2009 7950 5169 127 1513 1141 65,02 1,60 19,03 14,35
2010 8046 4775 87 2411 772 59,35 1,08 29,97 9,59
2011 14334 7586 149 57 6542 52,92 1,04 0,40 45,64

çåìíèìè ³íâåñòîðàìè. Äëÿ â³ò÷èçíÿíî¿
åêîíîì³êè ÷àñòêà çàçíà÷åíîãî ïîêàçíè-
êà ó ñòðóêòóð³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ
ìàêñèìàëüíà ó 2009 òà 2010 ðîêàõ, ó
2011 ðîö³ âîíà ð³çêî çìåíøóºòüñÿ. Ç
îãëÿäó íà ñâ³òîâ³ åêîíîì³÷í³ òåíäåíö³¿,
ó öåé ÷àñ â³äáóëàñÿ àêòèâ³çàö³ÿ îôøîð-
íèõ îïåðàö³é, ùî áàãàòî â ÷îìó í³âå-
ëþº ïîçèòèâí³ íàñë³äêè ô³íàíñóâàííÿ
³ííîâàö³é ç ³íîçåìíèõ äæåðåë. Ó 2011
ðîö³ ñïîñòåð³ãàºìî çðîñòàííÿ ÷àñòêè
³íøèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Çíà÷íó
÷àñòèíó äàíèõ ðåñóðñ³â ñòàíîâëÿòü êîø-
òè êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Òåíäåíö³ÿ äî
çðîñòàííÿ ¿õ ÷àñòêè ó ñòðóêòóð³ ô³íàí-
ñóâàííÿ ³ííîâàö³é º ïîçèòèâíîþ òà ïî-
êàçóº ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè äî â³ò÷èçíÿ-
íî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ïðîòå, çã³äíî
îñíîâíèõ çàñàä ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïî-
ë³òèêè íà 2013 ð³ê, äèíàì³êà îáñÿã³â
êðåäèòóâàííÿ ïîêè ùî º íåñòàá³ëüíîþ.
ßêùî ó 2011 ðîö³ ïðèð³ñò îáñÿã³â êðå-
äèòóâàííÿ áàíêàìè ðåàëüíîãî ñåêòîðó
ñòàíîâèâ 14,9%, òî çà 7 ì³ñÿö³â 2012
ðîêó - 1,6 %. Íåñòàá³ëüí³ñòü ïîâ'ÿçàíà
íàñàìïåðåä ³ç íàÿâí³ñòþ çíà÷íèõ
çîâí³øí³õ ðèçèê³â òà íåâèçíà÷åí³ñòþ
[8].

Ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ñèñòåìè ôîð-
ìóâàííÿ ³ííîâàö³é º îäíèì ³ç ïð³îðè-
òåò³â îñíîâíèõ çàñàä ãðîøîâî-êðåäèò-
íî¿ ïîë³òèêè íà 2013 ð³ê. Íåîáõ³äíà
óìîâà äîñÿãíåííÿ ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè - çàáåç-
ïå÷åííÿ âèñîêèõ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ íà çàñàäàõ ìîäåðí³çàö³¿ òà
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó, ïîáóäîâà ñó-
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÷àñíî¿, ñò³éêî¿, â³äêðèòî¿ ³ êîíêóðåí-
òîñïðîìîæíî¿ ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³ åêî-
íîì³êè òà çàáåçïå÷åííÿ íà ö³é îñíîâ³
ï³äâèùåííÿ äîáðîáóòó íàøî¿ äåðæàâè.
Äëÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè âàæëèâî
ñèñòåìàòèçóâàòè ïðîöåñè ôîðìóâàííÿ
³ííîâàö³é, ùî çàáåñïå÷èòü ñòàá³ë³çàö³þ
òåìï³â çðîñòàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè.
Îðãàí³çàö³ÿ ðåçóëüòàòèâíî¿ ñòðóêòóðè
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ
ìîæëèâà ó âèïàäêó ïîºäíàííÿ òåîðå-
òè÷íèõ âèñíîâê³â ñòîñîâíî äàíîãî àñ-
ïåêòó äîñë³äæåííÿ ç ïðàêòè÷íèìè ïî-
òðåáàìè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.
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