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ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Ó 2012 ÐÎÖ²

ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Â ÑÓ×ÀÑÍÈÕ ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ
ÏÐÎÖÅÑÀÕ ÍÀ ÔÎÍ² ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ

ÏÎÊÀÇÍÈÊ²Â Â ÓÊÐÀ¯Í²

Ôîíäîâèé ðèíîê ó 2012 ðîö³ ïðîäîâæóâàâ äåìîíñòðóâàòè ïîçèòèâíó äè-
íàì³êó, ïðî ùî ñâ³ä÷èëà á³ëüø³ñòü éîãî ïîêàçíèê³â.

Óêðà¿íñüêèé ôîíäîâèé ðèíîê ðîçâèâàºòüñÿ ïàðàëåëüíî äî ñâ³òîâèõ ðèíê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ï³äòâåðäæóº îñíîâíèé ³íäèêàòîð ôîíäîâèõ ðèíê³â - ³íäåêñ,
ÿêèé äàº ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè çàãàëüíó ñèòóàö³þ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (äèíà-
ì³êà â³ò÷èçíÿíèõ òà ñâ³òîâèõ ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â ôîíäîâîãî ðèíêó íàâåäåíà
â ä³àãðàì³ 1).

Ä³àãðàìà 1. Äèíàì³êà â³ò÷èçíÿíèõ òà ñâ³òîâèõ ³íäåêñ³â
ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

Â îñòàíí³ ðîêè ïðîäîâæèëàñü òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿãó òîðã³â íà ðèí-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, öåé ïîêàçíèê ó 2012 ðîö³ ñòàíîâèâ 2 530,87 ìëðä
ãðí, ùî á³ëüøå îáñÿãó âèêîíàíèõ äîãîâîð³â ó 2011 ðîö³ íà 359,77 ìëðä ãðí.
Ó òîé æå ÷àñ, òåìïè çðîñòàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó áóëè âèïåðåäæàþ÷èìè
ïîð³âíÿíî ç ÂÂÏ: îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåâèùèâ  ïîêàç-
íèê ÂÂÏ êðà¿íè ìàéæå ó äâà ðàçè (ä³àãðàìà 2). Öå ñâ³ä÷èòü ïðî ðîçâèòîê
åêîíîì³êè äåðæàâè â ö³ëîìó òà ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó çîêðåìà, à òàêîæ
øâèäê³ òåìïè öüîãî ïîñòóïó.

Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
êðà¿íè âçàãàë³ º ÷àñòêà êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ó ÂÂÏ êðà¿íè. ßê
â³äîáðàæàº òàáëèöÿ 1, àêö³îíåðíèé êàï³òàë º íàéá³ëüø ðîçâèíåíèé ó ÑØÀ òà
Âåëèêîáðèòàí³¿, ó òîé ÷àñ ÿê â Óêðà¿í³ öÿ öèôðà ïîêè ùî íåâåëèêà.
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Ä³àãðàìà 2. Ïîð³âíÿëüí³ äàí³ îáñÿã³â òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ÂÂÏ , ìëðä ãðí

Òàáëèöÿ 1
Ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é äî ÂÂÏ

ó 2008 - 2011 ðð., %
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Íàçâà êðà¿íè 2008 2009 2010 2011

ÑØÀ 82,5 108,5 108,9 104,3
Áðàçèë³ÿ 35,7 72,0 72,1 49,6
Ðîñ³ÿ 23,9 70,5 67,5 42,9
²íä³ÿ 52,7 86,6 95,9 54,9

ÁÐ²Ê

Êèòàé 61,8 100,3 80,3 46,3
Ôðàíö³ÿ 52,7 75,3 75,6 56,6
Í³ìå÷÷èíà 30,6 39,3 43,5 32,9
²òàë³ÿ 22,6 15,0 15,6 19,7
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 69,9 128,1 137,7 118,7

ªâðîïà

Ïîëüùà 17,0 31,4 40,5 29,9
Â³ðìåí³ÿ 1,5 1,6 0,3 0,4

ÑÍÄ
Êàçàõñòàí 23,3 50,0 41,0 23,0
Óêðà¿íà 9,0 12,6 15,9 13,7

Çà ðåçóëüòàòàìè òîðã³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³, îáñÿã á³ðæîâèõ
êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ó 2012 ðîö³ ñòàíîâèâ 263,67
ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 11,99 % ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì (ä³àãðàìà 3).

37,76 36,01

131,29

235,44

263,67

2008 2009 2010 2011 2012

 Ä³àãðàìà 3. Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Îðãàí³çàòîð òîðã³âë³
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Ñ³÷åíü 3,90 134,41 6 735,93 0,12 0,00 8,98 105,00 4 790,08 2,56 2 168,70 13 949,69
Ëþòèé 1,45 350,77 7 349,76 0,12 0,02 9,30 44,23 4 274,66 3,74 2 524,39 14 558,45
Áåðåçåíü 43,94 417,28 7 418,51 0,12 0,01 9,85 124,34 5 054,81 3,88 2 635,98 15 708,72
Êâ³òåíü 100,02 90,11 7 205,12 0,16 0,04 40,88 41,60 5 217,53 13,70 2 120,21 14 829,38
Òðàâåíü 8,43 80,92 5 336,26 0,16 0,00 30,92 6,45 6 128,47 35,09 2 811,56 14 438,26
×åðâåíü 3,87 49,79 16 617,03 0,13 0,02 107,14 187,28 6 853,66 2,83 1 869,95 25 691,70
Ëèïåíü 6,82 91,31 5 617,10 0,13 0,00 17,45 85,15 12 497,63 3,65 2 135,46 20 454,70
Ñåðïåíü 6,80 61,17 14 404,15 0,12 0,02 28,16 45,11 10 867,85 4,61 1 543,81 26 961,81
Âåðåñåíü 5,88 263,01 5 924,53 39,23 0,00 32,87 52,82 9 575,53 2,45 1 634,78 17 531,10
Æîâòåíü 4,05 281,92 2 835,72 7,35 0,04 64,95 18,74 19 434,28166,04 2 052,15 24 865,24
Ëèñòîïàä 2,50 90,16 4 382,70 3,72 1,07 111,68 48,37 33 893,56 92,36 1 454,36 40 080,45
Ãðóäåíü 246,72 216,78 5 637,16 0,11 8,77 187,58 230,91 26 975,90 25,76 1 072,31 34 602,01
Óñüîãî 434,40 2 127,64 89 463,95 51,48 10,01 649,75 989,99 145 563,96 356,67 24 023,66 263 671,51
Â³äñîòîê
â³ä çàãà-
ëüíîãî
îáñÿãó
òîðã³â

0,16 % 0,81 % 33,93 % 0,02 %0,00 4%0,25 % 0,37 % 55,21 % 0,14 % 9,11 % 100 %

Õî÷à ó 2012 ðîö³ îáñÿã òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó
çð³ñ íà 28,23 ìëðä. ãðí., ÷àñòêà á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çìåíøèëàñÿ íà 0,6 % òà ñêëàëà 12,59 % (ä³àãðà-
ìà 4).

Ä³àãðàìà 4. ×àñòêà á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, %

Íà îðãàí³çàö³éíî îôîðìëåíîìó ðèíêó ó 2012 ðîö³ ñïîñòåð³ãàëàñÿ êîíñîë-
³äàö³ÿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Áëèçüêî 98,25 % á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â
(äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè áóëî çîñåðåäæåíî íà òðüîõ ôîíäîâèõ á³ðæàõ:
«Ïåðñïåêòèâ³» (55,21 %), «ÏÔÒÑ» (33,93 %) òà «Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³»
(9,11 %) (äèâ. òàáëèöþ 2).

Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà âòîðèííî-
ìó ðèíêó ïðîòÿãîì 2012 ðîêó ñòàíîâèâ 208,26 ìëä ãðí àáî 78,98 % â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â (äèâ. òàáëèöþ 3).

Òàáëèöÿ 2

Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ (ç ðîçïîä³ëîì çà ì³ñÿöÿìè)

ó 2012 ðîö³, ìëí ãðí
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Òàáëèöÿ 3

Ðîçïîä³ë âèêîíàíèõ á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â)
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

(çà âèäîì ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó òà âèäàìè ðèíê³â), ìëí ãðí

Îðãàí³çàòîð
òîðã³âë³

Îáñÿã òîðã³â
íà ïåðâèí-
íîìó ðèíêó

Îáñÿã
òîðã³â íà

âòîðèííîìó
ðèíêó

Ðèíîê
ïðèâàòè-

çàö³¿

Ñòðîêîâèé
ðèíîê

Îáñÿã
òîðã³â

íà ðèíêó
ÐÅÏÎ

Çàãàëüíèé
îáñÿã

òîðã³â íà îð-
ãàí³çàòîðàõ

òîðã³âë³
Ïåðñïåêòèâà 11 902,57 122 292,04 0,00 11 369,35 0,00 145 563,96

ÏÔÒÑ 9 945,58 79 512,28 5,60 0,00 0,48 89 463,95
ÓÁ 980,00 3 516,95 0,00 13 037,28 6 489,43 24 023,66

ÊÌÔÁ 1 169,21 947,72 10,71 0,00 0,00 2 127,64
ÓÌÔÁ 33,06 951,94 4,99 0,00 0,00 989,99
ÏÔÁ 0,00 649,75 0,00 0,00 0,00 649,75
ÓÔÁ 160,43 269,71 4,26 0,00 0,00 434,40

ÓÌÂÁ 1,53 49,95 0,00 0,00 0,00 51,48
²ííåêñ 0,00 0,21 9,80 0,00 0,00 10,01
ÑÅÔÁ 250,00 70,82 35,85 0,00 0,00 356,67
Óñüîãî 24 442,38 208 261,39 71,21 24 406,63 6 489,91 263 671,51

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî

îáñÿãó òîðã³â
9,27 % 78,98 % 0,03 % 9,26 % 2,46 % 100 %

Ïåðåë³ê 25 åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïî-
ïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, íàâåäåíî â òàáëèö³ 4.

Òàáëèöÿ 4
Òîï-25 ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â,

ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

2012 ð³ê

¹
ç/ï

Ïåðåë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â

Çàãàëüíà
ñóìà

âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â,
ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî

îáñÿãó âèêî-
íàíèõ á³ðæî-

âèõ êîíò-
ðàêò³â (%)

1
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÏðÀÒ ÊÓÀ «Àêàäåìiÿ
Iíâåñòìåíòñ» 3,24 1,23

2 Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Ì³æíàðîäíèé àåðîïîðò Áîðèñï³ëü» 2,49 0,94
3 Àêö³¿ ÏÀÒ «Ìîòîð Ñi÷» 2,48 0,94
4 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÔÊ «Ñó÷àñí³ Êðåäèòí³ Òåõíîëîã³¿» 1,61 0,61
5 Àêö³¿ ÏÀÒ «Ôîíäîâà áiðæà «Ïåðñïåêòèâà» 1,61 0,61
6 Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Ï³âäåííî-Çàõ³äíà çàë³çíèöÿ» 1,61 0,61
7 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÄÅÊ «Öåíòðåíåðãî» 1,59 0,60
8 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Äî÷³ðí³é áàíê Ñáåðáàíêó Ðîñ³¿» 1,58 0,60
9 Àêö³¿ ÏÀÒ «Êîìóí³êàö³éíèé ôîíäîâèé öåíòð» 1,56 0,59
10 Àêö³¿ Ê²Ô ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «Ìàéáóòíº» 1,54 0,59
11 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ ÊÁ «ÏÐÀÂÅÊÑ-ÁÀÍÊ» 1,29 0,49
12 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÕIÌÌÅÒ» 1,20 0,45
13 Àêö³¿ ÏÀÒ «Àâäi¿âñüêèé êîêñîõiìi÷íèé çàâîä» 1,14 0,43
14 Àêö³¿ ÏÀÒ «Àë÷åâñüêèé ìåòàëóðãiéíèé êîìá³íàò» 1,09 0,41
15 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÊÁ «Òðàíñïîðòåð» 1,06 0,40
16 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «ÓêðÑèááàíê» 1,02 0,39
17 Îáë³ãàö³¿ Äåðæàâíî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíîâè 1,00 0,38

18
Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Àêöiîíåðíèé
ïðîìèñëîâî-iíâåñòèöiéíèé áàíê» 0,82 0,31

19 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê» 0,77 0,29
20 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Äåëüòà Áàíê» 0,72 0,27
21 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Íåî Â³òà» 0,71 0,27
22 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Êðåä³ Àãð³êîëü Áàíê» 0,67 0,25
23 Îáë³ãàö³¿ ÏðÀÒ «Êðåàòèâ» 0,65 0,25
24 Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Ïðèäíiïðîâñüêà çàë³çíèöÿ» 0,65 0,25
25 Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Äîíåöüêà çàë³çíèöÿ» 0,63 0,24
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Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòàíó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâî-
ãî ðèíêó º ê³ëüê³ñòü ë³ñòèíãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ç ðîêó â ð³ê öåé ïîêàçíèê
çá³ëüøóºòüñÿ, ïðè÷îìó çðîñòàº ÿê çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â îá³ãó, òàê ³ ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ çàíåñåíî ó á³ðæîâ³ ðåºñòðè
îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèíãó (òàáëèöÿ 5). Âàðòî
çàçíà÷èòè, ùî çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïðîéøëè ïðîöåäóðó
ë³ñòèíãó, ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³, ïîë³ïøåí-
íÿ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ òà ë³êâ³äí³ñòü á³ðæîâîãî
ðèíêó â ö³ëîìó.

Òàáëèöÿ 5

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³

ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà
ôîíäîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Ñòàíîì íà
31.12.2012

Óñüîãî 1472 1520 2196 2963
² ð³âåíü ë³ñòèíãó 16 146 194 274
²² ð³âåíü ë³ñòèíãó 274 247 318 407
Ïîçàë³ñòèíãîâ³ 1182 1127 1684 2282

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü  ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâà-
þòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, áóëà ðîçì³ùåíà íà «ÏÔÒÑ» (43,54 %) òà
«Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³» (16,13 %) (ä³àãðàìà 5).

, 202

, 71

, 41

, 66

, 248
, 478

, 117, 380

, 1290

, 70

Ä³àãðàìà 5. Ðîçïîä³ë ê³ëüêîñò³ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âêëþ÷åíî
äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó, øò.

Ãîëîâíèì çàâäàííÿì, ÿêå ïîâèíåí âèêîíóâàòè ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â,
º çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é íà ï³äïðèºìñòâà, äîñòóï öèõ
ï³äïðèºìñòâ äî á³ëüø äåøåâîãî, ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè äæåðåëàìè, êàï³òàëó.
Çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ö³íí³ ïàïåðè â³äáóâàºòüñÿ øëÿõîì ïðèäáàííÿ ö³ííèõ
ïàïåð³â â ïðîöåñ³ ¿õ åì³ñ³¿. Àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿ º íàéåôåêòèâí³øèì äæåðåëîì
îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íî¿ ãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äîâãîñòðîêîâèõ ïðîåêò³â ï³äïðèºìñòâ ³ äåðæàâè.

Îäíàê, ïîêàçíèê îáñÿãó çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç
³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿêèé çà ðåçóëüòàòàìè 2012 ðîêó ñêëàâ 67,23
ìëðä ãðí, íèæ÷èé çà ïîêàçíèê îáñÿãó çàëó÷åíèõ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â
(100,97 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 6). Ðàçîì ç òèì, ìîæíà â³äì³òèòè ñòàá³ëüí³ñòü
öüîãî ïîêàçíèêà ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â
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Ä³àãðàìà 6. Çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Òàêîæ âàðòî ðîçãëÿíóòè òàêèé ïîêàçíèê, ÿê îáñÿã âèïóñê³â åì³ñ³éíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî â³äîáðàæàº íàì³ðè ï³äïðèºìñòâ ùîäî çá³ëüøåííÿ ñâîº¿
êàï³òàë³çàö³¿ òà ¿õ çàö³êàâëåí³ñòü ó çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é çà äîïîìîãîþ ö³ííèõ
ïàïåð³â. Ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó çàãàëüíèé îáñÿã óñ³õ çàðåºñòðîâàíèõ
ðåãóëÿòîðîì âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ñêëàâ 1 122,51 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 7).

67,31
74,48

86,01

119,2

100,97

85,61

47,43

67,23

53,92

88,27

2008 2009 2010 2011 2012

    

Ä³àãðàìà 7. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí.

Çàãàëüíèé îáñÿã âèïóñê³â åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2012 ðîö³ çìåíøèâ-
ñÿ íà 39,87 % ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì, ðàçîì ç òèì, îáñÿã åì³ñ³¿  ö³ííèõ
ïàïåð³â ó 2012 ðîö³ ìàéæå íà 13 % ïåðåâèùèâ îáñÿã åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó
2010 ðîö³ (ä³àãðàìà 8).

Ó 2012 ðîö³ óêðà¿íñüêèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â äåìîíñòðóâàâ ñóïåðå÷ëè-
âó äèíàì³êó ñâîãî ðîçâèòêó. Ç îäíîãî áîêó, ñïîñòåð³ãàëîñÿ çðîñòàííÿ çà-
ãàëüíèõ îáñÿã³â òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè òà çá³ëüøåííÿ âèä³â ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ç ³íøîãî áîêó,
çãîðòàëàñÿ åì³ñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü, çîêðåìà ùîäî âèïóñêó àêö³é òà îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ, à òàêîæ ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â Ï²Ô³â.

577,38

740,06
835,61

1 014,78
1 122,51

C  
31.12.2008

C  
31.12.2009

C  
31.12.2010

C  
31.12.2011

C  
31.12.2012
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95,55

179,17

107,73
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Ä³àãðàìà 8. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008-2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

ÐÈÍÎÊ ÀÊÖ²É

Ðèíîê àêö³é ïîñ³äàº îñîáëèâå ì³ñöå íà ðèíêó êàï³òàë³â. Ñò³éêèé, ñòàá³ëü-
íî ôóíêö³îíóþ÷èé, ðèíîê àêö³é º îäíèì ³ç ÷èííèê³â, ùî âèçíà÷àº ³íâåñòèö-
³éíèé êë³ìàò â êðà¿í³, ñïðèÿº çàëó÷åííþ é ïåðåðîçïîä³ëó ³íâåñòèö³éíîãî
êàï³òàëó ó ïåðñïåêòèâí³ ñôåðè åêîíîì³êè.

Åì³ñ³ÿ àêö³é

Çà äàíèìè íà ê³íåöü 2012 ðîêó, óñüîãî Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî âèïóñê³â
àêö³é íà çàãàëüíó ñóìó 507,74 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 11).

Ä³àãðàìà 11. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ
Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é ó 2008 – 2012 ðîêàõ (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì),

ìëðä ãðí

29 2 ,0 8

39 3, 15
4 33 ,7 4

49 1 ,9 0 50 7, 74

C  
31.1 2 .20 08

C  
31.1 2.20 09

C  
31 .12 .2 01 0

C  
3 1.1 2 .20 11

C  
31.12.2 0 12

Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó ðåãóëÿòîð çàðåºñòðóâàâ 247 âèïóñê³â àêö³é íà ñóìó
15,84 ìëðä ãðí, ùî ìàéæå ó òðè ðàçè ìåíøå ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì (ä³àã-
ðàìà 12). Îñíîâíèì ôàêòîðîì çìåíøåííÿ îáñÿã³â åì³ñ³¿ º çãîðòàííÿ ó÷àñò³
³íîçåìíèõ áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóö³é ó êàï³òàë³ áàíê³â Óêðà¿íè, íàñë³äêîì ÷îãî
ñòàëî çìåíøåííÿ ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â ê³ëüêîõ áàíê³â ç ³íîçåìíèì êàï³òà-
ëîì.
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Ä³àãðàìà 12. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Ó ²² êâàðòàë³ 2012 ðîêó ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâà-
íèõ âèïóñê³â àêö³é (7,91 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 13).
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Ä³àãðàìà 13. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é
ó 2012 ðîö³

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â àêö³é, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ, íàëåæàëè
åì³òåíòàì, îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëà ô³íàíñîâà
ä³ÿëüí³ñòü (3,75 ìëðä ãðí., àáî 23,67 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó), îïåðàö³¿ ç
íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíäà, ³íæèí³ðèíã òà íàäàííÿ ïîñëóã ï³äïðèºìöÿì
(3,19  ìëðä  ãðí.,  àáî  20,11  %),  à  òàêîæ  áóä³âíèöòâî  (3,01  ìëðä  ãðí.,  àáî
18,97 %) (ä³àãðàìà 14).

Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³ âèïóñêè àêö³é, íàâå-
äåíî â òàáëèö³ 6.

Òàáëèöÿ 6

ÒÎÏ - 5 åì³òåíò³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³
âèïóñêè àêö³é ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

¹ ç/ï Íàçâà åì³òåíòà Îáñÿã åì³ñ³¿, ìëí ãðí

1
ÏÀÒ «Òðåñò «Êè¿âì³ñüêáóä-1» ³ìåí³ Ì. Ï.
Çàãîðîäíüîãî

2 150,00

2 ÏÀÒ ÊÁ «ÏðèâàòÁàíê» 1 352,39
3 ÏÀÒ «Óêðã³äðîåíåðãî» 1 000,00
4 ÏðÀÒ «Ôàðëåï-²íâåñò» 678,58
5 ÏÀÒ «Äåðæàâíèé îùàäíèé áàíê Óêðà¿íè» 604,00
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Ä³àãðàìà 14. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é åì³òåíòàìè
çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 2012 ðîö³

Îá³ã àêö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Çîñåðåäæåííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ìàº ñóòòºâå
çíà÷åííÿ äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, çîêðåìà, äëÿ ï³äâèùåííÿ
éîãî â³äêðèòîñò³, ë³êâ³äíîñò³, ³íâåñòèö³éíî¿ åôåêòèâíîñò³, çá³ëüøåííÿ
ê³ëüêîñò³ óêëàäåíèõ óãîä, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, âïëèâàº íà çá³ëüøåííÿ ïîäàò-
êîâèõ íàäõîäæåíü äî áþäæåòó.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â àêö³é, ÿê³
ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, çá³ëüøóºòüñÿ. Íà ê³íåöü 2012
ðîêó äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ âêëþ÷åíî 1 731 àêö³þ, ùî
á³ëüøå  ìàéæå  íà  40  %  ó  ïîð³âíÿíí³  ç  ïîêàçíèêîì  íà  ê³íåöü  2011  ðîêó
(òàáëèöÿ 7).

Òàáëèöÿ 7

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â àêö³é,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî,
ìèñëèâñòâî,

ë³ñîâå
ãîñïîäàðñòâî

2 %

Ðèáàëüñòâî,
ðèáíèöòâî

6 %

Äîáóâíà
ïðîìèñëîâ³ñòü

2 %

Íàäàííÿ
êîìóíàëüíèõ òà
³íäèâ³äóàëüíèõ

ïîñëóã,
ä³ÿëüí³ñòü ó

ñôåð³ êóëüòóðè
òà ñïîðòó

3 %

Ïåðåðîáíà
ïðîìèñëîâ³ñòü

13 %

Âèðîáíèöòâî òà

ðîçïîä³ëåííÿ
åëåêòðîåíåðã³¿,

ãàçó òà âîäè
9 %

Áóä³âíèöòâî
19 %

Ä³ÿëüí³ñòü

òðàíñïîðòó òà
çâ'ÿçêó

3 %

Ô³íàíñîâà

ä³ÿëüí³ñòü
23 %

Îïåðàö³¿ ç
íåðóõîìèì

ìàéíîì, îðåíäà,
³íæèí³ðèíã òà
íàäàííÿ ïîñëóã
ï³äïðèºìöÿì

20 %

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Ñòàíîì íà
31.12.2012

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â
àêö³é, ÿê³
ïåðåáóâàþòü
â îá³ãó íà ôîíäîâèõ
á³ðæàõ 790 799 1242 1731

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèí-
ãó çíàõîäèëîñÿ 160 àêö³é (ä³àãðàìà 15).
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Ä³àãðàìà 15. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â àêö³é, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó
íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ôîíäîâèé ðèíîê õàðàêòåðèçóâàâñÿ äîâîë³ âèñîêîþ àêòèâí³ñòþ á³ðæîâîãî
ñåãìåíòó, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü ïîêàçíèê êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é,
ÿêèé âêëþ÷àº â ñåáå ðîçðàõóíîê àêö³¿ êîìïàí³é, ùî ïðîéøëè ïðîöåäóðó
ë³ñòèíãó òà ÿê³ çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ (ôîíäî-
âèõ á³ðæ).

Êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ôîíäîâîãî ðèíêó ñòàíîì íà 31.12.2012
ðîêó ñòàíîâèëà 277,02 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 54,02 % ïîð³âíÿíî ç äàíèìè
ñòàíîì  íà  31.12.2011  ðîêó  (179,86  ìëðä  ãðí)  òà  ìàéæå  ó  äâà  ðàçè  ó  ïî-
ð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì (171,76 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 16). Çá³ëüøåííÿ êàï³òàë-
³çàö³¿ ó 2012 ðîö³ â³äáóâàëîñü ÿê çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³
êàìïàí³é, òàê ³ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ë³ñòèíãîâèõ êàìïàí³é.

Çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðò³ñíî¿ îö³íêè êîì-
ïàí³é, àêö³¿ ÿêèõ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ.

Ä³àãðàìà 16. Êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó
ó 2010- 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì ð³âíÿ ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó º ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é äî ÂÂÏ. Öåé ïîêàçíèê ñòàíîì íà
ê³íåöü 2012 ðîêó ñòàíîâèâ 19,66 %, òîä³ ÿê íà ê³íåöü 2011 ðîêó - 13,66 %
(ä³àãðàìà 17). Â 2012 ðîö³ ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ ïîì³ðíî çðîñòàâ, ùî, íàñàì-
ïåðåä, ïîâ'ÿçàíî ³ç çá³ëüøåííÿì ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ÿê³
ïðîéøëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó.

9,02

12,64

15,87
13,66

19,66

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012

Ä³àãðàìà 17. Ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿
ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é  äî ÂÂÏ, %

Îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â â óïðàâë³íí³ ô³íàíñîâè-
ìè ðèçèêàìè º âîëàòèëüí³ñòü - ñòàòèñòè÷íèé ïîêàçíèê, ùî õàðàêòåðèçóº
òåíäåíö³þ ðèíêîâî¿ ö³íè çì³íþâàòèñÿ ç ÷àñîì.

Òàê, çà ðåçóëüòàòàìè àíàë³çó àêö³é, ÿê³ çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó
çà ² ð³âíåì ë³ñòèíãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, ïðîòÿãîì 2012 ðîêó ñåðåäíÿ
âîëàòèëüí³ñòü ö³í íà àêö³¿ çíàõîäèëàñÿ â ìåæàõ 0,95 - 4,85 %% (ä³àãðà-
ìà 18).

Õàðàêòåðíîþ îñîáëèâ³ñòþ ðèíêó àêö³é ó 2012 ðîö³ ìîæíà íàçâàòè ôàêò
ùîì³ñÿ÷íîãî êîëèâàííÿ âîëàòèëüíîñò³ àêö³é â³ä ìåíøîãî çíà÷åííÿ íà
ïî÷àòêó ì³ñÿöÿ äî ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åííÿ ïåðåä çàâåðøåííÿì ì³ñÿöÿ.
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Ä³àãðàìà 18. Âîëàòèëüí³ñòü ö³í àêö³é, ÿê³ çàíåñåí³
äî êîòèðóâàëüíîãî ñïèñêó çà ² ð³âíåì ë³ñòèíãó, ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

(â ñåðåäíüîìó çà äåíü),%
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Àíàë³çóþ÷è 2012 ð³ê, ìîæíà â³äì³òèòè, ùî ïîêàçíèê îáñÿãó òîðã³â àêö-
³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çìåíøèâñÿ íà 6,94 % ïîð³âíÿíî ç 2011
ðîêîì, ðàçîì ç öèì, â³í ïåðåâèùèâ  ïîêàçíèê 2010 ðîêó íà 6,40 % (ä³àã-
ðàìà 19).

883,42
1 067,26

1 541,38

2 171,10

2 530,87

591,86

352,82
470,73 556,25 636,07

2008 2009 2010 2011 2012

   
 

   
  

Ä³àãðàìà 19. Îáñÿã òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Â  ñòðóêòóð³ òîðã³â çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó íà ðèíîê àêö³é ïðèïà-
äàº  23,39 % ñóìàðíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðà-
ìà 20).

23,39%29,30%
36,09%

44,11%39,94%

0%

20%

40%

60%

80%
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Ä³àãðàìà 20. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ

×àñòêà îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³
òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çàçíàëà ñóòòºâîãî ñêîðî÷åííÿ - ç
10,78 % ó 2011 ðîö³ äî 3,64 % ó 2012 ðîö³ (ä³àãðàìà 21).
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3,64 %

10,78 %

7,74 %

2,88 %
3,35 %

2008 2009 2010 2011 2012

Ä³àãðàìà 21. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³
òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

Á³ðæîâèé ðèíîê àêö³é õàðàêòåðèçóâàâñÿ á³ëüø íèçüêèì ð³âíåì êîíöåíò-
ðàö³¿, í³æ ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê. Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó îáñÿã òîðã³â àêö³-
ÿìè  íà  á³ðæîâîìó  ðèíêó  ñòàíîâèâ  21,54  ìëðä  ãðí,  ùî  ñêëàäàëî  3,64  %
ñóêóïíîãî îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (òàáëèöÿ 8).

Òàáëèöÿ 8
 Îáñÿã òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó

ó 2008–2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Âèä ðèíêó 2008 2009 2010 2011 2012
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 341,00 457,19 512,50 567,48 570,32
Á³ðæîâèé ðèíîê 11,82 13,54 43,75 68,59 21,54

Óñüîãî 352,82 470,73 565,21 636,07 591,86

Ó  2012  ðîö³  íà  á³ðæîâîìó  ðèíêó  ìàéæå  90  %  îáñÿãó  òîðã³â  àêö³ÿìè
íàëåæàëà  ôîíäîâèì á³ðæàì «Ïåðñïåêòèâà», «Óêðà¿íñüêà á³ðæà» òà «ÏÔÒÑ».

Ùî ñòîñóºòüñÿ àêö³é åì³òåíò³â, ÿê³ ó 2012 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëü-
øèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, òî ¿õ ïåðåë³ê íàâåäåíî â òàáëèö³ 9.

Òàáëèöÿ 9

ÒÎÏ - 10 àêö³é åì³òåíò³â, ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì
íà á³ðæîâîìó ðèíêó

2012 ð³ê

¹
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà
Îáñÿã âèêîíàíèõ

á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â
íà îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³, ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä çàãàëü-
íîãî îáñÿãó âèêîíà-
íèõ á³ðæîâèõ êîíò-

ðàêò³â íà îðãàí³çàòî-
ðàõ òîðã³âë³ (%)

1 ÏÀÒ «Ìîòîð Ñi÷» 2,48 10,60

2
ÏÀÒ «ÔÊ «Ñó÷àñí³ Êðåäèòí³ Òåõíî-
ëîã³¿» 1,61 6,90

3 ÏÀÒ «Ôîíäîâà áiðæà «Ïåðñïåêòèâà» 1,61 6,88

4
ÏÀÒ «Äåðæàâíà åíåðãîãåíåðóþ÷à
êîìïàíiÿ «Öåíòðåíåðãî» 1,59 6,81

5
ÏÀÒ «Êîìóí³êàö³éíèé ôîíäîâèé
öåíòð» 1,56 6,65

6 ÏÀÒ «ÕIÌÌÅÒ» 1,20 5,13

7
ÏÀÒ «Àâäi¿âñüêèé êîêñîõiìi÷íèé çà-
âîä» 1,14 4,89

8
ÏÀÒ «Àë÷åâñüêèé ìåòàëóðãiéíèé
êîìá³íàò» 1,09 4,66

9 ÏÀÒ «ÊÁ «Òðàíñïîðòåð» 1,06 4,54
10 ÏÀÒ «Óêðñîöáàíê» 0,62 2,66
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Âàãîìîþ ñêëàäîâîþ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º ðèíîê îáë³ãàö³é, íà ÿêîìó
â³äáóâàºòüñÿ îá³ã öèõ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü. Äî ö³ííèõ ïàïåð³â, ç ÿêèìè
ïðàöþº ðèíîê îáë³ãàö³é, â³äíîñÿòü êîðïîðàòèâí³, ìóí³öèïàëüí³ òà äåðæàâí³
îáë³ãàö³¿.

Êîðïîðàòèâí³ îáë³ãàö³¿

Ðèíîê êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é º ïîâíîö³ííèì åëåìåíòîì â³ò÷èçíÿíîãî
ôîíäîâîãî ðèíêó òà áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîçâè-
òîê. Îñîáëèâ³ñòþ äàíîãî ðèíêó º ñòð³ìê³ òåìïè éîãî ðîçâèòêó â ïîð³âíÿíí³
ç ³íøèìè ñåãìåíòàìè, îñê³ëüêè ñàìå âèïóñê êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é º îä-
íèì ç íàéíàä³éí³øèõ ñïîñîá³â çàëó÷åííÿ âåëèêèõ îáñÿã³â äîâãîñòðîêîâîãî
ïîçèêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ.

Åì³ñ³ÿ êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é

Åì³ñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó îáë³ãàö³é ó 2012 ðîö³ äåìîíñòðóº çíà÷íå
çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ îáë³ãàö³éíèõ âèïóñê³â, ùî
ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ó êîìïàí³é çàö³êàâëåíîñò³ äî öüîãî ô³íàíñîâîãî
³íñòðóìåíòó òà ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â øëÿõîì åì³ñ³¿ îá-
ë³ãàö³é.

Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî çàðåºñòðîâàíî 332 âèïóñêè îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ íà ñóìó 51,39 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 22). Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011
ðîêîì îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çá³ëüøèâñÿ íà
15,48 ìëðä ãðí àáî íà 43,11 %.

Òàêîæ íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ
çàô³êñîâàíî â ²V êâàðòàë³ 2012 ðîêó  - 28,17 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 23).

Ä³àãðàìà 22. Îáñÿãè çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â  îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Ä³àãðàìà 23. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ  âèïóñê³â îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ ó 2012 ðîö³

Ó 2012 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, çàðåºñòðî-
âàíèõ Êîì³ñ³ºþ, íàëåæàëè åì³òåíòàì, îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ÿêèõ áóëè:

—  íàäàííÿ ïîñëóã, ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ êóëüòóðè òà ñïîðòó  (27,83 %, àáî
14,30 ìëðä ãðí);

—  ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü (26,70 %, àáî 13,72 ìëðä ãðí);

—   ä³ÿëüí³ñòü  ó  ñôåð³  òðàíñïîðòó  òà  çâ'ÿçêó  (12,45  %,  6,40  ìëðä  ãðí)
(ä³àãðàìà 24).

Ä³ÿëüí³ñòü
òðàíñïîðòó òà

çâ'ÿçêó

12,45 %

Îïåðàö³¿ ç
íåðóõîìèì

ìàéíîì, îðåíäà,

³íæèí³ðèíã òà
íàäàííÿ ïîñëóã
ï³äïðèºìöÿì

4,23 %

Ô³íàíñîâà

ä³ÿëüí³ñòü
26,70 %

Ä³ÿëüí³ñòü ãîòåë³â
òà ðåñòîðàí³â

0,04 %

Òîðã³âëÿ, ðåìîíò
àâòîìîá³ë³â,

ïîáóòîâèõ âèðîá³â
òà ïðåäìåò³â

îñîáèñòîãî âæèòêó
11,17 %

Áóä³âíèöòâî

5,97 %

Âèðîáíèöòâî òà
ðîçïîä³ëåííÿ

åëåêòðîåíåðã³¿,
ãàçó òà âîäè

6,47 %

Ïåðåðîáíà
ïðîìèñëîâ³ñòü

3,05 %

Íàäàííÿ
êîìóíàëüíèõ òà
³íäèâ³äóàëüíèõ

ïîñëóã, ä³ÿëüí³ñòü
ó ñôåð³ êóëüòóðè

òà ñïîðòó
27,83 %

Îõîðîíà çäîðîâ'ÿ
òà íàäàííÿ
ñîö³àëüíî¿
äîïîìîãè
0,06 %

Ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî,

ìèñëèâñòâî, ë³ñîâå
ãîñïîäàðñòâî

1,75 %

Äîáóâíà
ïðîìèñëîâ³ñòü

0,29 %

Ä³àãðàìà 24. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ
åì³òåíòàìè çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³  ó 2012 ðîö³
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Ó ñòðóêòóð³ îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ  çíà÷íà  ÷àñòêà  íàëåæàëà  áàíêàì,  ùî  ñòàíîâèòü  22,90  %  â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é (òàáëèöÿ 10).

Òàáëèöÿ 10

Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëí ãðí

Âèä åì³òåíòà 2008 2009 2010 2011 2012
Óñüîãî
ó òîìó ÷èñë³: 31 346,28 10 107,35 9 493,86 35 914,44 51 386,61

Ï³äïðèºìñòâà òà ³íø³ 24 132,84 10 107,35 6 343,86 21 920,94 39 588,17
Áàíêè 7 115,94 - 3 150,00 13 893,50 11 770,00
Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ 97,50 - - 100,00 28,44

Ïåðåë³ê åì³òåíò³â, ùî çàðåºñòðóâàëè ó 2012 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âè-
ïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, íàâåäåíî â òàáëèö³ 11. Îáñÿã åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é
öèõ åì³òåíò³â ñòàíîâèâ 27 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é, çà-
ðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ.

Òàáëèöÿ 11
ÒÎÏ - 5 åì³òåíò³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³  âèïóñêè îáë³ãàö³é

ó 2012 ðîö³

¹ ç/ï Íàçâà åì³òåíòà
Îáñÿã âèïóñêó,

ìëí ãðí

×àñòêà
ó çàãàëüíîìó îáñÿç³

åì³ñ³é, %

1

ÄÅÐÆÀÂÍÅ ÀÃÅÍÒÑÒÂÎ
ÀÂÒÎÌÎÁ²ËÜÍÈÕ ÄÎÐ²Ã
ÓÊÐÀ̄ ÍÈ

14 000,00 27,24

2
ÏÀÒ «Êîìåðö³éíèé áàíê
«ÏðèâàòÁàíê» 9 500,00 18,49

3 ÒÎÂ «ÕË²Á ²ÍÂÅÑÒÁÓÄ» 3 000,00 5,84
4 Äåðæàâíà ³ïîòå÷íà óñòàíîâà 2 000,00 3,89

5
Äåðæàâíå ï³äïðèºìñòâî
«Åíåðãîàòîì»

1 700,00 3,31

Îá³ã êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é

Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâîìó ðèíêó, -
äóæå âàæëèâèé ïîêàçíèê, ÿêèé áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà íàïðÿìè ³íâåñòó-
âàííÿ, â³äîáðàæàº ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, äîñòóïíèõ äëÿ ïðèäáàííÿ ³íâå-
ñòîðàìè, ñòóï³íü ¿õ äèâåðñèô³êàö³¿, íàä³éíîñò³ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëè-
âîñò³.

Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî íà ê³íåöü 2012 ðîêó ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çá³ëüøåí-
íÿ ê³ëüêîñò³ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà
ôîíäîâèõ á³ðæàõ. Òàê, äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ñòàíîì
íà 31 ãðóäíÿ 2012 ðîêó âêëþ÷åíî 546 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ùî á³ëüøå íà
18 % ïîð³âíÿíî ç ïîêàçíèêîì àíàëîã³÷íîãî ïåð³îäó 2011 ðîêó (òàáëèöÿ 12).

Òàáëèöÿ 12
Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó

íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Ñòàíîì íà
31.12.2012

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â
îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó

íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ 436 396 463 546
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Íà  ê³íåöü  2012  ðîêó   ó  á³ðæîâîìó  ðåºñòð³  çà  ²-èì  òà  ²²-èì   ð³âíÿìè
ë³ñòèíãó çíàõîäèëîñÿ  188 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ (ä³àãðàìà 25).
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Ä³àãðàìà 25. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ïåðåáóâàþòü
â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â çá³ëüøèâñÿ íà 20,43 % ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì òà ñòàíî-
âèâ 124,89 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 26).

Ä³àãðàìà 26. Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Ùîäî ÷àñòêè îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â ó 2012 ðîö³, òî âîíà çáåðåãëà òåíäåíö³þ îñòàíí³õ ðîê³â òà ñêëàëà
4,93 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìà 27).
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4,93 %4,78 %4,51 %

7,60 %

23,23 %

2008 2009 2010 2011 2012

Ä³àãðàìà 27. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

Ïðè öüîìó ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó
ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â çá³ëüøèëàñü - ç 20,66 % ó 2011 ðîö³ äî 21,10 % ó 2012 ðîö³ (ä³àãðà-
ìà 28).

21,10 %20,66 %

9,65 %8,71 %8,09 %

2008 2009 2010 2011 2012

Ä³àãðàìà 28. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó ðèíêó
ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â

ó 2008 - 2012 ðîêàõ

Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 26,35 ìëðä ãðí., ùî ñêëàëî 21,10 % â³ä çàãàëüíîãî
îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (òàáëèöÿ
13).

Òàáëèöÿ 13

Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó ðèíêó
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Âèä ðèíêó 2008 2009 2010 2011 2012
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 188,6 74,06 62,79 82,28 98,54
Á³ðæîâèé ðèíîê 16,61 7,07 6,71 21,42 26,35

Óñüîãî 205,21 81,13 69,5 103,7 124,89



¹ 5-6/2013

31

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ë³äåðàìè çà îáñÿãîì òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè  ï³äïðèºìñòâ
ñåðåä á³ðæîâèõ ìàéäàí÷èê³â ó 2012 ðîö³ ñòàëà ÏÀÒ ÔÁ «ÏÔÒÑ» ç ÷àñòêîþ
48,32 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà á³ðæîâîìó ðèíêó, äðóãå ì³ñöå çàé-
íÿëà ÏÀÒ ÔÁ «Ïåðñïåêòèâà» - 40,18 %, íà ³íø³ ôîíäîâ³ á³ðæ³ ïðèïàäàº
11,80 %.

Ïåðåë³ê îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â, ÿê³ ó 2012 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ
íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, íàâåäåíî â òàáëèö³ 14.

Òàáëèöÿ 14

ÒÎÏ - 10 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â,
ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

2012 ð³ê

¹
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà
Îáñÿã âèêîíàíèõ

á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â
íà îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³, ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó

âèêîíàíèõ á³ðæîâèõ
êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³ (%)

1
Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Ì³æíàðîäíèé
àåðîïîðò Áîðèñï³ëü» 2,49 9,43

2
Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Ï³âäåííî-Çàõ³äíà
çàë³çíèöÿ» 1,61 6,10

3
Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Äî÷³ðí³é áàíê
Ñáåðáàíêó Ðîñ³¿» 1,58 6,01

4
Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «ÊÁ «ÏÐÀÂÅÊÑ-
ÁÀÍÊ» 1,29 4,88

5 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «ÓêðÑèááàíê» 1,02 3,87

6
Îáë³ãàö³¿ Äåðæàâíî¿ ³ïîòå÷íî¿
óñòàíîâè 1,00 3,80

7
Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Àêöiîíåðíèé
ïðîìèñëîâî-iíâåñòèöiéíèé áàíê» 0,82 3,12

8 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê» 0,77 2,93
9 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Äåëüòà Áàíê» 0,72 2,74
10 Îáë³ãàö³¿ ÏðÀÒ «Íåî Â³òà» 0,71 2,70

Ìóí³ö³ïàëüí³ îáë³ãàö³¿

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ðèíîê ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é º äóæå ïðèâàáëè-
âèì äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ ìóí³ö³ïàë³òåò³â, îñê³ëüêè ïîðÿä ç âèð³øåííÿì ïèòàí-
íÿ äîäàòêîâèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â äàº çìîãó îòðè-
ìàòè ïåâí³ ïåðåâàãè, çîêðåìà, çíèæåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê øëÿõîì êîíêó-
ðåíö³¿ ì³æ ³íâåñòîðàìè; ìîæëèâ³ñòü ðåñòðóêòóðèçàö³¿ îáë³ãàö³éíî¿ ïîçèêè,
à òàêîæ, çàâäÿêè â÷àñíîìó ïîãàøåííþ îáë³ãàö³é ì³ñòî ñòâîðþº ñâîþ ïóáë³-
÷íó ³ñòîð³þ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà ó ìàéáóòíüîìó äîçâîëèòü çä³éñíèòè
á³ëüø³ çà îáñÿãîì âèïóñêè ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é òà ³íø³ çàïîçè÷åííÿ.

Åì³ñ³ÿ ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é

Îäíèì ³ç ïåðñïåêòèâíèõ äæåðåë çàëó÷åííÿ íåîáõ³äíèõ êîøò³â äî ì³ñöå-
âèõ áþäæåò³â º åì³ñ³ÿ ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é, ÿê³ º ïåðñïåêòèâíèì ô³íàí-
ñîâèì ³íñòðóìåíòîì, çàâäÿêè ÿêîìó îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ìî-
æóòü âèð³øóâàòè âëàñí³ ïîòî÷í³ ïðîáëåìè, ïîâ'ÿçàí³ ç ô³íàíñóâàííÿì áþä-
æåòíèõ âèäàòê³â.

Ó 2012 ðîö³ ñïîñòåð³ãàëàñü ïåâíà çàö³êàâëåí³ñòü îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìî-
âðÿäóâàííÿ ³íñòðóìåíòàìè ôîíäîâîãî ðèíêó äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ðîç-
âèòîê ðåã³îí³â òà ¿õ ³íôðàñòðóêòóðè.

Òàêèì  ÷èíîì,  ïðîòÿãîì  2012  ðîêó  ðåãóëÿòîð  çàðåºñòðóâàâ  12  âèïóñê³â
îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê íà çàãàëüíó ñóìó 5,68 ìëðä ãðí, ùî ó ïîð³âíÿíí³ ç
2011 ðîêîì á³ëüøå íà 5,10 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 29).
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Ä³àãðàìà 29. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëí ãðí

Ïåðåë³ê  îðãàí³â  ì³ñöåâîãî  ñàìîâðÿäóâàííÿ,  ÿê³  ó  2012  ðîö³  âèñòóïèëè
åì³òåíòàìè îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, íàâåäåíî â òàáëèö³ 15.

Òàáëèöÿ 15

Ïåðåë³ê çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê
ó 2012 ðîö³

Íàçâà åì³òåíòà Îáñÿã âèïóñêó,
ìëí ãðí

Ê³ëüê³ñòü
ö³ííèõ ïàïåð³â, øò.

Êè¿âñüêà ì³ñüêà ðàäà 5 415,25 5 415 253
Äí³ïðîïåòðîâñüêà ì³ñüêà ðàäà 190,00 190 000
Çàïîð³çüêà ì³ñüêà ðàäà 50,00 50 000
Êðåìåí÷óöüêà ì³ñüêà ðàäà 25,00 25 000
Óñüîãî 5 680,25 5 680 253

Îá³ã ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâ³ ñïèñêè îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ âêëþ-
÷åíî 26 ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é (òàáëèöÿ 16).

Òàáëèöÿ 16

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ

ó 2009 - 2012 ðîêàõ, øò.

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Ñòàíîì íà
31.12.2012

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â
îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê,

ÿê³ ïåðåáóâàþòü
â îá³ãó íà ôîíäîâèõ

á³ðæàõ
24 19 21 26

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèí-
ãó çíàõîäèëîñü 7 îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê (ä³àãðàìà 30).

Äî ïåðåâàã ðèíêó ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é ìîæíà â³äíåñòè, çîêðåìà,
â³äñóòí³ñòü çàñòàâè, íà â³äì³íó â³ä áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, òà íàëàãîäæåííÿ
áåçïîñåðåäí³õ ñòîñóíê³â ç ³íâåñòîðàìè. Òîìó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöå-
âèõ ïîçèê ó 2012 ðîö³ çá³ëüøèâñÿ â 4,5 ðàçè ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì òà
ñêëàâ 7,48 ìëðä ãðí. (ä³àãðàìà 31).
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Ä³àãðàìà 30. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ

 ó 2009 - 2012 ðîêàõ, øò.

883,42
1 067,26

1 541,38

2 171,10

2 530,87

7,481,670,500,662,20

2008 2009 2010 2011 2012

   
 

  
   

 

Ä³àãðàìà 31. Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2012 ðîö³ ÷àñòêà
òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè îáë³ãàö³ÿìè çá³ëüøèëàñÿ íà 0,22 % ïîð³âíÿíî ç
2011 ðîêîì  òà ñêëàëà 0,30 % (ä³àãðàìà 32).
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0,30 %

0,08 %

0,03 %
0,06 %

0,25 %

2008 2009 2010 2011 2012

Ä³àãðàìà 32. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè îáë³ãàö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó
çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â  ó  2012  ðîö³  çðîñëà  á³ëüøå  í³æ  ó  òðè  ðàçè  ïîð³âíÿíî  ç  2011  ðîêîì
(ä³àãðàìà 33).

4,55 %

28,00 % 27,54 %

85,43 %

20,91 %

2008 2009 2010 2011 2012

Ä³àãðàìà 33. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê

íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

Âïåðøå çà îñòàíí³ ï'ÿòü ðîê³â á³ðæîâèé ðèíîê ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é
õàðàêòåðèçóâàâñÿ âèùèì ð³âíåì êîíöåíòðàö³¿, í³æ ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê. Çà
ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó 85,43 % ñóêóïíîãî îáñÿãó òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè
îáë³ãàö³ÿìè çä³éñíåíî íà á³ðæîâîìó ðèíêó  (òàáëèöÿ 17).

Òàáëèöÿ 17

 Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà á³ðæîâîìó ðèíêó
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2008 2009 2010 2011 2012
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 1,74 0,63 0,36 1,21 1,09
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,46 0,03 0,14 0,46 6,39

Óñüîãî 2,20 0,66 0,50 1,67 7,48
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Ë³äåðàìè çà îáñÿãàìè òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê ñåðåä ôîíäîâèõ
á³ðæ ó 2012 ðîö³ ñòàëà ÏÀÒ ÔÁ «Ïåðñïåêòèâà», îáñÿã òîðã³â äàíèìè ³íñòðó-
ìåíòàìè íà í³é ñÿãíóâ 5,17 ìëðä ãðí, ùî ñêëàëî 80,96 % â³ä çàãàëüíîãî
îá'ºìó, ÏÀÒ ÔÁ «ÏÔÒÑ» - 18,80 %, ÏÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà» - 0,24 %.

Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðèíîê äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é â³ä³ãðàº îäíó ç êëþ÷îâèõ
ðîëåé ó ôîðìóâàíí³ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè.  Òàê, äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿
âèñòóïàþòü ãîëîâíèì ³íñòðóìåíòîì äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü, äîçâîëÿþ÷è çàëó-
÷àòè çíà÷í³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè íà ïðèéíÿòíèõ óìîâàõ. Çà óìîâè åôåêòèâíîãî
òà ïðîçîðîãî âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é, âîíè ìîæóòü ñòàòè ä³ºâèì
³íñòðóìåíòîì, çäàòíèì ïîçèòèâíî âïëèâàòè íà ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³.

Îá³ã äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè

Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè äëÿ ïîñòà÷àëüíèê³â ïîçèêîâîãî êàï³òàëó - öå
âèã³äíèé âàð³àíò âêëàäåííÿ â³ëüíèõ êîøò³â, ïîâåðíåííÿ ÿêèõ ³ç ïðèðîñòîì
ãàðàíòîâàíî äåðæàâîþ. Äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè - íàéíàä³éí³ø³ ñåðåä áîðãîâèõ
ïàïåð³â, ðèçèêè çà íèìè ì³í³ìàëüí³, é ó öüîìó ¿õ îñîáëèâà ïðèâàáëèâ³ñòü.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿-
íè, ùî çíàõîäÿòüñÿ â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, çáåð³ãàº âïåâíåíó òåíäåí-
ö³þ äî çá³ëüøåííÿ. Òàê, â 2012 ðîö³ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â
òîðã³âë³ áóëî âêëþ÷åíî 268 äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, ùî íà 41,80 %
á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì (òàáëèöÿ 18).

Òàáëèöÿ 18
Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Ñòàíîì íà
31.12.2012

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ
îáë³ãàö³é Óêðà¿íè,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü

â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ
61 174 189 268

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²²-èì ð³âíåì ë³ñòèíãó çíàõî-
äèëîñÿ 257 äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè (ä³àãðàìà 34).
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Ä³àãðàìà 34. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè,
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.
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ßêùî ãîâîðèòè ïðî çðîñòàííÿ â àáñîëþòíèõ âåëè÷èíàõ, òî îáñÿã òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè çá³ëüøèâñÿ íà
361,51 ìëðä ãðí ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì òà ñòàíîâèâ 1217,06 ìëðä ãðí
(ä³àãðàìà 35).

Ä³àãðàìà 35. Îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Äî òîãî æ, ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè â 2012
ðîö³ ñòàíîâèëà 48,09 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, öå ìàéæå íà 10 % á³ëüøå, í³æ â ïîïåðåäíüîìó ðîö³ (ä³àãðàìè 36).
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Ä³àãðàìà 36. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæîâîìó ðèíêó
çðîñëà íà 3,10 %  ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì òà ñêëàëà 14,69 % (ä³àãðàìà 37).
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Ä³àãðàìà 37. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè

íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

Ó 2012 ðîö³ îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà ïîçàá³ðæî-
âîìó ðèíêó ìàéæå â ø³ñòü ðàç³â ïåðåâèùèâ ïîêàçíèê á³ðæîâîãî ðèíêó (òàá-
ëèöÿ 19).

Òàáëèöÿ 19

Îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæîâîìó ðèíêó
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2008 2009 2010 2011 2012
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 53,94 90,81 293,26 756,43 1 038,28

Á³ðæîâèé ðèíîê 8,55 8,18 60,86 99,12 178,78
Óñüîãî 62,49 98,99 354,12 855,55 1 217,06

Íà á³ðæîâîìó ðèíêó ïðîòÿãîì 2012 ðîêó 58,86 % òîðã³â  äåðæàâíèìè
îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íàëåæàëî ÏÀÒ ÔÁ «Ïåðñïåêòèâà», 41,1 % - ÏÀÒ
«ÏÔÒÑ» òà 0,04 % - ÏÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà».

ÐÈÍÎÊ ÏÎÕ²ÄÍÈÕ (ÄÅÐÈÂÀÒÈÂ²Â)

Ñèòóàö³ÿ  íà  â³ò÷èçíÿíîìó  ôîíäîâîìó  ðèíêó  ïðîòÿãîì  îñòàíí³õ  ðîê³â
çàçíàëà äîêîð³ííèõ çì³í. Ïîðÿä ³ç òðàäèö³éíèìè îïåðàö³ÿìè ç ô³íàíñîâè-
ìè ³íñòðóìåíòàìè ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ ïðîäóêòè. Âîíè îòðèìàëè íàçâó «äåðè-
âàòèâè», àáî «ïîõ³äí³». Íàðàç³ ðèíîê äåðèâàòèâ³â º äîâîë³ ìîëîäèì ñåã-
ìåíòîì ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Ðîçâèòîê ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â âèñ-
òóïàº îäíèì ³ç ôàêòîð³â åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó
òà â³äîáðàæàº ñâ³é âïëèâ íà åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó
åêîíîì³êè.

Åì³ñ³ÿ ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Çðîñòàííÿ îáñÿãó âèïóñêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòÿãîì îñòàíí³õ
ðîê³â ñâ³ä÷èòü ïðî ³íòåðåñ ó÷àñíèê³â ðèíêó äî ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â,
ÿê³ ñòâîðþþòü ìîæëèâ³ñòü äëÿ õåäæóâàííÿ ðèçèê³â, ÿâëÿþ÷è ñîáîþ åëå-
ìåíòè «êâàç³» - ñòðàõóâàííÿ. Òàê, ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ºþ áóëî çàðåºñòðîâà-
íî äåâ’ÿòü âèïóñê³â îïö³îí³â íà ñóìó 22,89 ìëí ãðí. Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011
ðîêîì, îáñÿã âèïóñê³â îïö³îí³â çá³ëüøèâñÿ íà 19,45 ìëí ãðí (ä³àãðàìà 38).
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Ä³àãðàìà 38. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îïö³îí³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëí ãðí.

Îá³ã ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ðèíîê ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïîñò³éíèì çðîñòàííÿì
îáñÿã³â  îïåðàö³é  ç  ïîõ³äíèìè   ³íñòðóìåíòàìè.  Çà  îñòàíí³  òðè  ðîêè  ñóìà
êîíòðàêò³â ç ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) ïîì³òíî çðîñëà: ç 3,75 ìëðä ãðí ó
2010 ðîö³ äî 24,91 ìëðä ãðí ó 2012 ðîö³ (ä³àãðàìà 39).
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Ó 2012 ðîö³ îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) çá³ëüøèâñÿ íà 0,92
ìëðä ãðí ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì, ùî ñêëàëî 0,98 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó
òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìà 40).

Â ðàìêàõ ðîçøèðåííÿ ³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó ìàëà ì³ñöå àêòèâ³-
çàö³ÿ ñòðîêîâîãî ðèíêó, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî âñå á³ëüøå âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòî-
ðàìè ìîæëèâîñòåé õåäæóâàííÿ ðèçèê³â çà äîïîìîãîþ öèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â.

Îáñÿã òîðã³â  ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó 2012 ðîö³
ñòàíîâèâ 24,78 ìëðä ãðí, â òîìó ÷èñë³ â ñåêö³¿ ñòðîêîâîãî ðèíêó ñóìà êîí-
òðàêò³â çà äåðèâàòèâàìè ñêëàëà 24,41 ìëðä ãðí (äèâ. òàáëèöþ 20).

Ó  2012  ðîö³  íà  á³ðæîâîìó  ðèíêó  52,62  %  îáñÿãó  òîðã³â  ïîõ³äíèìè
(äåðèâàòèâàìè)  ïðèïàäàëî  íà  «Óêðà¿íñüêó  á³ðæó».  Â  ñâîþ  ÷åðãó,  îá³ã
ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ «Ïåðñïåêòèâà» ñêëàâ 46,81 %
â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó, à íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ «Óêðà¿íñüêà ôîíäîâà á³ðæà» -
0,56 %.
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Ä³àãðàìà 40. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ïîõ³äíèìè
(äåðèâàòèâàìè) íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â

ó 2008-2012 ðîêàõ

Òàáëèöÿ 20

 Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè)
íà á³ðæîâîìó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó

ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Âèä ðèíêó 2008 2009 2010 2011 2012
Ïîçàá³ðæîâèé  ðèíîê 0,15 0,05 0,02 0,17 0,13
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,12 0,05 3,73 23,82 24,78

Óñüîãî 0,27 0,10 3,75 23,99 24,91

ÐÈÍÎÊ ÊÎËÅÊÒÈÂÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É

Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ êðà¿íè â çíà÷í³é ì³ð³ çàëåæèòü â³ä ïðîöåñó çàëó-
÷åííÿ â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â íàñåëåííÿ, ¿õ àêóìóëÿö³¿ òà âèêîðèñòàííÿ
â ÿêîñò³ ³íâåñòèö³é ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî íàïðàâëåííÿ ó âèðîáíè÷ó ³ ñîö³àëü-
íó ñôåðó. Ó öèõ óìîâàõ ï³äâèùóºòüñÿ àêòóàëüí³ñòü íîâèõ ôîðì ô³íàíñîâîãî
ïîñåðåäíèöòâà, çäàòíèõ çä³éñíþâàòè ïåðåðîçïîä³ëüí³ ôóíêö³¿, äèâåðñèô³êó-
âàòè ³ ñòðàõóâàòè ðèçèêè, à òàêîæ çíèæóâàòè òðàíçàêö³éí³ âèòðàòè ³íâåñ-
òîð³â. Äî ðå÷³, íàéá³ëüø çàòðåáóâàíîþ ôîðìîþ ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà
íà ñüîãîäí³øí³é äåíü º ñèñòåìà êîëåêòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ. ² íàéá³ëüø ðîç-
âèíåíîþ ôîðìîþ êîëåêòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ â Óêðà¿í³ º ³íâåñòèö³éí³ òà
ïåíñ³éí³ ôîíäè.

Åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

²íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ðàçîì ç áàíê³âñüêèìè äåïîçèòàìè º âàæ-
ëèâèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ ³íâåñòèö³é êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á, çáåðåæåííÿ òà
íàêîïè÷åííÿ ¿õ çàîùàäæåíü. Òîìó äèíàì³êà åì³òîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²
º ïîçèòèâíèì ñèãíàëîì çàö³êàâëåíîñò³ ó ðîáîò³ ç öèìè ³íñòèòóòàìè: òàê,
ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó ðåãóëÿòîðîì çàðåºñòðîâàíî âèïóñê³â ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà çàãàëüíó ñóìó 371,31 ìëðä ãðí
(ä³àãðàìà 41).

Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², ùî ïåðåáóâàþòü â
îá³ãó, íàâåäåíà â òàáëèö³ 21.
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Ä³àãðàìà 41. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2008 - 2012 ðîêàõ

(íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí

Òàáëèöÿ 21

Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²,
ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí.

Ñåðåä þðèäè÷íèõ îñ³á Ñåðåä ô³çè÷íèõ îñ³á
Ïåð³îä

Ðåçèäåíò³â Íåðåçèäåíò³â Ðåçèäåíò³â Íåðåçèäåíò³â
Óñüîãî

Ñòàíîì íà
31.12.2008 29,09 5,29 0,63 0,02 35,03
Ñòàíîì íà
31.12.2009 30,51 6,23 0,79 0,02 37,55
Ñòàíîì íà
31.12.2010 39,91 8,64 1,19 0,04 49,78
Ñòàíîì íà
31.12.2011 49,02 9,91 1,63 0,04 60,60
Ñòàíîì íà
31.12.2012 63,63 12,25 1,92 0,03 77,84

Çàãàëüíèé îáñÿã âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ ó 2012 ðîö³, ñòàíîâèâ 34,04 ìëðä ãðí, ùî
ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì ìåíøå íà 50,48 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 42). Îäíèì
³ç ôàêòîð³â, ùî ïðèâ³â äî çìåíøåííÿ îáñÿã³â åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² ó
2012  ðîö³,  º  çãîðòàííÿ  ³íâåñòèö³éíèõ  ïðîåêò³â  ó  çâ’ÿçêó  ç  î÷³êóâàííÿì
âñòóïó â ñèëó íîâîãî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ» ¹ 5080-VI â³ä 5 ëèïíÿ 2012 ðîêó, ÿêèé ïåðåäáà÷àº á³ëüø øèðîê³é
ñïåêòð ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â.

Çà äàíèìè íà ê³íåöü 2012 ðîêó, Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî ³íâåñòèö³éíèõ
ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³-
ñòþ 318,66 ìëðä ãðí. Ó 2012 ðîö³ ðåãóëÿòîðîì çàðåºñòðîâàíî 103 âèïóñêè
³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â íà ñóìó 19,96
ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 43). Öå íà 55,79 ìëðä ãðí. (àáî ìàéæå ó ÷îòèðè ðàçè)
ìåíøå ó ïîð³âíÿíí³ ç îáñÿãîì çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â ³íâåñòèö³é-
íèõ ñåðòèô³êàò³â ó 2011 ðîö³.

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè åì³ñ³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â çàðåºñòðîâàíî Êîì³-
ñ³ºþ ó IV êâàðòàë³ 2012 ðîêó (ä³àãðàìà 44).
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Ä³àãðàìà 42. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Ä³àãðàìà 43. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Ä³àãðàìà 44. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ
ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ïðîòÿãîì 2012 ðîêó
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Ùî ñòîñóºòüñÿ àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, òî ñòàíîì íà
ê³íåöü 2012 ðîêó Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî òàêèõ ³íñòðóìåíò³â íà ñóìó 52,65
ìëðä  ãðí.  Âàðòî  äîäàòè,  ùî  ïðîòÿãîì  2012  ðîêó  ðåãóëÿòîð  çàðåºñòðóâàâ
118 âèïóñê³â àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â íà ñóìó 14,08 ìëðä
ãðí (ä³àãðàìà 45). Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì öåé ïîêàçíèê çá³ëüøèâñÿ íà
5,31 ìëðä ãðí (àáî íà 60,55 %).
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Ä³àãðàìà 45. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â àêö³é êîðïîðàòèâíèõ
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè åì³ñ³¿ àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â çà-
ðåºñòðîâàíî Êîì³ñ³ºþ ó I êâàðòàë³ 2012 ðîêó (ä³àãðàìà 46).
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Ä³àãðàìà 46. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â àêö³é êîðïîðàòèâíèõ
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

Îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³ ²Ñ² (àêö³¿ Ê²Ô òà ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè Ï²Ô), ÿê
³ ó ïîïåðåäí³ ïåð³îäè, çàëèøèâñÿ â³äíîñíî íåâåëèêèì, îäíàê ïîçèòèâíèì º
ôàêò çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿãó òîðã³â  ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ², ÿêèé ó
2012 ðîö³ ñêëàâ 137,74 ìëðä ãðí., ùî á³ëüøå íà 20,38 % ïîð³âíÿíî ç 2011
ðîêîì (ä³àãðàìà 47).
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Ä³àãðàìà 47. Îáñÿã òîðã³â  ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Â  ñòðóêòóð³ òîðã³â çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó íà ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â
²Ñ² ïðèïàëî 5,44 % ñóìàðíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àã-
ðàìà 48).
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Ä³àãðàìà 48. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ²
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â  ó 2008 - 2012 ðîêàõ

×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çà-
ãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
çàçíàëà çíèæåííÿ - ç 19,25 % ó 2011 ðîö³ äî 4,24 % ó 2012 ðîö³ (ä³àãðà-
ìà 49).



¹ 5-6/2013

44

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

Ô
Î

Í
Ä

Î
Â

È
É

 Ð
È

Í
Î

Ê
 Ó

 2
0

1
2

 Ð
Î

Ö
²

0,46%

9,36%

13,94%

19,25%

4,24%

2008 2009 2010 2011 2012

Ä³àãðàìà 49. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â  ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà á³ðæîâîìó ðèíêó
ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ²

 íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ

Á³ðæîâèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² õàðàêòåðèçóâàâñÿ íèæ÷èì ð³âíåì
êîíöåíòðàö³¿, í³æ ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê. Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó îáñÿã òîðã³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 5,84 ìëðä ãðí, ùî
â³äïîâ³äàëî 4,24 % ñóêóïíîãî îáñÿãó òîðã³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ², çä³éñíå-
íîãî íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó (òàáëèöÿ 22).

Òàáëèöÿ 22
Îáñÿã òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà á³ðæîâîìó ðèíêó
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2008 2009 2010 2011 2012
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 43,74 69,17 99,39 92,39 131,19
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,20 7,14 16,10 22,03 5,84

Óñüîãî 43,94 76,31 115,49 114,42 137,74

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâèõ ðåºñòðàõ îðãàí³çà-
òîð³â òîðã³âë³ çà ²² ð³âíåì ë³ñòèíãó çíàõîäèëîñÿ 69 ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³-
êàò³â Ï²Ô, ç íèõ 51 ³íâåñòèö³éíèé ñåðòèô³êàò ïåðåáóâàâ ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³
ÏÀÒ «Ôîíäîâà á³ðæà «ÏÔÒÑ», ÏÀÒ «Ôîíäîâà á³ðæà «Ïåðñïåêòèâà», ÂÀÒ
«Ñõ³äíî-ªâðîïåéñüêà ôîíäîâà á³ðæà».

Ùî ñòîñóºòüñÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², ÿê³ ó 2012 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ íàé-
á³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, òî ¿õ ïåðåë³ê íàâåäåíî â òàáëèö³
23.

Ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ ñòàíîâèëà 160,42 ìëðä ãðí., ç ÿêèõ 11,69 ìëðä ãðí ñêëàäàëè àêòèâè
íåâåí÷óðíèõ ²Ñ².

Â  ö³ëîìó,  ó  çâ³òíîìó  ðîö³  ñïîñòåð³ãàëàñü  çíà÷íà  äèíàì³êà  òà
çá³ëüøåííÿ àêòèâ³â ìàéæå âñ³õ âèä³â ôîíä³â. Íåçíà÷íèì ñïàäîì ³íòå-
ðåñó ³íâåñòîð³â õàðàêòåðèçóâàëèñü ëèøå â³äêðèò³ òà ³íòåðâàëüí³ ïàé-
îâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè (Ï²Ôè). Äåòàëüíî öÿ ³íôîðìàö³ÿ âèêëàäåíà â
òàáëèö³ 24.
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2012 ð³ê

¹
ç/ï

Ïåðåë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²

Îáñÿã âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ

òîðã³âë³, ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä çàãàëüíîãî
îáñÿãó âèêîíàíèõ

á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ (%)

1 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÏðÀÒ
ÊÓÀ «Àêàäåìiÿ Iíâåñòìåíòñ»

3,24 2,35
2 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «Ìàéáóòíº» 1,54 1,12
3 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«Âåí÷óðíi iíâåñòèöiéíi ïðîåêòè» 0,43 0,31
4 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÏðÀÒ

«ÊIÍÒÎ» 0,09 0,07
5 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«ÊÓÀ «ÑIÒI-IÍÂÅÑÒ» 0,04 0,03
6 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«ÊÓÀ «Á³çíåñ-³íâåñò» 0,03 0,02
7 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«ÊÓÀ «Áóäiâåëüíi ïðîåêòè» 0,03 0,02
8 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«ÊÓÀ «²Ç² ËÀÉÔ» 0,02 0,02
9 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«ÊÓÀ «Ðåíîìå-2008» 0,02 0,02
10 ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ

«ÊÓÀ «Ðàéôôàéçåí Àâàëü» 0,01 0,01

Òàáëèöÿ 23

ÒÎÏ – 10 ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì
íà á³ðæîâîìó ðèíêó

Òàáëèöÿ 24
²íôîðìàö³ÿ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ²

ïðîòÿãîì 2008 - 2012 ðîê³â, ìëí ãðí

Âàðò³ñòü àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ
Âèä ²Ñ²

2008 2009 2010 2011 2012
Ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³
ôîíäè 51 792,04 63 611,46 81 078,09 96 047,29 118 404,59
Êîðïîðàòèâí³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ôîíäè 16 044,55 18 654,20 28 228,47 36 077,25 42 012,45
Óñüîãî 67 836,59 82 265,67 109 306,56 132 124,53 160 417,04
Äèâåðñèô³êîâàí³ 561,85 785,37 1 889,73 1 763,53 2 189,66
Íåäèâåðñèô³êîâàí³ 67 274,74 81 480,29 107 416,84 130 361,00 158 227,38
Óñüîãî 67 836,59 82 265,67 109 306,56 132 124,53 160 417,04
Çàêðèò³ (íåâåí÷óðí³) 4 327,85 5 993,82 8 298,48 101 35,34 11 365,06
²íòåðâàëüí³ 200,07 256,27 271,56 188,60 164,01
Â³äêðèò³ 308,43 154,67 432,17 230,68 162,94
Âåí÷óðí³ 63 000,24 75 860,91 100 304,36 121 569,91 148 725,02
Óñüîãî 67 836,59 82 265,67 109 306,56 132 124,53 160 417,04

Â³äïîâ³äíî äî íàäàíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ä³þ÷èõ
²Ñ²,  ñòàíîì  íà  31.12.2012  ²Ñ²  ïðîâàäèëè  ñâîþ  ä³ÿëüí³ñòü  ó  15  îáëàñòÿõ
Óêðà¿íè, íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü öèõ ïðîôó÷àñíèê³â çîñåðåäæåíà â ì. Êèºâ³, à
ñàìå 841 êîìïàí³ÿ (ìàë. 2).

Çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² ñòàíîâèëà 160,16 ìëðä ãðí, ñóìà ÷èñ-
òèõ àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² - 141,39 ìëðä ãðí. Ó ñòðóêòóð³ àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ²
ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó ïåðåâàæàëà äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ³íø³
³íâåñòèö³¿, àêö³¿ òà âåêñåë³ (88,05 %). Òàêà ñòðóêòóðà ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî
÷àñòêà âåí÷óðíèõ ôîíä³â ó çàãàëüíèõ àêòèâàõ ²Ñ² ñòàíîâèëà ïîíàä 90 %, òà
ñòðóêòóðà ¿õíüîãî ïîðòôåëÿ ïîì³òíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà ñòðóêòóð³ àêòèâ³â çâå-
äåíîãî ïîðòôåëÿ. Äåòàëüíà ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ñòðóêòóðè àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ²
ïðåäñòàâëåíà â òàáëèöÿõ 25 - 26).
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Ëüâ³âñüêà
îáëàñòü;

19

²â.-Ôðàíê³âñüêà
îáëàñòü;

25

ì. Êè¿â;
841

×åðêàñüêà
îáëàñòü;

3

Ïîëòàâñüêà
îáëàñòü;

20

Õàðê³âñüêà
îáëàñòü;

64

Äîíåöüêà
îáëàñòü;

39

Äí³ïðîïåòðîâñüêà
îáëàñòü;

96

Ê³ðîâîãðàäñüêà
îáëàñòü;

2

Îäåñüêà
îáëàñòü;

20
Õåðñîíñüêà

îáëàñòü;
9

Çàïîð³çüêà
îáëàñòü;

36

ÀÐÊ;
10

ì. Ñåâàñòîïîëü
7

Ìàë. 2. Ðîçïîä³ë ²Ñ² çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì 31.12.2012)

2011 2012
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Äåá³òîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü

1 027,39 10,27 54 628,63 45,64 55 656,02 1 369,94 11,79 73 251,98 49,31 74 621,92

²íø³
³íâåñòèö³¿

2 075,82 20,76 18 069,92 15,10 20 145,74 2 420,36 20,83 20 519,86 13,81 22 940,23

Àêö³¿ 4 668,54 46,67 12 457,32 10,41 17 125,86 5 183,01 44,62 17 164,24 11,55 22 347,25
Âåêñåë³ 540,86 5,41 17 585,15 14,69 18 126,01 781,13 6,72 20 331,21 13,69 21 112,34
Îáë³ãàö³¿
ï³äïðèºìñòâ

741,88 7,44 9 299,94 7,77 10 041,83 728,54 6,27 10 268,24 6,91 10 996,78

Ãðîøîâ³
êîøòè

751,02 7,51 4 101,99 3,43 4 853,01 771,53 6,64 3 182,07 2,14 3 953,60

Îá'ºêòè
íåðóõîìîñò³

25,63 0,26 2 974,13 2,48 2 999,76 21,84 0,19 3 572,55 2,41 3 594,38

Äåðæàâí³
ö³íí³ ïàïåðè

103,74 1,05 12,88 0,01 116,62 211,61 1,82 62,23 0,04 273,84

Çàñòàâí³ 0,00 336,02 0,28 336,02 0,00 0,00 155,08 0,10 155,08
Áàíê³âñüê³
ìåòàëè

47,12 0,48 12,42 0,01 59,55 120,20 1,03 13,30 0,01 133,49

Êàçíà÷åéñüê³
çîáîâ'ÿçàííÿ
Óêðà¿íè

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,01 15,00

Îáë³ãàö³¿
ì³ñöåâèõ
ïîçèê

16,06 0,17 24,57 0,02 40,63 8,71 0,07 3,69 0,00 12,40

Äåðèâàòèâè 0,00 4,70 0,00 4,70 0,00 0,00 4,66 0,00 4,66
Îùàäí³
ñåðòèô³êàòè 5,89 0,06% 192,00 0,16 197,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Óñüîãî 10 003,94 100 119 699,69 100 129 703,63 11 616,86 100 148 544,11 100 160 160,96
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Ñòðóêòóðà àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² ó 2011 - 2012 ðîêàõ

Ðàçîì ³ç õàðàêòåðèñòèêîþ àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íå-
îáõ³äíî ïðåäñòàâèòè ³ äàí³ ùîäî ¿õ ê³ëüêîñò³ (ä³àãðàìà 51). Òàê, ê³ëüê³ñòü
â³äêðèòèõ, ³íòåðâàëüíèõ, çàêðèòèõ äèâåðñèô³êîâàíèõ ³ çàêðèòèõ äèâåðñèô-
³êîâàíèõ ³ çàêðèòèõ  íåäèâåðñèô³êîâàíèõ ôîíä³â, ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðî-
êîì, ëèøèëàñü ìàéæå íåçì³ííîþ, òîä³ ÿê ê³ëüê³ñòü âåí÷óðíèõ ôîíä³â çíà÷-
íî çðîñëà.



¹ 5-6/2013

47

2011 2012
Â³äêðèò³

²Ñ²
²íòåðâàëüí³
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Àêö³¿ 67,45 30,31103,85 55,54 4 497,2346,87 4 668,54 35,48 21,75100,15 61,10 5 047,38 44,71 5 183,01
²íø³ ³íâå-
ñòèö³¿ 0,06 0,03 0,57 0,30 2 075,1921,632 075,82 0,06 0,04 0,16 0,10 2 420,14 21,44 2 420,36
Äåá³òîð-
ñüêà çàáî-
ðãîâàí³ñòü 18,38 8,26 14,60 7,81 994,41 10,361 027,39 20,61 12,63 15,84 9,67 1 333,48 11,81 1 369,94
Âåêñåë³ 0,00 0,00 0,87 0,46 539,99 5,63 540,86 0,00 1,10 0,67 780,03 6,91 781,13
Ãðîøîâ³
êîøòè 63,18 28,40 43,07 23,03 644,76 6,72 751,02 49,82 30,53 24,26 14,80 697,45 6,18 771,53
Îáë³ãàö³¿
ï³äïðè-
ºìñòâ 23,46 10,54 16,75 8,96 701,66 7,31 741,88 17,51 10,73 16,04 9,79 694,98 6,16 728,54
Äåðæàâí³
ö³íí³ ïà-
ïåðè 35,93 16,15 4,82 2,58 62,99 0,66 103,74 29,74 18,23 5,16 3,15 176,70 1,57 211,61
Áàíê³âñüê³
ìåòàëè 1,66 0,75 2,07 1,10 43,39 0,45 47,12 1,72 1,06 0,98 0,60 117,49 1,04 120,20
Îá'ºêòè
íåðóõîìî-
ñò³ 0,00 0,00 0,00 0,00 25,63 0,27 25,63 0,00 0,00 0,00 0,00 21,84 0,19 21,84
Îáë³ãàö³¿
ì³ñöåâèõ
ïîçèê 12,37 5,56 0,41 0,22 3,28 0,03 16,06 8,21 5,03 0,20 0,12 0,31 0,00 8,71
Îùàäí³
ñåðòèô³-
êàòè 0,00 0,00 0,00 0,00 5,89 0,06 5,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Óñüîãî 154,99 100 82,59 100 3 022,01 100 3 259,59163,16 100 163,90 100 11 289,80 100 11 616,86
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Ñòðóêòóðà àêòèâ³â íåâåí÷óðíèõ ²Ñ² ó 2011 - 2012 ðîêàõ

39 40 35 41 4254 51 43 38 449 9 9 10 14

172141157176171
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860
790818808

2008 2009 2010 2011 2012

  

Ä³àãðàìà 51. Ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, øò.

Ïåðåë³ê ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àê-
òèâ³â íàâåäåíî â òàáëèöÿõ 27 - 31.

Ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â

Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó, ÿê ³ âïðîäîâæ ïîïåðåäí³õ ðîê³â, çàãàëüíà âàðò³ñòü
àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (ÍÏÔ) äåìîíñòðóâàëà çá³ëüøåííÿ, à
ñàìå çðîñòàííÿ ñêëàëî 20,29 %, ³ ñòàíîì íà ê³íåöü 2012 ðîêó öåé ïîêàçíèê
ñòàíîâèâ 1,66 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 52).
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Òàáëèöÿ 27

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² â³äêðèòîãî òèïó ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí¹
ç/ï Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó ñòàíîì íà

31.12.2011
ñòàíîì íà
31.12.2012

1 Ï²Ô «ÎÒÏ Êëàñè÷íèé» 61,81 44,08

2 ÂÄÏIÔ «Ê²ÍÒÎ-Êëàñè÷íèé» 30,11 24,26

3 ÂÄÏ²Ô «Ñïàðòà Çáàëàíñîâàíèé» 11,18 11,08

4 ÂÄÏ²Ô «Ðàéôôàéçåí ãðîøîâèé ðèíîê» 13,23 10,70

5
ÂÄÏ²Ô «Öèòàäåëå Óêðà¿íñüêèé
Çáàëàíñîâàíèé ôîíä» 17,30 5,67

6
ÂÄÏ²Ô «Öèòàäåëå ôîíä Óêðà¿íñüêèõ
Îáë³ãàö³é» 10,30 5,58

7 Ï²Ô «ÎÒÏ Ôîíä Àêö³é» 6,04 5,27

8 ÂÄÏ²Ô «ÑÅÁ ôîíä îáë³ãàö³éíèé» 9,92 5,15

9 ÂÄÏ²Ô «Ïðåì³óì-ôîíä ²íäåêñíèé» 6,66 4,50

10 ÂÄÏ²Ô «ÂÑ²» 5,32 4,84

Òàáëèöÿ 28

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² ³íòåðâàëüíîãî òèïó ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí¹
ç/ï Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó ñòàíîì íà

31.12.2011
ñòàíîì íà
31.12.2012

1 ÏÀÒ «Ä²Ê²Ô «ÑÎÖ²ÍÂÅÑÒ-ÃÀÐÀÍÒ» 40,61 42,77

2 ²ÄÏ²Ô «Äåïîçèò +» 19,69 17,16

3 ²ÄÏ²Ô  «Äîñòàòîê» 15,13 15,22

4 Ï²Ä²Ô «Àáñîëþò-²íâåñò» 12,63 12,41

5
Ï²Ô Ä² «Ïëàòèíóì «ÒÎÂ «Äðàãîí Åñåò
Ìåíåäæìåíò» 18,99 11,96

6 ²ÄÏ²Ô «Ê²ÍÒÎ-Íàðîäíèé» 13,65 9,52

7 Ï²Ä²Ô «²ÍÒÅÐÂÀË» 7,22 7,70

8
Ï²Ä²Ô «Öåíòðàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé
ôîíä» 5,94 5,27

9 Ï²Ä²Ô «ÒÀÑÊ Óêðà¿íñüêèé Êàï³òàë» 10,17 3,84

10 Ï²Ä²Ô «Ïðîì³íâåñò-Êåðàìåò» 4,29 3,69

Òàáëèöÿ 29

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² çàêðèòîãî òèïó äèâåðñèô³êîâàíîãî âèäó
ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí¹
ç/ï Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó ñòàíîì íà

31.12.2011
ñòàíîì íà
31.12.2012

1 ÇÄÏ²Ô «ÊÀÏIÒÀË» 585,03 654,99

2 ÇÄÏ²Ô «Ðîçóìíèé êàïiòàë» 225,96 230,44

3 ÇÄÏ²Ô «Ãàðàíòiéíi ³íâåñòèö³¿» 224,92 228,73

4 ÇÄÏ²Ô «²ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê» - 215,92

5 ÇÄÏ²Ô «²íâåñòèö³éíèé ñòàíäàðò» - 215,92

6 ÇÄÏ²Ô «ÏIÔ» 183,92 194,64

7 ÇÄÏ²Ô «Çáàëàíñîâàíèé Äîõ³ä» 112,53 111,92

8 ÇÄÏIÔ «Äèâiäåíäíèé ôîíä
«ÀíòèÁàíê» 3,82 3,34

9 ÏÄ²ÔÇÒ «Öåíòàâð» - 1,72

10 ÇÄÏ²Ô «Ïðèáóòêîâèé» 1,76 1,71
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Òàáëèöÿ 30

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² çàêðèòîãî òèïó íåäèâåðñèô³êîâàíîãî âèäó (íåâåí÷óðíèõ)
ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí¹
ç/ï Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó ñòàíîì íà

31.12.2011
ñòàíîì íà
31.12.2012

1 ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «ÐÀÒÈÁÎÐ» 1 339,51 1 455,49

2 ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÅÔÅÊÒÈÂÍ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²¯» 612,92 1 090,94

3 ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÏÐÀÉÌ ÅÑÑÅÒÑ ÊÅÏ²ÒÀË» 925,48 941,59

4 ÂÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÑÀÒÓÐÍ» 349,63 683,84

5 ÇÍÊ²Ô «Äîì³íàíòà» 569,34 540,42

6 ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «Ïðîìàêòèâ» - 322,80

7
ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÕÀÉÃÐÀÓÍÄ ÊÅÏ²ÒÀË
ÌÅÍÅÄÆÌÅÍÒ» 3,50 238,98

8 ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «Êàñêàä-²íâåñò» 166,80 236,25

9
ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «Óêðà¿íñüêi çáàëàíñîâàíi
³íâåñòèö³¿» 469,68 213,41

10 ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «×èñòèé Ïðèáóòîê» 209,04 205,63

Òàáëèöÿ 31

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² âåí÷óðíèõ ôîíä³â ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí¹
ç/ï Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó ñòàíîì íà

31.12.2011
ñòàíîì íà
31.12.2012

1 ÏÀÒ «ÂÇÍÊ²Ô «Óí³áóä³íâåñò» 6 228,22 6 696,83

2 ÏÂÍÇ²Ô «Êîíöåïò» 3 010,46 2 849,24

3 ÏÂÍÇ²Ô «ÌÅÃÀÏÎË²Ñ-²ÍÂÅÑÒ» 1 319,97 2 634,94

4 ÏÂIÔ ÍÂÇÒ «Íîâi áóäiâåëüíi
òåõíîëîã³¿» 1 885,63 1 905,86

5 ÏÇÍÂ²Ô «Ì²ÑÜÊÈÉ ÊÂÀÐÒÀË» 1 319,13 1 990,50

6 ÏÀÒ «ÇÍÂÊ²Ô «ÑÌÀÐÒ ÊÀÏ²ÒÀË» 1 671,37 1 791,62

7 ÏÂÍÇ²Ô «ÐÅÑÓÐÑ-²ÍÂÅÑÒÈÖ²ß» 1 909,19 1 784,49

8 ÇÍÂÏ²Ô «Àãðî Ïåðñïåêòèâà» - 1 768,64

9 ÏÀÒ «ÇÍÂÊ²Ô «ÐÅÇÎËÞÒ» 1 781,98 1 637,72

10 ÏÂ²Ô ÇÍ «IÌÏÓËÜÑ I2» 1 473,41 1 630,48

Ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì ëèøèëàñü ìàéæå íå-
çì³ííîþ (ä³àãðàìà 53).

Ä³àãðàìà 52. Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍÏÔ ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Ä³àãðàìà 53. Ê³ëüê³ñòü íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ, øò.

Çã³äíî äî äàíèõ çâ³òíîñò³ öèõ ôîíä³â, íà ê³íåöü 2012 ðîêó ÍÏÔ ïðîâàäè-
ëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó 10 ðåã³îíàõ Óêðà¿íè. Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ çîñå-
ðåäæåíà â ì. Êèºâ³ - 65 (ìàë. 3).

Ëüâ³âñüêà
îáëàñòü;

2

²â.-Ôðàíê³âñüêà
îáëàñòü;

2

ì. Êè¿â;
65

Õàðê³âñüêà
îáëàñòü;

2

Äîíåöüêà
îáëàñòü;

5

Äí³ïðîïåòðîâñüêà
îáëàñòü;

4

Îäåñüêà
îáëàñòü;

1 Õåðñîíñüêà
îáëàñòü;

1

Çàïîð³çüêà
îáëàñòü;

1

ÀÐÊ;
1

Ìàë. 3. Ðîçïîä³ë ÍÏÔ çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó)

Òàáëèöÿ 32
Ñòðóêòóðà àêòèâ³â ÍÏÔ ó 2011 - 2012 ðîêàõ

2011 2012

Íàçâà àêòèâó Çàãàëüíà
âàðò³ñòü,
ìëí ãðí.

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíî¿

ñóìè
àêòèâ³â, %

Çàãàëüíà
âàðò³ñòü,
ìëí ãðí.

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíî¿

ñóìè
àêòèâ³â, %

Ãðîøîâ³ êîøòè 446,61 32,44 582,49 35,09
Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ 348,46 25,31 519,72 31,31
Àêö³¿ 254,61 18,50 256,87 15,47
Äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè 207,13 15,05 195,13 11,75
Îá'ºêòè íåðóõîìîñò³ 48,56 3,53 49,59 2,99
²íø³ ³íâåñòèö³¿ 37,67 2,74 34,41 2,07
Áàíê³âñüê³ ìåòàëè 26,10 1,90 18,64 1,12
Îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê 7,43 0,54 3,25 0,20
Óñüîãî 1 376,56 100 1 660,10 100
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ÒÎÏ - 20 ÍÏÔ ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí. ãðí¹
 ç/ï Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó ñòàíîì íà

31.12.2011
ñòàíîì íà
31.12.2012

1 ÊÍÏÔ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè 712,08 988,65

2
ÂÍÏÔ «Ïåðøèé íàö³îíàëüíèé â³äêðèòèé
ïåíñ³éíèé ôîíä» 150,99 111,20

3 ÍÒ «ÍÊÏÔ ÂÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» 64,29 78,16
4 ÂÍÏÔ «Åìåðèò-Óêðà¿íà» 68,34 74,25
5 ÏÏÔ ÍÃÏ åíåðãåòèêiâ Óêðà¿íè 66,78 67,73
6 ÂÍÏÔ «Óêðà¿íà» 40,54 41,13
7 ÍÒ «ÂÍÏÔ «ÂÑ²» 29,40 29,22
8 Â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé ôîíä «Ïðèâàòôîíä» 18,89 24,04
9 ÍÒ «ÂÍÏÔ «²ÔÄ Êàï³òàëÚ» 24,19 23,23
10 ÍÒ ÂÍÏÔ «ªâðîïà» 22,34 20,29
11 ÍÒ «ÂÏÔ «Ñîöiàëüíèé ñòàíäàðò» 22,12 19,55
12 ÂÏÔ «Ôàðìàöåâòè÷íèé» 13,20 19,27
13 ÂÍÏÔ «Ïðè÷åòí³ñòü» 14,44 17,02
14 ÍÒ ÊÍÏÔ «Áðîêá³çíåñêàï³òàë» 10,30 12,29
15 ÍÒ ÊÍÏÔ «×îðíîìîðíàôòîãàç» 5,64 5,76
16 ÊÍÏÔ «ÒÏÏ Óêðà¿íè» 4,39 5,82
17 ÏÍÏÔ «ØÀÕÒÀÐ» 1,00 2,01
18 ÏÍÏÔ «ÌÀÃ²ÑÒÐÀËÜ» 1,54 1,89

19
ÍÒ «Ãiðíè÷î-ìåòàëóðãiéíèé ïðîôåñiéíèé
ïåíñiéíèé ôîíä» 0,63 0,66

20 ÍÏÏÔ «Ïåðøèé ïðîôñï³ëêîâèé» 0,83 0,42

ÐÈÍÎÊ  ÏÎÇÀÁ²ÐÆÎÂÈÕ Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÕ ²ÍÑÒÐÓÌÅÍÒ²Â

Ðèíîê ïîçàá³ðæîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çàéìàº íåçíà÷íó ÷àñòêó ôîí-
äîâîãî ðèíêó òà ïðåäñòàâëåíèé îùàäíèìè ñåðòèô³êàòàìè, ñåðòèô³êàòàìè
ôîíä³â îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ (ÔÎÍ), ³ïîòå÷íèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, äåïî-
çèòíèìè ñåðòèô³êàòàìè ÍÁÓ, çàñòàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, âåêñåëÿìè.

Åì³ñ³ÿ ñåðòèô³êàò³â ôîíä³â îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè ³ óï-
ðàâë³ííÿ ìàéíîì ïðè áóä³âíèöòâ³ æèòëà òà îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîì³ñòþ», ïî-
÷èíàþ÷è ç 2005 ðîêó, Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº ðåºñòðàö³þ âèïóñê³â ñåðòèô³êàò³â
ôîíä³â îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ (ÔÎÍ). Çà âåñü ïåð³îä Êîì³ñ³ÿ çàðåºñòðóâàëà
âèïóñêè ñåðòèô³êàò³â ÔÎÍ íà çàãàëüíó ñóìó 2,24 ìëðä ãðí. Ó 2012 ðîö³
Êîì³ñ³ÿ  çàðåºñòðóâàëà  äâà  âèïóñêè  ñåðòèô³êàò³â  ÔÎÍ  ÏÀÒ  ÀÊÁ  «ÀÐÊÀ-
ÄÀ» íà çàãàëüíó ñóìó 8,5 ìëí ãðí (òàáëèöÿ 34).

Òàáëèöÿ 34

Ïåðåë³ê çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ñåðòèô³êàò³â ÔÎÍ ó 2012 ðîö³

Íàçâà
ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè

Çàãàëüíèé îáñÿã
âèïóñêó, ìëí ãðí

Ê³ëüê³ñòü
âèïóñê³â (ñåð³é)

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü
ö³ííèõ ïàïåð³â, øò.

ÏÀÒ ÀÊÁ «ÀÐÊÀÄÀ» 8,5 2 8 500

Åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó Êîì³ñ³ÿ çàðåºñòðóâàëà âèïóñêè ³ïîòå÷íèõ îá-
ë³ãàö³é íà çàãàëüíó ñóìó 1,07 ìëðä ãðí. Ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ çàðåºñòðóâàëà
äâà âèïóñêè çâè÷àéíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é íà çàãàëüíó ñóìó 750,00 ìëí
ãðí, ç íèõ îäèí âèïóñê áóëî çàðåºñòðîâàíî ÏÀÒ «Àãåíñòâî ïî ðåô³íàíñóâàí-
íþ æèòëîâèõ êðåäèò³â» íà ñóìó 250,00 ìëí ãðí, ³íøèé - Äåðæàâí³é ³ïî-
òå÷í³é óñòàíîâ³ íà ñóìó 500,00 ìëí ãðí.
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Îá³ã ïîçàá³ðæîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â

Ó 2012 ðîö³ îáñÿã òîðã³â ïîçàá³ðæîâèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèâ 426,92 ìëðä ãðí òà äåùî çìåíøèâñÿ ïî-
ð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì (ä³àãðàìà 54).

883,42
1 067,26

1 537,79

2 171,10

2 530,87

426,92

216,49
339,36 441,77 435,72

2008 2009 2010 2011 2012

    

   
 

   

Ä³àãðàìà 54. Îáñÿã òîðã³â ïîçàá³ðæîâèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Ñåðåä ïîçàá³ðæîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íàéá³ëüøà ÷àñòêà îáñÿãó
òîðã³â ïðèïàäàº íà âåêñåë³, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ¿õ çíà÷åííÿ ÿê çàñî-
áó ðîçðàõóíê³â. Òàê, ïèòîìà âàãà îïåðàö³é ç âåêñåëÿìè ñòàíîâèëà 16,28 %
â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (òàáëèöÿ 35).

Òàáëèöÿ 35

Ñòðóêòóðà îáñÿã³â òîðã³â ïîçàá³ðæîâèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó 2010 2011 2012
316,11 358,28 412,08Âåêñåëü

20,56 % 16,50 % 16,28 %
124,89 76,72 13,59Îùàäí³ (äåïîçèòí³) ñåðòèô³êàòè
8,12 % 3,53 % 0,54 %
0,51 0,65 1,24

Çàñòàâí³ ö³íí³ ïàïåðè 0,03 % 0,03 % 0,05 %
0,26 0,07 0²ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè

0,02 % 0,00 % 0,00 %
Çàãàëüíèé îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â 1 537,79 2 171,10 2 530,87

ÎÑÍÎÂÍ² ÏÎÊÀÇÍÈÊÈ ÎÁË²ÊÎÂÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü ïðîâàäèòüñÿ ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó â³äïî-
â³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè. Çàóâàæèìî, ùî
íà ê³íåöü 2012 ðîêó ðåãóëÿòîðîì âèäàíî äâ³ ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ äåïîçè-
òàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â - ÏÀÒ «Íàö³îíàëüíèé äåïîçè-
òàð³é Óêðà¿íè» (ÏÀÒ «ÍÄÓ») òà ÏðÀÒ «Âñåóêðà¿íñüêèé äåïîçèòàð³é ö³ííèõ
ïàïåð³â» (ÏðÀÒ «ÂÄÖÏ»).

Ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó äåïîçèòàð³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â îáë³êîâóâàëè
1 336 ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóñêè ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³
³ñíóâàííÿ, íà ðàõóíêàõ ó çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â çíàõîäèëîñü 65 016,73
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ìëí øò. òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ó òîé æå ÷àñ, ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíó-
âàííÿ äåïîçèòàð³¿ îáë³êîâóâàëè 13 398 ö³ííèõ ïàïåð³â, à íà ðàõóíêàõ ó çáåð-
³ãà÷³â  çíàõîäèëîñü  3  186  233,35  ìëí  øò.  òàêèõ  ö³ííèõ  ïàïåð³â.  Çàãàëîì,
äåÿê³ ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàâåäåíî â òàáëèö³ 36.

Òàáëèöÿ 36

Äåÿê³ ê³ëüê³ñí³  ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 2009 - 2012 ðîêàõ

Ïîêàçíèêè
Íàçâà
äåïîçè-
òàð³þ

ñòàíîì íà
31.12.2009

ñòàíîì íà
31.12.2010

ñòàíîì íà
31.12.2011

ñòàíîì íà
31.12.2012

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ»

372 597 302 236 109 803 54 879Ê³ëüê³ñòü çíåðóõîìëåíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóñêè
ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó
äîêóìåíòàðí³é ôîðì³, ùî îá-
ñëóãîâóþòüñÿ ó äåïîçèòàð³ÿõ
(ìëí. øò.)

ÏÀÒ
«ÍÄÓ» 6 390 24 928 27 433 10 137

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ» 3 903 2 793 1 611 1 301Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ

ïàïåð³â, çàðåºñòðîâàíèõ ó
äîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíó-
âàííÿ, ö³íí³ ïàïåðè ÿêèõ
çíåðóõîìëåí³ òà îáñëóãîâó-
þòüñÿ äåïîçèòàð³ÿìè (øò.)

ÏÀÒ
«ÍÄÓ»

22 77 54 35

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ» 1 006 951 1 763 140 2 144 669 2 222 749

Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â,
âèïóñêè ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³
ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñ-
íóâàííÿ,  ùî îáñëóãîâóþòüñÿ
ó äåïîçèòàð³ÿõ  (ìëí. øò.)

ÏÀÒ
«ÍÄÓ» 13 294 86 203 270 549 963 484

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ» 4 576 6 258 8 055 8 436

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çàðåºñòðîâàíèõ ó áåçäî-
êóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ,
ö³íí³ ïàïåðè ÿêèõ  îáñëóãî-
âóþòüñÿ äåïîçèòàð³ÿìè (øò.)

ÏÀÒ
«ÍÄÓ» 209 2 136 4 234 4 962

Ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 37, ñâ³ä÷àòü ïðî
ïîñò³éíå çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðàõóíê³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ - ÿê çáåð³ãà÷³â,
òàê ³ âëàñíå åì³òåíò³â, ùî îáñëóãîâóþòüñÿ äåïîçèòàð³ÿìè, à òàêîæ çðîñòàí-
íÿ ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â íà öèõ ðàõóíêàõ. Öå º ï³äòâåðäæåííÿì çàãàëü-
íî¿ òåíäåíö³¿ ïîêðàùåííÿ ê³ëüê³ñíèõ ³ ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â äåïîçèòàðíî¿ ñêëà-
äîâî¿ â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.

Òàáëèöÿ 37

Àäì³í³ñòðàòèâí³ îïåðàö³¿, çä³éñíåí³ äåïîçèòàð³ÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2008 - 2012 ðîêàõ

* Ç 2009 ðîêó ÏðÀÒ «ÂÄÖÏ» º ïðàâîíàñòóïíèêîì ÂÀÒ «ÌÔÑ»

Âèä àäì³í³ñòðàòèâíèõ
îïåðàö³é

Íàçâà
äåïîçèòàð³þ 2008 2009 2010 2011 2012

ÌÔÑ –ÂÄÖÏ* 265 303 379 410 407Â³äêðèòî ðàõóíê³â:
çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, øò. ÍÄÓ 59 122 259 296 326

ÌÔÑ -ÂÄÖÏ 3 062 3 261 4 910 6 221 6 366Â³äêðèòî ðàõóíê³â:
åì³òåíò³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, øò.

ÍÄÓ 55 118 2 217 4 108 4 724

Ñóìàðíà ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåðàõ çà äàíèìè çáåð³-
ãà÷³â  òà  ðåºñòðàòîð³â  ó  2012  ðîö³  ñêëàëà  8,76  ìëí  øò.,  ùî  ïðîäîâæèëî
òðåíä äî ïîñòóïîâîãî ¿õ çìåíøåííÿ. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â
âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåðàõ çà äàíèìè çáåð³ãà÷³â çá³ëüøèëàñÿ íà 8,42 %,
ñÿãíóâøè ïîçíà÷êè ó 5,41 ìëí øò. (4,99 ìëí øò. ó 2011 ðîö³), ðàçîì ç öèì
çìåíøèëàñÿ ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â íà 30,75 % (àáî
íà 1,01 ìëí øò. â àáñîëþòíîìó âèðàæåíí³, çà äàíèìè ðåºñòðàòîð³â) (ä³àãðà-
ìà 55). Çàãàëüíèé òðåíä çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ òàêèõ ðàõóíê³â ó ðåºñòðà-
òîð³â ñâ³ä÷èòü ïðî ðåçóëüòàòè ïðîöåñó äåìàòåð³àë³çàö³¿ àêö³é.
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Ä³àãðàìà 55. Ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
(çà äàíèìè çáåð³ãà÷³â òà ðåºñòðàòîð³â)

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â ïðîñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ ñó-
ìàðíî¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü âëàñíèêàì ö³ííèõ
ïàïåð³â. Ñóìàðíèé îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëå-
æàòü âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â, çà äàíèìè çáåð³ãà÷³â òà ðåºñòðàòîð³â, íà
ê³íåöü 2012 ðîêó äîð³âíþâàâ 652,57 ìëðä ãðí., ùî á³ëüøå íà 6,62 % äàíîãî
ïîêàçíèêà ó 2011 ðîö³ (ä³àãðàìà 56).
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Ä³àãðàìà 56. Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³
íàëåæàòü âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â

(çà äàíèìè çáåð³ãà÷³â òà ðåºñòðàòîð³â), ìëðä ãðí
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Çá³ëüøåííÿ ñóìàðíî¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü
âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â, â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ö³ííèõ
ïàïåð³â ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ òà çìåíøåííÿ ó äîêóìåíòàðí³é.
Ðàçîì ç öèì, çð³ñ îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â ó âëàñíèê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â: íà 14,63 % ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì (çà äàíèìè çáåð³ãà÷³â),
òà â³äïîâ³äíî çìåíøèâñÿ ó 2,2 ðàçè îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ó âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â (çà äàíèìè ðåºñòðàòîð³â).

ÌÎÍ²ÒÎÐÈÍÃ ÐÓÕÓ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É Â ÓÊÐÀ¯ÍÓ

ÒÀ ÇÀ ¯¯ ÌÅÆ² ×ÅÐÅÇ ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ

Ôîíäîâèé ðèíîê çàáåçïå÷óº ðóõ êàï³òàëó øëÿõîì îá³ãó ð³çíîìàí³òíèõ
âèä³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ¿õ ïîõ³äíèõ. Ñàìå ÷åðåç ìåõàí³çìè ôîíäîâîãî ðèíêó
ôîðìóþòüñÿ ïðîïîçèö³ÿ ³ ïîïèò íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, â³äáóâàºòüñÿ ¿õ
àêóìóëÿö³ÿ òà ïåðåðîçïîä³ë ç ìåòîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Çàâäÿêè  ³íòåãðàö³éíèì  ïðîöåñàì,  ÿê³  â³äáóâàþòüñÿ  ó  ñâ³ò³,  çíà÷íî
çá³ëüøóºòüñÿ îáñÿã òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ðîçøèðþºòüñÿ ¿õ ñïåêòð,
á³ëüø ðàö³îíàëüíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ êàï³òàë, ³, òàêèì ÷èíîì, ðîçøèðþ-
þòüñÿ îáñÿãè çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é ó â³ò÷èçíÿíó åêîíîì³êó.

Ó 2012 ðîö³ îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â çð³ñ
íà 16,71 % ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì ³ ñêëàâ 2 506,46 ìëðä ãðí. Îáñÿã
âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â ç íåðåçèäåíòàìè ó 2012
ðîö³ ñòàíîâèâ 463,71 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 58).
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2 506,46
2 147,52

463,71358,03206,59224,14
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Ä³àãðàìà 58. Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â ó ïîð³âíÿí³
ç îáñÿãîì âèêîíàíèõ äîãîâîð³â ç íåðåçèäåíòàìè ó 2009 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Ó 2012 ðîö³ ÷àñòêà îïåðàö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà ó÷àñòþ ðåçèäåíò³â
ñêëàëà  ïîíàä  81,50  %,  à  çà  ó÷àñòþ  íåðåçèäåíò³â  -  18,50  %,  ðàçîì  ç  òèì
÷àñòêà îïåðàö³é ç íåðåçèäåíòàìè ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â çá³ëüøèëàñü ç 16,67 % ó 2011 ðîö³ äî 18,50 % ó 2012 ðîö³, ùî º
ñâ³ä÷åííÿì ïîãëèáëåííÿì ³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó ó ñâ³òî-
âèé ðèíîê êàï³òàëó (ä³àãðàìà 59).

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ñïîñòåð³ãàëàñü òåíäåíö³ÿ äî ³ñòîòíîãî çá³ëüøåí-
íÿ îáñÿãó âèêîíàíèõ äîãîâîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðåçè-
äåíò³â ñàìå â îñòàíí³é ÷âåðò³ ðîêó (ä³àãðàìà 60).
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16,67 %

13,43 %

21,07 %

81,50 %

83,33 %
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Ä³àãðàìà 59. ×àñòêà âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
ç ðåçèäåíòàìè òà íåðåçèäåíòàìè ó 2009 - 2012 ðîêàõ
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Ä³àãðàìà 60. Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ
íåðåçèäåíò³â (ùîêâàðòàëüíà äèíàì³êà) ó 2008 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ïðîòÿãîì ïîïåðåäí³õ äâîõ ðîê³â ñïîñòåð³ãàëàñü
òåíäåíö³ÿ äî çá³ëüøåííÿ îïåðàö³é ç ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ó ïîð³âíÿíí³ ç
îïåðàö³ÿìè ç êóï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â, ùî ìîãëî á
ñâ³ä÷èòè ïðî â³äò³ê ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, ó 2012 ðîö³ îáñÿã êóï³âë³ ö³ííèõ
ïàïåð³â íåðåçèäåíòàìè ïåðåâèùèâ ïîêàçíèê ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â íà 11,20
ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 61).

Îáñÿã ³íâåñòèö³é çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç
³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2009 - 2012 ðîê³â íàâåäåíî ó
ä³àãðàì³ 62.

Ñàëüäî çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó 2012 ðîö³, ïîð³âíÿíî ç ìèíóëèìè ðîêàìè
º ïîçèòèâíèì (+ 11,20 ìëðä ãðí.) ó ð³÷íîìó ï³äñóìêó. Ó ä³àãðàì³ 63 íàâåäå-
íî ùîì³ñÿ÷íó äèíàì³êó çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç
³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â.

Ó ñòðóêòóð³ îáñÿãó çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â ç ðîçïî-
ä³ëîì çà êðà¿íàìè ñâ³òó íàéá³ëüøèé îáñÿã íàëåæàâ Ðåñïóáë³ö³ Ê³ïð, ð³÷íå
ñàëüäî ÿêî¿ ñòàíîâèëî + 55,49 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 64).
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Ä³àãðàìà 61. Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â (çà âèäîì äîãîâîðó) ó 2009 - 2012 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Ä³àãðàìà 62. Ñàëüäî îáñÿãó ³íâåñòèö³é íåðåçèäåíò³â â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç
³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2009 - 2012 ðîê³â
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Ä³àãðàìà 63. Îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè
ôîíäîâîãî ðèíêó çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â ïðîòÿãîì 2012 ðîêó, ìëðä ãðí
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Ä³àãðàìà 64. Ñàëüäî îáñÿãó ³íâåñòèö³é íåðåçèäåíò³â â åêîíîì³êó Óêðà¿íè
÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

ó ðîçð³ç³ êðà¿í ñâ³òó, ìëðä ãðí (òîï-10)

²íôîðìàö³ÿ ùîäî äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º çàïîðóêîþ ãàðàíòóâàííÿ ïðàâ
³íâåñòîð³â, ùî âêðàé âàæëèâî äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ïðîñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ çàãàëüíî¿
íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü, ó òîìó ÷èñë³, âëàñíè-
êàì-íåðåçèäåíòàì, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ïðèâàáëèâîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ çîâí³øí³õ ³íâåñòîð³â.

Òàê, ñòàíîì íà ê³íåöü 2012 ðîêó âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â íàëåæàëè
ïàêåòè ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ç çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 652,67
ìëðä ãðí, â òîìó ÷èñë³ íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàëà
âëàñíèêàì-íåðåçèäåíòàì ñòàíîâèëà 164,07 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 65).
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Ä³àãðàìà 65. Äèíàì³êà íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â,
ùî íàëåæàòü âëàñíèêàì - íåðåçèäåíòàì ó 2009 - 2012 ðîêàõ
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Íàéá³ëüøèé îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â âëàñíèê³â-
íåðåçèäåíò³â, ÿê³ âîëîä³ëè çíà÷íèìè ïàêåòàìè àêö³é åì³òåíò³â (10 â³äñîòê³â
³ á³ëüøå ñòàòóòíîãî êàï³òàëó) ñòàíîì íà ê³íåöü 2012 ðîêó çàô³êñîâàíî ñåðåä
ïðåäñòàâíèê³â òàêèõ êðà¿í, ÿê Ê³ïð (38,37 %), Ðîñ³ÿ (13,26 %), Í³äåðëàíäè
(8,86 %) òà Àâñòð³ÿ (8,71 %) (òàáëèöÿ 38).

Òàáëèöÿ 38

Îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â
âëàñíèê³â-íåðåçèäåíò³â, ÿê³ âîëîä³ëè çíà÷íèìè ïàêåòàìè àêö³é åì³òåíò³â
(10 â³äñîòê³â ³ á³ëüøå ñòàòóòíîãî êàï³òàëó) ç ðîçïîä³ëîì çà êðà¿íàìè ñâ³òó
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Ê³ïð 39 162,24 29,23 40 531,22 31,19 41 871,87 29,96 50 191,53 38,37
Ðîñ³ÿ 22 071,59 16,47 16 916,97 13,02 16 960,16 12,14 17 349,56 13,26

Í³äåðëàíäè 11 559,88 8,63 12 396,41 9,54 11 525,81 8,25 11 589,14 8,86
Àâñòð³ÿ 11 295,18 7,72 10 356,71 7,97 11 299,57 7,41 11 397,37 8,71
Øâåö³ÿ 10 346,62 5,65 6 909,01 5,32 10 354,26 4,96 7 087,82 5,42

Í³ìå÷÷èíà 7 921,19 8,43 11 283,73 8,68 15 580,44 8,09 5 967,07 4,56
Ôðàíö³ÿ 7 576,48 5,91 8 053,38 6,20 6 925,68 11,15 3 255,49 2,49

Óãîðùèíà 3 846,26 2,18 2 926,94 2,25 3 905,69 2,09 2 926,35 2,24
Ïîëüùà 2 926,79 2,16 2 885,90 2,22 2 926,94 2,06 2 888,70 2,21
Âåëèêî-

áðèòàí³ÿ 2 890,91 2,87 3 874,08 2,98 2 884,40 2,79 2 699,77 2,06

Ãðåö³ÿ 2 683,32 2,00 2 683,32 2,07 2 686,04 1,92 2 686,04 2,05
Øâåéöàð³ÿ 2 383,27 1,78 2 396,74 1,84 2 397,23 1,72 2 398,24 1,83
Â³ðã³íñüê³

î-âè (Áðèò.) 1 804,94 1,35 1 880,84 1,45 1 929,10 1,38 1 917,00 1,47

ÑØÀ 1 039,89 0,71 990,87 0,76 1 156,45 1,15 1 462,76 1,12
Ïàíàìà 1 039,76 0,78 1 125,29 0,87 1 039,76 0,83 1 124,77 0,86

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ Ó 2011 ÐÎÖ²

Çàãàëüíà õàðàêòåðèñòèêà ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Ïðîòÿãîì 2011 - 2012 ðîê³â ïðîäîâæóâàâñÿ ïðîöåñ ðåîðãàí³çàö³¿ â³äêðè-
òèõ ³ çàêðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (ÂÀÒ ³ ÇÀÒ) ó ïóáë³÷í³ òà ïðèâàòí³
(ÏÀÒ  ³  ÏðÀÒ),  ùî  ïîâ’ÿçàíî  ç  âèêîíàííÿì  âèìîã  Çàêîíó  Óêðà¿íè  «Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà». Â³äïîâ³äí³ ïåðåòâîðåííÿ âèìàãàëè íàïðóæåíî¿ ðî-
áîòè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó öüîìó íàïðÿìêó.

²ç 25 271 àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, çàðåºñòðîâàíèõ ÿê þðèäè÷í³ îñîáè
ñòàíîì íà ê³íåöü 2012 ðîêó,

3 949 - â³äêðèò³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà,

3 314 - ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà,

13 714 - çàêðèò³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà,

4 294 - ïðèâàòí³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà.

Ó â³äïîâ³äíîìó ïåð³îä³ 2011 ðîêó ¿õ ê³ëüê³ñòü ñòàíîâèëà 26 631 (òàáëèöÿ 39).

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çîñåðåäæåíà â ðåã³îíàõ, ÿê³ â³äíî-
ñÿòüñÿ äî ñôåðè ðåãóëþâàííÿ Öåíòðàëüíîãî òåðèòîð³àëüíîãî äåïàðòàìåíòó
ÍÊÖÏÔÐ (42,68 % â³ä ¿õ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³), Äí³ïðîâñüêîãî (11,13 %), Äîí-
áàñüêîãî (10,31 %) òà Ñõ³äíîãî (10,17 %) òåðèòîð³àëüíèõ óïðàâë³íü (ìàë. 4).
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Ìàë. 4. Ðîçïîä³ë àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì íà 31.12.2012)

Îñòàíí³ì ÷àñîì ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ ùîäî ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ
çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Çàçíà÷åíà òåíäåíö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ
ïîñòóïîâîþ ðåîðãàí³çàö³ºþ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â ³íø³ îðãàí³çàö³éíî-ïðà-
âîâ³ ôîðìè, ïåðåâàæíî â òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, òà íå-
ìîæëèâ³ñòþ ç áîêó ï³äïðèºìñòâ, ñòâîðåíèõ â ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà êîðïî-
ðàòèçàö³¿, ï³äòðèìóâàòè öþ íàéñêëàäí³øó ôîðìó îðãàí³çàö³¿ á³çíåñó.

Òàáëèöÿ 39
Ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 2010 - 2012 ðîêàõ

Ïåð³îä ÂÀÒ ÇÀÒ ÏÀÒ ÏðÀÒ Óñüîãî
Ñòàíîì íà 31.12.2010 8 611 18 725 564 718 28 618
Ñòàíîì íà 31.12.2011 5 761 15 798 2 161 2 911 26 631
Ñòàíîì íà 31.12.2012 3 949 13 714 3 314 4 294 25 271

Ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Àíàë³ç ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çä³éñíþ-
âàâñÿ çà ðåçóëüòàòàìè íàäàíèõ äî Êîì³ñ³¿ 8 735 ðåãóëÿðíèõ ð³÷íèõ ³íôîð-
ìàö³é àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà 2011 ð³ê; ó òîìó ÷èñë³, äî ÍÊÖÏÔÐ ñâîþ
çâ³òí³ñòü ïîäàëè 173 áàíêè òà 3 938 ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà.

ßê ïîêàçàâ àíàë³ç çâ³òíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà 2011 ð³ê, íàäàíî¿
äî ðåãóëÿòîðà, ÷èñòèé ïðèáóòîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ñòàíîâèâ 84,90 ìëðä
ãðí, ïðè öüîìó ÷èñòèé çáèòîê öèõ òîâàðèñòâ ñêëàâ 34,28 ìëðä ãðí. Â ö³ëî-
ìó ïîçèòèâíå ñàëüäî äîð³âíþâàëî 50,62 ìëðä ãðí.

×èñòèé ïðèáóòîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 2011 ðîö³ (áåç óðàõóâàííÿ
áàíê³â òà ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà) ñòàíîâèâ 80,09 ìëðä ãðí, ÷èñ-
òèé çáèòîê - 31,65 ìëðä ãðí (ïîçèòèâíå ñàëüäî - 48,44 ìëðä ãðí).

Ó  2011  ðîö³  ïîð³âíÿíî  ç  2010  ðîêîì  ÷èñòèé  ïðèáóòîê  ï³äïðèºìñòâ
çá³ëüøèâñÿ íà 34,64 ìëðä ãðí. Íàéá³ëüøèé ïðèáóòîê ó 2011 ðîö³ îòðèìàëè
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ì. Êèºâà (6,76 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ÷èñòîãî ïðè-
áóòêó), Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ îáëàñò³ (32,06 %), Äîíåöüêî¿ (7,28 %) òà Çàïîð-
³çüêî¿ (2,79 %) îáëàñòåé.

×èñòèé ïðèáóòîê ñóá'ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà ó 2011 ðîö³ ñòàíîâèâ
1,43 ìëðä ãðí, ïðè öüîìó òàê³ åì³òåíòè îòðèìàëè ÷èñò³ çáèòêè â ðîçì³ð³
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2,63 ìëðä ãðí. Ó 2011 ðîö³ ñóá'ºêòè ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà îäåðæàëè ÷èñ-
òîãî ïðèáóòêó íà 4,43 ìëðä ãðí ìåíøå, í³æ ó 2010 ðîö³, îáñÿã ¿õ ÷èñòîãî
çáèòêó çá³ëüøèâñÿ íà 262,99 ìëí ãðí. ×èñòèé ïðèáóòîê áàíê³â ó 2011 ðîö³
ñòàíîâèâ 3,38 ìëðä ãðí., òîä³ ÿê ó 2010 ðîö³ - 4,29 ìëðä ãðí.

Àêòèâè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (êð³ì áàíê³â) çà 2011 ð³ê çìåíøèëèñü íà
127,75 ìëðä ãðí òà íà ê³íåöü 2011 ðîêó ñòàíîâèëè 1 125,75 ìëðä ãðí.
Âëàñíèé êàï³òàë àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çìåíøèâñÿ íà 61,65 ìëðä ãðí òà íà
ê³íåöü  2011  ðîêó  ñêëàâ  470,28  ìëðä  ãðí  (ó  òîìó  ÷èñë³  ñóá'ºêò³â  ìàëîãî
ï³äïðèºìñòâà - 25,02 ìëðä ãðí).

Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ (êð³ì áàíê³â) ïîð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì çìåíøèëàñü íà 31,11 ìëðä ãðí
òà íà ê³íåöü 2011 ðîêó äîð³âíþâàëà 136,37 ìëðä ãðí. Êðåäèòîðñüêà çàáîð-
ãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (êð³ì áàíê³â)
íà ê³íåöü 2011 ðîêó ñòàíîâèëà 171,40 ìëðä ãðí, ùî ìåíøå íà 18,20 ìëðä
ãðí ïîêàçíèêà 2010 ðîêó.

Äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

ßêùî âåñòè ìîâó ïðî äèâ³äåíäíó ïîë³òèêó â³ò÷èçíÿíèõ àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ, òîáòî ïðî ðîçïîä³ë ïðèáóòêó êîìïàí³ÿìè ì³æ âëàñíèêàìè ¿¿ àêö³é,
òî ó çâ'ÿçêó ç äîñèòü ñêëàäíèì ô³íàíñîâèì ñòàíîâèùåì â³ò÷èçíÿíèõ
ï³äïðèºìñòâ òà êîìïàí³é, á³ëüø³ñòü ç íèõ îñòàíí³ìè ðîêàìè äîòðèìóâàëèñü
êîíñåðâàòèâíî¿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè, ðå³íâåñòóþ÷è ìàéæå âåñü ïðèáóòîê ó
ðîçâèòîê á³çíåñó ÷è íå ðîçïîä³ëÿþ÷è ïðèáóòîê. Ïðîòå, â 2011 ðîö³ ñèòóàö³ÿ
äåùî çì³íèëàñÿ, ³ ñóìà íàðàõîâàíèõ àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè äèâ³äåíä³â,
çà äàíèìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ , â 2011 ðîö³ ñòàíîâèëà 21,19 ìëðä ãðí. Ó
òîé æå ÷àñ, çà ï³äñóìêàìè 2011 ðîêó àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ñïëàòèëè äèâ³-
äåíä³â íà çàãàëüíó ñóìó* 22,34 ìëí ãðí, ùî ïîð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì çíà÷íî
á³ëüøå, à ñàìå íà 9,24 ìëí ãðí.

Ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ

Âðàõîâóþ÷è òîé ôàêò, ùî â Óêðà¿í³ äîñèòü âåëèêà ÷àñòèíà ï³äïðèºìñòâ
îáðàëà àêö³îíåðíó îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâó ôîðìó, ïîçèòèâíèì º ôàêò çðîñòàí-
íÿ ³íòåðåñó àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ äî âäîñêîíàëåííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ,
êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí ³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Àäæå çàãàëüíîâ³äîìî,
ùî óñï³øíèé ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó â Óêðà¿í³ ò³ñíî ïîâ'ÿçàíèé ç
ðîçâèòêîì öèâ³ë³çîâàíîãî êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, à âäîñêîíàëåííÿ îñ-
òàííüîãî, â ñâîþ ÷åðãó, çàáåçïå÷óº â³ò÷èçíÿíîìó òà ³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó
íàä³éíèé çàõèñò ïðàâ âëàñíîñò³, âèðîáíèöòâó - ðåñóðñè äëÿ ïîäàëüøîãî ðîç-
âèòêó, äåðæàâ³ - åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ïðîöåñàìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ðîçáóäîâà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³ çàáåçïå÷åíà âïðîâàäæåí-
íÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ùî óâ³áðàâ ó ñåáå ñâ³òî-
âó ïðàêòèêó êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí. Âàæëèâèì ìîìåíòîì ó âïðîâàäæåíí³
íîâàö³é êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, çàïðîâàäæåíèõ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», º ïðèâåäåííÿ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà. Ó çâ'ÿçêó ç öèì
º íàãàëüíîþ ïîòðåáà íàïðàöþâàííÿ òèïîâèõ ñòàòóò³â ïóáë³÷íèõ òà ïðèâàò-
íèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïîëîæåííÿ ïðî êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ, ïî-
ëîæåííÿ ïðî ³íôîðìàö³éíó ïîë³òèêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òîùî.

Àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà â Óêðà¿í³ ôîðìóþòü ñèñòåìó êîðïîðàòèâíîãî óï-
ðàâë³ííÿ â³äïîâ³äíî äî Ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ Îðãàí³çàö³¿
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà ñï³âðîá³òíèöòâà, Ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óï-
ðàâë³ííÿ, Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», à òàêîæ ³íøèõ
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ, ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é òà äîêóìåíò³â ó ö³é ñôåð³,
ïðèéíÿòèõ Êîì³ñ³ºþ.
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Âåäó÷è ìîâó ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó àêö³îíåðíèõ òîâàðè-
ñòâàõ â³äêðèòîãî òèïó (â³äêðèò³ òà ïóáë³÷íèõ) òà ï³äïðèºìñòâàõ-åì³òåíòàõ
îáë³ãàö³é, âàðòî çàçíà÷èòè, ùî, çã³äíî äî äàíèõ, íàäàíèõ åì³òåíòàìè, ó
2011 ðîö³ ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì çðîñòàº ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ, ùî ðîçêðèëè ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ,
òàê ñàìî ÿê ³ ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ïðîâåäåí³ çàãàëüí³ çáîðè àêö³î-
íåð³â. Òàêîæ äåìîíñòðóº çðîñòàííÿ òàêèé ïîêàçíèê, ÿê ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ,
ó ÿêèõ ñòâîðåíî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ, òà ÷àñòêà òîâàðèñòâ, ïåðåâ³ðåíèõ ðåâêî-
ì³ñ³ºþ òà ³í. Òà, áåçóìîâíî, ïîçèòèâíèìè º ôàêòè çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ òîâà-
ðèñòâ, ÿê³ ïëàíóþòü âêëþ÷èòè âëàñí³ àêö³¿ äî ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ á³ðæ, òà
òîâàðèñòâ, ÿê³ ìàþòü âëàñíèé êîäåêñ (ïðèíöèïè, ïðàâèëà) êîðïîðàòèâíîãî
óïðàâë³ííÿ. Äåòàëüíà ³íôîðìàö³ÿ ùîäî òàêèõ çì³í ì³ñòèòüñÿ â òàáëèö³ 40.

Òàáëèöÿ 40

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (ÂÀÒ ³ ÏÀÒ) ó 2007 - 2011 ðîêàõ

2007 ð³ê 2008 ð³ê 2009 ð³ê 2010 ð³ê 2011 ð³ê
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ðîçêðèëè
³íôîðìàö³þ ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ

6 091 6 104 4 936 5479 7784

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ïðîâåäå-
íî çàãàëüí³ çáîðè 5 029 4 996 4067 5006 7171

 - ó òîìó ÷èñë³ ïîçà÷åðãîâ³ 604 652 629 1844 2704
Îðãàí, ÿêèé çä³éñíþâàâ ðåºñòðàö³þ
àêö³îíåð³â äëÿ ó÷àñò³ â îñòàíí³õ çà-
ãàëüíèõ çáîðàõ
 - ìàíäàòíà êîì³ñ³ÿ, ïðèçíà÷åíà ïðà-
âë³ííÿì

3 664 3 625 1555 - -

 - ïðàâë³ííÿ 687 670 342 - -
 - íåçàëåæíèé ðåºñòðàòîð 1 309 1 341 2437 - -
 - ðåºñòðàö³éíà êîì³ñ³ÿ - - - 3179 5952
 - àêö³îíåðè - - - 325 420
 - ðåºñòðàòîð 1354 697
 - äåïîçèòàð³é - - - 23 -
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ñòâîðåíî
ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ 5 406 5 474 4379 4867 6369

Ê³ëüê³ñòü ïðåäñòàâíèê³â àêö³îíåð³â,
ùî âîëîä³þòü ìåíøå 10 â³äñîòê³â àê-
ö³é, ó ñêëàä³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè (% â³ä
çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðåäñòàâíèê³â)

71,48 70,38 58,68 57,12 51,15

Ïåð³îäè÷í³ñòü ïðîâåäåííÿ àóäèòîðñü-
êèõ ïåðåâ³ðîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
çîâí³øí³ì àóäèòîðîì ïðîòÿãîì
îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â (% â³ä çàãàëüíî¿
ê³ëüêîñò³ òîâàðèñòâ, ÿê³ ðîçêðèëè ³í-
ôîðìàö³þ ñòîñîâíî ïåð³îäè÷íîñò³
ïðîâåäåííÿ àóäèòîðñüêèõ ïåðåâ³ðîê)
 - íå ïðîâîäèëèñü âçàãàë³ 0,82 0,81 0,76 0,74 1,63
 - ìåíøå í³æ ðàç íà ð³ê 1,46 1,36 1,36 1,24 7,94
 - ðàç íà ð³ê 86,20 86,73 87,09 87,03 82,94
 - ÷àñò³øå, í³æ ðàç íà ð³ê 11,52 11,07 10,79 10,98 7,48
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ðåâ³ç³éíà
êîì³ñ³ÿ çä³éñíþâàëà ïåðåâ³ðêó ô³íàí-
ñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà â ìèíóëîìó ðîö³
(% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåð-
íèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ çàçíà÷èëè îðãàí,
ùî çä³éñíþâàâ ïåðåâ³ðêó)

58,25 58,41 57,96 57,11 59,26

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ïëàíóþòü
âêëþ÷èòè âëàñí³ àêö³¿ äî ë³ñòèíãó
ôîíäîâèõ á³ðæ

250 478 546 775 760

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ìàþòü âëàñ-
íèé êîäåêñ (ïðèíöèïè, ïðàâèëà) êîð-
ïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ

66 75 82 145 524
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Â 2011 ðîö³ ñåðåä 7 784 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ
ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ó 7 171 àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâ³
(92,12 %) ïðîâîäèëèñü çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â, ó òîìó ÷èñë³ ïîçà÷åðãîâ³ -
ó  2  704  (28,92  %  â³ä  çàãàëüíî¿  ê³ëüêîñò³  àêö³îíåðíèõ  òîâàðèñòâ,  ó  ÿêèõ
âçàãàë³ ïðîâîäèëèñÿ òàê³ çáîðè), ùî â³äîáðàæåíî â ä³àãðàì³ 57.

5029

604

4996

652

4067

629

5006

1844

7171

2704

2007 2008 2009 2010 2011

      

Ä³àãðàìà 57. Ê³ëüê³ñòü ïðîâåäåíèõ çàãàëüíèõ çáîð³â ó 2007 - 2011 ðîêàõ

Êîíòðîëü çà õîäîì ðåºñòðàö³¿ àêö³îíåð³â àáî ¿õ ïðåäñòàâíèê³â äëÿ ó÷àñò³
â îñòàíí³õ çàãàëüíèõ çáîðàõ (çà íàÿâíîñò³ êîíòðîëþ), ÿê³ ïðîâîäèëèñü ïðî-
òÿãîì 2011 ðîêó, íàé÷àñò³øå çä³éñíþâàëè àêö³îíåðè, ÿê³ âîëîä³þòü ó ñó-
êóïíîñò³ á³ëüøå í³æ 10 â³äñîòêàìè (2 341 àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî àáî 30,07
% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ
ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó 2011 ðîö³).

Ó ñêëàä³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè íàé÷àñò³øå ñòâîðþþòüñÿ êîì³òåòè ñòðàòåã³÷íî-
ãî ïëàíóâàííÿ (ó 44,14 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ,
ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ ùîäî ñêëàäó íàãëÿäîâî¿ ðàäè ó 2011 ðîö³). Â òîé æå
÷àñ,  ó  2011  ðîö³  ñåðåä  7  784  àêö³îíåðíèõ  òîâàðèñòâ  ó  791  àêö³îíåðíîìó
òîâàðèñòâ³ (10,16 %) áóëî ñòâîðåíî ñïåö³àëüíó ïîñàäó àáî â³ää³ë, ùî â³äïî-
â³äàº çà ðîáîòó ç àêö³îíåðàìè. Îêð³ì òîãî, ó ïåðåâàæíî¿ á³ëüøîñò³ àêö³î-
íåðíèõ  òîâàðèñòâ  (89,66  %  â³ä  çàãàëüíî¿  ê³ëüêîñò³  êîìïàí³é,  ÿê³  íàäàëè
³íôîðìàö³þ, ÿêèì ñàìå ÷èíîì âèçíà÷àºòüñÿ ðîçì³ð âèíàãîðîäè ÷ëåí³â íà-
ãëÿäîâî¿ ðàäè) ÷ëåíè íàãëÿäîâèõ îðãàí³â íå îòðèìóþòü âèíàãîðîäè, à ó 9,72
% àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âèíàãîðîäà º ô³êñîâàíîþ ñóìîþ.

Çã³äíî äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè, âèêîíàâ÷èé îðãàí âèð³øóº âñ³ ïèòàííÿ
ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, êð³ì òèõ, ùî â³äíåñåí³ äî êîìïåòåíö³¿
çàãàëüíèõ çáîð³â ³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè òîâàðèñòâ. Ó 29,47 % àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ ñòàòóòè àáî âíóòð³øí³ äîêóìåíòè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ì³ñòÿòü ïî-
ëîæåííÿ ïðî êîíôë³êò ³íòåðåñ³â, òîáòî ñóïåðå÷í³ñòü ì³æ îñîáèñòèìè ³íòå-
ðåñàìè ïîñàäîâî¿ îñîáè àáî ïîâ’ÿçàíèõ ç íåþ îñ³á òà îáîâ’ÿçêîì ä³ÿòè ó
³íòåðåñàõ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Òîìó ñåðåä àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ äî-
ñèòü ïîøèðåíîþ ïðàêòèêîþ º ðîçðîáëåííÿ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â. Íàé÷àñ-
ò³øå äîäàòêîâî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ ó âíóòð³øí³õ äîêóìåíòàõ ïîòðåáóþòü ïîëî-
æåííÿ ïðî çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â (21,35 %), ïîëîæåííÿ ïðî íàãëÿäîâó
ðàäó (20,98 %), ïîëîæåííÿ ïðî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ (20,71 %) òà ïîëîæåííÿ
ïðî âèêîíàâ÷èé îðãàí (ïðàâë³ííÿ) (20,68 %).

Ñåðåä íàéá³ëüø íåïðîçîðèõ ïèòàíü â ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ º
³íôîðìàö³ÿ ùîäî ðîçì³ðó âèíàãîðîäè ïîñàäîâèõ îñ³á àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
òà äàí³ ïðî àêö³îíåð³â, ÿê³ âîëîä³þòü 10 òà á³ëüøå â³äñîòêàìè ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó.
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¹ 5-6/2013

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÊÎÌ²Ñ²¯ ÒÀ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß
ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Êîì³ñ³ÿ ÿê äåðæàâíèé ðåãóëÿòîð ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïåðø çà âñå,
ìàº ôóíêö³îíàëüí³ îáîâ’ÿçêè, ùî ïîêëàäåí³ íà íå¿ äåðæàâîþ ç ìåòîþ âïî-
ðÿäêóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ éîãî ó÷àñ-
íèê³â, ï³äòðèìàííÿ äîâ³ðè äî ôîíäîâîãî ðèíêó ³ éîãî äèíàì³÷íîãî ðîçâèò-
êó. Òàê, Êîì³ñ³ÿ ãîòóº íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ç ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåãóëþº âèïóñê òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â, âèäàº
ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà
çàáåçïå÷óº êîíòðîëü çà òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, ñòâîðþº ñèñòåìó çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â  ³  êîíòðîëþ  çà  äîòðèìàííÿì  öèõ  ïðàâ  åì³òåíòàìè  ö³ííèõ  ïà-
ïåð³â òà îñîáàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â. Äî òîãî æ, âîíà âñòàíîâëþº ïðàâèëà ³ ñòàíäàðòè çä³éñíåííÿ îïå-
ðàö³é  òà  êîíòðîëþ  çà  ¿õ  äîòðèìàííÿì  òà  ïðîâîäèòü  ³íø³  çàõîäè  ùîäî
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ êîíòðîëþ çà âèïóñêîì òà îá³ãîì ö³ííèõ ïà-
ïåð³â.

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ ÏÐÎ Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ,
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ ÒÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍ² ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ

Îäíå ç êëþ÷îâèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ - ðîçâèòîê çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþº
ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, àäæå áåç ÷³òêî¿ òà àêòóàëüíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè åôåê-
òèâíà ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íåìîæëèâà, à çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ ë³êâ³äíî-
ãî, íàä³éíîãî òà ïðîçîðîãî íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó çíà÷íî óñêëàä-
íþºòüñÿ.

Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè áóëî ïðèéíÿòî 5 çàêîí³â,
ÿê³ íàïðàâëåíí³ íà âðåãóëþâàííÿ àêòóàëüíèõ ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîí-
äîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â êðà¿í³, à ñàìå:

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòò³ 4 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîí-
äè)»  ùîäî  çàõèñòó  ìàéíîâèõ  ³íòåðåñ³â  ó÷àñíèê³â  ñòðîêîâèõ  IÑI»  â³ä
24.05.2012 ¹4854-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óê-
ðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè» â³ä 04.07.2012
¹5042-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä 05.07.2012
¹5080-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» â³ä 06.07.2012
¹5178-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷í³
îáë³ãàö³¿» ùîäî âèïóñêó òà îá³ãó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» â³ä 30.07.2012 ¹5192-
VI.

Ùîäî ñóò³ çàçíà÷åíèõ çàêîí³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ðåãóëþâàí-
íÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè íàñòóïíå.
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Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòò³ 4 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòè-
òóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)»
ùîäî çàõèñòó ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â ñòðîêîâèõ ²Ñ²» â³ä 24.05.2012
¹4854-VI äàº ìîæëèâ³ñòü ïîäîâæåííÿ ñòðîêó ä³ÿëüíîñò³ ñòðîêîâîãî ²Ñ² çà
ð³øåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â êîðïîðàòèâíîãî ²Ñ² àáî íàãëÿäîâî¿
ðàäè ïàéîâîãî ²Ñ². Äî òîãî æ, ê³ëüê³ñòü ð³øåíü ïðî ïîäîâæåííÿ ñòðîêó
ä³ÿëüíîñò³ ñòðîêîâîãî ²Ñ² íå îáìåæóºòüñÿ.

Ùîäî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â
Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè» â³ä 04.07.2012
¹5042-VI, òî íèì âñòàíîâëåíî ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ òà
ïðèïèíåííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á, ÿê³ º àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè òà åì³òåíòà-
ìè ö³ííèõ ïàïåð³â, åòàïè åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, íîðìè çàêîíîäàâñòâà íàøî¿
êðà¿íè óäîñêîíàëåíî â ÷àñòèí³ ðåêëàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà äîïîâíåíî àñïåê-
òàìè ùîäî ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî
ðèíêó òà äîòðèìàííÿ íèìè ïðóäåíö³éíèõ íîðìàòèâ³â.

Çàêîíîì  Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä 05.07.2012
¹5080-VI óðåãóëüîâàíî íîðìè ùîäî ïîðÿäêó ñòâîðåííÿ, ôóíêö³îíóâàííÿ
òà ë³êâ³äàö³¿ êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, êëàñèô³êàö³þ ²Ñ² òà ìîæ-
ëèâ³ñòü ñòâîðåííÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ ôîíä³â, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ÿêèõ ïå-
ðåäáà÷àº âêëàäåííÿ êîøò³â ó ïåâíèé âèä àêòèâ³â. Äî òîãî æ, ïåðåäáà÷åíî
âñòàíîâëåííÿ âèìîãè ùîäî ³ìåííî¿ ôîðìè âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² òà
³ñíóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³, à òàêîæ óäîñêîíà-
ëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ.

Ñòîñîâíî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» â³ä
06.07.2012 ¹5178-VI, òî, ïåðø çà âñå, â³í ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ Öåíòðàëü-
íîãî  äåïîçèòàð³þ  Óêðà¿íè.  Çîêðåìà,  íèì  âñòàíîâëþþòüñÿ  îñíîâí³  çàñàäè
ïðîâàäæåííÿ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèìîãè äî êë³ðèíãîâèõ óñòàíîâ, ïðà-
âèë êë³ðèíãó òà ìåõàí³çì³â çíèæåííÿ ðèçèê³â íåâèêîíàííÿ àáî íåñâîº÷àñ-
íîãî âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà ïðàâî÷èíàìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ó òîìó
÷èñë³, ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåîáìåæåíîþ ê³ëüê³ñòþ îñ³á.
Ïðîãíîçîâàíèì ðåçóëüòàòîì ðåàë³çàö³¿ íîðì äàíîãî Çàêîíó º ñòâîðåííÿ íàä-
³éíî¿ öåíòðàë³çîâàíî¿ ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â ï³ä êîí-
òðîëåì ç áîêó äåðæàâè òà ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â áåç
âïëèâó ðèíêîâèõ ðèçèê³â, ùî º äóæå âàæëèâèì äëÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿-
íè, îñîáëèâî â ïåð³îä çä³éñíåííÿ ðåôîðìóâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè òà
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷í³
îáë³ãàö³¿» ùîäî âèïóñêó òà îá³ãó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» â³ä 30.07.2012 ðîêó
¹ 5192-VI, ïåðåäóñ³ì, ïåðåäáà÷àºòüñÿ çíÿòòÿ çàáîðîíè äëÿ îáñëóãîâóþ÷î¿
óñòàíîâè áóòè ïîâ’ÿçàíîþ îñîáîþ ç åì³òåíòîì.

Òàêîæ âàðòî çàóâàæèòè, ùî ñòàíîì íà ïî÷àòîê 2013 ðîêó íà ðîçãëÿä³ ó
Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè çíàõîäÿòüñÿ òàê³ çàêîíîïðîåêòè, ðîçðîáíèêîì ÿêèõ
º Êîì³ñ³ÿ:

- Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ» (ðåº-
ñòðàö³éíèé íîìåð 2037 â³ä 17.01.2013);

- Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â» (ðåºñòðàö³éíèé íîìåð 2072 â³ä
23.01.2013);

- Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 5 Çàêîíó Óêðà¿-
íè «Ïðî ñóäîâèé çá³ð» ùîäî äîïîâíåííÿ ïåðåë³êó ï³ëüãîâèõ êàòåãîð³é» (ðåº-
ñòðàö³éíèé íîìåð 2500 â³ä 07.03.2013).
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¹ 5-6/2013

ÄÅÐÆÀÂÍÅ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - öå çä³éñíåííÿ êîìïëåêñ-
íèõ çàõîä³â ùîäî âïîðÿäêóâàííÿ, êîíòðîëþ, íàãëÿäó çà ðèíêîì ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà çàïîá³ãàííÿ çëîâæèâàííÿì ³ ïîðóøåííÿì ó ö³é ñôåð³, ìåòîþ ÿêîãî
º óçãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â óñ³õ ñóá’ºêò³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Â ïðîöåñ³ ðåãóëþ-
âàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ðåàë³çóþòüñÿ ð³çí³ ï³äõîäè äî ðåãóëþâàííÿ ïðî-
ôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â òà åì³òåíò³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, àëå ïðè öüîìó çàáåçïå÷óþòüñÿ ð³âí³ ïðàâà, ìàêñèìàëüíà
ïðîçîð³ñòü ðèíêó òà îäíàêîâèé äîñòóï äî ðèíêó óñ³õ éîãî ñóá’ºêò³â.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â

Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü ðåãóëÿòîðó â ÷àñòèí³ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³
åì³òåíò³â  ö³ííèõ  ïàïåð³â  -  ðåºñòðàö³ÿ  óñ³õ  âèïóñê³â  àêö³é,  îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ, îáë³ãàö³é âíóòð³øíüî¿ ì³ñöåâî¿ ïîçèêè, ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïîõ³äíèõ, âñòàíîâëåííÿ âèìîã òà ñòàíäàðò³â
ùîäî òàêèõ âèïóñê³â òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì åì³òåíòàìè
ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ òàêèõ âèïóñê³â, ðîçðîáêà íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ùîäî
åì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó, âåäåííÿ çàãàëüíîãî ðåºñòðó âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðèÿííÿ àäàïòàö³¿ íàö³îíàëüíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
äî ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â, óçàãàëüíåííÿ ïðàêòèêè çàñòîñóâàííÿ çàêîíî-
äàâñòâà Óêðà¿íè ç ïèòàíü åì³ñ³¿ òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ òà éîãî
ïîêðàùåííÿ, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðè-
âàòèâ³â).

Íàéá³ëüø çíàêîâèì äîñÿãíåííÿ Êîì³ñ³¿ ó öüîìó íàïðÿì³ ðîáîòè â 2012
ðîö³  âàðòî  íàçâàòè  âïðîâàäæåííÿ  ºäèíîãî  äåðæàâíîãî  ðåºñòðó  âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé îá’ºäíóº â ñîá³ íàéïîâí³øó ³íôîðìàö³þ ïðî óñ³ âèïóñ-
êè ö³ííèõ ïàïåð³â, ¿õ åì³òåíò³â òà º çàãàëüíîäîñòóïíèì - ÿê äëÿ ³íâåñ-
òîð³â, òàê ³ äëÿ ãðîìàäñüêîñò³.

Ó òîé æå ÷àñ, ðåãóëÿòîð çàéìàâñÿ âèð³øåííÿì é ³íøèõ âàãîìèõ çàâäàíü.
Çîêðåìà, Êîì³ñ³ÿ çîñåðåäèëà ñâîþ óâàãó íà óäîñêîíàëåíí³ ïîðÿäêó ðåºñò-
ðàö³¿ îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é, ñåðòèô³êàò³â ôîíäó îïå-
ðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ, à òàêîæ âñòàíîâèëà ïîðÿäîê âåäåííÿ  Äåðæàâíîãî
ðåºñòðó âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â.

Â³äîìî, ùî îäí³ºþ ³ç âàæëèâèõ ôóíêö³é ðåãóëÿòîðà º ïîêðàùåííÿ ñè-
ñòåìè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ä³ÿëüíîñò³ åì³-
òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â - ç ö³ºþ ìåòîþ Êîì³ñ³ÿ ó 2012 ðîö³ ï³äãîòóâàëà òà
ïðèéíÿëà íèçêó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â. Ñâî¿ìè ð³øåííÿìè Êîì³ñ³ÿ
çàòâåðäèëà  ïîðÿäîê  çä³éñíåííÿ  êîíñîë³äàö³¿  òà  äðîáëåííÿ  àêö³é  àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà, ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ïðè çì³í³ ðîçì³ðó
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òà çì³íè äî ïîðÿäêó ñêàñó-
âàííÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â àêö³é òà àíóëþâàííÿ ñâ³äîöòâ ïðî ðåºñòðàö³þ
âèïóñê³â àêö³é, çì³íè äî ïðîöåäóðè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîðÿäîê ïðîâåäåííÿ êîíêóðñ³â ç ïðîäàæó ïàêåò³â àêö³é
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

Âèïðàâäàâøè î÷³êóâàííÿ ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ ó 2012 ðîö³ âèêîíàëà äàâíî íà-
çð³ëèé çàïèò òà âñòàíîâèëà âèìîãè ùîäî äîïóñêó äî îá³ãó íà òåðèòîð³¿ Óê-
ðà¿íè ö³ííèõ ïàïåð³â ³íîçåìíèõ åì³òåíò³â.
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Çàïðîâàäæåííÿ Ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Çàïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ Ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³
(ÌÑÔÇ) ïåðåäáà÷åíî Ìåìîðàíäóìîì ïðî âçàºìîä³þ, ùî áóâ óêëàäåíèé
Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â òà Íàö³îíàëüíèì áàíêîì, à çãîäîì ï³äòðèìàíèé òà
ï³äïèñàíèé Ïðîåêòîì USAID «Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó», Ôåäåðàö³ºþ
ïðîôåñ³éíèõ áóõãàëòåð³â òà àóäèòîð³â Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ, ùî çä³éñíþº
äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, Äåðæàâíîþ ïî-
äàòêîâîþ ñëóæáîþ, Ñï³ëêîþ àóäèòîð³â Óêðà¿íè, Óêðà¿íñüêîþ àñîö³àö³ºþ
ñåðòèô³êîâàíèõ áóõãàëòåð³â ³ àóäèòîð³â òà ³íøèìè îðãàí³çàö³ÿìè ó 2011
ðîö³.

Îñê³ëüêè â Óêðà¿í³ ïåðåäáà÷åí³ äîñèòü ñòèñë³ òåðì³íè äëÿ âïðîâàäæåííÿ
ÌÑÔÇ, òî 2012 ð³ê ñòàâ ïåðåõ³äíèì åòàïîì ó öüîìó ïðîöåñ³. Çàïðîâàäæåí-
íÿ ÌÑÔÇ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ðåãëàìåíòóºòüñÿ â³äïîâ³äíèìè íîðìàìè çà-
êîí³â «Ïðî áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê òà ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü â Óêðà¿í³» òà «Ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê».

Â³äçíà÷èìî, ùî âèêîðèñòàííÿ ÌÑÔÇ äëÿ ïîäàííÿ çâ³òíîñò³ º íåîáõ³äíîþ
ïðîöåäóðîþ ïðè âèõîä³ íà ì³æíàðîäí³ ðèíêè, çà äîïîìîãîþ çàñòîñóâàííÿ
öüîãî ³íñòðóìåíòó ó÷àñíèêè ðèíêó çìîæóòü çãîäîì ðîçøèðèòè êîëî ïîòåíö-
³éíèõ ³íâåñòîð³â.

Íà ïî÷àòêó 2012 ðîêó Êîì³ñ³ÿ óõâàëèëà ð³øåííÿ ùîäî ðîçêðèòòÿ ³íôîð-
ìàö³¿ â³äïîâ³äíî äî ÌÑÔÇ. Â³äòàê, ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, ïî÷è-
íàþ÷è  ç  2012  ðîêó,  ñêëàäàþòü  ð³÷íó  çâ³òí³ñòü  çà  Ì³æíàðîäíèìè  ñòàí-
äàðòàìè. Çàãàëîì, ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó, îêð³ì ïóáë³÷-
íèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ñêëàäàòèìóòü ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü òà êîíñîë-
³äîâàíó  ô³íàíñîâó  çâ³òí³ñòü,  à  òàêîæ  ðîçêðèâàòèìóòü  ³íôîðìàö³þ  ïðî
ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü çà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè, ïî÷èíàþ÷è ç 1 ñ³÷íÿ 2013
ðîêó.

Êîì³ñ³ÿ êîíñòàòóº, ùî ³íôîðìàö³ÿ, ÿêó ðîçêðèâàþòü ó÷àñíèêè ðèíêó,
ö³ëêîì â³äïîâ³äàº âèìîãàì ÌÑÔÇ. Ðîçðîáëåí³ ðåãóëÿòîðîì íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâ³ àêòè äîïîìîãëè âðåãóëþâàòè ïðîáëåìè ùîäî àäàïòàö³¿ çàêîíîäàâñòâà
Óêðà¿íè äî çàêîíîäàâñòâà ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó.

Îñê³ëüêè ïåðåõ³ä íà Ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ º ñêëàä-
íèì ïðîöåñîì, à âèìîãè äî  íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, àóäèòó, îïîäàòêóâàííÿ, âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ â
ñèñòåì³ êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí º âèñîêèìè, ÍÊÖÏÔÐ ñòâîðèëà ïîñò³éíî
ä³þ÷èé äîðàä÷èé îðãàí ïðè Êîì³ñ³¿ - Êîíñóëüòàö³éíó ðàäó ç áóõãàëòåðñüêî-
ãî îáë³êó òà àóäèòó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Äî êîìïåòåíö³¿ öüîãî îðãàíó
âõîäèòü ï³äãîòîâêà ïðîïîçèö³é ùîäî çàïðîâàäæåííÿ  ì³æíàðîäíèõ ñòàí-
äàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ (ÌÑÔÇ) íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà çä³éñíåííÿ ìîí-
³òîðèíãó ñòàíó çàïðîâàäæåííÿ  ÌÑÔÇ òà ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â àóäèòó
(ÌÑÀ), ðîçðîáêà ïðîïîçèö³é ùîäî íàóêîâîãî, íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîãî òà
îðãàí³çàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó ðåôîðìóâàííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îá-
ë³êó òà àóäèòó, ó÷àñòü ó ðîçðîáö³ ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü ðîçâèòîê ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ â³äïîâ³äíî äî
ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â òà ³í.
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Ó 2012 ðîö³ Êîíñóëüòàö³éíà ðàäà ðîçãëÿíóëà òàê³ ïèòàííÿ:

 âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî àóäèòîðñüêèõ âèñíîâê³â, ùî ïîäàþòüñÿ äî Êîì³ñ³¿
ïðè îòðèìàíí³ ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà  ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â;

 âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî àóäèòîðñüêèõ âèñíîâê³â (çâ³òó) ïðè ðîçêðèòò³
³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâèõ òà êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³é-
íèõ ôîíä³â);

 âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó ïðè ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó
òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ îêðåìèõ âèä³â ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ñêàñóâàíí³ ðåºñò-
ðàö³¿ âèïóñêó;

 âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó ïðè ïðîâåäåíí³ Öåíò-
ðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ùîð³÷íîãî àóäèòó ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³.

Êð³ì òîãî, ðîçãëÿäàëèñü ïèòàííÿ íåîáõ³äíîñò³ âèêîíàííÿ ðîçïîðÿäæåí-
íÿ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 22.02.2012 ¹157-ð «Ïðî ñòâîðåííÿ
óìîâ äëÿ âïðîâàäæåííÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³»,
âðàõîâóþ÷è ó÷àñòü Êîì³ñ³¿ â ðîçðîáö³ òà çàòâåðäæåíí³ ïîðÿäêó ï³äâèùåí-
íÿ êâàë³ô³êàö³¿ ç ïèòàíü âïðîâàäæåííÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñî-
âî¿ çâ³òíîñò³ áóõãàëòåð³â, ÿê³ ï³äïèñóþòü ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü.

Ñåðåä ïîâíîâàæåíü ÍÊÖÏÔÐ òàêîæ - âåäåííÿ Ðåºñòðó àóäèòîðñüêèõ ô³ðì,
ùî çä³éñíþºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 25.10.2012 ¹ 1519 «Ïðî
çàòâåðäæåííÿ  Ïîðÿäêó âåäåííÿ ðåºñòðó àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, ÿê³ ìîæóòü
ïðîâîäèòè àóäèòîðñüê³ ïåðåâ³ðêè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî  â  Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28  ãðóäíÿ
2012 ð. çà  ¹ 2213/22525. Çàçíà÷åíèì íîðìàòèâíèì àêòîì ñêàñîâàíå ð³øåí-
íÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 09.11.2006
¹ 1271  «Ïðî  çàòâåðäæåííÿ  Ïîðÿäêó  âåäåííÿ  ðåºñòðó  àóäèòîð³â  òà  àóäè-
òîðñüêèõ ô³ðì, ÿê³ ìîæóòü ïðîâîäèòè àóäèòîðñüê³ ïåðåâ³ðêè ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ, ùî çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â», â³äïîâ³äíî äî
ÿêîãî ïðîòÿãîì 2012 ðîêó áóëî âèäàíî 164 ñâ³äîöòâà ïðî âíåñåííÿ äî ðåºñò-
ðó àóäèòîð³â òà àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, ÿê³ ìîæóòü ïðîâîäèòè àóäèòîðñüê³ ïå-
ðåâ³ðêè ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â.

Ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó

Óñï³øíå ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó áåçïîñåðåäíüî çàëåæèòü â³ä
ñèñòåìè éîãî ðåãóëþâàííÿ. Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïå-
ðè òà ôîíäîâèé ðèíîê»  ðåãóëþâàííÿì ôîíäîâîãî ðèíêó çàéìàºòüñÿ äåðæà-
âà òà ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ (ÑÐÎ). Ìåòà ¿õ ä³ÿëüíîñò³ - öå ïîñèëåííÿ
ä³ºâîñò³ ñàìîðåãóëþâàííÿ, óïîðÿäêîâàíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, äèñöèïë³-
íîâàíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàõèñò ïðàâ ó÷àñíèê³â ôîíäî-
âîãî ðèíêó.

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó â Óêðà¿í³ çä³éñíþâàëè ä³ÿëüí³ñòü òðè ÑÐÎ:

1. Ïðîôåñ³éíà àñîö³àö³ÿ ðåºñòðàòîð³â ³ äåïîçèòàð³¿â (ÏÀÐÄ)  -  îá’ºäíóº
þðèäè÷íèõ îñ³á, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó, à ñàìå äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü (460 ÷ëåí³â);

2. Óêðà¿íñüêà àñîö³àö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî á³çíåñó (ÓÀ²Á) - îá’ºäíóº þðèäè÷-
íèõ îñ³á, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòè-
òóö³éíèõ ³íâåñòîð³â (351 ÷ëåí);
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3. Àñîö³àö³ÿ «Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³» (ÀÓÔÒ) - îá’ºäíóº þðèäè÷-
íèõ îñ³á, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè (680 ÷ëåí³â).

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî çà îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî
ö³ëó íèçêó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ÿê³ ñòàâèëè íîâ³ âèìîãè äî ïðîâàä-
æåííÿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Òîæ âèíèêëà ëîã³÷íà ïîòðåáà ïðèâå-
ñòè ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íèõ òà âäîñêîíàëèòè ïðàâîâ³ àêòè, ÿê³ âñòàíîâëþþòü
âèìîãè  äî  ôóíêö³îíóâàííÿ  ÑÐÎ.  27  ãðóäíÿ  2012  ðîêó  Êîì³ñ³ÿ  ïðèéíÿëà
ð³øåííÿ ¹ 1925 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³é-
íèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³
þñòèö³¿ Óêðà¿íè âæå 25 ñ³÷íÿ 2013 ðîêó çà ¹182/22714. À ó ê³íö³ ëþòîãî
2013 ðîêó ðåãóëÿòîð çàðåºñòðóâàâ íèçêó ³íñòèòóö³é ÿê îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ-
³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ï³äòâåðäèâ ¿õ ñòàòóñ ÿê ÑÐÎ. Çîêðåìà,
ìîâà éäå ïðî ÏÀÐÄ, ÓÀ²Á, ÀÓÔÒ. Äî òîãî æ, Àñîö³àö³ÿ «Ôîíäîâå ïàðòíåð-
ñòâî» çäîáóëà ñòàòóñ îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, ùî çä³éñíþþòü äå-
ïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü òà òîðã³âëþ ö³ííèì ïàïåðàìè.

Ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëü
çà ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Cèñòåìà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðåäñòàâëåíà çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2012 ðîêó, ê³ëüê³ñòü ë³öåíç³é,
ÿê³ âèäàíî Êîì³ñ³ºþ ïðîôåñ³éíèì ó÷àñíèêàì ôîíäîâîãî ðèíêó íà ïðîâàäæåííÿ
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñòàíîâèëà 1 522; ö³ äàí³ äåùî ìåíø³ ïîêàçíèêà 2011
ðîêó (1 679 ë³öåíç³é), ùî ïîâ’ÿçàíî ç âèêîíàííÿì âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ï³äâèùåííÿ âèìîã
äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó». Ó òîé æå
÷àñ,  ìîæíà  ñòâåðäæóâàòè,  ùî  äåùî  ìåíøîþ  ñòàº  ê³ëüê³ñòü  ðåºñòðàòîð³â  ÿê
ïðîôó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ó çâ’ÿçêó ç ïðîâåäåííÿì ïðîöåäóðè äåìàòåð³-
àë³çàö³¿, òîáòî ïåðåâåäåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ç äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ³ñíóâàííÿ ó
áåçäîêóìåíòàðíó. Òàêèì ÷èíîì, ñòàíîì íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó ê³ëüê³ñòü
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèëà 1 112 (ç óðàõóâàííÿì
ñóì³ùåííÿ ïåâíèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³) (äèâ. òàáëèöþ 41).

Òàáëèöÿ 41

Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ âèäàíèõ ë³öåíç³é çà âèäàìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ê³ëüê³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêóÂèä ïðîôåñ³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ íà ôîíäî-

âîìó ðèíêó
Ñòàíîì íà
31.12.2008

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Ñòàíîì íà
31.12.2012

Òîðã³âëÿ ö³ííèìè
ïàïåðàìè

815 737 763 733 647

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëü-
í³ñòü çáåð³ãà÷³â ö³í-
íèõ ïàïåð³â

256 297 372 384 369

Ä³ÿëüí³ñòü ç âåäåí-
íÿ ðåºñòð³â âëàñíè-
ê³â ö³ííèõ ïàïåð³â

380 367 297 188 134

Ä³ÿëüí³ñòü ç
óïðàâë³ííÿ àêòèâà-
ìè

411 389 361 360 358

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëü-
í³ñòü äåïîçèòàð³¿â
ö³ííèõ ïàïåð³â

2 3 2 2 2

Ðîçðàõóíêîâî-
êë³ðèíãîâà ä³ÿëü-
í³ñòü

2 3 2 2 2

Îðãàí³çàö³ÿ òîðã³âë³ 11 10 10 10 10
Óñüîãî 1877 1806 1807 1679 1522
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Ó 2012 ðîö³ çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèäàíèõ ë³öåíç³é íà ïðîâàäæåííÿ îêðå-
ìèõ  âèä³â  ïðîôåñ³éíî¿  ä³ÿëüíîñò³  íà  ôîíäîâîìó  ðèíêó  ñòàíîâèëà  625
ë³öåíç³é, ùî íà 192 ë³öåíç³é (íà 44,34 %) á³ëüøå ïîêàçíèêà 2011 ðîêó (433
ë³öåíç³é). Ê³ëüê³ñòü ïåðåîôîðìëåíèõ ó 2012 ðîö³ ë³öåíç³é, íàñàìïåðåä, ó
çâ'ÿçêó ³ç çàê³í÷åííÿì ñòðîêó ïîïåðåäíüî¿ ë³öåíç³¿ òà ç³ çì³íîþ íàéìåíó-
âàííÿ ë³öåíç³àò³â, ñòàíîâèëà 250, ùî íà 126 ë³öåíç³é ìåíøå í³æ, ó 2011
ðîö³ (376 ë³öåíç³é).

Òèì ÷àñîì, ó 2012 ðîö³ áóëî àíóëüîâàíî 222 ë³öåíç³é. Öåé ïîêàçíèê
çìåíøèâñÿ ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì (433 ë³öåíç³é) ìàéæå íà 35,84 %, ùî
ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Äëÿ òîãî, ùîá çìåíøèòè ê³ëüê³ñòü ä³þ÷èõ äîâ³äíèê³â ³ êëàñèô³êàòîð³â
äëÿ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, 8 òðàâíÿ 2012 ðîêó Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåí-
íÿ ¹646 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ñèñòåìè äîâ³äíèê³â òà êëàñèô³êàòîð³â Íàö³î-
íàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó äëÿ âèêîðèñòàííÿ ó÷àñ-
íèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó» (çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè
25 òðàâíÿ 2012 ð. çà ¹831/21143). Â³äòåïåð âèìîãè äî äîâ³äíèê³â óí³ô³êî-
âàí³ íà ð³âí³ îäíîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî àêòó.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ôîíäîâèõ á³ðæ

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ñòàíîì íà ê³íåöü 2012
ðîêó çìåíøèëàñü ó ïîð³âíÿíí³ ç äàíèìè íà ê³íåöü 2011 ðîêó íà 86 ïðîôåñ-
³éíèõ ó÷àñíèê³â òà ñòàíîâèëà 647. Öå îáóìîâëåíî á³ëüø ðåòåëüíèì ï³äõî-
äîì Êîì³ñ³¿ äî êîæíîãî òîðãîâöÿ, äî ïðîöåäóðè âèäà÷³ ¿ì ë³öåíç³é òà ï³äâè-
ùåííÿì âèìîã ðåãóëÿòîðà äî ïðîôó÷àñíèê³â. Òàê, ó 2012 ðîö³ ðåãóëÿòîðîì
áóëî âèäàíî ë³öåíç³é íà çä³éñíåííÿ ïåâíèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå:

 çà íàïðÿìîì áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ - 181;

 çà íàïðÿìîì äèëåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ - 167;

 çà íàïðÿìîì àíäåððàéòèíãó - 29;

 çà íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè - 13.

Ê³ëüê³ñòü ïåðåîôîðìëåíèõ ó 2012 ðîö³ ë³öåíç³é íà ïðîâàäæåííÿ îêðåìèõ
âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà íàïðÿìàìè ñêëàëà:

 áðîêåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü - 64;

 äèëåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü - 65;

 àíäåððàéòèíã - 23;

 ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè - 13.

Äëÿ ïîð³âíÿííÿ ö³ äàí³ â³äîáðàæåíí³ â òàáëèö³ 42.

ßêùî ãîâîðèòè ïðî ê³ëüê³ñòü àíóëüîâàíèõ ë³öåíç³é, òî ó 2012 öåé ïîêàç-
íèê ñêëàâ 132 ë³öåíç³¿, ùî ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 ðîêîì ìåíøå íà 45 %.

Òàáëèöÿ 42

Ê³ëüê³ñòü âèäàíèõ òà ïåðåîôîðìëåíèõ ë³öåíç³é òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðîòÿãîì 2012 ðîêó

Íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìèÄ³ÿëüí³ñòü
Êîì³ñ³¿ ó
íàïðÿì³
ë³öåíçóâàííÿ

Áðîêåðñüêà
ä³ÿëüí³ñòü

Äèëåðñüêà
ä³ÿëüí³ñòü

Àíäåððàéòèíã Ä³ÿëüí³ñòü ç
óïðàâë³ííÿ
ö³ííèìè
ïàïåðàìè

Âñüîãî

Âèäàíî ë³öåíç³é 181 167 29 13 390
Ïåðåîôîðìëåíî
ë³öåíç³é

64 65 23 13 165
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Íà ê³íåöü 2012 ðîêó íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ôóíêö³îíóâà-
ëî 10 ôîíäîâèõ á³ðæ:

 «Êè¿âñüêà ì³æíàðîäíà ôîíäîâà á³ðæà»;

 «Ïðèäí³ïðîâñüêà ôîíäîâà á³ðæà»;

 «Óêðà¿íñüêà ì³æáàíê³âñüêà âàëþòíà á³ðæà»;

 «Óêðà¿íñüêà ì³æíàðîäíà ôîíäîâà á³ðæà»;

 «Óêðà¿íñüêà ôîíäîâà á³ðæà»;

 «Ñõ³äíî-ªâðîïåéñüêà ôîíäîâà á³ðæà»;

 «Óêðà¿íñüêà á³ðæà»;

 «Ôîíäîâà á³ðæà «²ÍÍÅÊÑ»;

 «Ôîíäîâà á³ðæà «ÏÔÒÑ»;

 «Ôîíäîâà á³ðæà «Ïåðñïåêòèâà».

Íåçâàæàþ÷è íà ðîçâèíåí³ñòü öüîãî ñåãìåíòó ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ ñòàâèëà ïå-
ðåä ñîáîþ çàâäàííÿ ³ç âäîñêîíàëåííÿ òà ìîäåðí³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ á³ðæ. Òàê,
ðåãóëÿòîð âñòàíîâèâ âèìîãè äî ë³ñòèíãó ö³ííèõ ïàïåð³â ³íîçåìíèõ åì³òåíò³â
òà çàïðîâàäèâ íåîáõ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ òà îïðèëþäíåííÿ ôîíäîâîþ á³ðæåþ
êîæíîãî òîðãîâåëüíîãî äíÿ á³ðæîâîãî ôîíäîâîãî ³íäåêñó, ïðèéíÿâøè ð³øåí-
íÿ â³ä 22.11.2012 ¹ 1688 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ôóíêö³îíó-
âàííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óê-
ðà¿íè 14 ãðóäíÿ 2012 ðîêó çà ¹ 2082/22394.

Âàæëèâèì òàêîæ çàëèøàëîñü âðåãóëþâàííÿ ïèòàíü, ÿê³ âèíèêàþòü ï³ä
÷àñ ðåàë³çàö³¿ íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ö³ííèõ ïàïåð³â, íà ÿê³ çâåðíåíî ñòÿãíåííÿ.
Ç ìåòîþ éîãî âèð³øåííÿ áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 25.12.2012 ¹
1853 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó ðåàë³çàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, íà ÿê³ çâåðíå-
íî ñòÿãíåííÿ, íà ôîíäîâ³é á³ðæ³», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 22 ñ³÷íÿ 2013 ð. çà ¹ 159/22691.

Òàêîæ âàðòî çàçíà÷èòè ðîáîòó ðåãóëÿòîðà, ñïðÿìîâàíó íà âäîñêîíàëåí-
íÿ ïîäà÷³ çâ³òíîñò³ òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè äî ÍÊÖÏÔÐ. Â ðàìêàõ ñèñ-
òåìíî¿ ðîáîòè ³ç ðåôîðìóâàííÿ ïðîöåäóðè ïîäà÷³ ³íôîðìàö³¿ â³ä ó÷àñíèê³â
ðèíêó ðåãóëÿòîðà, äëÿ òîãî, ùîá óäîñêîíàëèòè ñèñòåìó ïîäàííÿ çâ³òíîñò³
äî Êîì³ñ³¿ â åëåêòðîíí³é ôîðì³, ó 2012 ðîö³ áóëî ïðèéíÿòî ÷îòèðè ð³øåííÿ,
ÿê³ çîêðåìà ðåãóëþþòü ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ, ïîäàííÿ òà ðîçì³ùåííÿ ³íôîð-
ìàö³¿ â çàãàëüíîäîñòóïí³é áàç³ ÍÊÖÏÔÐ.

Îêð³ì òîãî, áóëî âèð³øåíå ïèòàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè ïðè óêëàäàíí³  äîãîâîð³â êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ôîíäîâ³é
á³ðæ³ íà ï³äñòàâ³ ðàçîâèõ çàìîâëåíü êë³ºíò³â çà äîãîâîðàìè íà áðîêåðñüêå
îáñëóãîâóâàííÿ - âîíî áóëî âðåãóëüîâàíå ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 06.11.2012
¹ 1584 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó òà óìîâ ïðîâàäæåííÿ òîðãîâöåì ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà äîãîâîðàìè íà áðîêåðñüêå îáñëóãî-
âóâàííÿ ç ïîäàëüøèì âðåãóëþâàííÿì çîáîâ'ÿçàíü êë³ºíòà», çàðåºñòðîâàíî
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 29 ëèñòîïàäà 2012 ð. çà ¹ 2000/22312.

Ó òîé æå ÷àñ, áóëî ïðèéíÿòî ðÿä ñèñòåìíèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ ïîêëèêàí³ çà-
áåçïå÷èòè ðåàë³çàö³þ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ôóíêö³îíóâàííÿ òà ðîç-
âèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ òà ãàðàíòóâàòè çàõèñò ó÷àñíèê³â òîðã³â òà
³íâåñòîð³â â³ä ìîæëèâèõ çëîâæèâàíü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çîêðåìà, öå
ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 18.09.2012 ¹ 1240 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ ôîðìè Òèïîâîãî
äîãîâîðó  àíäåððàéòèíãó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 21
ëèñòîïàäà 2012 ð. çà ¹ 1949/22261; ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 13.03.2012 ¹394
«Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó ïîãîäæåííÿ íàáóòòÿ þðèäè÷íîþ ÷è ô³çè÷íîþ
îñîáîþ ³ñòîòíî¿ ó÷àñò³ ó ïðîôåñ³éíîìó ó÷àñíèêó ôîíäîâîãî ðèíêó àáî çá³ëüøåííÿ
¿¿ òàêèì ÷èíîì, ùî çàçíà÷åíà îñîáà áóäå ïðÿìî ÷è îïîñåðåäêîâàíî âîëîä³òè àáî
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êîíòðîëþâàòè 10, 25, 50 ³ 75 â³äñîòê³â ñòàòóòíîãî (ñêëàäåíîãî) êàï³òàëó òàêî-
ãî ó÷àñíèêà ÷è ïðàâà ãîëîñó ïðèäáàíèõ àêö³é (÷àñòîê) â éîãî îðãàíàõ óïðàâë³-
ííÿ», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 26 êâ³òíÿ 2012 ð. çà ¹
635/20948; ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 10.07.2012 ¹ 952 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïî-
ðÿäêó ôîðìóâàííÿ òà âåäåííÿ äåðæàâíîãî ðåºñòðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³
íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â», çàðåºñòðîâàíî â
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 25 ëèïíÿ 2012 ð. çà ¹ 1251/21563.

Ó ìèíóëîìó ðîö³ òàêîæ âåëàñü ðîáîòà ç óäîñêîíàëåííÿ âèìîã äî ïðîôåñ-
³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ðåãóëþâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
òîðãîâöÿìè ö³ííèìè ïàïåðàìè. Â ¿¿ ðåçóëüòàò³ Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ
â³ä 15.11.2011 ¹ 1638 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïðàâèë (óìîâ) çä³éñíåííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè: áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äèëåðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³, àíäåððàéòèíãó, óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè», çàðåºñòðîâàíî
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 25 ñ³÷íÿ 2012 ð. çà ¹ 114/20427.

Ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ òà ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíó ó 2012 ðîö³ áóëà ïðåäñòàâëå-
íà äâîìà äåïîçèòàð³ÿìè. Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü çáåð³ãà÷³â íà ê³íåöü 2012 ðîêó
ñòàíîâèëà 369. Ó òîé æå ÷àñ, ê³ëüê³ñòü ðåºñòðàòîð³â çìåíøèëàñü ïîð³âíÿíî
ç 2011 ðîêîì íà 54 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, àáî íà 28,72 %, òà íà ê³íåöü
2012 ðîêó ñòàíîâèëà 134. Òåíäåíö³ÿ äî çíà÷íîãî çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðåº-
ñòðàòîð³â º, íàñàìïåðåä, íàñë³äêîì íàáðàííÿ ÷èííîñò³ çì³í äî çàêîíîäàâ-
ñòâà ùîäî ³ñíóâàííÿ àêö³é âèêëþ÷íî â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³.

Ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿
òà ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, çàïîá³ãàííÿ ïîðóøåííÿì çàêîíî-
äàâñòâà ïðè îáñëóãîâóâàíí³ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, Êîì³ñ³ºþ ðîçðîáëåíî òà
ïðèéíÿòî ÷èìàëî âàæëèâèõ íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â. Â³äòàê, ðåãóëÿòîð
îíîâèâ Ïîëîæåííÿ ïðî äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü òà Ïîëîæåííÿ ïðî ðîçðà-
õóíêîâî-êë³ðèíãîâó ä³ÿëüí³ñòü çà äîãîâîðàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, âðåãó-
ëþâàâ ïèòàííÿ, ÿê³ âèíèêàþòü ó çâ’ÿçêó ç ïðèïèíåííÿì ïðîâàäæåííÿ ïðî-
ôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàêîæ áóëî âíåñåíî çì³íè
äî ïîðÿäêó ïåðåâåäåííÿ âèïóñêó ³ìåííèõ àêö³é äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ³ñíó-
âàííÿ ó áåçäîêóìåíòàðíó ôîðìó ³ñíóâàííÿ, à òàêîæ óäîñêîíàëåí³ ïðàâèëà
íàäàííÿ ïðîôåñ³éíèì ó÷àñíèêàì ôîíäîâîãî ðèíêó ³íôîðìàö³¿ êë³ºíòó ïðî
ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, ÿê³ â³í ìîæå çä³éñíþâàòè.

Äîêëàëà çóñèëü ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ³ äî ñèñòåìè ïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâ-
íèõ äàíèõ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó â åëåêòðîíí³é ôîðì³ ó
âèãëÿä³ åëåêòðîííèõ äîêóìåíò³â ç âèêîðèñòàííÿì ñèñòåìè åëåêòðîííîãî
äîêóìåíòîîá³ãó â³äïîâ³äíî äî îïèñó ðîçä³ë³â òà ñõåì XML ôàéë³â. Çîêðåìà,
ðåãóëÿòîð ïðèéíÿâ òðè ð³øåííÿ: â³ä 11.09.2012 ¹ 1220 «Ïðî çàòâåðäæåí-
íÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ùîäî çä³éñíåí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ ç âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïî-
äàííÿ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01 æîâò-
íÿ 2012 ð. çà ¹ 1665/21977; â³ä 11.09.2012 ¹ 1221 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ
Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ çáåð³ãà÷àìè
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîäàííÿ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿
Óêðà¿íè 01 æîâòíÿ 2012 ð. çà ¹ 1666/21978; â³ä 08.05.2012 ¹647 «Ïðî
çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ  äàíèõ
ùîäî çä³éñíåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ïîäàííÿ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 05 ëèïíÿ
2012 ð. çà ¹1120/21432.
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Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â,
ÿê³ ìàþòü ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ñòàíî-
âèëà 358. Ïîñòóïîâî çðîñòàº ê³ëüê³ñòü êîðïîðàòèâíèõ òà ïàéîâèõ ³íâåñòèö-
³éíèõ ôîíä³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó: ÿêùî íà ïî÷àòêó 2012 ðîêó Êîì³ñ³ºþ
áóëî çàðåºñòðîâàíî 1 740 ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (²Ñ²), òî ñòàíîì
íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó ¿õ ê³ëüê³ñòü ñêëàëà 1 904, ç ÿêèõ: 346 - êîðïîðà-
òèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â (ñòàíîì íà 30.12.2011 - 283) òà 1 558 - ïàéî-
âèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíäè (ñòàíîì íà 30.12.2011 - 1 457), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî
ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè òà çà³íòåðåñîâàíîñò³ ³íâåñòîð³â äî ìåõàí³çì³â ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ.

Êîì³ñ³ÿ ïðèä³ëèëà óâàãó àêòóàë³çàö³¿ âèìîã äî ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³é ç óï-
ðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â. Çîêðåìà, áóëè ïåðåãëÿíóò³
ïóíêòè ùîäî â³äîêðåìëåíèõ ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â ³ç ïðîâåäåííÿ âíóòð³-
øíüîãî àóäèòó, çì³ñòó ñòàòóòó ë³öåíç³àò³â, íåìîæëèâîñò³ ñóì³ùåííÿ òðóäî-
âèõ â³äíîñèí ô³çè÷íèìè îñîáàìè-ñï³âðîá³òíèêàìè ë³öåíç³àò³â. Â ðåçóëüòàò³
Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ â³ä 03.07.2012 ¹ 926 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í
äî Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó
- ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â (ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè)», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óê-
ðà¿íè 20 ëèïíÿ 2012 ð. çà ¹ 1232/21544.

Êîì³ñ³ÿ â 2012 ðîö³ ðîçðîáèëà òà ïðèéíÿëà ðÿä ð³øåíü, ÿê³ óäîñêîíàëþ-
þòü ä³ÿëüí³ñòü ïàéîâèõ, êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â. Çîêðåìà,
Êîì³ñ³ÿ  óõâàëèëà  çì³íè  äî  ðåºñòðàö³¿  ðåãëàìåíòó  ²Ñ²  òà  âåäåííÿ  ªäèíîãî
äåðæàâíîãî ðåºñòðó ²Ñ². Òàêîæ ÍÊÖÏÔÐ çàòâåðäèëà çì³íè äî ïîðÿäêó ðåº-
ñòðàö³¿ âèïóñêó ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó
òà àêö³é êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó. Â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè ïðîé-
øëè íåîáõ³äíó ïðîöåäóðó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿.

Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð ó 2012 ðîö³ âèð³øèâ ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñ-
òåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, óäîñêîíà-
ëåííÿ ïîðÿäêó âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â ²Ñ² òà ÍÏÔ, à òàêîæ
âñòàíîâèâ âèìîãè äî îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè
³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â íà ÍÏÔ, ïðèéíÿâøè íèçêó ðåãóëÿòîðíèõ àêò³â.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ óïðàâèòåë³â ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì

Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ, ñåðåä ³íøîãî, ðåãóëþº ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ³ïî-
òå÷íèì ïîêðèòòÿì - ä³ÿëüí³ñòü, ùî çä³éñíþºòüñÿ óïðàâèòåëåì ³ïîòå÷íèì
ïîêðèòòÿì â³ä ñâîãî ³ìåí³ çà âèíàãîðîäó ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî ñòðîêó íà
ï³äñòàâ³ äîãîâîðó ïðî óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà ïåðåäáà÷àº ïðåä-
ñòàâíèöòâî ³íòåðåñ³â âëàñíèê³â ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é, çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ
çà äîòðèìàííÿì óìîâ çàì³íè ³ïîòå÷íèõ àêòèâ³â ÷è âêëþ÷åííÿ íîâèõ ³ïîòå÷-
íèõ àêòèâ³â äî ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ, çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà ñâîº-
÷àñí³ñòþ òà ïîâíîòîþ çä³éñíåííÿ åì³òåíòîì ïëàòåæ³â çà çâè÷àéíèìè ³ïî-
òå÷íèìè îáë³ãàö³ÿìè, çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ âè-
ìîãàì çàêîíîäàâñòâà òà âèêîíàííÿ ³íøèõ ôóíêö³é, âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâ-
ñòâîì.

Ç ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ öüîãî ñåãìåíòó ôîíäîâîãî ðèíêó, ðåãóëÿòîð ó 2012
ðîö³ âèð³øèâ ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ óïðà-
âèòåëÿìè ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì. Çàäëÿ öüîãî áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿
â³ä 29.11.2012 ¹ 1693 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëà-
äàííÿ òà ïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ óïðàâèòåëÿìè
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì», çàðåºñòðîâàíå â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè
19.12.2012 çà ¹ 2117/22429; ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 07.02.2012 ¹ 234 «Ïðî
çàòâåðäæåííÿ çì³í äî Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëü-
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íîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà ¿¿ àíóëþâàííÿ», çàðåºñòðîâàíî
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.02.2012  çà ¹327/20640, à òàêîæ ð³øåí-
íÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 07.02.2012 ¹ 235 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðî-
âàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿
Óêðà¿íè 28 ëþòîãî 2012 ð. çà ¹ 328/20641.

Ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â º îäíèì ç ïåðøî÷åðãîâèõ çàâäàíü ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿,
à âïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó äàº ìîæëèâ³ñòü äîâåñòè, ùî â³ò÷èç-
íÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê êîíòðîëüîâàíèé òà ïðîçîðèé.

Â³äçíà÷èìî, ùî ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä ïåðåäáà÷àº ðåãóëÿðíå ïðîâåäåííÿ
îö³íêè çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè, ðåçóëüòàò³â ä³ÿëü-
íîñò³ ñèñòåìè òà ÿêîñò³ óïðàâë³ííÿ íåþ, äîòðèìàííÿ îáîâ'ÿçêîâèõ íîðìà-
òèâ³â òà ³íøèõ ïîêàçíèê³â ³ âèìîã, ùî îáìåæóþòü ðèçèêè çà îïåðàö³ÿìè ç
ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â - öå âàæëèâèé êðîê äëÿ ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî òà ë³êâ³äíî-
ãî ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Êîì³ñ³ÿ ïðîâåëà ìàñøòàáíó ðîáîòó â äàíîìó
íàïðÿì³, îñê³ëüêè äëÿ ñòâîðåííÿ íîâî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè íåîáõ³äíî áóëî
çä³éñíèòè ìîí³òîðèíã ïðóäåíö³éíèõ àñïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ îá'ºêò³â íàãëÿäó, à
òàêîæ ïðîâåñòè àíàë³ç íàÿâíî¿ â ðåãóëÿòîð³ ³íôîðìàö³¿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðó-
äåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â.

Ó 2012 ðîö³ ôàõ³âöÿìè Êîì³ñ³¿ ñï³ëüíî ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, ç óðàõóâàí-
íÿì ¿õí³õ ïðîïîçèö³é òà ðåêîìåíäàö³é, àêòèâíî ïðîâîäèëàñü ðîçðîáêà ïîëî-
æåíü, ùî óðåãóëþþòü ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà òîðãîâöÿ-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîìïàí³ÿìè ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâå-
ñòîð³â, à òàêîæ ïðîôó÷àñíèêàìè, ùî çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü. ßê
ðåçóëüòàò ïë³äíî¿ ðîáîòè, ïðîòÿãîì ðîêó áóëî ïðèéíÿòî òðè íîðìàòèâíèõ
äîêóìåíòè.  Òàê, âîíè âñòàíîâëþþòü ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íà-
ãëÿäó çà âèùå íàçâàíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, âèçíà÷àþòü îñíîâí³
ðèçèêè ¿õ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ïîêàçíèêè, ÿê³ áóäóòü çàñòîñîâóâàòèñÿ äëÿ ¿õ
âèì³ðþâàííÿ, ùî äîçâîëèòü çä³éñíþâàòè êîíòðîëü çà ë³êâ³äí³ñòþ êîìïàí³é ³
ìîæëèâ³ñòü ïðîãíîçóâàòè ìàéáóòí³é ô³íàíñîâèé ñòàí íà îñíîâ³ àíàë³çó îòðè-
ìàíî¿ ³íôîðìàö³¿. Êð³ì òîãî, óõâàëåí³ äîêóìåíòè ïåðåäáà÷àþòü âñòàíîâëåííÿ
íîðìàòèâ³â, ÿê³ çàñòîñîâóâàòèìóòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ñòóïåí³â ðèçèêó.

Ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîéøëà îäèí ³ç ê³ëüêîõ åòàï³â âïðîâàäæåííÿ ïðó-
äåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ íîðìà-
òèâíèõ äîêóìåíò³â ó öüîìó ñåãìåíò³ áóäó ïðîâîäæóâàòèñÿ é íàäàë³, à êîíò-
ðîëü çà óíèêíåííÿì ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ïðîôó÷àñíèê³â ìàº çàáåçïå÷èòè
íàä³éí³ñòü óñüîãî ðèíêó â ö³ëîìó.

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó

Îêð³ì ò³ñíî¿ ùîäåííî¿ ðîáîòè ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ êîîðäèíóº
ðîáîòó ç ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó. Âñòàíîâëþþ÷è êâà-
ë³ô³êàö³éí³ âèìîãè äî îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè, Êîì³ñ³ÿ ïðîâîäèòü ñåðòèô³êàö³þ ôàõ³âö³â øëÿõîì âèäà÷³ ñåðòè-
ô³êàò³â íà ïðàâî çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â
Óêðà¿í³ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ÿê³ ìàþòü â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ ðåãóëÿòîðà, à òà-
êîæ àíóëþâàííÿ òàêèõ ñåðòèô³êàò³â.

Òàê, íà áàç³ Óêðà¿íñüêîãî ³íñòèòóòó ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Êè¿âñüêî-
ãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó -  íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîìó öåíòð³
Êîì³ñ³¿, ñòâîðåíî ïîñò³éíî ä³þ÷ó Ðàäó ç ïèòàíü êîîðäèíàö³¿ ðîáîòè ç âèäàí-
íÿ ìåòîäè÷íèõ ïîñ³áíèê³â òà ï³äðó÷íèê³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîð-
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ïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Äî ñêëàäó Ðàäè óâ³éøëè ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ òà
íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, ç ÿêèìè ó ðåãóëÿòîðà óêëàäåíèé äîãîâ³ð ïðî ñï³âðîá-
³òíèöòâî ùîäî íàâ÷àííÿ òà àòåñòàö³¿ ôàõ³âö³â.

Ñèñòåìà ïðîôåñ³éíî¿ ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà
íàãëÿäó çà çì³íàìè ó â³äîìîñòÿõ ñòîñîâíî ¿õ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàïðîâàä-
æåíà â Óêðà¿í³ ùå ç 1996 ðîêó. Âîíà âêëþ÷àº â ñåáå íàâ÷àííÿ, ñêëàäàííÿ
êâàë³ô³êàö³éíîãî ³ñïèòó òà îòðèìàííÿ ñåðòèô³êàòà.

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîâîäèòüñÿ çà òèïîâèìè
ïðîãðàìè íàâ÷àííÿ ôàõ³âö³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³í-
íÿ, çîêðåìà:

- íà ïðàâî âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â;

- ç ïèòàíü òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

- ç äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

- ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

- ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè.

Çã³äíî äî äàíèõ, ùî íàä³éøëè äî Êîì³ñ³¿ â³ä íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, ñòàíîì
íà  31.12.2012  íàâ÷àííÿ  ç  ïèòàíü  ôîíäîâîãî  ðèíêó  ïðîéøëè  4  812  îñ³á,
àòåñòàö³þ -  2 288 îñ³á. Êð³ì òîãî, çà äàíèìè Êîì³ñ³¿, âñüîãî âèäàíî 36 735
ñåðòèô³êàò³â íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó,
ïðîäîâæåíî - 10 696 ñåðòèô³êàò³â, ó òîìó ÷èñë³, ó 2012 ðîö³ Äåðæàâíîþ
êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó áóëî âèäàíî 78 ñåðòèô³êàò³â,
ïðîäîâæåíî - 42 ñåðòèô³êàòè, à âæå Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç  ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó âèäàíî 2 081 ñåðòèô³êàò. Äî áþäæåòó Óêðà¿íè çà
ðåºñòðàö³þ äîêóìåíò³â, ïîäàíèõ íà ñåðòèô³êàö³þ, ñòàíîì íà 31.12.2012 íàä-
³éøëî 4,681 ìëí ãðí, ó òîìó ÷èñë³ ó 2012 ðîö³ - 990,45 òèñ. ãðí.

ÏÐÀÂÎÇÀÑÒÎÑÓÂÀÍÍß ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ïåðø çà âñå, äëÿ Êîì³ñ³¿ îäíèì ³ç âàæëèâèõ íàïðÿìê³â ðîáîòè º ñòâîðåí-
íÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ ïðàâîâîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Çîê-
ðåìà, çàïîá³ãàííÿ ïðàâîïîðóøåííÿì íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à, â ðàç³ ¿õ
âèÿâëåííÿ, ñïðÿìóâàííÿ çóñèëü íà îïåðàòèâíå òà âñåá³÷íå ðîçñë³äóâàííÿ ³
âæèòòÿ çàõîä³â äëÿ ¿õ íåäîïóùåííÿ ó ïîäàëüøîìó.

Îòæå, ïðîòÿãîì 2012 ðîêó óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè Êîì³ñ³¿ áóëî ðîçã-
ëÿíóòî 7 657 ñïðàâ ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çà ðå-
çóëüòàòàìè  ÷îãî  áóëî  íàêëàäåíî  6  237  øòðàô³â  íà  çàãàëüíó  ñóìó  48,795
ìëí ãðí. Äî òîãî æ, âèíåñåíî 991 ïîïåðåäæåííÿ, àíóëüîâàíî 56 ë³öåíç³é íà
çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ çóïè-
íåíî ä³þ 1 ë³öåíç³¿, ñêëàäåíî 71 ïðîòîêîë ïðî àäì³í³ñòðàòèâí³ ïðàâîïîðó-
øåííÿ òà çàêðèòî 301 ñïðàâè ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Âñüîãî çà 2012 ð³ê þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè çà ïðàâîïîðóøåí-
íÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â áóëî  ñïëà÷åíî øòðàô³â íà çàãàëüíó ñóìó 3,
225 ìëí  ãðí. äî äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íàéá³ëüø òèïîâèìè ïîðóøåííÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â º íåïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîí-
äîâîãî ðèíêó, íåïîäàííÿ ðåãóëÿðíî¿ òà îñîáëèâî¿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè
ö³ííèõ ïàïåð³â, íåâèêîíàííÿ ðîçïîðÿäæåíü ïðî óñóíåííÿ ïîðóøåíü çàêîíî-
äàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè. Êð³ì òîãî, ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ºþ áóëî âèÿâëåíî òà
ïðèòÿãíóòî äî â³äïîâ³äàëüíîñò³ ê³ëüêà òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè çà óìèñí³
ä³¿, ùî ìàþòü îçíàêè ìàí³ïóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó.
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Òàêîæ âàðòî çàóâàæèòè, ùî ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ðîçãëÿäó ñïðàâ
ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ðåãóëÿ-
òîð ïðèéíÿâ ð³øåííÿ ¹ 1470 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïðàâèë ðîçãëÿäó ñïðàâ
ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàñòî-
ñóâàííÿ ñàíêö³é» òà ð³øåííÿ ¹ 1766 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïðàâèë ðîçã-
ëÿäó ñïðàâ ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ùîäî çàïîá³ãàííÿ òà
ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿ-
õîì, àáî ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó òà çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é», ùî ïðîéø-
ëè ïðîöåäóðó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè. Âñå
öå ìàº ñïðèÿòè á³ëüø ÷³òêîìó âèÿâëåííþ ïðàâîïîðóøåíü íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â òà, íàéãîëîâí³øå, ïðîòèä³¿ ¿ì òà ¿õ íåäîïóùåííþ ó ïîäàëüøî-
ìó.

ÊÎÍÒÐÎËÜ ÇÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÞ Ó×ÀÑÍÈÊ²Â ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Âàæëèâèì íàïðÿìêîì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º êîí-
òðîëü  çà  ä³ÿëüí³ñòþ  ó÷àñíèê³â  ðèíêó  ö³ííèõ  ïàïåð³â  òà  ñàìîðåãóë³âíèõ
îðãàí³çàö³¿ (ÑÐÎ). Â ìåæàõ ö³º¿ ðîáîòè ïðîòÿãîì 2012 ðîêó Êîì³ñ³ÿ ïðîâå-
ëà 545 ïåðåâ³ðîê ùîäî äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè åì³-
òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â, ñóá'ºêòàìè ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó
(ÑÏÔÌ), ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó òà ÑÐÎ. Çîêðåìà, çà
ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíèõ ðåãóëÿòîðîì ïëàíîâèõ òà ïîçàïëàíîâèõ ïåðå-
â³ðîê â ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â âèÿâëåíî 250 ïðàâîïîðóøåíü. Õàðàêòåðíèìè
ïîðóøåííÿìè â ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â º ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó
ñêëèêàííÿ òà ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïîðó-
øåííÿ âñòàíîâëåíîãî ïîðÿäêó ïåðåâåäåííÿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â â áåç-
äîêóìåíòàðíó ôîðìó ³ñíóâàííÿ òà ïîðóøåííÿ ïðàâ àêö³îíåð³â íà îòðèìàí-
íÿ ³íôîðìàö³¿.

Òàêîæ Êîì³ñ³ºþ ó 2012 ðîö³ ïðîâåäåíî 239 ïåðåâ³ðîê  ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ñåðåä ÿêèõ: 92 ïåðåâ³ðêè òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè, 51 ïåðåâ³ðêà çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â, 38  ïåðåâ³ðîê êîìïàí³é ç óïðàâ-
ë³ííÿ àêòèâàìè òà 56 ïåðåâ³ðîê ðåºñòðàòîð³â (ä³àãðàìà 58). Òàêîæ ðåãóëÿ-
òîðîì çä³éñíåíî äâ³ ïåðåâ³ðêè ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Îêð³ì òîãî, çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíèõ ïëàíîâèõ
òà  ïîçàïëàíîâèõ  ïåðåâ³ðîê  ïðîôåñ³éíèõ  ó÷àñíèê³â  òà  ÑÐÎ   âèÿâëåíî  176
ïðàâîïîðóøåíü.

-

22,76%

 
-

17,92%

21,31%

38,01%

Ä³àãàðàìà 58. Êîíòðîëüíî-ïåðåâ³ðî÷í³ çàõîäè, â÷èíåí³ Êîì³ñ³ºþ
ó â³äíîøåíí³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó
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Âàðòî çàóâàæèòè, ùî íàéá³ëüø õàðàêòåðíèìè ïîðóøåííÿìè â ä³ÿëüíîñò³
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â òà ÑÐÎ º ïîðóøåííÿ âèìîã çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà âèìîã äî ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ, çîêðåìà, ïðàâèë çä³éñíåííÿ îïå-
ðàö³é çà âèäàìè ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ïîðóøåííÿ ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàä-
æåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Òàê, Êîì³ñ³ºþ ó 2012 ðîö³ áóëè ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ íà ïðåäìåò íàÿâíîñò³
îçíàê ìàí³ïóëþâàííÿ ö³íàìè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â â ä³ÿõ ó÷àñíèê³â òîðã³â,
çîêðåìà, 7 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Ó â³äíîøåíí³ 5 òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè ïîðóøåíî 7 ñïðàâ ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà â÷èíåí-
íÿ óìèñíèõ ä³é, ùî ìàþòü îçíàêè ìàí³ïóëþâàííÿ íà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Ùîäî  ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó (ÑÏÔÌ), òî Êîì³-
ñ³ºþ áóëî ïðîâåäåíî 178 ïåðåâ³ðîê.  Âñüîãî çà ðåçóëüòàòàìè ïåðåâ³ðîê ÑÏÔÌ
âèÿâëåíî 212 ïðàâîïîðóøåíü, à íàéá³ëüø òèïîâèìè ïîðóøåííÿìè äëÿ  ÑÏÔÌ
ñòàëè íåïîâ³äîìëåííÿ Äåðæô³íìîí³òîðèíãó ïðî ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, ùî ï³äëÿ-
ãàþòü ô³íàíñîâîìó ìîí³òîðèíãó, ïîðóøåííÿ ñòðîê³â ðåºñòðàö³¿ òàêèõ ô³íàí-
ñîâèõ îïåðàö³é, íåçàáåçïå÷åííÿ âèÿâëåííÿ öèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é òà  ïî-
ðóøåííÿ âèìîã Êîì³ñ³¿ â ÷àñòèí³ ïðèçíà÷åííÿ â³äïîâ³äàëüíîãî ïðàö³âíèêà
çà ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó.

Òàêîæ îäíèì ³ç çàõîä³â êîíòðîëþ, ÿê³ çä³éñíþºòüñÿ Êîì³ñ³ºþ, º íàãëÿä
çà ðåºñòðàö³ºþ àêö³îíåð³â òà ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â, à ñàìå ïåðå-
â³ðêà äîòðèìàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà àêö³îíåðí³ òîâà-
ðèñòâà ï³ä ÷àñ ðåºñòðàö³¿ äëÿ ó÷àñò³ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ, ïðîâåäåíí³ çàãàëü-
íèõ çáîð³â, ãîëîñóâàíí³ òà ï³äáèòòÿì éîãî ï³äñóìê³â çà ì³ñöåì ïðîâåäåííÿ
çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â òà ³í. Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó Êîì³ñ³ºþ çä³éñíåíî
198 íàãëÿä³â çà ðåºñòðàö³ºþ àêö³îíåð³â òà ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â.
Çà îñòàíí³ ðîêè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ çàçíà÷åíîãî çàõîäó
êîíòðîëþ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çìåíøåííÿ êîðïîðàòèâíèõ êîíôë³êò³â â àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâàõ, êîíñîë³äàö³¿ ïàêåò³â àêö³é ó ìàæîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â.

Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ó ñôåð³ äåðæàâíî-
ãî êîíòðîëþ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2012 ðîö³ îäíèì ³ç âàæëèâèõ çàâ-
äàíü áóëî  ïðèâåäåííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ó â³äïîâ³äí³ñòü äî çàêî-
íîäàâñòâà òà çàïðîâàäæåííÿ íîðì, íàïðàâëåíèõ íà  äåðåãóëÿö³þ ï³äïðèºì-
íèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèêîíàííÿ ðåêîìåíäàö³é Óðÿäîâîãî óïîâíîâàæåíîãî ó
ñïðàâàõ ºâðîïåéñüêîãî ñóäó ç ïðàâ ëþäèíè.

Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî ðÿä ð³øåíü, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, çà-
õîä³â êîíòðîëþ òà ïðàâîçàñòîñóâàííÿ, à ñàìå:

- ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ¹996 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî îñîáëèâîñò³
îðãàí³çàö³¿ òà ïðîâåäåííÿ âíóòð³øíüîãî àóäèòó (êîíòðîëþ) â ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèêàõ ôîíäîâîãî ðèíêó»;

- ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ¹997 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó êîíòðîëþ çà äîò-
ðèìàííÿì ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó âèìîã çàêîíîäàâñòâà
ó ñôåð³ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæà-
íèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó»;

- ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ¹998 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ ïîðÿäêó çóïèíåííÿ òà ïî-
íîâëåííÿ ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñóá-
’ºêòàìè ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó»;

- ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ¹1178 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ ïåðå-
â³ðîê ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â»;

- ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ¹1179 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó êîíòðîëþ çà äîò-
ðèìàííÿì ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó âèìîã çàêîíîäàâñòâà
ïðî ö³íí³ ïàïåðè»;
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- ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ¹1518 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó íàãëÿäó çà ðåºñò-
ðàö³ºþ àêö³îíåð³â, ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â, ãîëîñóâàííÿì òà ï³äáèò-
òÿì éîãî ï³äñóìê³â íà çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ».

ÐÎÁÎÒÀ ÊÎÌ²Ñ²¯ Ç² ÇÂÅÐÍÅÍÍßÌÈ ²ÍÂÅÑÒÎÐ²Â

Çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - îäíå ç ãîëîâíèõ çàâäàíü
ðåãóëÿòîðà, ³ ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæóâàëà àêòèâíî ïðàöþâàòè íàä
éîãî ðåàë³çàö³ºþ. Âèêîíóþ÷è ñâî¿ ôóíêö³¿, ðåãóëÿòîð ðîáèâ âñå ìîæëèâå,
àáè çàïîá³ãòè  âèíèêíåííþ ïðàâîïîðóøåíü, à ó ðàç³ ¿õ â÷èíåííÿ - âäàâàâñÿ
äî çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é.

Âàæëèâî  çàçíà÷èòè,  ùî  ó  2012  ðîö³  ÍÊÖÏÔÐ  óñï³øíî  âèêîíàëà  ñâîº
çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî â³äêðèòîñò³ äëÿ ³íâåñòîð³â òà ãðîìàäÿí. Ïðîäîâæèëà
ôóíêö³îíóâàòè òàê çâàíà «åëåêòðîííà ïðèéìàëüíÿ», òîáòî ðîçãëÿä çâåð-
íåíü çà äîïîìîãîþ åëåêòðîííî¿ ïîøòè òà ñïåö³àëüíà òåëåôîííà ë³í³ÿ, îñ-
íîâíèì çàâäàííÿì ÿêî¿ º çàõèñò ïðàâ òà ³íòåðåñ³â òà ³í.

Çà äîïîìîãîþ öèõ çàñîá³â êîìóí³êàö³¿ ó 2012 ðîêó äî öåíòðàëüíîãî àïà-
ðàòó òà òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ íàä³éøëî íà ðîçãëÿä 2 483 ïèñüìîâ³
çâåðíåííÿ â³ä ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á ùîäî ïîðóøåííÿ ¿õí³õ ïðàâ òà
çàêîííèõ ³íòåðåñ³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîâåäåíî 576 îñîáèñòèõ
ïðèéîì³â ³íâåñòîð³â.

Âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ç ðîêó â ð³ê ê³ëüê³ñòü ïîâ³äîìëåíü ïðî ïîðóøåííÿ
ïðàâ ³íâåñòîð³â çìåíøóºòüñÿ (äèâ. ùîð³÷íó äèíàì³êó â òàáëèö³ 43). Ö³ ïîçè-
òèâí³ çì³íè ñâ³ä÷àòü ïðî ïðàâèëüí³ çàêîíî- òà íîðìîòâîð÷³ êðîêè Êîì³ñ³¿ ó
÷àñòèí³ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Îñíîâíà óâàãà ç áîêó ôàõ³âö³â Êîì³ñ³¿ â ö³é ñôåð³ ïðèä³ëÿºòüñÿ âñåá³÷íî-
ìó, ñâîº÷àñíîìó òà êâàë³ô³êîâàíîìó ðîçãëÿäó çâåðíåíü ³íâåñòîð³â, àäåêâàò-
íîìó ðåàãóâàííþ íà âèÿâëåí³ ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà
÷àñ ðîáîòè «ãàðÿ÷î¿» òåëåôîííî¿ ë³í³¿ äëÿ çâåðíåíü ãðîìàäÿí ìîæëèâ³ñòþ
îòðèìàòè êîíñóëüòàö³þ â³ä ôàõ³âö³â Êîì³ñ³¿ ïî òåëåôîíó ñêîðèñòàëîñÿ 189
îñ³á. Âðàõîâóþ÷è îñîáëèâîñò³ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà íåäîñòàò-
íþ ïðàâîâó îá³çíàí³ñòü íàñåëåííÿ, ñïåö³àë³ñòàìè Êîì³ñ³¿ íàäàâàëèñü âè÷åðïí³,
´ðóíòîâí³ â³äïîâ³ä³ òà ðîç'ÿñíåííÿ çàêîíîäàâñòâà. Ïðè öüîìó ³íôîðìàö³ÿ
íàäàâàëàñü ó ìàêñèìàëüíî äîñòóïí³é äëÿ çàÿâíèê³â ôîðì³. Çàÿâíèêè çàâæ-
äè ìàëè ìîæëèâ³ñòü îçíàéîìèòèñü ç ìàòåð³àëàìè ïåðåâ³ðîê ñâî¿õ çâåðíåíü,
áðàòè ó÷àñòü ó ïåðåâ³ðö³ ïîäàíèõ íèìè çàÿâ òîùî.

Íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèì ïèòàííÿì, ç ÿêîãî íàäõîäèëà íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü
ñêàðã óïðîäîâæ 2012 ðîêó (70 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³), áóëî ïîðóøåííÿ
ïðàâ ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â ìåíåäæìåíòîì àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

Íàéá³ëüø õàðàêòåðíèìè ïîðóøåííÿìè â ö³é êàòåãîð³¿ çâåðíåíü áóëè:

 ïîðóøåííÿ ïðàâà íà ð³âíå ñòàâëåííÿ äî âñ³õ àêö³îíåð³â;

 ïîðóøåííÿ ïðàâà íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì;

 ïîðóøåííÿ ïðàâà íà îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíî-
ãî òîâàðèñòâà;

 ïîðóøåííÿ ïðàâà àêö³îíåðà íà îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó ó âèãëÿä³
äèâ³äåíä³â;

Òàáëèöÿ 43

Äèíàì³êà íàäõîäæåííÿ ïèñüìîâèõ çâåðíåíü ãðîìàäÿí äî Êîì³ñ³¿
çà ïåð³îä ç 2004 ïî 2012 ðîêè

Ïåð³îä 2004-2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ê³ëüê³ñòü çâåðíåíü 30 709 6 315 3 509 3 733 3 733 2 483
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 ïîðóøåííÿ ïðàâ àêö³îíåð³â ï³ä ÷àñ äîäàòêîâîãî âèïóñêó àêö³é.

Äëÿ òîãî, ùîá çðîáèòè ðîçãëÿä ïèñüìîâèõ çâåðíåíü ãðîìàäÿí òà îñíîâ-
íèõ âèìîã äî îðãàí³çàö³¿ òà ïðîâåäåííÿ îñîáèñòîãî ïðèéîìó ãðîìàäÿí á³ëüø
åôåêòèâíèì, Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ê³ëüêà ðåãóëÿòèâíèõ äîêóìåíò³â:

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 06.11.2012  ¹ 1582 «²íñòðóêö³þ ïðî ïîðÿäîê
ðîçãëÿäó çâåðíåíü ãðîìàäÿí â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîí-
äîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 22.11.2012ð.
çà ¹ 1954/22266;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 06.11.2012 ¹ 1581 «Ïîðÿäîê îðãàí³çàö³¿ òà ïðîâå-
äåííÿ îñîáèñòîãî ïðèéîìó ãðîìàäÿí â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè
19.11.2012 ð. çà ¹1936/22248.

ÑÈÑÒÅÌÀ ÂÍÓÒÐ²ØÍÜÎÃÎ ÀÓÄÈÒÓ

Ïåðø çà âñå, âàðòî çàóâàæèòè, ùî Ñèñòåìà âíóòð³øíüîãî àóäèòó ÿê òàêà
áóëà ðîçáóäîâàíà â ðåãóëÿòîð³ â 2012 ðîö³; âîíà ïîêëèêàíà ï³äâèùèòè åôåê-
òèâí³ñòü óïðàâë³ííÿ òà º âàæëèâîþ â ä³ÿëüíîñò³ îðãàíó.

Ñèñòåìà âíóòð³øíüîãî àóäèòó â Êîì³ñ³¿ îõîïëþº òàê³ îñíîâí³ íàïðÿìè:

 îö³íêà ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ùîäî åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè
âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ, ñòóïåíÿ âèêîíàííÿ ³ äîñÿãíåííÿ ö³ëåé, âèçíà÷åíèõ
ó ñòðàòåã³÷íèõ òà ð³÷íèõ ïëàíàõ, åôåêòèâíîñò³ ïëàíóâàííÿ ³ âèêîíàííÿ
áþäæåòíèõ ïðîãðàì òà ðåçóëüòàò³â ¿õ âèêîíàííÿ, ÿêîñò³ íàäàííÿ àäì³í³ñò-
ðàòèâíèõ ïîñëóã òà âèêîíàííÿ êîíòðîëüíî-íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é, çàâäàíü,
âèçíà÷åíèõ àêòàìè çàêîíîäàâñòâà, à òàêîæ ðèçèê³â, ÿê³ íåãàòèâíî âïëèâà-
þòü íà âèêîíàííÿ ôóíêö³é ³ çàâäàíü (àóäèò åôåêòèâíîñò³);

 îö³íêà ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ùîäî çàêîííîñò³ òà äîñòîâ³ðíîñò³ ô³íàíñîâî¿
³ áþäæåòíî¿ çâ³òíîñò³, ïðàâèëüíîñò³ âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó (ô³íàí-
ñîâèé àóäèò);

 îö³íêà ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ùîäî äîòðèìàííÿ àêò³â çàêîíîäàâñòâà, ïëàí³â,
ïðîöåäóð, êîíòðàêò³â ç ïèòàíü ñòàíó çáåðåæåííÿ àêòèâ³â, ³íôîðìàö³¿ òà
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì ìàéíîì (àóäèò â³äïîâ³äíîñò³).

Ç ìåòîþ íàëåæíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè âíóòð³øíüîãî àóäèòó Êîì³-
ñ³ºþ ðîçðîáëåíî «Ïîðÿäîê ïðîâåäåííÿ âíóòð³øíüîãî àóäèòó â öåíòðàëüíî-
ìó àïàðàò³ ³ òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ôîíäîâîãî ðèíêó, à òàêîæ íà ï³äïðèºìñòâàõ òà óñòàíîâàõ, ùî íàëåæàòü
äî  ñôåðè  ¿¿  óïðàâë³ííÿ»,  ÿêèé  çàòâåðäæåíî  íàêàçîì  Ãîëîâè  Êîì³ñ³¿  â³ä
29.12.2012 çà ¹ 1203. Öåé äîêóìåíò âèçíà÷àº ï³äõîäè ³ ïðîöåäóðó ïëàíó-
âàííÿ, îðãàí³çàö³¿, ïðîâåäåííÿ âíóòð³øíüîãî àóäèòó, ï³äãîòîâêè àóäèòîðñü-
êèõ çâ³ò³â, âèñíîâê³â ³ ðåêîìåíäàö³é.

Êð³ì öüîãî, ðîçðîáëåíî Ïðîãðàìó çàáåçïå÷åííÿ òà ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³
âíóòð³øíüîãî àóäèòó â óïðàâë³íí³ âíóòð³øíüîãî àóäèòó Êîì³ñ³¿ íà 2013 ð³ê,
çàòâåðäæåíó Ãîëîâîþ Êîì³ñ³¿ 27.12.2012.

Äëÿ çàïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíèõ òà ðåçóëüòàòèâíèõ ìåõàí³çì³â âíóòð³ø-
íüîãî êîíòðîëþ Êîì³ñ³ÿ ðîçðîáèëà Òèì÷àñîâó ³íñòðóêö³þ ç îðãàí³çàö³¿ âíóò-
ð³øíüîãî êîíòðîëþ â ðåãóëÿòîð³. Öåé äîêóìåíò îõîïëþº íèçêó ïèòàíü, ñå-
ðåä ÿêèõ:

 ïëàíóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿;

 óïðàâë³ííÿ áþäæåòíèìè êîøòàìè;

 âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà ñêëàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³ áþäæåòíî¿
çâ³òíîñò³;
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 çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó àêòèâ³â â³ä âòðàò;

 ö³ëüîâå ³ åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â;

 íàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ïîñëóã;

 çä³éñíåííÿ íîðìîòâîð÷î¿ òà íàãëÿäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, þðèäè÷íîãî, êàäðî-
âîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ³í.

Â  ö³ëîìó,  ²íñòðóêö³ÿ  äàº  ðîçóì³ííÿ  òîãî,  ÿê  óïðàâëÿòè  ðèçèêàìè,  ÿê³
ìîæóòü âèíèêíóòè â ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿, à òàêîæ ÿêèõ åôåêòèâíèõ
çàõîä³â âïëèâó íåîáõ³äíî âæèòè ç ìåòîþ ¿õ ì³í³ì³çàö³¿.

Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÀ ÑÏ²ÂÏÐÀÖß ÒÀ ªÂÐÎ²ÍÒÅÃÐÀÖ²ß

Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº ì³æíàðîäíó ä³ÿëüí³ñòü, âðàõîâóþ÷è íåîáõ³äí³ñòü çàï-
ðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ êðàùèõ ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî
ðèíêó òà ðîçøèðåííÿ ñï³âïðàö³ ç ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì ó ðàìêàõ ïðîãðàìè
³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî ªÑ òà çàãàëüíîäåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³ çîâí³øí³õ
â³äíîñèí.

ªâðîïåéñüêà ³íòåãðàö³ÿ

Ïðîòÿãîì  2012  ðîêó  Êîì³ñ³ÿ  áðàëà  ó÷àñòü  ó  çàõîäàõ,  ñïðÿìîâàíèõ  íà
ïîäàëüøó ³ìïëåìåíòàö³þ ºâðî³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³, âèêîíàí-
íÿ Çàãàëüíîäåðæàâíî¿ ïðîãðàìè àäàïòàö³¿ óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà äî
çàêîíîäàâñòâà ªÑ, îïðàöþâàííÿ Ïðîãðàìè ç ³ìïëåìåíòàö³¿ Óãîäè ïðî àñî-
ö³àö³þ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì. Çîêðåìà, ïðåäñòàâíèêè
Êîì³ñ³¿ âõîäÿòü äî ñêëàäó Óêðà¿íñüêèõ ÷àñòèí Ï³äêîì³òåò³â ¹ 1 «Òîðã³â-
ëÿ òà ³íâåñòèö³¿», ¹ 2 «Åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ ïèòàííÿ, ô³íàíñè òà ñòà-
òèñòèêà» òà ¹ 3 «Ïîë³òèêà â ñôåð³ ï³äïðèºìñòâ, êîíêóðåíö³ÿ, ñï³âðîá³ò-
íèöòâî â ðåãóëÿòîðí³é ñôåð³» Êîì³òåòó ç ïèòàíü ñï³âðîá³òíèöòâà ì³æ Óê-
ðà¿íîþ òà ªÑ, ³ â ìèíóëîìó ðîö³ âîíè ïðîäîâæóâàëè ïîñò³éíó ðîáîòó â
êîì³òåòàõ.

Ñï³âðîá³òíèöòâî ç ³íîçåìíèìè ðåãóëÿòîðàìè

Ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ, ÿê ³ ó ïîïåðåäí³ ðîêè, îï³êóâàëàñÿ çàõèñòîì ïðàâ
³íâåñòîð³â  òà  âåëà  áîðîòüáó  ç  ïðàâîïîðóøåííÿìè  íà  ôîíäîâîìó  ðèíêó,
á³ëüø³ñòü  ç  ÿêèõ  íàáóëè   ³íòåðíàö³îíàëüíîãî  õàðàêòåðó.  Äëÿ  âèêîíàííÿ
ö³º¿ ì³ñ³¿ Êîì³ñ³ÿ óêëàäàëà Ìåìîðàíäóìè ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ ç ³íîçåìíè-
ìè ðåãóëÿòîðàìè.

Çîêðåìà, â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè áóëè ï³äïèñàí³ ç Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç
ô³íàíñîâîãî ðèíêó Ðåñïóáë³êè Ìîëäîâà, Öåíòðàëüíèì áàíêîì Ðåñïóáë³êè
Â³ðìåí³ÿ, Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Ãðóç³¿, Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â Ðóìóí³¿, Äåðæàâíîþ ñëóæáîþ ç ðåãóëþâàííÿ íàãëÿäó çà ô³íàíñî-
âèì ðèíêîì ïðè Óðÿä³ Êèðãèçüêî¿ Ðåñïóáë³êè, Ôåäåðàëüíîþ ñëóæáîþ ç ô³íàí-
ñîâèõ ðèíê³â Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿.

Êð³ì  òîãî,  âåëàñü  ðîáîòà  ç  ï³äãîòîâêè  òåêñò³â  Ìåìîðàíäóì³â  äî  óêëà-
äàííÿ ç Óñòàíîâîþ ç ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó ªãèïòó, Óïðàâë³ííÿì ç íàãëÿäó
çà ô³íàíñîâèìè ïîñëóãàìè Õîðâàò³¿, Êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â Éîðäàí³¿,
Äåïàðòàìåíòîì ç ö³ííèõ ïàïåð³â Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Ðåñïóáë³êè Á³ëî-
ðóñü, Êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â Êèòàéñüêî¿ Íàðîäíî¿ Ðåñ-
ïóáë³êè.

Âîäíî÷àñ, íåçàëåæíî â³ä íàÿâíîñò³ äâîñòîðîííüîãî Ìåìîðàíäóìó, Êîì³-
ñ³ÿ íàìàãàëàñÿ â³äïîâ³äàòè íà çàïèòè ³íîçåìíèõ ðåãóëÿòîð³â.

Çîêðåìà, óïðîäîâæ 2012 ðîêó Êîì³ñ³ÿ îòðèìàëà òà íàäàëà â³äïîâ³ä³ íà
çàïèòè Êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà á³ðæ Ê³ïðó, Êîì³ñ³¿ ç ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
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Äæåðñ³, Êîì³ñ³¿ ç ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Áðèòàíñüêèõ Â³ðã³íñüêèõ îñòðîâ³â,
Óïðàâë³ííÿ ç Ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó Í³ìå÷÷èíè (BaFin), Óïðàâë³ííÿ ç ô³íàí-
ñîâîãî íàãëÿäó Ïîëüù³, Êîì³ñ³¿ ðèíêó ô³íàíñ³â ³ êàï³òàëó Ëàòâ³¿, Êîì³ñ³¿ ç
ö³ííèõ ïàïåð³â Îíòàð³î, Óïðàâë³ííÿ ç ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Ìàëüòè.

Ä³ÿëüí³ñòü â ðàìêàõ Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â ç ðåãóëþâàííÿ
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü Ñï³âäðóæíîñò³ Íåçàëåæíèõ Äåðæàâ

Êîì³ñ³ÿ  âõîäèòü  äî  Ðàäè  êåð³âíèê³â  äåðæàâíèõ  îðãàí³â  ç  ðåãóëþâàííÿ
ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ òà áåðå àêòèâíó ó÷àñòü ó ðî-
áîò³  îðãàíó.  Òàê,  ó  2012  ðîö³  ïðåäñòàâíèêè  Êîì³ñ³¿  âçÿëè  ó÷àñòü  ó  Õ²V
çàñ³äàíí³ Ðàäè êåð³âíèê³â, ÿêå â³äáóëîñü â ì. Ì³íñüê (Ðåñïóáë³êà Á³ëîðóñü),
òà ó ÕV çàñ³äàíí³ Ðàäè êåð³âíèê³â, ùî â³äáóëîñü â ²ñèê-Êóëüñüê³é îáëàñò³
(Êèðãèçüêà Ðåñïóáë³êà).

Ï³ä  ÷àñ  XIV  çàñ³äàííÿ  Ðàäè  êåð³âíèê³â  áóëè  ïðèéíÿò³  Ðåêîìåíäàö³¿  ç
ãàðìîí³çàö³¿ çàêîíîäàâñòâà äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, ÿêèì ðåãóëþºòüñÿ áóõ-
ãàëòåðñüêèé îáë³ê, àóäèò ³ ï³äãîòîâêà ñïåö³àë³ñò³â ó ö³é ñôåð³ òà Ïîð³âíÿëü-
íèé àíàë³ç çàêîíîäàâñòâà äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, ÿêèì ðåãóëþþòüñÿ ïèòàí-
íÿ ï³äãîòîâêè ñïåö³àë³ñò³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Îáèäâà äîêóìåíòè áóëè ðîç-
ðîáëåí³ Êîì³ñ³ºþ.

Íà XV çàñ³äàíí³ Ðàäè êåð³âíèê³â ïðåäñòàâíèêè ÍÊÖÏÔÐ òàêîæ âèñóíó-
ëè ïðîïîçèö³þ  âêëþ÷èòè äî Ïëàíó ðîáîòè Ðàäè ÑÍÄ íà 2013 - 2014 ðîêè
ïèòàííÿ ðîçðîáêè òà ï³äãîòîâêè Ðåêîìåíäàö³é ç ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãðà-
ìîòíîñò³ â äåðæàâàõ-ó÷àñíèöÿõ ÑÍÄ. Â³äïîâ³äíèé äîêóìåíò ìàº ðîçðîáèòè
Êîì³ñ³ÿ. Îêð³ì öüîãî, ÷ëåíàì Ðàäè êåð³âíèê³â áóëî íàäàíî äëÿ îçíàéîìëåí-
íÿ ïðîåêò Îïèòóâàëüíèêà ç çàçíà÷åíîãî ïèòàííÿ ç ìåòîþ éîãî ðîçãëÿäó íà
íàñòóïíîìó çàñ³äàíí³ Ðàäè êåð³âíèê³â.

Ä³ÿëüí³ñòü â ðàìêàõ Ì³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ êîì³ñ³é
ç ö³ííèõ ïàïåð³â (IOSCO)

Êîì³ñ³ÿ º ïîñò³éíèì ÷ëåíîì òà ºäèíèì ïðåäñòàâíèêîì â³ä Óêðà¿íè â IOSCO.

Ó 2012 ðîö³ ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ âçÿëè ó÷àñòü â Ðåã³îíàëüíîìó òåõí³÷íî-
ìó ñåì³íàð³ äëÿ ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, îðãàí³çîâàíîìó ïðîåêòîì
PFS, USAID, â ì. Ñêîï'º, Ðåñïóáë³êà Ìàêåäîí³ÿ. Ï³ä ÷àñ ñåì³íàðó ïðåäñòàâ-
íèêè Êîì³ñ³¿ ïðîâåëè ðÿä ðîáî÷èõ çóñòð³÷åé ç ïðåäñòàâíèêàìè IOSCO. Çàçíà-
÷åí³ çóñòð³÷³ ñïðèÿëè íàëàãîäæåííþ ñï³âðîá³òíèöòâà ç IOSCO â ÷àñòèí³ ïðè-
ºäíàííÿ Êîì³ñ³¿ äî Áàãàòîñòîðîííüîãî Ìåìîðàíäóìó ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ ùîäî
êîíñóëüòóâàííÿ òà ñï³âðîá³òíèöòâà ³ îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ.

Êð³ì òîãî, ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ âçÿëè ó÷àñòü ó Ùîð³÷í³é êîíôåðåíö³¿
IOSCO-2012, ÿêà ïðîõîäèëà â ì. Ïåê³í, ÊÍÐ. Â õîä³ êîíôåðåíö³¿ Êîì³ñ³ÿ
âèñëîâèëà çàö³êàâëåí³ñòü ó ïðîâåäåíí³ ñàìîîö³íêè óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâ-
ñòâà ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íà â³äïîâ³äí³ñòü Ïðèíöè-
ïàì IOSCO.

Êîì³ñ³ÿ ðàçîì ç ïðîåêòàìè PFS òà FINREP, USAID, ñòàëà îðãàí³çàòîðîì
çàõîäó «Ðåã³îíàëüíèé ñåì³íàð äëÿ êåð³âíèê³â ðåãóëÿòîð³â ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â - îáì³í ³íôîðìàö³ºþ, ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè òà ô³íàíñîâà ðåôîðìà» çà
ó÷àñò³ åêñïåðò³â IOSCO òà íàâ÷àëüíîãî öåíòðó Toronto Centre. Ó çàõîä³ âçÿ-
ëè ó÷àñòü ïðåäñòàâíèêè 13 êðà¿í.

Ñï³ëüíî ç³ Ñâ³òîâèì áàíêîì Êîì³ñ³ÿ îðãàí³çóâàëà â³çèò åêñïåðòà IOSCO
Ð³÷àðäà Ïðàòòà ç ìåòîþ ï³äãîòîâêè ïðàö³âíèê³â ðåãóëÿòîðà äî ïðîâåäåííÿ
ñàìîîö³íêè óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â íà â³äïîâ³äí³ñòü Ïðèíöèïàì IOSCO. Ï³ä ÷àñ ñâîãî ïåðåáóâàííÿ ó
Êèºâ³ ïàí Ïðàòòà ïðîâ³â ðÿä çóñòð³÷åé ç ó÷àñíèêàìè â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùîá äåòàëüíî îçíàéîìèòèñÿ ç ¿õ ä³ÿëüí³ñòþ.
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Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÀ ÒÅÕÍ²×ÍÀ ÄÎÏÎÌÎÃÀ
Ó 2012 ðîö³ ÍÊÖÏÔÐ çä³éñíþâàëà çàõîäè ³ç çàëó÷åííÿ

ì³æíàðîäíî¿ òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè â ðàìêàõ íàñòóïíèõ ïðîåêò³â:

TAIEX
Åêñïåðòí³ ì³ñ³¿ çà òåìàìè:

«Óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó»;
«Êîíñîë³äîâàíèé íàãëÿä çà ô³íàíñîâèìè ãðóïàìè».

Ñåì³íàðè çà òåìàìè:
«Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè»;
«²íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ òà áðîêåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü».

«Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó» (FINREP), USAID
Â ðàìêàõ ä³¿  Ïðîåêòó FINREP ó  2012 ðîö³  ïðîâåäåíî òàê³  çàõîäè:

     íàâ÷àëüíèé ñåì³íàð íà òåìó «Çàïîá³ãàííÿ, âèÿâëåííÿ, ðîçñë³äóâàííÿ òà çàñòîñóâàííÿ
        ñàíêö³é çà ³íñàéäåðñüêó òîðã³âëþ òà ìàí³ïóëþâàííÿ ö³íàìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó: íàéêðà-
        ùà ì³æíàðîäíà ïðàêòèêà òà óêðà¿íñüêèé äîñâ³ä» çà ó÷àñòþ ïðåäñòàâíèê³â ÍÊÖÏÔÐ, ì. Êè¿â;

     ì³æíàðîäíèé êðóãëèé ñò³ë «Çàõèñò ïðàâ ñïîæèâà÷³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã: ì³æíàðîäíèé
        äîñâ³ä» â³äïîâ³äíî äî çàïðîøåííÿ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè òà Ïðîåêòó FINREP;

     ñåð³ÿ ðåã³îíàëüíèõ ñåì³íàð³â íà òåìó «ÌÑÔÇ â Óêðà¿í³:  ïðàâîâ³ àñïåêòè ³ ïðàêòèêà
       çàñòîñóâàííÿ»,  îðãàí³çîâàíà òà  ïðîâåäåíà Êîì³ñ³ºþ ðàçîì ³ç  Ôåäåðàö³ºþ ïðîôåñ³éíèõ
        áóõãàëòåð³â òà àóäèòîð³â Óêðà¿íè òà Ïðîåêòîì «Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó»;

    ï³äòðèìêà ïðîâåäåííÿ «Ðåã³îíàëüíîãî ñåì³íàðó äëÿ êåð³âíèê³â ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â ö³ííèõ
        ïàïåð³â - îáì³í ³íôîðìàö³ºþ, ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè òà ô³íàíñîâà ðåôîðìà»;

     ñåì³íàð ç  ðîçðîáêè íîðìàòèâíèõ  àêò³â  Êîì³ñ³¿  ùîäî ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó  íàä ïðîôå-
        ñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó.

Êð³ì òîãî, ç áîêó FINREP íàäàâàëàñü åêñïåðòíà äîïîìîãà ç ïèòàíü çàõèñòó ïðàâ ñïîæèâà÷³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³, çä³éñíåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, ïðîô³ëàêòèêè ³ âèÿâëåííÿ ìàí³ïóëþâàííÿ ðèíêîì òà ³íñàéäåðñüêî¿ òîðã³âë³, ³íôîðìàö³éíèõ
òåõíîëîã³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ.

 «Öåíòð êîìåðö³éíîãî ïðàâà», USAID
Ñï³âïðàöÿ  Êîì³ñ³¿  ç  Öåíòðîì  êîìåðö³éíîãî  ïðàâà  ó  2012  ðîö³  â³äáóâàëàñü  ç  ïèòàíüâäîñêîíà-

ëåííÿ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà ùîäî âèêîíàâ÷èõ îðãàí³â þðèäè÷íèõ îñ³á, çàïîá³ãàííÿ
ïðîòèïðàâíîìó ïîãëèíàííþ òà çàõîïëåííþ ï³äïðèºìñòâ (çàïîá³ãàííþ ðåéäåðñòâó) òà ³íøèõ
ïèòàíü, ïîâ'ÿçàíèõ ç âäîñêîíàëåííÿì êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³.

Â³äòàê, Öåíòð êîìåðö³éíîãî ïðàâà ñïðèÿâ ó÷àñò³ ïðåäñòàâíèê³â Êîì³ñ³¿ ó VI Ì³æíàðîäíîìó
ôîðóì³ ç êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà.

Êð³ì òîãî, Êîì³ñ³ºþ ðàçîì ç Öåíòðîì êîìåðö³éíîãî ïðàâà ïðîâåäåíî êðóãë³ ñòîëè òà íàðàäè
ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ïðèïèíåííÿ òà áàíêðóòñòâà àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, àóäèòîðñü-
êî¿ ïåðåâ³ðêè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ä³ÿëüíîñò³ òåðèòîð³àëüíèõ
îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ.

Ó×ÀÑÒÜ Ó Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÈÕ ÇÀÕÎÄÀÕ
Ïðîòÿãîì  2012  ðîêó  ïðåäñòàâíèêè  Êîì³ñ³¿  â³äâ³äàëè  íàñòóïí³  çàõîäè:

    ðåã³îíàëüíèé òåõí³÷íèé ñåì³íàð äëÿ  ðåãóëÿòîð³â  ðèíê³â  ö³ííèõ  ïàïåð³â,  Ðåñïóáë³êà
         Ìàêåäîí³ÿ;

    VIII  ùîð³÷íà  êîíôåðåíö³ÿ  «Óêðà¿íñüêèé  ³íâåñòèö³éíèé  ñàì³ò»,  Âåëèêîáðèòàí³ÿ;

    Ì³æíàðîäíèé ²íñòèòóò  ç  ðîçâèòêó  ðèíêó  ö³ííèõ  ïàïåð³â,  ÑØÀ;

    ùîð³÷íà êîíôåðåíö³ÿ IOSCO-2012, ÊÍÐ;

    XIV  çàñ³äàííÿ Ðàäè ÑÍÄ òà  XVII  çàñ³äàííÿ Ðàäè ªâðÀçÅÑ,  Ðåñïóáë³êà  Á³ëîðóñü;

    çàñ³äàííÿ åêñïåðò³â ªâðàç³éñüêî¿ Ãðóïè ç êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ äëÿ ðîçâèòêó ðèíêó
         êàï³òàëó, Òóðåöüêà Ðåñïóáë³êà;

    ðîáî÷³  çóñòð³÷³  ç  ïðåäñòàâíèêàìè  ÔÑÔÐ  ÐÔ,  ÂÀÒ  «Ìîñêîâñüêà  á³ðæà  ÌÌÂÁ-ÐÒÑ»
        òà ÒÎÂ «Öåíòðàëüíèé Ìîñêîâñüêèé Äåïîçèòàð³é», Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ;

ÕV çàñ³äàííÿ Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â ç ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
        äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, Êèðãèçüêà Ðåñïóáë³êà;

    ðîáî÷³  çóñòð³÷³  ç  ïðåäñòàâíèêàìè Öåíòðàëüíîãî áàíêó  Ðåñïóáë³êè  Â³ðìåí³ÿ,
         Ðåñïóáë³êà Â³ðìåí³ÿ;

    ñåì³íàð,  ïðèñâÿ÷åíèé  ïîòåíö³éíèì  ì³æíàðîäíèì  êîìïàí³ÿì,  ÿê³  çä³éñíþþòü  òîðãè
       êàçíà÷åéñüêèìè îáë³ãàö³ÿìè,  òà  îáãîâîðåííÿõ,  ïîâ'ÿçàíèõ  ç  ôóíêö³îíóâàííÿì óêðà¿íñüêîãî
        ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, Ðåñïóáë³êà Ïîëüùà;

    ðîáî÷³  çóñòð³÷³  ç  ïðåäñòàâíèêàìè Äîé÷å Áüîðçå,  à  òàêîæ îáãîâîðåííÿ ïèòàíü  êë³ðèíãîâèõ
        ñèñòåì, íàãëÿäó çà ðèíêîì òà òîðãîâèõ îïåðàö³é, Ôåäåðàòèâíà Ðåñïóáë³êà Í³ìå÷÷èíà;

    çàñ³äàííÿ ªâðàç³éñüêî¿  Ãðóïè ç  êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ  äëÿ  ðîçâèòêó  ðèíêó  êàï³òàëó
        òà îáãîâîðåííÿõ ùîäî ðåêîìåíäàö³é ê³íöåâîãî Çâ³òó Ãðóïè «Ðèíêè êàï³òàëó ªâðàç³¿:
        äâà äåñÿòèë³òòÿ ðåôîðì», Òóðåöüêà Ðåñïóáë³êà.
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ÂÇÀªÌÎÄ²ß ÊÎÌ²Ñ²¯ ²Ç ÇÀÑÎÁÀÌÈ ÌÀÑÎÂÎ¯ ²ÍÔÎÐÌÀÖ²¯
ÒÀ ÃÐÎÌÀÄÑÜÊ²ÑÒÞ

Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ ó íàïðÿì³ êîìóí³êàö³é òà çâ'ÿçê³â ç ãðîìàäñü-
ê³ñòþ - ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ òà â³äêðèòîñò³ ðåãóëÿòîðà òà éîãî ä³ÿëüíîñò³ äëÿ
ÇÌ² òà ãðîìàäñüêîñò³. Ðåãóëÿòîð äîêëàäàº áàãàòî çóñèëü äî ³íôîðìóâàííÿ óñ³õ
íåîáõ³äíèõ ö³ëüîâèõ ãðóï ïðî ä³ÿëüí³ñòü Êîì³ñ³¿, ñïðèÿþ÷è, ïðè öüîìó, ðîçøè-
ðåííþ ïðèñóòíîñò³ Êîì³ñ³¿ â ä³ëîâîìó ³íôîðìàö³éíîìó ïîë³ Óêðà¿í³.

Ó 2012 ðîö³ â³ää³ë êîìóí³êàö³é Êîì³ñ³¿ ïðîäîâæèâ åôåêòèâíó ðîáîòó çà
îñíîâíèìè íàïðÿìàìè ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³. Çàâäÿêè ÷³òêîìó áà÷åííþ ïîäàëü-
øîãî ðóõó, íàÿâíîñò³ ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó â íàïðÿìêó êîìóí³êàö³é, â ö³ëîìó,
ºäèíîãî ðîçóì³ííÿ øëÿõ³â ³ ïðèíöèï³â ðîáîòè, ï³äðîçä³ëó âäàëîñÿ âèáóäóâà-
òè ïîâíîö³ííó ðîáîòó, áåç í³âåëþâàííÿ áóäü-ÿêîãî ç âåêòîð³â ³ àñïåêò³â,
óïîðÿäêóâàòè êîìóí³êàö³éí³ ïðîöåñè â ðåãóëÿòîð³, ï³äâèùèòè ³íôîðìàö³é-
íó àêòèâí³ñòü Êîì³ñ³¿ â ö³ëîìó.

Òàê, ðåãóëÿòîð ñòâîðèâ, âïðîâàäèâ òà ðåàë³çóº Êîìóí³êàö³éíó ñòðàòåã³þ,
â ÿê³é ÷³òêî îïèñàí³ îñíîâí³ êàíàëè òà ôîðìè êîìóí³êàö³é òà ìåõàí³çìè
ðîáîòè. Ñåðåä âàæëèâèõ íîâàö³é 2012 ðîêó ó íàïðÿì³ êîìóí³êàö³é - âïðî-
âàäæåííÿ íîâîãî ôîðìàòó êîìóí³êàö³¿ ç³ ÇÌ², òðàäèö³éíèõ ùîì³ñÿ÷íèõ ïðåñ-
çóñòð³÷åé, âèêîðèñòàííÿ íåñòàíäàðòíèõ ï³äõîä³â äî îðãàí³çàö³¿ çàõîä³â,
çì³öíåííÿ â³äíîñèí ç³ ÇÌ², êîëåãàìè ç äåðæàâíèõ îðãàí³â òà ó÷àñíèê³â ðèí-
êó, ùî ñïðèÿº á³ëüø ò³ñí³é òà åôåêòèâí³é ñï³âïðàö³.

Ó ìèíóëîìó ðîö³ ïðåñ-ñëóæáà Êîì³ñ³¿ âèêîðèñòîâóâàëà ÿê òðàäèö³éí³,
òàê ³ ³ííîâàö³éí³ êàíàëè âèñâ³òëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿, òàê³ ÿê íîâèíè,
àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè òà êîìåíòàð³, îðãàí³çîâóâàëà ³íòåðâ’þ òà ïðåñ-çàõî-
äè, ³í³ö³þâàëà çéîìêó â³äåîñþæåò³â òà ³í. Êåð³âíèêè Êîì³ñ³¿ âèñòóïàëè íà
êëþ÷îâèõ ïðîô³ëüíèõ çàõîäàõ (êîíôåðåíö³¿, ôîðóìè, ñàì³òè òîùî). Îêð³ì
òîãî, ðåãóëÿòîð ìàº ñâî¿ åêêàóíòè òà øàíóâàëüíèê³â ó ïîïóëÿðíèõ ñîö³àëü-
íèõ ìåðåæàõ, ÿê òî Facebook, Twitter, Youtube, àêòèâíî âèêîðèñòîâóþ÷è ³
ö³ êàíàëè êîìóí³êàö³é.

Òðàäèö³éíî Êîì³ñ³ÿ áðàëà àêòèâíó ó÷àñòü ó çàõîäàõ, ñïðÿìîâàíèõ íà ï³äâè-
ùåííÿ îá³çíàíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â òà øèðîêèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ ç
ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Ç ö³ºþ ìåòîþ ðåãóëÿòîð ï³äòðè-
ìóâàâ ò³ ÷è ³íø³ ³í³ö³àòèâè ó÷àñíèê³â ðèíêó, áåðó÷è ó÷àñòü ó êîíôåðåíö³ÿõ,
ñàì³òàõ, êîíãðåñàõ, ôîðóìàõ òà ³íøèõ çóñòð³÷àõ ºäèíîäóìö³â. Äåÿê³, íàéá³ëüø
çíà÷óù³ ç íèõ, Êîì³ñ³ÿ îñîáëèâî ï³äòðèìóâàëà. Òàê, ó ñ³÷í³ - áåðåçí³ 2012
ðîêó ï³ä ïàòðîíàòîì ÍÊÖÏÔÐ ïðîéøîâ ïåðøèé óí³êàëüíèé òóðí³ð ç ³íòåð-
íåò-òðåéäèíãó ñåðåä ñòóäåíò³â, «Á³ðæîâà óí³âåðñ³àäà», à â ëèñòîïàä³ ìèíó-
ëîãî ðîêó çà ï³äòðèìêè ðåãóëÿòîðà áóëî îðãàí³çîâàíî Ïåðøèé âñåóêðà¿íñü-
êèé ôîðóì êîðïîðàòèâíèõ ñåêðåòàð³â.

Íàìàãàþ÷èñü âñåá³÷íî òà áåçïåðåðâíî âèñâ³òëþâàòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ìè âå-
äåìî ïîñò³éíèé ä³àëîã ³ç ñóñï³ëüñòâîì òà ïåâí³, ùî öå ³ º çàïîðóêîþ äîâ³ðè äî
ðåãóëÿòîðà ç áîêó ãðîìàäñüêîñò³ òà ó÷àñíèê³â ðèíêó. Ëèøå â³äêðèòèé òà íà-
ëàøòîâàíèé íà ñï³ëêóâàííÿ ³íñòèòóò äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ìîæå ðåàë³çóâà-
òè ïîêëàäåí³ íà íüîãî çàâäàííÿ ³ç ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.

²ÍÔÎÐÌÀÖ²ÉÍ² ÒÅÕÍÎËÎÃ²¯ ÍÀ ÔÎÍÄÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ

²íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ñòàëè âàæëèâèì åëåìåí-
òîì, áåç ÿêîãî íåìîæëèâî óÿâèòè ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà.
Âðàõîâóþ÷è öå, Êîì³ñ³ÿ çàñòîñîâóº ó ñâî¿ ðîáîò³  ëèøå íîâ³òí³ ³íôîðìàö³éí³
òåõíîëîã³¿, ùî ñïðèÿº âñòàíîâëåííþ íåðîçðèâíîãî çâ'ÿçêó ì³æ ðåãóëÿòîðîì
òà ó÷àñíèêàìè ðèíêó, ì³í³ñòåðñòâàìè òà â³äîìñòâàìè, çàñîáàìè ìàñîâî¿
³íôîðìàö³¿ òà ãðîìàäñüê³ñòþ â ö³ëîìó.
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Øëÿõ ³íôîðìàö³éíî¿ â³äêðèòîñò³ â ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé âæå áàãàòî ðîê³â ÿê
ñïîâ³äóº Êîì³ñ³ÿ, ïåðåäáà÷àº, çîêðåìà, âèêîðèñòàííÿ ÍÊÖÏÔÐ âëàñíîãî
îô³ö³éíîãî âåá-ñàéòó (http:// www.nssmc.gov.ua) äëÿ ðîçì³ùåííÿ ³íôîðìàö³¿
ïðî ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ïðî ñòàí ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, à òàêîæ
äëÿ íàäàííÿ ïîñëóã ³ çàáåçïå÷åííÿ ³íòåðàêòèâíîãî ³íôîðìàö³éíîãî îáñëóãî-
âóâàííÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ òà îðãàí³çàö³é,
ãðîìàäÿí. Âïðîäîâæ 2012 ðîêó, çã³äíî îð³ºíòîâíèõ äàíèõ, âåá-ñàéò Êîì³ñ³¿
â³äâ³äàëî áëèçüêî 96 òèñÿ÷ êîðèñòóâà÷³â.

Çàäëÿ çðó÷íîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ç 2008 ðîêó â Êîì³ñ³¿ ôóíêö³îíóº àâòî-
ìàòèçîâàíà ñèñòåìà «Ðåºñòð ë³öåíçîâàíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó», ùî
äîçâîëÿº ïîäàâàòè çàÿâíèêàì ³íôîðìàö³þ ó åëåêòðîííîìó âèãëÿä³ äëÿ îò-
ðèìàííÿ ë³öåíç³¿ çà äîïîìîãîþ çàñîá³â ²íòåðíåò (÷åðåç îô³ö³éíèé âåá-ñàéò
Êîì³ñ³¿). Îêð³ì òîãî, óñï³øíî ôóíêö³îíóþòü ðîçðîáëåí³ ñèëàìè ôàõ³âö³â
ðåãóëÿòîðà ïðîãðàìí³ çàñîáè «Ðåºñòð ïðàâîïîðóøåíü íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â» òà ïðîãðàìà ï³äãîòîâêè òà ïîäàííÿ òåðèòîð³àëüíèìè îðãàíàìè ùîì-
³ñÿ÷íî¿ çâ³òíîñò³ äî öåíòðàëüíîãî àïàðàòó Êîì³ñ³¿. Òàêîæ íåîáõ³äíî àêöåí-
òóâàòè óâàãó íà ñòâîðåíîìó Äåðæàâíîìó ðåºñòð³ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â,
äîñòóï äî ÿêîãî º àáñîëþòíî â³ëüíèì òà íàäàºòüñÿ â îíëàéí-ðåæèì³ ÷åðåç
îô³ö³éíèé âåá-ñàéò Êîì³ñ³¿.

Ó  òîé  æå  ÷àñ,  ïîòð³áíî  çâåðíóòè  óâàãè  íà  íàéâàæëèâ³øó  ³í³ö³àòèâó
Êîì³ñ³¿ â 2012 ðîö³ ó íàïðÿì³ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é òà ïîäà÷³
çâ³òíîñò³. Ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ñó÷àñíî¿ ìîäåë³ äîêóìåíòîîá³ãó ì³æ ó÷àñíè-
êàìè ôîíäîâîãî ðèíêó òà Êîì³ñ³ºþ ðåãóëÿòîð çðîáèâ ìîæëèâîþ ïîäà÷ó
ð³çíèõ ôîðì çâ³òíîñò³ â åëåêòðîííîìó ôîðìàò³, ùî º íå ò³ëüêè ñó÷àñíèì
òà ìîá³ëüíèì, àëå é øâèäêèì, êîìôîðòíèì òà áåçïå÷íèì ñïîñîáîì êîìóí-
³êàö³¿ ì³æ Êîì³ñ³ºþ òà ðèíêîì. Òåïåð óñ³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîìó ðèíêó ìî-
æóòü íå ïåðåäàâàòè ðåãóëÿòîðó çâ³òí³ñòü ó ïàïåðîâ³é ôîðì³, êîðèñòóþ-
÷èñü ïåðåâàãàìè íîâîãî ôîðìàòó ïåðåäà÷³ äàíèõ.

Îêð³ì òîãî, 2012 ð³ê â íàïðÿì³ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é îçíàìåíóâàâ-
ñÿ âïðîâàäæåííÿì â³äêðèòîãî ôîðìàòó ïåðåäà÷³ äàíèõ ó åëåêòðîííîìó âèã-
ëÿä³ ì³æ Êîì³ñ³ºþ òà ó÷àñíèêàìè ðèíêó íà îñíîâ³ ñïåöèô³êàö³¿ eXtensible
Markup  Language  (XML),  ùî  º  ñó÷àñíèì,  ïîøèðåíèì,  çðó÷íèì  äëÿ  óñ³õ
ó÷àñíèê³â ïðîöåñó òà, íàéãîëîâí³øå, íàä³éíèì äëÿ ïåðåäà÷³ äàíèõ.

Çàâäÿêè ñï³âïðàö³ Êîì³ñ³¿ ç Äåðæàâíîþ óñòàíîâîþ «Àãåíòñòâî ç ðîçâèò-
êó ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè» óñï³øíî ôóíêö³îíóº Çàãàëü-
íîäîñòóïíà ³íôîðìàö³éíà áàçà äàíèõ Êîì³ñ³¿ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (http:/
/www.stockmarket.gov.ua) òà ñòâîðåíî ªäèíèé ³íôîðìàö³éíèé ìàñèâ äàíèõ
ïðî åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â - ³íòåðíåò-ïîðòàë www.smida.gov.ua, ÿêèé íàäàº
äîñòóï äî ³íôîðìàö³¿ ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà òà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.

Â ðàìêàõ óêëàäåíîãî Ìåìîðàíäóìó ì³æ Êîì³ñ³ºþ òà Ïðîåêòîì USAID
«Ðîçâèòîê ðèíê³â êàï³òàëó» âïðîâàäæåíî Åëåêòðîííó ñèñòåìó êîìïëåêñíî-
ãî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â (ÅÑÊÐ²Í), ó ìåæàõ ÿêîãî
ôóíêö³îíóº âåá-ñàéò http://escrin.nssmc.gov.ua. ÅÑÊÐ²Í º ÷àñòèíîþ ³íôîð-
ìàö³éíîãî ðåñóðñó çàãàëüíîäîñòóïíî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè äàíèõ ÍÊÖÏÔÐ,
äå ðîçì³ùóºòüñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â. Äîñ-
òóï äî ³íôîðìàö³¿, ðîçì³ùåíî¿ â ÅÑÊÐ²Í, º áåçîïëàòíèì òà â³äêðèòèì.

Êîì³ñ³ÿ ñòóðáîâàíà ïðîçîð³ñòþ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, òîìó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïîñò³éíîãî íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ éîãî ó÷àñ-
íèê³â òà ñâîº÷àñíîãî âèÿâëåííÿ íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é, ðåãóëÿòîð ñõâàëèâ
Êîíöåïö³þ ìîäåðí³çàö³¿ Ñèñòåìè ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî ðèíêó, âïðîâàä-
æåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó ³ çàáåçïå÷åííÿ åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó
â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

http://www.nssmc.gov.ua)/
http://www.smida.gov.ua/
http://escrin.nssmc.gov.ua./
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Äî òîãî æ, â ðàìêàõ óäîñêîíàëåííÿ âèìîã äî ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â íà ôîíäî-
âîìó ðèíêó Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ ¹1342 äàòîâàíå 02.10.2012 «Ïðî çàòâåð-
äæåííÿ Âèìîã äî ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó». Âîíî áóëî çàðåºñò-
ðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 19 æîâòíÿ 2012 ð. çà ¹1760/22072.

Íàñòóïíèì åòàïîì ðîçâèòêó ³íôîðìàö³éíî¿ ñèñòåìè Êîì³ñ³¿ º ïîäàëüøà
ñòàíäàðòèçàö³ÿ ïðîöåäóð ðîáîòè ç ³íôîðìàö³ºþ, òåõíîëîã³÷íèõ ð³øåíü, ðîç-
âèòîê âíóòð³øíüîãî åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó, åëåêòðîííî¿ âçàºìîä³¿ ³ç
Äåðæàâíèìè îðãàíàìè âëàäè òà ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó.

ÐÎÁÎÒÀ Ç ÊÀÄÐÎÂÈÌ ÑÊËÀÄÎÌ ÊÎÌ²Ñ²¯ ÒÀ ÏÐÎÒÈÄ²ß ÊÎÐÓÏÖ²¯

Êàäðîâà ïîë³òèêà â Êîì³ñ³¿ º îäãíèì ³ç ïðîâ³äíèõ íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³
ðåãóëÿòîðà, ùî îõîïëþº ðîçðîáêó îðãàí³çàö³éíèõ ïðèíöèï³â ðîáîòè ç êàä-
ðàìè, ôîðìóâàííÿ ³ ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ëþäñüêèõ ðåñóðñ³â, çàáåçïå-
÷åííÿ åôåêòèâíîãî ðîçâèòêó êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó.

Ãðàíè÷íà ÷èñåëüí³ñòü ïðàö³âíèê³â Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ôîíäîâîãî ðèíêó ñêëàäàº 575 øòàòíèõ îäèíèöü (öåíòðàëüíèé àïàðàò -
280 øò.îä., òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè - 295 øò.îä.).

Ê³ëüê³ñíèé ñêëàä ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿ â³äîáðàæåíî â òàáëèö³ 44.

ßê³ñíèé ñêëàä ïðàö³âíèê³â

Àíàë³ç ñêëàäó ïðàö³âíèê³â ñèñòåìè Êîì³ñ³¿ ïîêàçóº, ùî 73,9 % (405 îñ³á)
ñòàíîâëÿòü  æ³íêè,  â³äïîâ³äíî  26,09  %  (143  îñ³á)  -  ÷îëîâ³êè.  Ïðè  öüîìó
ïåðåâàæíó  á³ëüø³ñòü  êåð³âíèõ  ïîñàä  ÿê  â  öåíòðàëüíîìó  àïàðàò³  òàê  ³  â
òåðèòîð³àëüíèõ  îðãàíàõ  Êîì³ñ³¿  çàéìàþòü  òàêîæ  æ³íêè:  68,67  %  ó  öåíò-
ðàëüíîìó àïàðàò³ òà 65,28 % - ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ â³ä çàãàëüíî¿
ê³ëüêîñò³ êåð³âíèê³â;  ÷îëîâ³êè, â òîé æå ÷àñ, íà êåð³âíèõ ïîñàäàõ çàéìà-
þòü 31,33 % ïîçèö³é ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ òà 34,72 % ó òåðèòîð³àëüíèõ
îðãàíàõ â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ êåð³âíèê³â.

 Ðîçïîä³ë ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿ çà â³êîì ïîêàçóº, ùî ¿õ ÷èñåëüí³ñòü â³êîì
äî 35 ðîê³â ñêëàäàº ïî öåíòðàëüíîìó àïàðàòó 66,42 % (178 îñ³á), ó òåðèòî-
ð³àëüíèõ  îðãàíàõ  -  55,36  %  (155  îñ³á);  â³êîì  â³ä  35  ðîê³â  äî  ïåíñ³éíîãî
â³êó: ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ - 33,58 % (90 îñ³á), ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ
- 44,64 % (125 îñ³á). Äîñèòü çíà÷íèé ïîêàçíèê îñ³á äî 35 ðîê³â, ùî ñêëàäàº

¹
ç/ï

Ïîêàçíèêè Ê³ëüê³ñòü îñ³á
òåðèòîð³àëüíèõ

îðãàí³â

Ê³ëüê³ñòü
îñ³á

öåíòðàëüíîãî
àïàðàòó

Óñüîãî

1 Øòàòíà ÷èñåëüí³ñòü 295 øò.îä. 280 øò.îä. 575
øò.îä.

2 Ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü 242 249 491
3 Îáë³êîâà ÷èñåëüí³ñòü 280 268 548
3.1 ç íèõ ÷îëîâ³êè 69 74 143
3.2 æ³íêè 211 194 405
4 Ê³ëüê³ñòü îñ³á, ÿê³ çàéìàþòü

ïîñàäè
280 266 546

4.1 êåð³âíèê³â 72 83 155
4.1.1 ç íèõ ÷îëîâ³êè 25 26 51
4.1.2 æ³íêè 47 57 104
4.2 ñïåö³àë³ñò³â 208 183 391
4.2.1 ç íèõ ÷îëîâ³êè 44 48 92
4.2.2 æ³íêè 164 135 299

Òàáëèöÿ 44

Ê³ëüê³ñíèé ñêëàä ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿ òà ¿õ ðîçïîä³ë çà ñòàòòþ çà ñòàíîì
íà 31.12.2012 ðîêó
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60,76 % (333 îñîáè) â³ä îáë³êîâî¿ ÷èñåëüíîñò³ ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿, ñâ³ä÷èòü
ïðî åôåêòèâíó ðîáîòó ùîäî äîáîðó ìîëîäèõ êàäð³â äëÿ ðîáîòè íà äåðæàâí³é
ñëóæá³  (ä³àãðàìà 59).

Ó ö³ëîìó êîëåêòèâ Êîì³ñ³¿ ñôîðìîâàíî ç äîñâ³ä÷åíèõ ïðîôåñ³îíàë³â òà
ìîëîäèõ ïåðñïåêòèâíèõ ïðàö³âíèê³â, ÿê³ äîáðå îð³ºíòóþòüñÿ â ðåàë³ÿõ ñó-
÷àñíîãî æèòòÿ.

 
15 

4,5 %

 
5 
25,3 %

 
3 
42,2 %

 
3 
8,6 %

 
10 
19,4 %

Ä³àãðàìà 59. Ðîçïîä³ë ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó Êîì³ñ³¿
çà ñòàæåì ðîáîòè ó ðåãóëÿòîð³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ ñòàíîì

íà 31.12.2012 ðîêó

Ñåðåä ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó 95,9 % (257 îñ³á) â³ä îáë³êîâî¿
÷èñåëüíîñò³ ìàþòü ïîâíó âèùó îñâ³òó, 4,1 % (11 îñ³á) ìàþòü íåïîâíó, áàçî-
âó âèùó îñâ³òó, ç ÿêèõ 5 îñîáè ïðîäîâæóþòü íàâ÷àòèñÿ, çäîáóâàþ÷è ïîâíó
âèùó îñâ³òó.

Ó  òåðèòîð³àëüíèõ  îðãàíàõ  ïîâíó  âèùó  îñâ³òó  ìàº  270  ïðàö³âíèê³â,  ùî
ñêëàäàº 96,43 % â³ä îáë³êîâî¿ ÷èñåëüíîñò³, òà 2 îñîáè íàðàç³ íàâ÷àþòüñÿ.
Íàóêîâèé ñòóï³íü ìàþòü 3 ïðàö³âíèêè öåíòðàëüíîãî àïàðàòó òà 2 ïðàö³âíè-
êè ç òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â. Â÷åíå çâàííÿ ìàþòü 2 ïðàö³âíèêè öåíòðàëü-
íîãî àïàðàòó òà 1 ïðàö³âíèê òåðèòîð³àëüíîãî îðãàíó.

Íàïðÿìè îñâ³òè ïðàö³âíèê³â ñèñòåìè Êîì³ñ³¿  íàâåäåíî â ä³àãðàì³ 60.

åêîíî-
ì³÷íà

50,7 %

ãóìàí³-
òàðíà
10,4 %

äåðæàâíå
óïðàâë³í-

íÿ
2,2 %

òåõí³÷íà
6 %

þðèäè÷íà
30 %

³íøà
0,7 %

åêîíî-
ì³÷íà

53,6 %

³íøà

3%
äåðæàâíå

óïðàâë³í-
íÿ

3 %òåõí³÷íà
12 %

þðèäè÷íà

26 %

ãóìàí³òà
ðíà 1 %

         Ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³           Ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ

Ä³àãðàìà 60. Íàïðÿìè îñâ³òè ïðàö³âíèê³â ñèñòåìè Êîì³ñ³¿ çà ñòàíîì
íà 31.12.2012 ðîêó

Ïðîâåäåííÿ îðãàí³çàö³éíèõ çàõîä³â ç ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ äåðæàâ-
íèõ ñëóæáîâö³â â Êîì³ñ³¿ çíàõîäèòüñÿ íà ïîñò³éíîìó êîíòðîë³ â êàäðîâ³é
ñëóæá³ (äèâ. òàáëèöþ 45).
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Òàáëèöÿ 45

²íôîðìàö³ÿ ïðî ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â Êîì³ñ³¿
 ó 2012 ðîö³

Ç íèõ
ï³äâèùèëè
êâàë³ô³êàö³

þ
(çà

íàêàçàìè)

Çà
ïðîôåñ³éíèìè
ïðîãðàìàìè
(çà  íàêàçàìè)

Çà
ïðîãðàìàìè

êîðîòêîòåðì³í
îâèõ

ñåì³íàð³â
(çà  íàêàçàìè)

Çà ³íøèìè
âèäàìè

íàâ÷àííÿ
(çà  íàêàçàìè)

Ôàêòè÷íî
ïðà-

öþþ÷èõ
îñ³á

îñ
³á

%

â 
ò
.÷

.
²-
²V

 ê
àò

.

Ó
ñü

îã
î

³ç
 í

è
õ

²-
²V

 ê
àò

.
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ÖÀ 249 240 96,4 96 40 12 200 92 - -
ÒÎ 242 51 21,3 19 18 8 32 10 1 1

Óñüîãî 491 291 59,6 115 58 20 232 102 1 1

Ôîðìóâàííÿ ñêëàäó äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â ó Êîì³ñ³¿ çä³éñíþºòüñÿ øëÿ-
õîì êîíêóðñíîãî â³äáîðó, çà äîïîìîãîþ ïðîõîäæåííÿ îñîáàìè ñòàæóâàííÿ
òà ïðèçíà÷åííÿì îñ³á ç êàäðîâîãî ðåçåðâó â³äïîâ³äíî äî íîðìàòèâíî-ïðàâî-
âèõ àêò³â Óðÿäó òà â³äïîâ³äíèõ íàêàç³â Êîì³ñ³¿ (äèâ. òàáëèöþ 46).

Òàáëèöÿ 46

²íôîðìàö³ÿ ïðî ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â Êîì³ñ³¿ ó 2012 ðîö³

Ç íèõ:

Íà
êîíêóðñí³
é îñíîâ³

Çà ðåçóëü-
òàòàìè

ñòàæóâàí-
íÿ
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Öåíòðàëüíèé
àïàðàò

266 276 35 0 16 5 9 1 214 72 2 2

Òåðèòî-
ð³àëüí³
îðãàíè

280 298 34 0 3 2 7 0 254 27 0 0

Âñüîãî 546 574 69 0 19 7 16 1 468 99 2 2

Îäíèì ç íàéïîêàçîâ³øèõ êðèòåð³¿â êàäðîâî¿ ïîë³òèêè º ð³âåíü ïëèííîñò³
êàäð³â. Âðàõîâóþ÷è ïîêàçíèêè ìèíóëîãî 2012 ðîêó, ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³
Êîì³ñ³¿ çâ³ëüíèëîñü 15 îñ³á, ùî ñêëàäàº 5,6 % â³ä îáë³êîâî¿ ÷èñåëüíîñò³.
Îòæå, ìîæíà ââàæàòè, ùî ð³âåíü ïëèííîñò³ êàäð³â ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ º
ïðèðîäí³ì, ùî ñïðèÿº ñâîº÷àñíîìó îíîâëåííþ êîëåêòèâó ³ íå âèìàãàº îñîá-
ëèâèõ çàõîä³â ç áîêó êåð³âíèöòâà òà êàäðîâî¿ ñëóæáè. Öå º ðåçóëüòàòîì âäà-
ëî¿ êàäðîâî¿ ïîë³òèêè êåð³âíèöòâà Êîì³ñ³¿, ùî âêëþ÷àº ïîë³ïøåííÿ òàêèõ
ôàêòîð³â ÿê óìîâè ïðàö³, ïñèõîëîã³÷íèé êë³ìàò, äîòðèìàííÿ óìîâ òðóäîâîãî
çàêîíîäàâñòâà, îïëàòà ïðàö³, ÷îìó ñïðèÿëî óêëàäàííÿ êîëåêòèâíîãî äîãîâî-
ðó, çàòâåðäæåííÿ ïðàâèë âíóòð³øíüîãî òðóäîâîãî ðîçïîðÿäêó òà ³í.

Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîäîâæó-
âàëîñü çä³éñíåííÿ çàõîä³â ó 2012 ðîö³ ùîäî ïîïåðåäæåííÿ êîðóïö³éíèõ ä³ÿíü
òà ïðîÿâ³â ñåðåä äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â Êîì³ñ³¿. Ïðîòÿãîì çâ³òíîãî ïåð³îäó
áóëî ðîçðîáëåíî:

- Ïëàíè ðîáîòè ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ êîðóïö³¿ ó
Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó íà ² òà ²² ï³âð³÷÷ÿ
2012 ðîêó;
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- Ïëàí çàõîä³â ç ðåàë³çàö³¿ Äåðæàâíî¿ ïðîãðàìè ùîäî çàïîá³ãàííÿ ³ ïðî-
òèä³¿ êîðóïö³¿ íà 2011-2015 ðîêè Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ôîíäîâîãî ðèíêó ó 2012 ðîö³;

- Ïåðåë³êè ïîñàä äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó òà òåðèòî-
ð³àëüíèõ îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ, ÿê³ ïðàöþþòü ó ñôåðàõ, äå ³ñíóº âèñîêèé ðèçèê
ïðîÿâó êîðóïö³¿;

- Ïëàí ïðîöåäóðíèõ çàõîä³â ùîäî çàïîá³ãàííÿ ïðîÿâàì êîðóïö³¿ ó ïðî-
öåñ³ âèêîíàííÿ ïðàö³âíèêàìè öåíòðàëüíîãî àïàðàòó ÍÊÖÏÔÐ, ïîñàäè ÿêèõ
â³äíåñåíî äî ïåðåë³êó ïîñàä äå ³ñíóº âèñîêèé ðèçèê ïðîÿâó êîðóïö³¿, ñëóæ-
áîâèõ îáîâ'ÿçê³â íà 2013 ð³ê;

Çà çâ³òíèé ïåð³îä áóëî ï³äãîòîâëåíî òà íàä³ñëàíî äî â³äïîâ³äíèõ îðãàí³â
äåðæàâíî¿ âëàäè 555 çàïèò³â ïðî ïåðåâ³ðêó â³äîìîñòåé, ùîäî îñ³á, ÿê³ ïðå-
òåíäóþòü íà çàíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ ïîñàä,  çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíî¿ ðîáîòè
ó 2012 ðîö³ áóëî ïðèçíà÷åíî íà ïîñàäè äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â 64 îñîáè.

Ç ìåòîþ ïîøèðåííÿ çíàíü ùîäî çàñòîñóâàííÿ àíòèêîðóïö³éíîãî çàêîíî-
äàâñòâà ïðîòÿãîì 2012 ðîêó îðãàí³çîâóâàëèñÿ íàâ÷àëüí³ ñåì³íàðè, ëåêö³¿,
íàðàäè, ó ÿêèõ âçÿâ ó÷àñòü 51 äåðæàíèé ñëóæáîâåöü.

Ïîñò³éíå âäîñêîíàëåííÿ òàêèõ ôîðì êàäðîâî¿ ðîáîòè, ÿê ïðîçîð³ñòü ó
ïðîâåäåíí³ ³ñïèòó íà çàì³ùåííÿ âàêàíòíèõ ïîñàä äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â,
ïðîâåäåííÿ ùîð³÷íî¿ îö³íêè âèêîíàííÿ äåðæàâíèìè ñëóæáîâöÿìè ïîêëàäå-
íèõ íà íèõ îáîâ'ÿçê³â ³ çàâäàíü, ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ïðàö³âíèê³â òà
çä³éñíåííÿ êàäðîâîþ ñëóæáîþ ³íøèõ çàõîä³â, ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ ïðî-
çîðîñò³  òà  â³äêðèòîñò³  ó  ðåàë³çàö³¿  êàäðîâî¿  ïîë³òèêè,  à  òàêîæ  óñï³øí³é
ðåàë³çàö³¿ ïîêëàäåíèõ çàâäàíü íà Êîì³ñ³þ.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÒÅÐÈÒÎÐ²ÀËÜÍÈÕ ÎÐÃÀÍ²Â ÊÎÌ²Ñ²¯

Â³äîìî, ùî Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº ñâî¿ ïîâíîâàæåííÿ ÷åðåç öåíòðàëüíèé àïà-
ðàò òà òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè. Ó 2012 ðîö³ ðåãóëÿòîð ïðèéíÿâ íèçêó ð³øåíü,
â³äïîâ³äíî  äî  ÿêèõ  çàì³ñòü  26  òåðèòîð³àëüíèõ  îðãàí³â  áóëî  óòâîðåíî  10.
Ñåðåä íèõ:

 Êðèìñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ - ì.
Ñ³ìôåðîïîëü, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Àâòîíîìíó Ðåñïóáë³êó Êðèì
òà ì. Ñåâàñòîïîëü;

 Çàõ³äíå  òåðèòîð³àëüíå  óïðàâë³ííÿ  ÍÊÖÏÔÐ,  öåíòð  ðîçì³ùåííÿ  -  ì.
Ëüâ³â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþºòüñÿ íà Ëüâ³âñüêó, Âîëèíñüêó, Ð³âíåíñüêó òà
Çàêàðïàòñüêó îáëàñò³;

 Ïðèêàðïàòñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåí-
íÿ - ì. ²âàíî-Ôðàíê³âñüê, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà ²âàíî-Ôðàíê³âñü-
êó, Òåðíîï³ëüñüêó, ×åðí³âåöüêó òà Õìåëüíèöüêó îáëàñò³;

 Öåíòðàëüíèé òåðèòîð³àëüíèé äåïàðòàìåíò ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåí-
íÿ - ì. Êè¿â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà ì. Êè¿â, Êè¿âñüêó, Â³ííèöüêó,
Æèòîìèðñüêó, ×åðí³ã³âñüêó òà ×åðêàñüêó îáëàñò³;

 Ñõ³äíå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ -  ì.
Õàðê³â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Õàðê³âñüêó òà Ñóìñüêó îáëàñò³;

 Ïîëòàâñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ -
ì. Ïîëòàâà, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Ïîëòàâñüêó îáëàñòü;

 Äí³ïðîâñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ -
ì. Äí³ïðîïåòðîâñüê, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþºòüñÿ íà Äí³ïðîïåòðîâñüêó òà
Çàïîð³çüêó îáëàñò³;
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 Îäåñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ - ì.
Îäåñà, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Îäåñüêó îáëàñòü;

 Äîíáàñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ - ì.
Äîíåöüê, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþºòüñÿ íà Äîíåöüêó òà Ëóãàíñüêó îáëàñò³;

 Ï³âäåííå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³ùåííÿ - ì.
Ìèêîëà¿â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Ìèêîëà¿âñüêó, Õåðñîíñüêó òà
Ê³ðîâîãðàäñüêó îáëàñò³.

Ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìêàìè ðîáîòè òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ òðà-
äèö³éíî º çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ïðîçîðîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â
ðèíêó, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó. Â ìåæàõ ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü
òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè Êîì³ñ³¿ çä³éñíþþòü â ðåã³îíàõ äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ
òà êîíòðîëü çà âèïóñêîì ö³ííèõ ïàïåð³â, äîäåðæàííÿì âèìîã çàêîíîäàâ-
ñòâà â ö³é ñôåð³, çàáåçïå÷óþòü êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ åì³òåíò³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ òà ³íø³ çàâäàííÿ. Â 2012 ðîö³, ÿê ³ ðàí³øå, ðîáîòà òåðèòîð³-
àëüíèõ îðãàí³â áóëà ñïðÿìîâàíà íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíî¿ êóëü-
òóðè, óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ïðîçîðîãî ðîçêðèòòÿ ñâîº÷àñíî¿, äîñòîâ³ð-
íî¿ òà âè÷åðïíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïåðåä âëàñíèêàìè ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïîòåíö³éíè-
ìè ³íâåñòîðàìè äëÿ çä³éñíåííÿ íèìè îá'ºêòèâíî¿ îö³íêè ô³íàíñîâî-åêîíîì³-
÷íîãî ñòàíó åì³òåíòà.

Á³ëüø³ñòü êåð³âíèê³â òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ ñòàëè ³í³ö³àòîðàìè
ñòâîðåííÿ ïðè äåðæàâíèõ àäì³í³ñòðàö³ÿõ òà áåçïîñåðåäí³ìè ó÷àñíèêàìè
àíàë³òè÷íèõ ³ ðîáî÷èõ ãðóï, êîíñóëüòàòèâíèõ ðàä ç ïèòàíü ðîçâèòêó ôîíäî-
âîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Àäæå ñï³âïðàöÿ òåðèòîð³àëüíèõ
îðãàí³â Êîì³ñ³¿ ç îáëàñíèìè äåðæàâíèìè, ì³ñöåâèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè
äîçâîëÿº ïðîâîäèòè ñï³ëüíó ðåã³îíàëüíó ïîë³òèêó, ðîçâèâàòè ³íâåñòèö³éí³
ïðîöåñè, çàõèùàòè ïðàâà ³íâåñòîð³â.
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ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ ÍÀ 2013 Ð²Ê

Ãîëîâí³ ö³ë³ òà îð³ºíòèðè ðåãóëÿòîðà íà 2013-èé ð³ê çàëèøàþòüñÿ íåçì³ííèìè - öå, ÿê ³
ðàí³øå, çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ òà ë³êâ³äíîñò³ ôîíäîâîãî ðèíêó, óäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâî¿
³íôðàñòðóêòóðè, àêòóàë³çàö³ÿ ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â, à òàêîæ ïîêðàùåííÿ óìîâ ³
ïðàâèë äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Ðåãóëÿòîð, ÿê çàâæäè, áóäå äîêëàäàòè çíà÷íèõ çóñèëü äî âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà
ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â - Êîì³ñ³ºþ çàïëàíîâàíî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë-
³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, ³ â ðàìêàõ ö³º¿ ðîáîòè â ïîòî÷íîìó ðîö³ ðåãóëÿòîð ïðàöþâà-
òèìå íàä Çàêîíîïðîåêòîì ùîäî îáîâ'ÿçêîâîãî ïðîäàæó àêö³é ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â íà
âèìîãó àêö³îíåðà, ÿêèé º âëàñíèêîì 95 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â àêö³é àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Äî
òîãî æ, âî÷åâèäü, öüîãî ðîêó çàêîíîòâîð÷å âò³ëåííÿ çíàéäå çàïðîïîíîâàíà Êîì³ñ³ºþ ³í³ö³à-
òèâà ïðî âïðîâàäæåííÿ ³íñòèòóòó ïîõ³äíîãî ïîçîâó. Òàêîæ ðåãóëÿòîð ïëàíóº íà çàêîíîäàâ÷î-
ìó ð³âí³ âèçíà÷èòè ïîíÿòòÿ «êâàë³ô³êîâàí³ ³íâåñòîðè» òà âíåñòè çì³íè äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
ùîäî ïîäàòêîâîãî îáë³êó îïåðàö³é ç äåðèâàòèâàìè, ö³ííèìè ïàïåðàìè òà îïîäàòêóâàííÿ
êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Äðóãèé âàæëèâèé äëÿ Êîì³ñ³¿ íàïðÿìîê, ÿêèé ðåãóëÿòîð ðîçâèâàòèìå ó 2013 ðîö³, â òîìó
÷èñë³ íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³, - ³íñòðóìåíòàëüíèé. Ãîâîðÿ÷è ïðî ö³ çàêîíîòâîð÷³ ³í³ö³àòèâè,
âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ìîæíà áóäå î÷³êóâàòè ïðèéíÿòòÿ çàêîí³â ïðî ðîçâèòîê ðèíêó îáë³ãàö³é,
ïðî äåðèâàòèâè òà ïðî âíåñåííÿ çì³í äî çàêîíîäàâñòâà ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà. Çì³íè â
îñòàíí³é äîêóìåíò ñòîñóâàòèìóòüñÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â, à òàêîæ óòî÷íåííÿ íèçêè íîðì,
ÿê³ º íà äàíèé ìîìåíò íåäîñêîíàëèìè.

Êð³ì òîãî, âàðòî àêöåíòóâàòè óâàãó íà íåîáõ³äíîñò³ ³ìïëåìåíòàö³¿ çàêîíîäàâñòâà ïðî äåïî-
çèòàðíó ñèñòåìó â Óêðà¿í³. Òàê, äî æîâòíÿ 2013 ðîêó ðåãóëÿòîð ôîíäîâîãî ðèíêó ìàº çàáåç-
ïå÷èòè ñâîº÷àñíó, ÿê³ñíó òà åôåêòèâíó ðîáîòó Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ, òîìó íàðàç³ ñïðÿ-
ìîâóþ ñèëè íà âèêîíàííÿ öüîãî çàâäàííÿ. Ùå îäíèì âàæëèâèì àñïåêòîì ä³ÿëüíîñò³ ÍÊÖÏÔÐ,
íàïåâíî, ñòàíå ñóïðîâîäæåííÿ äîïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ³íîçåìíèõ åì³òåíò³â ç àêòèâàìè â
Óêðà¿í³ äëÿ îá³ãó íà â³ò÷èçíÿíèõ ôîíäîâèõ á³ðæàõ òà âèõîäó ö³ííèõ ïàïåð³â â³ò÷èçíÿíèõ êîì-
ïàí³é íà çàðóá³æí³ ôîíäîâ³ ìàéäàí÷èêè - â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè âæå ïðèéíÿò³ Êîì³ñ³ºþ òà
íàáóëè ÷èííîñò³.

Â íàñòóïíîìó ðîö³ íà ðåãóëÿòîð ÷åêàº áàãàòî íîâèõ òà ö³êàâèõ ïðîåêò³â. ÍÊÖÏÔÐ
ïðàãíå ðîçâèâàòè â³ò÷èçíÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê, à òàêîæ àêòèâíî âçàºìîä³ÿòè ç éîãî
ó÷àñíèêàìè. Àäæå ò³ëüêè çíàõîäÿ÷èñü ó ïîñò³éíîìó ä³àëîç³ òà ðîçóì³þ÷è ïîòðåáè
ðèíêó, ìîæíà ³í³ö³þâàòè ä³éñíî ÿê³ñí³ çì³íè, ÿê³ äî òîãî æ ìîæíà áóäå íàçâàòè
³ííîâàö³éíèìè.
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12.01.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ñòàëà äî âèêîíàííÿ ñâî¿õ ôóíêö³é òà ïîâíîâàæåíü, âèçíà÷åíèõ Çàêî-
íîì Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³» òà Óêàçîì Ïðåçè-
äåíòà Óêðà¿íè â³ä 23.11.11 No 1063/2011 «Ïðî Íàö³îíàëüíó êîì³ñ³þ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîí-
äîâîãî ðèíêó»

13.02.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ï³äïèñàëà ïðîòîêîë ïðî ñï³âïðàöþ ç Ïðîåêòîì òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè
USAID «Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó» 24.02.2012

- ÍÊÖÏÔÐ äîëó÷èëàñÿ äî Ìåìîðàíäóìó ïðî ñï³âðîá³òíèöòâî òà êîîðäèíàö³þ ä³é ùîäî çàñòî-
ñóâàííÿ â Óêðà¿í³ ÌÑÔÇ

28.03.2012 – ÍÊÖÏÔÐ íàãîðîäèëà ïåðåìîæö³â êîíêóðñó «Á³ðæîâà Óí³âåðñ³àäà», ÿêèé ïðîé-
øîâ óïåðøå ï³ä ïàòðîíàòîì Êîì³ñ³¿

13-17.05.2012 –  ÍÊÖÏÔÐ  âçÿëà  ó÷àñòü  ó  Ùîð³÷í³é  êîíôåðåíö³¿  IOSCO  (International
Organization of Securities Commissions) ó Ïåê³í³

21.05.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ï³äïèñàëà äâîñòîðîíí³é ìåìîðàíäóì ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ òà îáì³í
³íôîðìàö³ºþ ç Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ô³íàíñîâîãî ðèíêó Ðåñïóáë³êè Ìîëäîâà

25.05.2012 – Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè ïðèéíÿëà Çàêîí «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòò³ 4 Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)»
ùîäî çàõèñòó ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â ñòðîêîâèõ IÑI» (No4854-VI)

05.06.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ï³äïèñàëà äâîñòîðîíí³é ìåìîðàíäóì ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ òà îáì³í
³íôîðìàö³ºþ ç Öåíòðàëüíèì áàíêîì Â³ðìåí³¿

04.07.2012 – Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè ïðèéíÿëà Çàêîí «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè» (No5042-VI)

05.07.2012 – Ïàðëàìåíò ïðèéíÿâ Çàêîí «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» (No5080-VI)

06.07.2012 – Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè ïðèéíÿëà Çàêîí «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè»
(No5178-VI)

16-17.07.2012 –  ÍÊÖÏÔÐ  ïðîâåëà  çóñòð³÷  ç  Ôåäåðàëüíîþ  ñëóæáîþ  ç  ô³íàíñîâèõ  ðèíê³â
Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿, Ìîñêîâñüêîþ á³ðæåþ òà Öåíòðàëüíèì Ìîñêîâñüêèì Äåïîçèòàð³ºì, íà
ÿê³é ñòîðîíè äîìîâèëèñÿ ïðî ïðîâåäåííÿ ï³ëîòíîãî ïðîåêòó ç ïîäâ³éíîãî ë³ñòèíãó

30.07.2012 – Ïàðëàìåíò ïðèéíÿâ Çàêîí «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïî-
òå÷í³ îáë³ãàö³¿» ùîäî âèïóñêó òà îá³ãó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» (No5192-VI)

11.09.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ï³äïèñàëà äâîñòîðîíí³ ìåìîðàíäóìè ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ òà îáì³í
³íôîðìàö³ºþ ç Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Ãðóç³¿ òà Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â Ðóìóí³¿

05.10.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ï³äïèñàëà äâîñòîðîíí³é ìåìîðàíäóì ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ òà îáì³í
³íôîðìàö³ºþ ç Äåðæàâíîþ ñëóæáîþ ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì ðèíêîì ïðè Óðÿä³
Êèðãèçüêî¿ Ðåñïóáë³êè

10.10.2012 – ÍÊÖÏÔÐ ï³äïèñàëà äâîñòîðîíí³é ìåìîðàíäóì ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ òà îáì³í
³íôîðìàö³ºþ ç Ôåäåðàëüíîþ ñëóæáîþ ç ô³íàíñîâèõ ðèíê³â Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿

07.11.2012 – çà ï³äòðèìêè ÍÊÖÏÔÐ â³äáóâñÿ Ïåðøèé Âñåóêðà¿íñüêèé Ôîðóì êîðïîðàòèâíèõ
ñåêðåòàð³â
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Ïðîòîêîë ¹ 12 â³ä 26.06.2013 ð.
 «Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè», 2013

Ïîâíå àáî ÷àñòêîâå â³äòâîðåííÿ â ïðåñ³ àáî
ðîçïîâñþäæåííÿ ³íøèìè ñïîñîáàìè ìàòåð³àë³â

æóðíàëó áåç çãîäè âèäàâöÿ çàáîðîíåíî. Ïåðåäðóê
³ ïåðåêëàäè äîçâîëÿþòüñÿ ëèøå çà çãîäîþ ðåäàêö³¿.

Ó ðàç³ ïåðåäðóêó ïîñèëàííÿ íà «Ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â Óêðà¿íè» îáîâ'ÿçêîâå. Ðåäàêö³ÿ ìîæå íå

ïîä³ëÿòè òî÷êè çîðó àâòîð³â ñòàòåé ³ íå â³äïîâ³äàº
çà ôàêòè÷í³ ïîìèëêè, ÿêèõ âîíè ïðèïóñêàþòüñÿ.
Â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà äîñòîâ³ðí³ñòü ³íôîðìàö³¿ òà

ðåêëàìè íåñóòü àâòîðè òà ðåêëàìîäàâö³.
Ðóêîïèñè íå ïîâåðòàþòüñÿ. Ðåäàêö³ÿ çàëèøàº

çà ñîáîþ ïðàâî ðåäàãóâàòè ìàòåð³àëè. Ëèñòóâàííÿ
ç ÷èòà÷àìè – ò³ëüêè íà ñòîð³íêàõ æóðíàëó.
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