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Çâåðíåííÿ Ãîëîâè ðåãóëÿòîðà ôîíäîâîãî ðèíêó

Øàíîâí³ ïàíîâå!

ß ðàäèé ïðåçåíòóâàòè Âàì Çâ³ò ïðî ðîáîòó óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèí-
êó òà éîãî ðåãóëÿòîðà çà 2011 ð³ê, ùî ïðèñâÿ÷åíèé ÿê ðåçóëüòàòàì ä³ÿëü-
íîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, òàê ³ ðîáîò³ Êîì³ñ³¿ ó íàïðÿì³
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó, ñïðèÿííÿ éîãî ðîçâèòêó òà çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åí-
íÿ.

Îñòàíí³ì ÷àñîì â³äáóâàºòüñÿ ÿê³ñíà çì³íà ì³ñöÿ òà ðîë³ ôîíäîâîãî ðèíêó
ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³ö³ – áóäó÷è ÷àñòèíîþ ô³íàíñîâîãî ðèíêó, â³í âèêîíóº
íèçêó ìàêðîåêîíîì³÷í³õ òà ì³êðîåêîíîì³÷íèõ ôóíêö³é, âèñòóïàþ÷è, ïåðå-
äóñ³ì, «ðåãóëþâàëüíèêîì» ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â, åôåêòèâíî ïåðåðîçïîä³-
ëÿþ÷è ðåñóðñè. Â³äðàäíî, ùî ìè ç Âàìè º ñâ³äêàìè òà ó÷àñíèêàìè öüîãî
ïðîöåñó.

Ìàþ÷è íà ìåò³ âèêîíàííÿ Ïðîãðàìè åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì Ïðåçèäåíòà
Óêðà¿íè íà 2010 – 2014 ðîêè òà Ïðîãðàìè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, Êîì³-
ñ³ÿ çä³éñíþâàëà ïîñë³äîâíó ðîáîòó ³ç âäîñêîíàëåííÿ óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ
ñèñòåìè ôîíäîâîãî ðèíêó. Ó 2011 ðîö³ ðåãóëÿòîð, ÿê ³ ðàí³øå, çîñåðåäèâ
ñâî¿ çóñèëëÿ íà òàêèõ çàâäàííÿõ, ÿê çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ òà ë³êâ³äíîñò³
ôîíäîâîãî ðèíêó, óäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ïîêðàùåííÿ
ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â, óäîñêîíàëåííÿ óìîâ ³ ïðàâèë äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Áåçóìîâíî, ó íàñ º ïåâí³ ðåçóëüòàòè ðîáîòè çà öèìè íàïðÿìàìè, ³ âñ³
âîíè â³äïîâ³äàþòü çàâäàííÿì, ÿê³ ìè ñòàâèëè ïåðåä ñîáîþ. Ïåðåäóñ³ì, öå
ñåðéîçíà çàêîíîòâîð÷à ðîáîòà – 2011 ðîêó Ïàðëàìåíò ñõâàëèâ 11 çàêîí³â
(6 ç ÿêèõ ðîçðîáëåí³ Êîì³ñ³ºþ), ùî áåçïîñåðåäíüî ðåãóëþþòü â³äíîñèíè íà
ôîíäîâîìó ðèíêó; àäæå áåç ÷³òêî¿ íîðìàòèâíî¿ ³ ðåãóëÿòîðíî¿ áàçè åôåêòèâ-
íà ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íåìîæëèâà. Ùî ñòîñóºòüñÿ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà
âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ç ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó
òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, òî â öüîìó ïèòàíí³ ðåãóëÿòîð çîñåðåäèâ çó-
ñèëëÿ íà âäîñêîíàëåíí³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à, çíà-
÷èòü, íà çàáåçïå÷åíí³ á³ëüøî¿ â³äêðèòîñò³ òà ïðîçîðîñò³ ðèíêó, ðîçøèðåííþ
³íñòðóìåíòàð³þ, ïðîòèä³¿ âèêîðèñòàííþ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ òà çàïîá³-
ãàííþ ëåãàë³çàö³¿ êîøò³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ùî ñïðèÿòèìå
çá³ëüøåííþ äîâ³ðè ³íâåñòîð³â òà, ùî äóæå âàæëèâî, âäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè
çàõèñòó ¿õ ïðàâ òà ³íòåðåñ³â òà ³í.

Éäó÷è íàçóñòð³÷ ïîòðåáàì ðèíêó, ìè çíà÷íî ñïðîñòèëè ³ñíóþ÷³ ïðî-
öåäóðè, à òàêîæ çàïðîâàäèëè íîâ³ ³íñòðóìåíòè. Ìè âäîñêîíàëèëè ò³ íà-
ïðàöþâàííÿ, ùî âæå ìàëè, òà çàêëàëè ôóíäàìåíò äëÿ ìàéáóòí³õ íî-
âàö³é. Êîì³ñ³ÿ ñêàñóâàëà áëèçüêî 100 íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ³ ïðèé-
íÿëà ð³øåííÿ ïðî ñêàñóâàííÿ òåðì³íó ä³¿ ë³öåíç³é, êð³ì òîãî, ìè ñêàñó-
âàëè ïëàíîâ³ ïåðåâ³ðêè – òåïåð Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº íàãëÿä çà ó÷àñíèêàìè
ðèíêó ç ïîçèö³¿ ñòóïåíÿ ðèçèêó. Ïðàãíó÷è áóòè ìîá³ëüíèì òà ñó÷àñíèì
ðåãóëÿòîðîì, Êîì³ñ³ÿ ³í³ö³þâàëà äëÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó ìîæëèâ³ñòü ïî-
äàííÿ çâ³òíîñò³ â åëåêòðîííîìó âèãëÿä³. Òàêîæ ó 2011 ðîö³, âïåðøå çà
âåñü ÷àñ ³ñíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, áóâ ñôîðìîâàíèé ³ ïðåçåíòîâàíèé
ºäèíèé äåðæàâíèé ðåºñòð âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â – ìè ïðîðîáèëè ñåðé-
îçíó ðîáîòó, ³ òåïåð âñ³ ö³ äàí³ äîñòóïí³ ÿê ³íâåñòîðàì, òàê ³ ãðîìàäñü-
êîñò³.
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Ïåðåêîíàíèé, ùî âñå öå ñòàëî ìîæëèâèì çàâäÿêè ïîñò³éíîìó ä³àëîãó ðå-
ãóëÿòîðó òà ó÷àñíèê³â ðèíêó. Éîãî êîðèñòü î÷åâèäíà: ó÷àñíèêè ðèíêó äî-
ñÿãëè âò³ëåííÿ ó æèòòÿ ñâî¿õ çàäóì³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ðîçâèòîê ðèíêó, à
Êîì³ñ³ÿ îòðèìàëà ñâ³æ³ ³äå¿ òà ïîãëÿäè ïðè âïðîâàäæåíí³ ñâî¿õ ³í³ö³àòèâ.

Âñå öå çíàéøëî â³äîáðàæåííÿ ³ â ðåçóëüòàòàõ ðîáîòè ôîíäîâîãî ðèíêó, ó
ê³ëüê³ñíèõ òà ÿê³ñíèõ ïîêàçíèêàõ ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Íåçâàæàþ÷è íà íåñïðèÿòëèâó çîâí³øíþ êîí’þíêòóðó, â³ò÷èçíÿíèé ôîí-
äîâèé ðèíîê ó 2011 ðîö³ äåìîíñòðóâàâ ïîçèòèâíó äèíàì³êó; á³ëüø³ñòü ïî-
êàçíèê³â éîãî ä³ÿëüíîñò³ º ïðîãíîçîâàíèìè òà î÷³êóâàíèìè. Òàê, îáñÿã òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çð³ñ ó 1,5 ðàçè ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì ³ ñêëàâ 2
171,10 ìëðä ãðí., ïåðåâèùèâøè, òàêèì ÷èíîì, îáñÿã ÂÂÏ êðà¿íè íà 854,50
ìëðä ãðí.

Âèñîêà àêòèâí³ñòü íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó 2011 ðîö³ ïðèçâåëà äî çá³ëüøåííÿ
ìàéæå ó 2 ðàçè îáñÿãó îðãàí³çîâàíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, ÷àñòêà ÿêîãî ñêëà-
ëà 13,16 % óñ³õ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â êðà¿í³. Çà ðåçóëüòàòàìè
òîðã³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè ïðîòÿãîì ìèíóëîãî ðîêó ñêëàâ 235,44 ìëðä ãðí., òîä³ ÿê ó 2010 ðîö³
öåé ïîêàçíèê ñêëàäàâ 131,20 ìëðä ãðí. Òàêèì ÷èíîì, ìè íàáëèæóºìîñü äî
ìåòè ³ç çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè îðãàí³çîâàíîãî á³ðæîâîãî ñåãìåíòó.

Ñâ³ä÷åííÿì äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó òàêîæ º
ïîÿâà íîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òîðã³âë³. Òàê, ï³ñëÿ â³äêðèòòÿ íà «Óê-
ðà¿íñüê³é á³ðæ³» ñåêö³¿ ñòðîêîâîãî ðèíêó ñóìà êîíòðàêò³â çà äåðèâàòèâàìè
ïîì³òíî çðîñëà (ç 3,59 ìëðä ãðí ó 2010 ðîö³ äî 23,58 ìëðä ãðí ó 2011 ðîö³).
Çðîñòàííÿ ïîêàçíèê³â ñòðîêîâîãî ðèíêó ñâ³ä÷èòü ïðî âñå á³ëüøå âèêîðèñ-
òàííÿ ³íâåñòîðàìè ìîæëèâîñòåé õåäæóâàííÿ ðèçèê³â çà äîïîìîãîþ öèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

Êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ôîíäîâîãî ðèíêó íà ê³íåöü 2011 ðîêó
ñòàíîâèëà 179,86 ìëðä ãðí, ùî ìàéæå íà 5 % á³ëüøå ïîêàçíèêà 2010 ðîêó.
Öå ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðò³ñíî¿ îö³íêè êîìïàí³é, àêö³¿ ÿêèõ ïðîéø-
ëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó òà çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³.

Çàãàëüíèé îáñÿã âèïóñê³â åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, çàðåºñòðîâàíèõ Êî-
ì³ñ³ºþ ó çâ³òíîìó ðîö³, òàêîæ ïðîäåìîíñòðóâàâ çíà÷íå çðîñòàííÿ, ³ ñòàíîì
íà 31.12.2011 ðîêó ñòàíîâèâ 1 014,78 ìëðä ãðí., ùî ìàéæå íà 200 ìëðä
ãðí. á³ëüøå çàçíà÷åíîãî ïîêàçíèêà íà ê³íåöü 2010 ðîêó.

Òà, áåçóìîâíî, ãîëîâíèì çàâäàííÿì, ÿêå ïîâèíåí âèêîíóâàòè ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â º, íàñàìïåðåä, çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Â³äðàä-
íî òå, ùî ³ öåé ïîêàçíèê 2011 ðîêó ïðîäåìîíñòðóâàâ ïîçèòèâíó äèíàì³êó:
òàê, îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîí-
äîâîãî ðèíêó ó 2011 ðîö³ ñêëàâ 173,37 ìëðä ãðí, ùî ìàéæå á³ëüøå ó 2 ðàçè,
í³æ ó 2010-îìó. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ ðîë³ ôîíäîâîãî ðèíêó â ô³íàí-
ñîâ³é ñèñòåì³ êðà¿íè â ö³ëîìó.

² âñå æ òàêè, çàðàç íàéâàæëèâ³øå ãîâîðèòè ïðî ñïîä³âàííÿ ïðîäîâæåííÿ
çðîñòàííÿ ó íèí³øíüîìó ðîö³. Òåíäåíö³ÿ, ùî ñêëàëàñÿ ó 2011 ðîö³, äàº íàì
íàä³þ íà ïîçèòèâí³ íàñòðî¿ ³íâåñòîð³â ³ î÷³êóâàííÿ ïåâíîãî çðîñòàííÿ ³ â
2012 ðîö³ ÿê ç òî÷êè çîðó ë³êâ³äíîñò³, òàê ³ àêòèâíîñò³ òîðã³â. Ñïîä³âàþñü,
ùî öüîìó ñïðèÿòèìå êîíñîë³äàö³ÿ çóñèëü ó÷àñíèê³â ðèíêó òà îíîâëåíîãî
ðåãóëÿòîðà ó íàïðÿì³ ñòâîðåííÿ ÿê³ñíî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè äëÿ ä³ÿëüíîñò³
åôåêòèâíîãî òà ë³êâ³äíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, ïîáóäîâè åôåêòèâíîãî ³ ñèëü-
íîãî ðåãóëÿòîðà òà çàõèñòó ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â

Äìèòðî Òåâåëºâ, Ãîëîâà ÍÊÖÏÔÐ
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ÏÐÎÃÐÀÌÀ ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ: ÊÎÐÎÒÊÈÉ ÎÃËßÄ

Äåâ³çîì Êîì³ñ³¿ ïðè ðîçðîáö³ Ïðîãðàìè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó íà 2012-2014 ðîêè áóëà
ìàêñèìàëüíà êîðèñòü äëÿ ðèíêó ³ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ò³º¿ ë³í³¿ ñòðàòåã³¿, ÿêó îáðàëà
Êîì³ñ³ÿ â ìèíóëîìó ðîö³. Îñíîâíîþ ìåòîþ Ïðîãðàìè º ï³äâèùåííÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â òà
ôîðìóâàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîãî íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó íà îñíîâ³ ïîñòóïîâîãî çìåí-
øåííÿ ñïåêóëÿòèâíî¿ ñêëàäîâî¿ ðèíêó ç îäíî÷àñíèì çðîñòàííÿì ³íâåñòèö³éíî ñïðÿìîâàíîãî ñåã-
ìåíòó â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿ åêîíî-ì³êè òà âèêîíàííÿ íèì îñíîâíî¿ ôóíêö³¿,
ÿêà ïîëÿãàº ó çàáåçïå÷åíí³ â³ëüíîãî òà øâèäêîãî ïåðåòîêó ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó ÷åðåç ñòâî-
ðåííÿ â³äïîâ³äíèõ ïðàâîâèõ, ³íñòèòóö³éíèõ, òåõíîëîã³÷íèõ òà îðãàí³çàö³éíèõ óìîâ.

Ñåðåä îñíîâíèõ ïîëîæåíü ïðîãðàìè -

çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ³ ë³êâ³äíîñò³ ôîíäîâîãî ðèíêó;

óäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè;

ïîë³ïøåííÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â.

Êëþ÷îâ³ ìîìåíòè, ÿê³ âèñâ³òëåí³ â äîêóìåíò³, – çàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â, çîêðåìà, ïðèâàòíèõ,
åôåêòèâíà ðåãóëÿòîðíà ä³ÿëüí³ñòü â öüîìó íàïðÿì³, ïîë³ïøåííÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â. Öå
îäèí ç íàéâàæëèâ³øèõ íàïðÿì³â â ðîáîò³ Êîì³ñ³¿, ³ ìè ïðàãíåìî ïðèä³ëÿòè éîìó íàëåæíó óâàãó.

Êð³ì òîãî, äîêóìåíò îêðåìî çóïèíÿºòüñÿ íà çàêîíîäàâ÷èõ ³í³ö³àòèâàõ ùîäî êîðïîðàòèâíî-
ãî óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ íà íåîáõ³äíîñò³ ï³äâèùåííÿ êîðïîðàòèâíî¿ åòèêè â àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâàõ. Òàê, çîêðåìà, â Ïðîãðàì³ ïåðåäáà÷åíî âïðîâàäæåííÿ ïîñàäè êîðïîðàòèâíîãî ñåêðå-
òàðÿ â êîæíîìó àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâ³ ³ ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíî¿ ãðàìîòíîñò³ åì³òåíò³â.

Äîñòàòíþ óâàãó ìè ïðàãíóëè ïðèä³ëèòè ³ íîâîìó ³íñòðóìåíòàð³þ â ð³çíèõ ñåãìåíòàõ ôîí-
äîâîãî ðèíêó. Òàêîæ îäíèì ç âàæëèâèõ íîâîââåäåíü ñòàëî óäîñêîíàëåííÿ îïîäàòêóâàííÿ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó.

Â ö³ëîìó, îñíîâíèìè íàïðÿìàìè Ïðîãðàìè º çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ³ ë³êâ³äíîñò³ ôîí-
äîâîãî ðèíêó, óäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ³ ïðèíöèï³â ñàìîðåãóëþâàííÿ, çàáåç-
ïå÷åííÿ ¿õ íàä³éíîãî ³ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ, ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³
óêðà¿íñüêèõ ãðîìàäÿí, ïîë³ïøåííÿ ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ³ âäîñêîíàëåííÿ
óìîâ ³ ïðàâèë äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿäó íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ïðîòå ìè íàìàãàëè-
ñÿ çðîáèòè ³ äåÿê³ àêòóàëüí³ àêöåíòè.

Î÷³êóâàí³ ï³äñóìêè ðåàë³çàö³¿ Ïðîãðàìè ðîçâèòêó
ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè íà 2012-2014 ðð.:*

çàëó÷åííÿ â ñåðåäíüîìó ùîð³÷íî â ö³íí³ ïàïåðè íå ìåíøå ÿê 100 ìëðä ãðí.;

çðîñòàííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ç 180 ìëðä ãðí. äî 300 ìëðä ãðí.;

çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè á³ðæîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó ç 13% äî 20 %;

ïðèð³ñò ç 36 ìëðä ãðí. äî 50 ìëðä ãðí. çàãàëüíî¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³

îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ;

çðîñòàííÿ âàðòîñò³ àêòèâ³â ³íâåñòèö³éíèõ ³ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ç 12 ìëðä ãðí.

äî 30 ìëðä ãðí.;

çá³ëüøåííÿ ç 236 ìëðä ãðí. äî 400 ìëðä ãðí. îá’ºì³â òîðã³â ö³ííèìè

ïàïåðàìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó.

* çà ï³äðàõóíêàìè ÍÊÖÏÔÐ (ïîð³âíÿííÿ ç äàíèìè ñòàíîì íà 01.01.2012 ).
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ÇÀÃÀËÜÍÀ ²ÍÔÎÐÌÀÖ²ß ÏÐÎ ÊÎÌ²Ñ²Þ

ÊÎÐÎÒÊÎ ÏÐÎ ÐÅÃÓËßÒÎÐ

Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó º äåðæàâíèì ðåãóëÿòîðîì ðèí-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â â Óêðà¿í³». Êîì³ñ³ÿ áóëà óòâîðåíà Óêàçîì Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè ¹1063/2011 â³ä
23.11.2011 ðîêó ç ìåòîþ êîìïëåêñíîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ãðîìàäÿí Óêðà¿íè òà äåðæàâè, çàïîá-
³ãàííÿ  çëîâæèâàííÿì  òà  ïîðóøåííÿì  ó  ö³é  ñôåð³.  ÍÊÖÏÔÐ  º  «ïðîäîâæóâà÷åì»  ñïðàâè
Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî íàðàç³ ïðîõîäèòü ïðîöåäóðó
ë³êâ³äàö³¿.

ÍÊÖÏÔÐ º äåðæàâíèì êîëåã³àëüíèì îðãàíîì, ï³äïîðÿäêîâàíèì Ïðåçèäåíòó Óêðà¿íè òà
ï³äçâ³òíèì Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè. Äî ñèñòåìè îðãàíó âõîäÿòü Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, ¿¿ öåíòðàëüíèé àïàðàò ³ òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè.

Ì³ñ³ºþ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó º çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³-
çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ôóíê-ö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â
Óêðà¿í³, à òàêîæ çä³éñíåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â, çàõèñò ³íòåðåñ³â ãðîìàäÿí Óêðà¿íè òà äåðæàâè, çàïîá³ãàííÿ çëîâæèâàííÿì òà ïîðó-
øåííÿì íà ôîíäîâîìó ðèíêó, êîîðäèíàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ ì³í³ñòåðñòâ òà ³íøèõ öåíòðàëüíèõ
îðãàí³â äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ó ö³é ñôåð³.

Â³äïîâ³äíî äî ïîêëàäåíî¿ ì³ñ³¿, ä³ÿëüí³ñòü Êîì³ñ³¿ ñïðÿìîâóº ñâî¿ çóñèëëÿ íà âñåá³÷íå
ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó óêðà¿íñüêîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê îäíîãî ç íàéâàæëèâ³øèõ ñåã-
ìåíò³â â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè.

Ðåàë³çàö³ÿ çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ ë³êâ³äíîãî, íàä³éíîãî òà ïðîçîðîãî íàö³îíàëüíîãî
ôîíäîâîãî ðèíêó âèìàãàº ïðîâåäåííÿ ð³çíîñïðÿìîâàíî¿ ðîáîòè. Êîì³ñ³ºþ çä³éñíþº ñâîþ
ä³ÿëüí³ñòü çà òàêèìè ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìêàìè:

óäîñêîíàëåííÿ çàñàä äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàõèñòó

ïðàâ ³íâåñòîð³â;

ïîñèëåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, ó òîìó ÷èñë³ øëÿ-
õîì ï³äâèùåííÿ ðîë³ á³ðæîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó;

ðîçâèòîê äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè;

ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Êîì³ñ³ÿ àêòèâíî ñï³âïðàöþº ç á³ëüø³ñòþ ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é, ÿê³ ä³þòü â ãàëóç³
ðèíêó êàï³òàë³â òà ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, òà º ÷ëåíîì Ì³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ Êîì³ñ³é ç ö³ííèõ
ïàïåð³â (IOSCO) é Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ. Ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ òàêîæ âõîäÿòü äî ñêëàäó Óêðà¿íñüêî¿ ÷àñòèíè
Êîì³òåòó ç ïèòàíü ñï³âðîá³òíèöòâà ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªÑ, ïðåäñòàâëÿþ÷è ³íòåðåñè â ï³äêîì³-
òåòàõ ó íàïðÿìàõ «Òîðã³âëÿ òà ³íâåñòèö³¿», «Åêîíîì³÷í³ òà ñî-ö³àëüí³ ïèòàííÿ, ô³íàíñè òà
ñòàòèñòèêà» òà «Ïîë³òèêà â ñôåð³ ï³äïðèºìñòâ, êîíêóðåíö³ÿ, ñï³âðîá³òíèöòâî â ðåãóëÿòîðí³é
ñôåð³».
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ÐÅÃÓËßÒÎÐ Â ÎÁËÈ××ßÕ: ÊÅÐ²ÂÍÈÖÒÂÎ ÊÎÌ²Ñ²¯

Ñâî¿ìè óêàçàìè â³ä ëèñòîïàäà òà â³ä ãðóäíÿ 2011 ðîêó Ïðåçèäåíò ïðèçíà-
÷èâ Ãîëîâó òà ×ëåí³â ðåãóëÿòîðà. Ãîëîâîþ Êîì³ñ³¿ º ïàí Äìèòðî Òåâåëºâ, à
×ëåíàìè –  ïàíîâå Îëåã Ìîçãîâèé, Îëåêñ³é Ïåòðàøêî, Àíàòîë³é Àìåë³í,
Êîñòÿíòèí Êðèâåíêî, Îëåêñ³é Òàðàñåíêî òà ªâãåí Âîðîïàºâ.

Äìèòðî Òåâåëºâ,

Ãîëîâà ÍÊÖÏÔÐ

Ïàí  Òåâåëºâ  ÿê  Ãîëîâà  ÍÊÖÏÔÐ  î÷îëþº  ñèñòåìó  Êîì³ñ³¿  òà  çä³éñíþº
êîìïëåêñíå êåðóâàííÿ ¿¿ ä³ÿëüí³ñòþ, â òîìó ÷èñë³ êîîðäèíóº ðîáîòó ÷ëåí³â
Êîì³ñ³¿, ñêëèêàº ³ ïðîâîäèòü çàñ³äàííÿ ðåãóëÿòîðà, çä³éñíþº êåð³âíèöòâî
ä³ÿëüí³ñòþ òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ, ó âñòàíîâëåíîìó çàêîíîäàâ-
ñòâîì ïîðÿäêó âèð³øóº êàäðîâ³ ïèòàííÿ, çä³éñíþº ïðåäñòàâíèöüê³ ôóíêö³¿
ùîäî ä³ÿëüíîñò³ ðåãóëÿòîðà òà ³í.

Äî òîãî, ÿê î÷îëèòè ðåãóëÿòîð, Äìèòðî Òåâåëºâ çàéìàâñÿ âèêëàäàöüêîþ
ä³ÿëüí³ñòþ, þðèäè÷íèì ñóïðîâîäîì ä³ÿëüíîñò³ ðÿäó âóãëåäîáóâíèõ
ï³äïðèºìñòâ òà ï³äïðèºìñòâ åíåðãåòè÷íî¿ ãàëóç³. Î÷îëþâàâ êîìïàí³þ þðè-
äè÷íîãî ñïðÿìóâàííÿ, çàéìàâ êåð³âí³ ïîñàäè êëþ÷îâèõ áþäæåòîóòâîðþþ-
÷èõ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè, â òîìó ÷èñë³, â åíåðãåòè÷í³é ãàë³ç³.

Ó áåðåçí³ 2010 ðîêó ïàí Òåâåëºâ î÷îëèâ ÄÊÖÏÔÐ, à â ëèñòîïàä³ 2011
ðîêó – íîâîñòâîðåíèé íàö³îíàëüíèé ðåãóëÿòîð, ÍÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà:
Ïàí Òåâåëºâ çàê³í÷èâ Äîíåöüêèé äåðæàâíèé óí³âåðñèòåò (1983 ð³ê), à

òàêîæ Ì³æðåã³îíàëüíó àêàäåì³þ óïðàâë³ííÿ ïåðñîíàëîì (2002 ð³ê), îòðè-
ìàâøè êâàë³ô³êàö³þ þðèñòà.

Îëåã Ìîçãîâèé,

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ñòðàòåã³¿

ðîçâèòêó òà åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ôîíäîâîãî ðèíêó

Äî êîìïåòåíö³¿ ïàíà Ìîçãîâîãî âõîäèòü ñòðàòåã³÷íå ïëàíóâàííÿ ðîçâèòêó
ôîíäîâîãî ðèíêó, êîîðäèíàö³ÿ òà ïëàíóâàííÿ çàêîíîïðîåêòíî¿ òà ðåãóëÿòîð-
íî¿ ðîáîòè ÍÊÖÏÔÐ, âïðîâàäæåííÿ Ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³, êîîðäèíàö³ÿ íàóêîâî-äîñë³äíèõ òà îñâ³òí³õ ïðîãðàì ôîíäîâîãî ðèíêó,
ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³ íàñåëåííÿ òà áàãàòî ³íøîãî.

Îëåã Ìîçãîâèé ìàº çíà÷íèé äîñâ³ä ðîáîòè ÿê â íàóêîâ³é ãàëóç³, òàê ³ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó, â³í äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê, ïðîôåñîð, àâòîð ïîíàä 100
íàóêîâèõ òà íàóêîâî-ìåòîäè÷íèõ ïðàöü ³ç ïèòàíü åêîíîì³êè ïðîìèñëîâîñò³
òà  ô³íàíñ³â.  ×ëåí  ñï³ëêè  åêîíîì³ñò³â  Óêðà¿íè.  Ïðîòÿãîì  9  ðîê³â  îá³éìàâ
ïîñàäó Ãîëîâè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, òà-
êîæ áóâ ðàäíèêîì Ïåðøîãî â³öå-ïðåì’ºð ì³í³ñòðà Óêðà¿íè. Ó 2008 – 2009
ðîêàõ ïàí Ìîçãîâèé çàéìàâ ïîçèö³þ ÷ëåíà Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàí-
íÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè – äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòó íàãëÿäó çà
êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè, à ç 2009 ïî ãðóäåíü 2011 ðîêó – ÷ëåíà Äåðæàâíî¿
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Îñâ³òà:
Îëåã Ìîçãîâèé ó 1980 ðîö³ çàê³í÷èâ Êè¿âñüêèé ³íñòèòóò íàðîäíîãî ãîñ-

ïîäàðñòâà, çäîáóâ êâàë³ô³êàö³þ åêîíîì³ñòà.
Òàêîæ ìàº äèïëîì MBA çà ôàõîì «Ìåíåäæìåíò çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿

ä³ÿëüíîñò³», ÿêèé â³í îòðèìàâ ó Ì³æíàðîäíîìó ³íñòèòóò³ ìåíåäæìåíòó
ó 1990 ðîö³.
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Îëåêñ³é Ïåòðàøêî,

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ðîçâèòêó áîðãîâèõ,

ïîõ³äíèõ òà çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ ³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó

Ñåðåä êîìïåòåíö³é ïàíà Ïåòðàøêà ó ðåãóëÿòîð³ – ìåòîäè÷íå çàáåçïå÷åí-
íÿ òà êîîðäèíàö³ÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ åì³ñ³¿ òà îá³ãó áîðãîâèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â, ðîçâèòîê ðèíêó îáë³ãàö³é, çàáåçïå÷åííÿ äîïóñêó ³íîçåìíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ðîçì³ùåííÿ òà îá³ãó íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, à òàêîæ äî-
ïóñê óêðà¿íñüêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ðîçì³ùåííÿ òà îá³ãó çà ìåæ³ Óêðà¿íè,
ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ðèíêó ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà ³í.

Îëåêñ³é Ïåòðàøêî, ìàþ÷è äîñâ³ä ó ô³íàíñîâ³é ãàëóç³, ðîáîòó ó ðåãóëÿòîð³
ðîçïî÷àâ ó 1996 ðîö³ ç ïîñàäè Çàñòóïíèêà ãîëîâè òåðèòîð³àëüíîãî â³ää³ëåííÿ
ïî Äí³ïðîïåòðîâñüê³é îáëàñò³ ÄÊÖÏÔÐ. Ó 2001 ðîö³ Îëåêñ³é Ïåòðàøêî áóâ
ïðèçíà÷åíèé íà÷àëüíèêîì óïðàâë³ííÿ êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â ÄÊÖÏÔÐ, ó
2003 – çàñòóïíèêîì Âèêîíàâ÷îãî ñåêðåòàðÿ ðåãóëÿòîðà ôîíäîâîãî ðèíêó.
Ï³çí³øå ïàí Ïåòðàøêî ïðîäîâæèâ ðîáîòó ó ÄÊÖÏÔÐ íà ïîñàä³ Äèðåêòîðà
Äåïàðòàìåíòó êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí, à ó æîâòí³ 2009 ðîêó áóâ ïðèçíà÷å-
íèé ÷ëåíîì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Îñâ³òà:
Îëåêñ³é Ïåòðàøêî çäîáóâ îñâ³òó ó Äåðæàâí³é ìåòàëóðã³éí³é àêàäåì³¿

Óêðà¿íè çà íàïðÿìîì «²íôîðìàö³éí³ ñèñòåìè â ìåíåäæìåíò³» (1996 ð³ê).
Ï³çí³øå ïðîäîâæèâ íàâ÷àííÿ ó Êè¿âñüêîìó íàö³îíàëüíîìó åêîíîì³÷íîìó
óí³âåðñèòåò³, äå îòðèìàâ ñòóï³íü ìàã³ñòðà ïðàâà (2007 ð³ê).

Àíàòîë³é Àìåë³í,

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü

êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, åì³ñ³¿ òà îá³ãó ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ó Êîì³ñ³¿ Àíàòîë³é Àìåë³í â³äïîâ³äàº çà âïðîâàäæåííÿ òà ðîçâèòîê çà-
ãàëüíîïðèéíÿòèõ ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâàõ, çàïðîâàäæåííÿ óí³ô³êîâàíèõ ïðèíöèï³â ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â ïàé-
îâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, çàáåçïå÷åííÿ ôîðìóâàííÿ òà ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâ-
íî¿ ïîë³òèêè ùîäî åì³òåíò³â, åì³ñ³¿ òà îá³ãó ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óê-
ðà¿í³, ïðîòèä³¿ åì³ñ³¿ òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ìîæóòü âèêîðèñòîâóâà-
òèñü äëÿ íåïðîäóêòèâíîãî â³äòîêó êàï³òàëó òà ³í.

Íà äàíèé ìîìåíò ïàí Àìåë³í º ×ëåíîì êîëåã³¿ Àãåíòñòâà ç ðîçâèòêó ³íôðà-
ñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó òà ×ëåíîì Íàãëÿäîâî¿ ðàäè Íàö³îíàëüíîãî äå-
ïîçèòàð³þ Óêðà¿íè.

Àíàòîë³é Àìåë³í ìàº ñåðéîçíèé äîñâ³ä ðîáîòè â ³íâåñòèö³éí³é ñôåð³: â³í
ðîçïî÷àâ êàð’ºðó â 2000 ðîö³ â ³íâåñòèö³éí³é êîìïàí³¿, à â 2003 ðîö³ ñòàâ ¿¿
ãåíåðàëüíèì äèðåêòîðîì. Íà ïîñàä³ ïàí Àìåë³í çä³éñíþâàâ ñòðàòåã³÷íå òà
îïåðàòèâíå óïðàâë³ííÿ ãðóïîþ êîìïàí³é, óïðàâë³ííÿ ïðîåêòàìè, â òîìó
÷èñë³ M&A, ïðàöþâàâ ó íàïðÿì³ ô³íàíñîâîãî òà ³íâåñòèö³éíîãî êîíñàëòèí-
ãó, êîìóí³ö³þâàâ ç äåðæàâíèìè óñòàíîâàìè òà ³í. Çà éîãî êåð³âíèöòâà êîì-
ïàí³ÿ äîñÿãëà çíà÷íîãî çðîñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â. Ç òðàâíÿ 2010
ðîêó ïî ãðóäåíü 2011 ðîêó Àíàòîë³é Àìåë³í çàéìàâ ïîçèö³þ Äèðåêòîðà
Äåïàðòàìåíòó êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí ÄÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà:
Äîíåöüêèé Íàö³îíàëüíèé Òåõí³÷íèé Óí³âåðñèòåò (1999 ð³ê);
Ì³æíàðîäíèé Óí³âåðñèòåò Ô³íàíñ³â (ñïåö³àëüí³ñòü «Ô³íàíñè òà ñòðà-

õîâà ñïðàâà», 2001 ð³ê); Ì³æíàðîäíèé ³íñòèòóò ìåíåäæìåíòó (ñòóï³íü
ÌÂÀ ³ç Ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè, 2006 ð³ê).

Çàðàç ïàí Àìåë³í îòðèìóº ñòóï³íü Äîêòîðà ä³ëîâîãî àäì³í³ñòðóâàííÿ
(DBA) ó Ì³æíàðîäíîìó ³íñòèòóò³ ìåíåäæìåíòó.
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Êîñòÿíòèí Êðèâåíêî,

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü

ìîí³òîðèíãó, ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî

íàãëÿäó é ³íôîðìàö³éíî¿ ïîë³òèêè íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Äî ñôåðè â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïàíà Êðèâåíêà âõîäèòü çàïðîâàäæåííÿ ñèñòå-
ìè ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ïîáóäîâà ñèñòåìè êîíñîë³-
äîâàíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, âäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïîäà÷³
çâ³òíîñò³ äî ðåãóëÿòîðà, â òîìó ÷èñë³ ôîðìóâàííÿ çàõîä³â ùîäî ïðîãðàìíî-
òåõí³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî
ðèíêó, ðîçâèòîê íàïðÿìó ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é ó ãàëóç³ é Êîì³ñ³¿ òà
³í.

Êîñòÿíòèí Êðèâåíêî ìàº á³ëüø í³æ 16-ð³÷íèé äîñâ³ä ðîáîòè ó áàíê³âñüê³é
ñôåð³, â òîìó ÷èñë³, íà êåð³âíèõ ïîñàäàõ. Òàê, ïàí Êðèâåíêî áiëüøå 10
ðîêiâ îáiéìàâ êåð³âíi ïîñàäè ó íèçö³ êîìåðöiéíèõ áàíêiâ, à òàêîæ î÷îëþâàâ
äåÿêi ç íèõ. Äî ïðèçíà÷åííÿ íà ïîñàäó ×ëåíà Êîì³ñ³¿ îáiéìàâ ïîñàäó ðàäíè-
êà Ãîëîâè Íàãëÿäîâî¿ ðàäè «Óêðåêñ³ìáàíêó».

Îñâ³òà:
Ïàí Êðèâåíêî çàê³í÷èâ Äîíåöüêèé äåðæàâíèé êîìåðö³éíèé ³íñòèòóò,

îòðèìàâøè ó 1997 ðîö³ ôàõ ìåíåäæåðà-åêîíîì³ñòà.
Êîñòÿíòèí Êðèâåíêî º êàíäèäàòîì åêîíîì³÷íèõ íàóê, íàóêîâó ñòóï³íü

îòðèìàâ ó Äîíåöüêîìó äåðæàâíîìó óí³âåðñèòåò³ åêîíîì³êè ³ òîðã³âë³.

Îëåêñ³é Òàðàñåíêî,

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ìåòîäîëîã³¿

ðåãóëþâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó ðåãóëÿòîð³ ïàí Òàðàñåíêî â³äïîâ³äàº çà ìåòîäîëîã³þ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ó
ñôåð³ ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ é
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ, ë³öåíçóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, êóðóº ïèòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó
òà çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ðåéòèíãóâàííÿ.

Ïàí Òàðàñåíêî ìàº 13-ð³÷íèé ñòàæ äåðæàâíî¿ ñëóæáè; â³í ðîçïî÷àâ êà-
ð’ºðó ó 1998 ðîö³ íà ïîñàä³ ïðîâ³äíîãî ñïåö³àë³ñòà óïðàâë³ííÿ ðåãóëþâàí-
íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÄÊÖÏÔÐ. Ï³çí³øå Îëåêñ³é Òàðàñåíêî çàéìàâ
ïîñàäè íà÷àëüíèêà â³ää³ëó âçàºìîä³¿ ç äåðæîðãàíàìè òà çàñòóïíèêà íà-
÷àëüíèêà Óïðàâë³ííÿ ç ðîçâèòêó çàêîíîäàâñòâà òà âçàºìîä³¿ ç äåðæîðãà-
íàìè  ÄÊÖÏÔÐ,  ïîò³ì  î÷îëèâ  öåé  íàïðÿì  ðîáîòè  â  Êîì³ñ³¿.  Òàêîæ  ïàí
Òàðàñåíêî ïðàöþâàâ íà ïîçèö³ÿõ íà÷àëüíèêà Óïðàâë³ííÿ ðîçâèòêó çàêî-
íîäàâñòâà òà êîîðäèíàö³¿ îñâ³òí³õ ïðîãðàì (2003 ð³ê) òà äèðåêòîðà Äåïàð-
òàìåíòó ðîçâèòêó çàêîíîäàâñòâà òà ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â  ÄÊÖÏÔÐ  (2005  ð³ê).  Ç  2005  ïî  2011  ð³ê  Îëåêñ³é  Òàðàñåíêî
îá³éìàâ ïîñàäó äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â ÄÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà:
Îëåêñ³é Òàðàñåíêî îòðèìàâ ïåðøó îñâ³òó â Íàö³îíàëüíîìó òåõí³÷íîìó

óí³âåðñèòåò³ «ÊÏ²» (1999 ð³ê) òà ïðîäîâæèâ íàâ÷àííÿ ó Õàðê³âñüêîìó
äåðæàâíîìó åêîíîì³÷íîìó óí³âåðñèòåò³, ÿêèé çàê³í÷èâ ó 2002 ðîö³, îòðè-
ìàâøè êâàë³ô³êàö³þ ìàã³ñòðà äåðæàâíî¿ ñëóæáè ç³ ñïåö³àë³çàö³¿ «Àäì³í³-
ñòðàòèâíèé ìåíåäæìåíò».
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ªâãåí Âîðîïàºâ,

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü çàõèñòó

ïðàâ ³íâåñòîð³â òà ïðàâîçàñòîñóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó Êîì³ñ³¿ ïàí Âîðîïàºâ â³äïîâ³äàº çà ðîçðîáêó ìåòîäîëîã³¿ çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â, âèçíà÷åííÿ òà ðåàë³çàö³þ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà çàïîá³ãàííÿ
ïðîòèïðàâíîìó ïîãëèíàííþ òà çàõîïëåííþ ï³äïðèºìñòâ, çàáåçïå÷åííÿ òà
êîîðäèíàö³þ êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñèñòåìè ÍÊÖÏÔÐ, ôîðìó-
âàííÿ êîìïëåêñíî¿ ïðîòèä³¿ ìàí³ïóëþâàííþ íà ôîíäîâîìó ðèíêó é âèêîðè-
ñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ òà ³í.

ª Ãîëîâîþ ðåâ³ç³éíî¿ êîì³ñ³¿ ÏÀÒ «Íàö³îíàëüíèé äåïîçèòàð³é Óêðà¿íè».
ªâãåí Âîðîïàºâ ðîçïî÷àâ êàð’ºðó â 2000 ðîö³ â Ñëóæá³ áåçïåêè Óêðà¿íè,

à â 2007 ðîö³ ñòàâ íà÷àëüíèêîì â³ää³ëó ó ÑÁÓ. Ç ëèñòîïàäà 2010 ðîêó ïî
ãðóäåíü 2011 ðîêó çàéìàâ ïîçèö³þ Äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó ç ïèòàíü êîíò-
ðîëüíî-ïðàâîâî¿ ðîáîòè ÄÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà:
Íàö³îíàëüíà àêàäåì³ÿ Ñëóæáè áåçïåêè Óêðà¿íè (2000 ð., ñïåö³àëüí³ñòü

«Ïðàâîçíàâñòâî»).
Çàðàç ïðîäîâæóº íàâ÷àííÿ â ²íñòèòóò³ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óê-

ðà¿íè Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó ³ì. Â. Ãåòüìà-
íà çà ôàõîì «Ô³íàíñè».

ÎÐÃÀÍ²ÇÀÖ²ÉÍÀ ÑÒÐÓÊÒÓÐÀ ÊÎÌ²Ñ²¯

Ãîòóþ÷èñü äî ðåôîðìóâàííÿ ðåãóëÿòîðà ôîíäîâîãî ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ ïîñòà-
âèëà ïåðåä ñîáîþ çàâäàííÿ ùîäî âíóòð³øíüî¿ ðåîðãàí³çàö³¿ ñèñòåìè Êîì³ñ³¿,
ñïðÿìîâàíî¿ íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè ðåãóëÿòîðó. Ó ñ³÷í³ 2012
ðîêó áóëà ïîãîäæåíà íîâà ñòðóêòóðà Öåíòðàëüíîãî àïàðàòà, ñòâîðåíà çà
ãàëóçåâèì ïðèíöèïîì, ùî â³äïîâ³äàº óñ³ì âèìîãàì ñó÷àñíîãî ðèíêó. Ôóíê-
ö³îíóâàííÿ Êîì³ñ³¿ çà íèí³øíüîþ ñòðóêòóðîþ ïîêëèêàíî ñïðèÿòè ðåàë³çàö³¿
îäíîãî ç çàâäàíü ÍÊÖÏÔÐ – ïîáóäîâ³ ìîá³ëüíîãî òà ñó÷àñíîãî ðåãóëÿòîðà,
ÿêèé çìîæå ÿê³ñíî âèêîíóâàòè ïîêëàäåíèé íà íüîãî îáîâ’ÿçîê ç³ ñòâîðåííÿ
ÿê³ñíî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè äëÿ ä³ÿëüíîñò³ åôåêòèâíîãî òà ë³êâ³äíîãî ôîíäî-
âîãî ðèíêó.



12

Ó
Ê

Ð
À

¯Í
Ñ
Ü
Ê

È
É

 Ô
Î

Í
Ä

Î
Â
È

É
 Ð

È
Í

Î
Ê

 –
 2

0
1
1
:

â
ï
åâ

í
åí

³ñ
òü

, 
ñò

³é
ê
³ñ

òü
 ò

à
 ç

ð
îñ

òà
í
í
ÿ

¹ 9/2012

Î
ð
ãà

í
³ç

à
ö
³é

í
à
 ñ

òð
óê

òó
ð
à
 Ê

î
ì

³ñ
³¿

Ãîëîâà
Êîì³ñ³¿
Òåâåëºâ
Äìèòðî

Ìèõàéëîâè÷

×ëåí
Êîì³ñ³¿
Àìåë³í

Àíàòîë³é
²ãîðîâè÷

×ëåí
Êîì³ñ³¿

Âîðîïàºâ
ªâãåí

Þð³éîâè÷

×ëåí
Êîì³ñ³¿

Êðèâåíêî
Êîñòÿíòèí

ªâãåí³éîâè÷

×ëåí
Êîì³ñ³¿

Ìîçãîâèé
Îëåã

Ìèêîëàéîâè÷

×ëåí
Êîì³ñ³¿

Ïåòðàøêî
Îëåêñ³é

Ãåííàä³éîâè÷

×ëåí
Êîì³ñ³¿

Òàðàñåíêî
Îëåêñ³é

Îëåêñàíäðîâè÷

Ñòðàòåã³÷íà ãðóïà

Êîì³òåò ç ïèòàíü ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþâàííÿ
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Êåð³âíèê
àïàðàòó

Ñàõíàöüêà
Îêñàíà

Àíäð³¿âíà

Ñåêòîð êîîðäèíàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ òåðèòîð³àëüíèõ
îðãàí³â òà ï³äïîðÿäêîâàíèõ óñòàíîâ Êîì³ñ³¿

Óïðàâë³ííÿ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é

Àäì³í³ñòðàòèâíî-ãîñïîäàðñüêå óïðàâë³ííÿ

Óïðàâë³ííÿ êàäðîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
òà ç ïèòàíü çàïîá³ãàííÿ êîðóïö³¿

Óïðàâë³ííÿ îðãàí³çàö³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ Êîì³ñ³¿

Êîì³òåò ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ,
åì³ñ³¿ òà îá³ãó ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Êîì³òåò ç ïèòàíü çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â
òà ïðàâîçàñòîñóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Êîì³òåò ç ïèòàíü ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó
òà åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ôîíäîâîãî ðèíêó

Êîì³òåò ç ïèòàíü ìîí³òîðèíãó,
ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî íàãëÿäó

é ³íôîðìàö³éíî¿ ïîë³òèêè íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Êîì³òåò ç ïèòàíü ðîçâèòêó áîðãîâèõ,
ïîõ³äíèõ òà çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ

³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó

ÊÅÐ²ÂÍÈÖÒÂÎ
ÊÎÌ²Ñ²¯

Þðèäè÷íèé äåïàðòàìåíò

Äåïàðòàìåíò ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿
òà ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³

Äåïàðòàìåíò àíàë³çó,
ñòðàòåã³¿ òà ðîçâèòêó çàêîíîäàâñòâà

Äåïàðòàìåíò ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Äåïàðòàìåíò êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ
òà êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â

Óïðàâë³ííÿ âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ òà àóäèòó

Â³ää³ë çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ êîìóí³êàö³é

Ãîëîâíèé ñïåö³àë³ñò ç ïèòàíü ïèòàíü
êîíòðîëþ âèêîíàâñüêî¿ äèñöèïë³íè

Ãîëîâíèé ñïåö³àë³ñò
ç ïèòàíü ðåæèìíî-ñåêðåòíî¿ ðîáîòè

Ô³íàíñîâå óïðàâë³ííÿ

Äåïàðòàìåíò êîíòðîëüíî-ïðàâîâî¿ ðîáîòè

Äåïàðòàìåíò ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ôîíäîâèõ á³ðæ
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ÊÀÐÒÀ ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß ÒÅÐÈÒÎÐ²ÀËÜÍÈÕ
ÓÏÐÀÂË²ÍÜ ÐÅÃÓËßÒÎÐÀ

Ïðîòÿãîì âñüîãî ïåð³îäó ³ñíóâàííÿ ðåãóëÿòîðó Êîì³ñ³ÿ áóëà ïðåäñòàâëå-
íà òåðèòîð³àëüíèìè îðãàíàìè ó 25 ðåã³îíàõ Óêðà¿íè. Òà íà ïî÷àòêó 2012
ðîêó, â ðàìêàõ ïðîöåñó òðàíñôîðìàö³¿ ðåãóëÿòîðà (ë³êâ³äàö³¿ ÄÊÖÏÔÐ òà
ñòâîðåíí³ ÍÊÖÏÔÐ), áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ñòîñîâíî ðåôîðìóâàííÿ ñèñòå-
ìè ïðèñóòíîñò³ â ðåã³îíàõ, ùî áóëî îäíèì ³ç êðîê³â äî âíóòð³øíüî¿ ðåîðãà-
í³çàö³¿ ñèñòåìè Êîì³ñ³¿, ñïðÿìîâàíî¿ íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîáîòè
ðåãóëÿòîðó.

Ñòâîðþþ÷è íîâ³ òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè, ê³ëüê³ñòü ÿêèõ òåïåð ñêëàäàº 10
îäèíèöü, Êîì³ñ³ÿ êåðóâàëàñü ïðèíöèïîì êîíñîë³äàö³¿ â öåíòðàõ çîñåðåä-
æåííÿ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ï³äãîòîâëåíîãî é ïðîôåñ³éíîãî ïåðñîíà-
ëó ðåãóëÿòîðà òà ñòâîðåííÿ äîñòàòíüî¿ ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íî¿ áàçè äëÿ ðå-
ãóëþâàííÿ.
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ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Ó 2011 ÐÎÖ²

ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Â ÑÓ×ÀÑÍÈÕ ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ
ÏÐÎÖÅÑÀÕ ÍÀ ÔÎÍ² ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ

ÏÎÊÀÇÍÈÊ²Â Â ÓÊÐÀ¯Í²

Ôîíäîâèé ðèíîê ó 2011 ðîö³ äåìîíñòðóâàâ ïîçèòèâíó äèíàì³êó; á³ëüø³ñòü
ïîêàçíèê³â â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó áóëè ïðîãíîçîâàíèìè òà î÷³êóâàíèìè.

Òàê, â 2011 ðîö³ îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåâèùèâ ìàéæå
ó 1,5 ðàçè ïîêàçíèê 2010 ðîêó ³ ñêëàâ 2 171,10 ìëðä ãðí, ïåðåâèùèâøè,
òàêèì ÷èíîì, îáñÿã ÂÂÏ êðà¿íè íà 854,50 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 1). Öå ñâ³ä÷èòü
ïðî ðîçâèòîê åêîíîì³êè äåðæàâè â ö³ëîìó òà ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó
çîêðåìà, à òàêîæ øâèäê³ òåìïè öüîãî ïîñòóïó.

75
4,

31

88
3,

39

1 
06

7,
26 1 

54
1,

38

72
0,

73

94
8,

06

91
3,

35

1 
08

2,
57

1 
31

6,
60

2 
17

1,
10

2007 2008 2009 2010 2011

     

Ä³àãðàìà1. Ïîð³âíÿëüí³ äàí³ îáñÿã³â òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ÂÂÏ* , ìëðä ãðí

Çàãàëüíîâ³äîìî, ùî ãîëîâíèì çàâäàííÿì, ÿêå ïîâèíåí âèêîíóâàòè ðèíîê
ö³ííèõ ïàïåð³â ÿâëÿºòüñÿ, íàñàìïåðåä, çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ
³íâåñòèö³é. Òîæ, îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðó-
ìåíòè  ôîíäîâîãî  ðèíêó  ó  2011  ðîö³  ñêëàâ  173,38  ìëðä  ãðí,  ùî  á³ëüøå
ìàéæå ó 2 ðàçè, í³æ ó 2010 ðîö³ (2010– 92,91 ìëðä ãðí, 2009 –137,10 ìëðä
ãðí). Öå ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ ðîë³ ôîíäîâîãî ðèíêó (ä³àãðàìà 2).

* çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

93,21

129,15 137,10

92,91

173,38

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 2. Çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè
÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Óêðà¿íñüêèé ôîíäîâèé ðèíîê ðîçâèâàºòüñÿ ïàðàëåëüíî äî ñâ³òîâèõ ôîí-
äîâèõ ðèíê³â, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü îñíîâíèé ³íäèêàòîð ôîíäîâèõ ðèíê³â, ³íäåêñ,
ÿêèé äàº ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè çàãàëüíó ñèòóàö³þ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (äèíà-
ì³êà â³ò÷èçíÿíèõ òà ñâ³òîâèõ ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â ôîíäîâîãî ðèíêó íàâåäåíà
â ä³àãðàì³ 3).
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  Dow Jones 30 Industrials S&P 500 Nikkei 225

DAX CAC 40 UK FT SE 100 WIG20

Äâà  ðîêè  ïîñï³ëü  â³ò÷èçíÿíèé  ôîíäîâèé  ðèíîê  õàðàêòåðèçóâàâñÿ  äîâîë³
âèñîêîþ àêòèâí³ñòþ á³ðæîâîãî ñåãìåíòó, ïðî ùî ñâ³ä÷àòü ïîêàçíèêè êàï³òà-
ë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é òà îáñÿãó á³ðæîâî¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè.
Òàê, êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ôîíäîâîãî ðèíêó ñòàíîì íà
31.12.2011 ñòàíîâèëà 179,86 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 4,72 % ïîð³âíÿíî ç³
ñòàíîì íà 31.12.2010 (171,76 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 4). Çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³-
çàö³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðò³ñíî¿ îö³íêè êîìïàí³é, àêö³¿ ÿêèõ ïðîéø-
ëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó òà çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³.

Ä³àãðàìà 3. Äèíàì³êà â³ò÷èçíÿíèõ òà ñâ³òîâèõ ³íäåêñ³â
ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2008 – 2011 ðîê³â

Ä³àãðàìà 4. Êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é óêðà¿íñüêîãî
ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì II ï³âð³÷÷ÿ 2010 – 2011 ðîêó, ìëðä ãðí
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Òàêèé ïîêàçíèê, ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é
äî ÂÂÏ ñòàíîì íà ê³íåöü 2011 ðîêó ñòàíîâèâ 13,66 %, òîä³  ÿê íà ê³íåöü
2010 ðîêó – 15,87 %, 2009-ãî – 12,64 %, à 2008-îãî – 9,02 %. Â 2011 ðîö³
ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ ïîì³ðíî çðîñòàâ, ùî, íàñàìïåðåä, ïîâ’ÿçàíî ³ç çá³ëüøåí-
íÿì ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ÿê³ ïðîéøëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó.
Îäíàê, çðîñòàííÿ ÂÂÏ ó 2011 ðîö³ ïîð³âíÿíî ç êàï³òàë³çàö³ºþ ë³ñòèíãîâèõ
êîìïàí³é  â³äáóâàëîñü øâèäøèìè òåìïàìè.

Çà ðåçóëüòàòàìè òîðã³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³, îáñÿã á³ðæîâèõ êîí-
òðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ó 2011 ðîö³ ñòàíîâèâ 235,44 ìëðä
ãðí, ùî á³ëüøå ìàéæå ó 2 ðàçè (àáî íà 104,15 ìëðä ãðí) ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010
ðîêîì (131,29 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 5).

35,15 37,76 36,01

131,29

235,44

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 5. Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

      2010 – 2011   
   ,    10,74 %  13,16

%,           
(  6).

6,49
5,50

4,50

10,74

13,16

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 6. ×àñòêà á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2007 – 2011 ðîêàõ, %

Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2011 ðîö³
çðîñëà íà 20,54 % (1,80 ìëðä ãðí) ³ íà ê³íåöü ðîêó ñòàíîâèëà 10,56 ìëðä
ãðí., ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè òà çàö³êàâëåíîñò³ äî ìåõàí³çì³â
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ä³àãðàìà 7).
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3,70

5,25
6,48

8,76

10,56

 
31.12.2007

 
31.12.2008

 
31.12.2009

 
31.12.2010

 
31.12.2011

Ä³àãðàìà 7. Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ²Ñ² ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍÏÔ ó 2011 ðîö³ çðîñëà íà 22,12 %, ³ íà
ê³íåöü ðîêó ñòàíîâèëà 1,38 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 8).

0,32

0,60

0,85

1,13

1,38

 
31.12.2007

 
31.12.2008

 
31.12.2009

 
31.12.2010

 
31.12.2011

Ä³àãðàìà 8. Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍÏÔ ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ àêòèâ³â ÍÏÔ çà îñòàíí³ äâà ðîêè ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâè-
ùåííÿ ³íòåðåñó äî ïîñëóã íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà çðîñòàííÿ ð³âíÿ
¿õ ï³äãîòîâêè äî âïðîâàäæåííÿ äðóãîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè.

ÅÌ²Ñ²ÉÍÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ïîñòóïîâå çðîñòàííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â º â³äîáðàæåííÿì íàì³ð³â â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ ùîäî çá³ëüøåííÿ
ñâîº¿ êàï³òàë³çàö³¿ òà çðîñòàííÿ ¿õ çàö³êàâëåíîñò³ ó çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é çà
äîïîìîãîþ ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, ó 2011 ðîö³ öåé ïîêàçíèê ïðîäåìîíñòðóâàâ
çíà÷íå çðîñòàííÿ, ³ ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2011 ðîêó çàãàëüíèé îáñÿã óñ³õ
çàðåºñòðîâàíèõ ðåãóëÿòîðîì âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ñêëàâ 1 014,78 ìëðä
ãðí (ä³àãðàìà 9).

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ó 2011 ðîö³ Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî âèïóñêè åì³ñ³é-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ñóìó 179,17 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 10), ó òîìó ÷èñë³:

— àêö³é – 58,16 ìëðä ãðí;
— îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ – 35,91 ìëðä ãðí;
— îáë³ãàö³é ì³ñöåâî¿ ïîçèêè – 584,50 ìëí ãðí;
— îïö³îí³â – 3,44 ìëí ãðí;
— ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â – 75,75 ìëðä

ãðí;
àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â – 8,77 ìëðä ãðí.
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Öÿ äèíàì³êà º ñâ³ä÷åííÿì ïîñòóïîâîãî ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù òà ñòà-
á³ëüíîñò³ ðîáîòè â³ò÷èçíÿíîãî ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè

Ä³àãðàìà 9. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí

424,33
577,38

740,06
835,61

1 014,78

C  
31.12.2007

 
31.12.2008

 
31.12.2009

 
31.12.2010

 
31.12.2011

Ä³àãðàìà 10. Îáñÿãè çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2007-2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

ßêùî ãîâîðèòè  ïðî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, òî ó 2011 ðîö³ íàéá³ëüøó
÷àñòêó â çàãàëüíîìó îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ñêëàäàëè ö³íí³ ïàïåðè ²Ñ² (47,17 %) òà àêö³¿ (32,46 %) (ä³àãðàìà 11).

133,25
153,05 162,68

95,55

179,17

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 11. Ñòðóêòóðà åì³ñ³é ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2011 ðîö³, %*

* çà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

*
12,72%

 

0,28%

  
41,17%

0,001%

17,49%

28,33%
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Åì³ñ³ÿ àêö³é

Îñòàíí³ìè ðîêàìè â³äáóâàºòüñÿ äîñèòü äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê ôîíäîâîãî
ðèíêó òà  ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïðèð³ñò îáñÿã³â çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â
àêö³é.

Çà äàíèìè íà ê³íåöü 2011 ðîêó, óñüîãî Êîì³ñ³ºþ áóëî çàðåºñòðîâàíî âè-
ïóñê³â àêö³é íà çàãàëüíó ñóìó 491,90 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 12).

Ä³àãðàìà 12. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é
ó 2007-2011 ðîêàõ (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí

Ó òîé æå ÷àñ, â 2011 ðîö³ ðåãóëÿòîð çàðåºñòðîâàâ 2 513 âèïóñê³â àêö³é íà
ñóìó 58,16 ìëðä ãðí., ùî ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì á³ëüøå íà 17,57 ìëðä
ãðí (àáî íà 43,28 %) (ä³àãðàìà 13). Öå ñâ³ä÷èòü ïðî àêòèâ³çàö³þ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ï³äïðèºìñòâàõ.

245,94
292,08

393,15
433,74

491,90

C  
31 .12.2007

C  
31 .12.2008

C  
31 .12.2009

C  
31.12.2010

C  
31.12.2011

Ä³àãðàìà 13. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ
âèïóñê³â àêö³é ó 2007-2011 ðð., ìëðä ãðí

Õàðàêòåðíî, ùî íàéá³ëüøó ÷àñòêó ñåðåä çàãàëüíîãî îáñÿãó çàðåºñòðî-
âàíèõ âèïóñê³â àêö³é ñòàíîâèëè åì³ñ³¿ ç ðåàëüíî çàëó÷åíèìè êîøòàìè (ó
2011  ðîö³  öåé  ïîêàçíèê  ñêëàâ  90,20  %  àáî  52,46  ìëðä  ãðí).  Â  òîé  æå
÷àñ, ÷àñòêà åì³ñ³é àêö³é, çàðåºñòðîâàíèõ ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà êîð-
ïîðàòèçàö³¿,  çàëèøàºòüñÿ  äîñèòü  çíà÷íîþ  ³  ñòàíîâèòü  7,89  %  (àáî  4,59
ìëðä ãðí) â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â àêö³é â 2011
ðîö³. Åì³ñ³¿ çà ³íøèìè ï³äñòàâàìè (â ïðîöåñ³ ðåîðãàí³çàö³¿, çà ð³øåííÿì
ñóäó)  áóëè çàðåºñòðîâàí³  ñóìó 1,11 ìëðä ãðí,  ùî ñêëàëà 1,91 % â³ä  çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó.

Íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â àêö³é çàô³êñîâàíî â ²² êâàð-
òàë³ 2011 ðîêó (18,90 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 14).

50,00 46,14

101,07

40,59

58,16

2007 2008 2009 2010 2011



20

Ó
Ê

Ð
À

¯Í
Ñ
Ü
Ê

È
É

 Ô
Î

Í
Ä

Î
Â
È

É
 Ð

È
Í

Î
Ê

 –
 2

0
1
1
:

â
ï
åâ

í
åí

³ñ
òü

, 
ñò

³é
ê
³ñ

òü
 ò

à
 ç

ð
îñ

òà
í
í
ÿ

¹ 9/2012

Ä³àãðàìà 14. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ
Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é ó 2011 ðîö³

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â àêö³é, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ, íàëåæàëè
åì³òåíòàì, îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëè:

ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü (38,26 ìëðä ãðí., àáî 65,77 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó);
îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíäà, ³íæèí³ðèíã òà íàäàííÿ ïîñëóã

ï³äïðèºìöÿì (13,34 ìëðä ãðí., àáî 22,93 %);
ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü (2,07 ìëðä ãðí., àáî 3,56 %) (ä³àãðàìà 15).

16,52
18,90

11,18 11,56820
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Ä³àãðàìà 15. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é
åì³òåíòàìè çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 2011 ðîö³

Ñåðåä çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é ó ðîçð³ç³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ 93,94 % íàëåæèòü åì³òåíòàì, îñíîâíèì âèäîì åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
ÿêèõ áóëî ãðîøîâå ïîñåðåäíèöòâî (ä³àãðàìà 16).
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2,54%

2,87%

0,66%

93,94%

 

 

   

       

Ä³àãðàìà 16. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é åì³òåíò³â,
îñíîâíèì âèäîì åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëà ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü

Îö³íþþ÷è  îáñÿãè  ðåºñòðàö³¿  åì³ñ³é,  âàðòî  çàóâàæèòè,  ùî  ó  2011  ðîö³
íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â àêö³é çàðåºñòðîâàíî êîìåðö³éíèìè áàíêàìè íà
ñóìó 36,04 ìëðä ãðí ³ ï³äïðèºìñòâàìè (ïóáë³÷íèìè àêö³îíåðíèìè òîâàðè-
ñòâàìè) íà ñóìó 18,84 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 17).
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Ä³àãðàìà 17. Îáñÿãè òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é
ó 2011 ðîö³ (çà âèäàìè åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â), ìëðä ãðí

Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³ âèïóñêè àêö³é, íàâå-
äåíî â òàáëèö³ 1. Ïðîäîâæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ó çàãàëüíîìó
âèïóñêó àêö³é. ³íñòèòóö³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, çîêðåìà êî-
ìåðö³éíèìè áàíêàìè. Îáñÿã âèïóñê³â àêö³é öèõ åì³òåíò³â ñòàíîâèâ 51,62 %
â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â àêö³é, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ.

Òàáëèöÿ 1
Ïåðåë³ê åì³òåíò³â, îáñÿã âèïóñê³â àêö³é ÿêèõ áóâ

íàéá³ëüøèì ïðîòÿãîì 2011 ðîêó

Íàçâà åì³òåíòà
Îáñÿã åì³ñ³¿,

ìëí ãðí
ÏÀÒ ÍÀÊ «Íàôòîãàç Óêðà¿íà» 12 500,00
ÏÀÒ ÊÁ «ÏðèâàòÁàíê» 4 684,97
ÏÀÒ «Äåðæàâíèé åêñïîðòíî-³ìïîðòíèé áàíê Óêðà¿íè» 4 590,00
ÏÀÒ ÀÁ «Óêðãàçáàíê» 4 300,00
ÏÀÒ «Ðîäîâ³ä Áàíê» 3 950,00
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Åì³ñ³ÿ îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ

Åì³ñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó îáë³ãàö³é ó 2011 ðîö³ çáåðåãëà îñíîâí³ õà-
ðàêòåðí³ ðèñè ïîïåðåäí³õ ðîê³â: îáñÿãè åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é âñå ùå çàëèøàþòüñÿ
íåçíà÷íèìè, îäíàê ïîçèòèâíèì º ôàêò çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â çàðåºñò-
ðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ îáë³ãàö³éíèõ âèïóñê³â, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ó êîì-
ïàí³é çàö³êàâëåíîñò³ äî öüîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó òà ìîæëèâîñò³ çàëó-
÷åííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â øëÿõîì âèïóñêó îáë³ãàö³é.

Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóâ çàðåºñòðîâàíèé 251 âèïóñê îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ  íà  ñóìó  35,91  ìëðä  ãðí (ä³àãðàìà 18). Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010
ðîêîì îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çá³ëüøèâñÿ íà
26,42 ìëí ãðí (ó 3,78 ðàçó).

44,48

31,35

10,11 9,49

35,91

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 18. Îáñÿãè çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ
ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çàô³ê-
ñîâàíî â ²V êâàðòàë³ 2011 ðîêó (10,87 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 19).
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Ä³àãðàìà 19. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ
Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ ó 2011 ðîö³

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ,
íàëåæàëè åì³òåíòàì, îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëè:
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— ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü (41,72 %, 14,99 ìëðä ãðí);
— áóä³âíèöòâî (21,57 %, 7,75 ìëðä ãðí);
— ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü (9,22 %, 3,31 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 20).

7,14%
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2,05%9,22%

7,29%
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4,87%

0,56%
5,51%

41,74%
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Ä³àãðàìà 20. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ
åì³òåíòàìè çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 2011 ðîö³

Ñåðåä êîìïàí³é ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 92,68 % çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ
âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ íàëåæèòü åì³òåíòàì, îñíîâíèì âèäîì åêî-
íîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëî ãðîøîâå ïîñåðåäíèöòâî (ä³àãðàìà 21).

0,87%

5,65%

0,80%

92,68%

 

 

       

Ä³àãðàìà 21. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â
îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â, îñíîâíèì âèäîì

åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëà ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü
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Ó ñòðóêòóð³ îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ çíà÷íà ÷àñòêà íàëåæàëà áàíêàì (38,68 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿ-
ãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é). Äî òîãî æ, îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ, çä³éñíåíèõ áàíêàìè, çá³ëüøèâñÿ ó 4,4 ðàçè ïîð³âíÿíî ç 2010
ðîêîì (òàáëèöÿ 2).

Òàáëèöÿ 2
Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ

ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëí ãðí

Âèä åì³òåíòà 2007 2008 2009 2010 2011

Óñüîãî ó òîìó ÷èñë³: 44 480,51 31 346,28 10 107,35 9 493,86 35 914,44
Áàíêè 18 869,37 7 115,94 - 3 150,00 13 893,50
Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ 50,64 97,50 - - 100,00
Ï³äïðèºìñòâà òà ³íø³ 25 560,50 24 132,84 10 107,35 6 343,86 21 920,94

Ïåðåë³ê åì³òåíò³â, ùî çàðåºñòðóâàëè ó 2011 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âè-
ïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, íàâåäåíî â òàáëèöÿ 3. Îáñÿã åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é
öèõ åì³òåíò³â ñòàíîâèâ 27,00 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é,
çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ.

Òàáëèöÿ 3
Ïåðåë³ê åì³òåíò³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³

âèïóñêè îáë³ãàö³é ó 2011 ðîö³

Íàçâà åì³òåíòà Îáñÿã âèïóñêó,
ìëí ãðí

×àñòêà
ó çàãàëüíîìó

îáñÿç³ åì³ñ³é, %
ÒÎÂ «ÅÑÓ» 5 300,00 14,75
ÒÎÂ «Ëóãàíñüêå åíåðãåòè÷íå îáºäíàííÿ» 2 400,00 6,68
ÏÀÒ «Êîìåðö³éíèé áàíê «ÏðèâàòÁàíê» 2 000,00 5,57

Åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

²íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ðàçîì ç áàíê³âñüêèìè äåïîçèòàìè º âàæ-
ëèâèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ ³íâåñòèö³é êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á, çáåðåæåííÿ òà íà-
êîïè÷åííÿ ¿õ çàîùàäæåíü. Òîìó äèíàì³êà åì³òîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² º
ïîçèòèâíèì ñèãíàëîì çàö³êàâëåíîñò³ ó ðîáîò³ ç öèìè ³íñòèòóòàìè: òàê, ñòà-
íîì íà 31.12.2011 ðåãóëÿòîðîì çàðåºñòðîâàíî âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòè-
òóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà çàãàëüíó ñóìó 337,27 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 22).

81,91

156,17
207,28

252,75

337,27

 
31.12.2007

 
31.12.2008

 
31.12.2009

 
31.12.2010

 
31.12.2011

Ä³àãðàìà 22. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â ö³ííèõ
ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2007-2011 ðîêàõ

(íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí

Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², ùî ïåðåáóâàþòü â
îá³ãó íàâåäåíî â òàáëèö³ 4.
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Òàáëèöÿ 4
Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²,

ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä. ãðí.

Ñåðåä þðèäè÷íèõ îñ³á Ñåðåä ô³çè÷íèõ îñ³á
Ïåð³îä

Ðåçèäåíò³â Íåðåçèäåíò³â Ðåçèäåíò³â Íåðåçèäåíò³â
Óñüîãî

Ñòàíîì íà 31.12.2007 12,88 4,65 0,53 0,01 18,07

Ñòàíîì íà 31.12.2008 29,09 5,29 0,63 0,02 35,03

Ñòàíîì íà 31.12.2009 30,51 6,23 0,79 0,02 37,55

Ñòàíîì íà 31.12.2010 39,91 8,64 1,19 0,04 49,78

Ñòàíîì íà 31.12.2011 49,02 9,91 1,63 0,04 60,60

Ï³äòâåðäæåííÿì çàö³êàâëåíîñò³ â ³íâåñòóâàíí³ ÷åðåç ²Ñ² º äàí³ ùîäî çàãàëü-
íîãî îáñÿãó âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, çàðåº-
ñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ ó 2011 ðîö³. Öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 84,52 ìëðä ãðí., ùî ó
ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì á³ëüøå íà 39,05 ìëðä ãðí (íà 85,88 %) (ä³àãðàìà 23).

36,60

51,11

74,26
84,52

45,47

2007 2008 2009 2010 2011
Ä³àãðàìà 23. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â

³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2007-2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Çà äàíèìè ñòàíîì íà ê³íåöü 2011 ðîêó, Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî ³íâåñòèö³é-
íèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³-
ñòþ 298,70 ìëðä ãðí. Ó 2011 ðîö³ ðåãóëÿòîðîì çàðåºñòðîâàíî 164 âèïóñêè ³íâå-
ñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â íà ñóìó 75,75 ìëðä ãðí
(ä³àãðàìà 24). Öå íà 39,15 ìëðä ãðí. (àáî ó 2 ðàçè) á³ëüøå ó ïîð³âíÿíí³ ç îáñÿãîì
çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ó 2010 ðîö³.

31,12
36,60

75,75
65,37

47,21

2007 2008 2009 2010 2011
Ä³àãðàìà 24. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â

ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2007-2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè åì³ñ³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â çàðåºñòðîâàíî Êîì³-
ñ³ºþ ó IV êâàðòàë³ 2011 ðîêó (ä³àãðàìà 25).
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Ä³àãðàìà 25. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ
ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ïðîòÿãîì 2011 ðîêó

Ùî ñòîñóºòüñÿ àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, òî ñòàíîì íà
ê³íåöü ãðóäíÿ 2011 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî çàðåºñòðîâàíî òàêèõ ³íñòðóìåíò³â
íà ñóìó 38,57 ìëðä ãðí. Ó ñâîþ ÷åðãó, ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ðåãóëÿòîð çàðåº-
ñòðóâàâ 96 âèïóñê³â àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â íà ñóìó
8,77 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 26). Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì, öå ïîêàçíèê çìåí-
øèâñÿ íà 103,17 ìëí ãðí.

5,48

8,89

3,90

8,87 8,77

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 26. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â àêö³é êîðïîðàòèâíèõ
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2007-2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè åì³ñ³¿ àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â çà-
ðåºñòðîâàíî Êîì³ñ³ºþ ó IV êâàðòàë³ 2011 ðîêó (ä³àãðàìà 27).
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Ä³àãðàìà 27. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â
àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ïðîòÿãîì 2011 ðîêó
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Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ê³ëüê³ñòü âíåñåíèõ äî ªäèíîãî äåðæàâíîãî ðåºñòðó
³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2011 ðîö³ çíà÷íî
çðîñëà:  ÿêùî  â  2010  ðîö³  öåé  ïîêàçíèê  íàë³÷óâàâ  150  ôîíä³â,  òî  â  2011
ðîö³ â³í ñêëàâ âæå 196, ùî ñòàíîâèòü 11,26 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çàðåº-
ñòðîâàíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â.

Åì³ñ³ÿ ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè íà â³ò÷èçíÿíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó ïîêè ùî çàéìàþòü
íåçíà÷íó ÷àñòêó. Òàê, ó 2011 ðîö³ Êîì³ñ³ºþ áóëî çàðåºñòðîâàíî 5 âèïóñê³â îïö³-
îí³â íà ñóìó 3,44 ìëí ãðí. Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì, îáñÿã âèïóñê³â îïö³îí³â
çá³ëüøèâñÿ íà 867,13 òèñ ãðí (ä³àãðàìà 28). ßêùî ãîâîðèòè ïðî ÷àñòêó îïö³îí³â
â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ çàðåºñòðîâàíèõ ðåãóëÿòîðîì âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, òî â
2011 ðîö³ îáñÿã âèïóñêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèâ ëèøå 0,0019 %.

Îäíàê, çàïðîâàäæåííÿ ðåãóëÿòîðíèõ àêò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà âñòàíîâëåííÿ
÷³òêèõ óìîâ òà âèìîã ùîäî ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â îïö³îííèõ ñåðòèô³êàò³â, óíîð-
ìóâàííÿ ïðîöåäóðè çä³éñíåííÿ ôîíäîâèìè á³ðæàìè êë³ðèíãó òà ðîçðàõóíê³â
çà äîãîâîðàìè ùîäî ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â), à òàêîæ ïðèéíÿòòÿ ïðîô³ëüíîãî
Çàêîíîïðîåêòó «Ïðî ïîõ³äí³» ìàº ñïðèÿòè ïîæâàâëåííþ âèêîðèñòàííÿ çàçíà-
÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â
îêðåì³ ãàëóç³ åêîíîì³êè ÷åðåç çàñòîñóâàííÿì òàêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

0,27

6,55

2,57
3,44

2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 28. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îïö³îí³â ó 2007-2011 ðîêàõ, ìëí ãðí

Åì³ñ³ÿ îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê

Ïîð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì, êîëè Êîì³ñ³ºþ íå áóëî çàðåºñòðîâàíî æîäíîãî
âèïóñêó îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, ó 2011 ðîö³ ñïîñòåð³ãàëîñÿ â³äíîâëåííÿ
ðèíêó ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çàö³êàâëåí³ñòü îðãàí³â
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ³íñòðóìåíòàìè ôîíäîâîãî ðèíêó äëÿ çàëó÷åííÿ
³íâåñòèö³é ó ðîçâèòîê ðåã³îí³â òà ¿õ ³íôðàñòðóêòóðè.

Òàêèì ÷èíîì, ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ðåãóëÿòîð çàðåºñòðóâàâ 8 âèïóñê³â
îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê íà çàãàëüíó ñóìó 584,50 ìëí ãðí (ä³àãðàìà 29).

156,30

974,00

370,00

0,00

584,50

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 29. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê
ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëí ãðí
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Ïåðåë³ê  îðãàí³â  ì³ñöåâîãî  ñàìîâðÿäóâàííÿ,  ÿê³  ó  2011  ðîö³  âèñòóïèëè
åì³òåíòàìè îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, íàâåäåíî â òàáëèö³ 5.

Òàáëèöÿ 5
Ïåðåë³ê çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê ó 2011 ðîö³

Íàçâà åì³òåíòà
Îáñÿã âèïóñêó,

ìëí ãðí
Ê³ëüê³ñòü

ö³ííèõ ïàïåð³â, øò.
ÂÐ Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì 400,00 400 000
Çàïîð³çüêà ì³ñüêà ðàäà 25,00 25 000
Õàðê³âñüêà ì³ñüêà ðàäà 99,50 99 500
×åðêàñüêà ì³ñüêà ðàäà 60,00 60 000
Óñüîãî 584,50 584 500

ÇÀÃÀËÜÍÀ ÕÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊÀ Ä²ßËÜÍÎÑÒ² ÏÐÎÔÅÑ²ÉÍÈÕ
Ó×ÀÑÍÈÊ²Â ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè

Äî çàñîá³â øèðîêîãî çàëó÷åííÿ êàï³òàë³â äî ³íâåñòèö³éíî-³íîâàö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ îêð³ì çä³éñíåííÿ ï³äïðèºìñòâàìè âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â òàêîæ â³äíî-
ñèòüñÿ ³ òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, â òîìó ÷èñë³ àêö³ÿìè, îáë³ãàö³ÿìè
ï³äïðèºìñòâ òà ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè.

Îñòàíí³ ðîêè ïðîäîâæèëàñü òåíäåíö³ÿ ðåêîðäíîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âè-
êîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â, öåé ïîêàçíèê ó 2011 ðîö³
ñòàíîâèâ 2 147,52 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå îáñÿãó âèêîíàíèõ äîãîâîð³â ó 2010
ðîö³  íà 609,73 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 30).  À ç  óðàõóâàííÿì îáñÿãó òîðã³â  íà
ñòðîêîâîìó ðèíêó, ÿêèé çà ðåçóëüòàòàìè çâ³òíîãî ðîêó ñòàíîâèâ 23,58 ìëðä
ãðí., çàãàëüíèé îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñêëàâ 2 171,10 ìëðä
ãðí. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ ðîë³ ôîíäîâîãî ðèíêó, éîãî âèñîêèé ïîòåí-
ö³àë òà ïðèâàáëèâ³ñòü.

754,31
883,42

1 067,26

1 537,79

2147,52

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 30. Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Ó 2011 ðîö³ íàéá³ëüøèé îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â  ñïîñòåð³ãàâñÿ  ó  ²V  êâàðòàë³  òà  ñòàíîâèâ  736,54  ìëðä  ãðí,  ùî  ó  1,5
ðàç³â á³ëüøå, í³æ ó â³äïîâ³äíîìó ïåð³îä³ 2010 ðîêó (ä³àãðàìà 31).

Ñòîñîâíî ñòðóêòóðè òîðã³âë³ çà ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, òî ÷àñòêà
âèêîíàíèõ äîãîâîð³â ç äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè ñòàíîâèëà ó 2011
ðîö³ 39,84 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèêîíàíèõ äîãîâîð³â, ç àêö³ÿìè – 30,11
%, ç âåêñåëÿìè – 16,68 % (ä³àãðàìà 32).

ßêùî ãîâîðèòè ïðî çðîñòàííÿ â àáñîëþòíèõ âåëè÷èíàõ, òî îáñÿã âèêîíà-
íèõ äîãîâîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ç äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè
ïîð³âíÿíî  ç  2010  ðîêîì  çá³ëüøèâñÿ  íà  501,43  ìëðä  ãðí,  ç  àêö³ÿìè  –  íà
81,49  ìëðä  ãðí,  ç  âåêñåëÿìè  –  íà  42,17  ìëðä  ãðí,  òà  ç  îáë³ãàö³ÿìè
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ï³äïðèºìñòâ – íà 34,20 ìëðä ãðí. Óò³ì, îáñÿã äîãîâîð³â ç îùàäíèìè (äåïî-
çèòíèìè) ñåðòèô³êàòàìè äåùî çìåíøèâñÿ – íà 48,17 ìëðä ãðí., ùî â³äîáðà-
æåíî â òàáëèö³ 6.
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Ä³àãðàìà 31. Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
ó 2007 – 2011 ðîêàõ (çà êâàðòàëàìè), ìëðä ãðí

 ( )

3,57%
4,83%

4,83%

 

39,84%
16,68%

30,11%

Ä³àãðàìà 32. Ñòðóêòóðà âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
(çà âèäîì ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó) ó 2011 ðîö³

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â Óêðà¿í³ â 2011 ðîö³
ïðîâàäèëèñÿ òîðãîâöÿìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÿê³ ïðåäñòàâëåí³:

– ãîñïîäàðñüêèìè òîâàðèñòâàìè, äëÿ ÿêèõ îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè º
âèêëþ÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ (49,62 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèêîíàíèõ
äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2011 ðîö³);

– áàíêàìè (46,18 %);

– ³íâåñòèö³éíèìè êîìïàí³ÿìè (4,20 %).

Ïåðåë³ê 25 òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ç íàéá³ëüøèì îáñÿãîì âèêî-
íàíèõ äîãîâîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2011 ðîö³ íàâåäåíî â òàá-
ëèö³ 7.



30

Ó
Ê

Ð
À

¯Í
Ñ
Ü
Ê

È
É

 Ô
Î

Í
Ä

Î
Â
È

É
 Ð

È
Í

Î
Ê

 –
 2

0
1
1
:

â
ï
åâ

í
åí

³ñ
òü

, 
ñò

³é
ê
³ñ

òü
 ò

à
 ç

ð
îñ

òà
í
í
ÿ

¹ 9/2012

Òàáëèöÿ 6
Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â

(çà âèäîì ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó) ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Òàáëèöÿ 7
ÒÎÏ – 25 òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ç íàéá³ëüøèì îáñÿãîì

âèêîíàíèõ äîãîâîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2011 ðîö³

Âèä ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó 2007 2008 2009 2010 2011
283,54 352,82 470,73 565,21 646,7Àêö³¿

37,59% 39,94% 44,11% 36,75% 30,11%
212,64 191,84 268,76 316,11 358,28Âåêñåë³

28,19% 21,72% 25,18% 20,56% 16,68%
14,85 15,94 - - -Äåïîçèòí³ ñåðòèô³êàòè ÍÁÓ

1,97% 1,80% - - -
59,86 62,49 98,99 354,12 855,55Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè

7,94% 7,07% 9,28% 23,03% 39,84%
134,73 205,21 81,13 69,5 103,7Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ

17,86% 23,23% 7,60% 4,52% 4,83%
3,2 7,68 70,35 124,89 76,72Îùàäí³ (äåïîçèòí³) ñåðòèô³êàòè

0,42% 0,87% 6,59% 8,12% 3,57%
40,43 43,94 76,31 106,53 103,79²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè

5,36% 4,97% 7,15% 6,93% 4,83%
0,15 0,27 0,10 0,15 0,41Ïîõ³äí³ (äåðèâàòèâè)

0,02% 0,03% 0,01% 0,01% 0,02%
4,31 2,20 0,66 0,50 1,67Îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê

0,57% 0,25% 0,06% 0,03% 0,08%
0,56 0,67 0,1 0,26 0,07²ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè

0,07% 0,08% 0,01% 0,02% 0,003%
0,04 0,36 0,14 0,51 0,65Çàñòàâí³ ö³íí³ ïàïåðè

0,01% 0,04% 0,01% 0,03% 0,03%
- - 0,01 - -Ñåðòèô³êàòè ÔÎÍ
- - 0,001% - -

Óñüîãî 754,31 883,42 1 067,26 1 537,79 2 147,54

Íàéìåíóâàííÿ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè

Îáñÿã âèêîíàíèõ
äîãîâîð³â íà
ðèíêó ö³ííèõ

ïàïåð³â, ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó
äîãîâîð³â íà ðèíêó

ö³ííèõ ïàïåð³â
(%)

ÏÀÒ «Äåðæàâíèé îùàäíèé áàíê Óêðà¿íè» 200,48 9,34
ÏÀÒ «Äåëüòà Áàíê» 188,61 8,78
ÒÎÂ «ÔÊ ÃÀÌÁÈÒ» 131,19 6,11
ÏÀÒ «Äåðæàâíèé åêñïîðòíî-iìïîðòíèé áàíê
Óêðà¿íè» 84,19 3,92
ÒÎÂ «Êàïiòàë-Ñòàíäàðò» 65,16 3,03
ÏÀÒ «ÅÐÑÒÅ ÁÀÍÊ» 60,6 2,82
ÒÎÂ Iíâåñòåöiéíà êîìïàíiÿ «ÁIÇÍÅÑ-IÍÂÅÑÒ» 58,76 2,74
ÏÀÒ àêöiîíåðíèé áàíê «Óêðãàçáàíê» 54,52 2,54
ÏÀÒ «IÍÃ Áàíê Óêðà¿íà» 44,13 2,05
ÒÎÂ «ÖÅÍÒÐÀËÜÍÈÉ ÁÐÎÊÅÐ» 37,48 1,75
ÏÀÒ «ÓêðÑèááàíê» 36,87 1,72
ÏÀÒ «ÄÎ×IÐÍIÉ ÁÀÍÊ ÑÁÅÐÁÀÍÊÓ ÐÎÑI¯» 36,67 1,71
ÒÎÂ «ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÀÊÒÈÂ» 34,9 1,62
ÒÎÂ «Ñïiêåð-Áðîê-Iíâåñò» 33,91 1,58
ÏðÀÒ «ÌÅÍÅÄÆÌÅÍÒ ÒÅÕÍÎËÎÄÆIÇ» 33,43 1,56
ÏÀÒ «ÀËÜÔÀ-ÁÀÍÊ» 32,13 1,5
ÏÀÒ «ÂÒÁ Áàíê» 30,58 1,42
ÒÎÂ «Âiêòîðiÿ» 30,11 1,4
ÒÎÂ «ÄÅËÜÒÀ-ÑÅÊ'ÞÐÈÒÈÇ» 26,01 1,21
ÒÎÂ «Iíâåñòèöiéíèé êàïiòàë Óêðà¿íà» 25,29 1,18
Ñïiëüíå Ïiäïðèºìñòâî ÒÎÂ «Äðàãîí Êàïiòàë» 24,73 1,15
ÏÀÒ «ÎÒÏ ÁÀÍÊ» 23,95 1,12
ÒÎÂ «Ôiíàíñîâà êîìïàíiÿ «Àêâiòåíñ» 20,62 0,96
ÏÀÒ «ÀÊÒÀÁÀÍÊ» 19,2 0,89
ÒÎÂ «Öåíòðàëüíî ñõiäíà ôiíàíñîâà êîìïàíiÿ» 19,19 0,89
ÏÀÒ «ÁÀÍÊ 3/4» 18,09 0,84
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Ìîí³òîðèíã ðóõó ³íâåñòèö³é

Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â ç íåðåçèäåíòàìè
ñòàíîâèâ 358,03 ìëðä ãðí. Ïðè öüîìó, ÷àñòêà äîãîâîð³â ç íåðåçèäåíòàìè ó
çàãàëüíîìó îáñÿç³ âèêîíàíèõ äîãîâîð³â çá³ëüøèëàñü ç 13,43 % ó 2010 ðîö³
äî 16,67 % ó 2011 ðîö³, ùî º ñâ³ä÷åííÿì ïîãëèáëåííÿ ³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëü-
íîãî ôîíäîâîãî ðèíêó ó ñâ³òîâèé ðèíîê êàï³òàëó (ä³àãðàìà 33).

16,67%

13,43%

83,33%

86,57%

2011

2010

    

    

Ä³àãðàìà 33. Ñòðóêòóðà îáñÿã³â âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â
ç ðåçèäåíòàìè òà íåðåçèäåíòàìè â 2010 – 2011 ðîêàõ (%)

Íàéá³ëüøèé îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè çà ó÷àñòþ
íåðåçèäåíò³â ñïîñòåð³ãàâñÿ ó ²V êâàðòàë³ 2011 ðîêó (43,78 % â³ä çàãàëüíîãî
îáñÿãó âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â ç íåðåçèäåíòàìè ó
2011 ðîö³). Ä³àãðàìà 34 â³äîáðàæàº îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè
ö³ííèõ ïàïåð³â ç íåðåçèäåíòàìè ùîêâàðòàëüíî ó 2009 – 2011 ðîêàõ.
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Ä³àãðàìà 34. Îáñÿã âèêîíàíèõ äîãîâîð³â òîðãîâöÿìè
ö³ííèõ ïàïåð³â ç íåðåçèäåíòàìè, ìëðä

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ïðîòÿãîì äâîõ îñòàíí³õ ðîê³â ñïîñòåð³ãàëàñü òåí-
äåíö³ÿ äî çá³ëüøåííÿ îïåðàö³é ç ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â íàä îïåðàö³ÿìè ç
êóï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â, ùî ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî íå-
çíà÷íèé â³äò³ê ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, â 2011 ðîö³ îáñÿã êóï³âë³ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â íåðåçèäåíòàìè ïðîäåìîíñòðóâàâ çðîñòàííÿ ìàéæå íà 90 ìëðä ãðí ïî-
ð³âíÿíî ç  2010 ðîêîì (ä³àãðàìà 35).
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66,39

154,91

133,41

165,59

3,93 6,80

37,53

109,80 110,41

2009 2010 2011 

 ( / )

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ïðîòÿ-
ãîì 2011 ðîêó ñïîñòåð³ãàëàñü äî-
ñèòü âèñîêà àêòèâí³ñòü á³ðæîâî-
ãî  ðèíêó  â  Óêðà¿í³,  ïðî  ùî
ñâ³ä÷àòü ïîêàçíèêè îáñÿãó á³ðæî-
âî¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè.
Òàê, çà ðåçóëüòàòàìè òîðã³â íà
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ îáñÿã
á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â)
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ó 2011 ðîö³
ñòàíîâèâ 235,44 ìëðä ãðí, ùî
á³ëüøå ìàéæå ó 2 ðàçè (àáî íà
104,15 ìëðä ãðí) îáñÿãó òîðã³â ó
2010 ðîö³ (ä³àãðàìà 36). Çðîñòàí-
íÿ îáñÿã³â òîðã³â íà ôîíäîâîìó
ðèíêó ïîÿñíþºòüñÿ çá³ëüøåííÿì îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî ³íâåñòó-
þòüñÿ â ö³íí³ ïàïåðè óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â ÿê â³ò÷èçíÿíèìè, òàê ³ ³íîçåì-
íèìè ³íâåñòîðàìè, à òàêîæ çðîñòàííÿì âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ç
ÿêèìè óêëàäàëèñü óãîäè.

Ä³àãðàìà 35. Ðóõ êàï³òàëó çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó
ó 2009-2011 ðîêàõ, ìëðä. ãðí

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ç îðãàí³çàö³¿
òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ä³ÿëüí³ñòü ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè çä³éñíþþòü ôîíäîâ³ á³ðæ³.

Òàê, ñòàíîì íà 31.12.2011 çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü
îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³, ÿêèì âèäàíî ë³öåíç³þ
íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³

íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ñòàíîâèëà 10:

• Êè¿âñüêà ì³æíàðîäíà ôîíäîâà á³ðæà,
• Ïðèäí³ïðîâñüêà ôîíäîâà á³ðæà,
• Ñõ³äíî-ªâðîïåéñüêà ôîíäîâà á³ðæà,
• Óêðà¿íñüêà á³ðæà,
• Óêðà¿íñüêà ì³æáàíê³âñüêà âàëþòíà á³ðæà,
• Óêðà¿íñüêà ì³æíàðîäíà ôîíäîâà á³ðæà,
• Óêðà¿íñüêà ôîíäîâà á³ðæà,
• Ôîíäîâà á³ðæà «²ÍÍÅÊÑ»,
• Ôîíäîâà á³ðæà «Ïåðñïåêòèâà»,
• Ôîíäîâà á³ðæà «ÏÔÒÑ».

35,15 37,76 36,01

131,29

235,44

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 36. Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â)
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2007 – 2011 ðîêàõ, ìëðä ãðí
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Íà îðãàí³çàö³éíî îôîðìëåíîìó ðèíêó ó 2011 ðîö³ ñïîñòåð³ãàëàñÿ êîíñî-
ë³äàö³ÿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, îñê³ëüêè áëèçüêî 98 % á³ðæîâèõ êîí-
òðàêò³â (äîãîâîð³â) çîñåðåäæåíî íà 3 ôîíäîâèõ á³ðæàõ: – ÏðÀÒ ÔÁ «ÏÔÒÑ»,
ÏÀÒ ÔÁ «Ïåðñïåêòèâà» òà ÏÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà». Îêð³ì òîãî, äâ³ ôîí-
äîâ³ á³ðæ³ íàâ³òü çá³ëüøèëè ñâîþ ÷àñòêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â íà á³ðæî-
âîìó ôîíäîâîìó ðèíêó: ÏÀÒ «Ôîíäîâà á³ðæà «Ïåðñïåêòèâà»  – ç 27,91 % ó
2010 ðîö³ äî 33,58 % ó 2011 ðîö³, ÏÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà» – ç 20,95 % ó
2010 ðîö³ äî 26,96 % ó 2011 ðîö³. Ïðè öüîìó, ÷àñòêà îáñÿã³â òîðã³â íà ÏÀÒ
«ÊÌÔÁ», ÏðÀÒ «ÓÌÔÁ» òà ÏðÀÒ  «ÓÌÂÁ»  ó  2011  ðîö³  çìåíøèëàñü  äî
0,88 %, 0,46 %, 0,001 % â³äïîâ³äíî (ä³àãðàìè 37 òà 38).

0,04% 0,06%

0,17%

46,45%

2,03%
1,38%0,97%

 
27,91%

0,04%

20,95%

0,17% 0,01%

0,10%

37,74%

0,88%

0,46%

0,001%
 

33,58%

0,08%

26,96%

Ä³àãðàìà 37. Ðîçïîä³ë îáñÿã³â á³ðæîâèõ
êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè

ïàïåðàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³
ó 2010 ðîö³

Ä³àãðàìà 38. Ðîçïîä³ë îáñÿã³â á³ðæîâèõ
êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè

ïàïåðàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³
ó 2011 ðîö³

Íàéá³ëüøèé îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ñïîñòåð³ãàâñÿ ó ²²² êâàðòàë³ 2011 ðîêó (29,46 %
â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) íà îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³ ó 2011 ðîö³) (òàáëèöÿ 8).

Òàáëèöÿ 8
Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè

íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ (ç ðîçïîä³ëîì çà ì³ñÿöÿìè) ó 2011 ðîö³, ìëí ãðí.
Îðãàí³çàòîð òîðã³âë³

Ïåð³îä
ÓÔÁ ÊÌÔÁ ÏÔÒÑ ÓÌÂÁ ²ÍÍÅÊÑ ÏÔÁ ÓÌÔÁ

ÏÅÐÑÏÅ-
ÊÒÈÂÀ ÑªÔÁ ÓÁ

Óñüîãî

Ñ³÷åíü 0,89 11,98 4 838,69 0,20 0,07 9,21 1,62 4 554,03 2,95 4 649,81 14 069,45

Ëþòèé 0,63 195,98 5 866,21 0,19 16,45 8,34 3,31 5 661,99 2,59 7 201,02 18 956,70

Áåðåçåíü 0,70 530,11 7 214,92 0,21 0,12 21,86 256,01 7 908,98 6,32 7 232,68 23 171,91

Êâ³òåíü 0,64 194,89 9 215,37 0,39 0,96 20,32 1,91 7 970,70 99,75 6 095,59 23 600,53

Òðàâåíü 3,30 87,57 6 165,22 0,13 0,01 9,46 2,33 6 243,21 17,64 5 827,98 18 356,86
×åðâåíü 0,82 88,28 5 306,24 0,22 0,85 10,06 154,69 4 875,83 6,36 4 641,24 15 084,58
Ëèïåíü 1,02 7,65 10 421,69 0,15 0,08 7,11 43,30 8 302,48 4,80 4 457,60 23 245,89
Ñåðïåíü 4,45 156,66 9 110,25 0,18 0,01 113,43 112,39 10 063,88 7,93 6 517,97 26 087,17
Âåðåñåíü 2,04 64,39 8 515,09 0,17 0,11 6,60 106,89 7 472,53 7,67 3 859,10 20 034,58
Æîâòåíü 206,02 7,30 8 085,96 0,16 0,37 7,09 320,90 5 769,83 33,76 3 400,74 17 832,12

Ëèñòîïàä 2,31 502,78 5 906,96 0,24 0,08 8,68 46,34 4 749,50 5,21 5 354,23 16 576,33

Ãðóäåíü 173,53 233,49 8 203,58 0,16 13,19 23,07 33,86 5 497,34 4,64 4 240,45 18 423,30

Óñüîãî 396,37 2 081,08 88 850,18 2,39 32,30 245,23 1 083,56 79 070,31 199,61 63 478,41 235 439,42

Çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ ó 2011 ðîö³ ïåâíîþ ì³ðîþ
ñïðè÷èíåíî ï³äâèùåíîþ àêòèâí³ñòþ âòîðèííîãî ðèíêó àêö³é òà äåðæàâíèõ
îáë³ãàö³é Óêðà¿íè. Çàãàëüíèé îáñÿã òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³íøèìè
ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ïðîäåìîíñòðîâàíî â
òàáëèö³ 9.
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Òàáëèöÿ 9
Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè

íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2007 – 2011 ðîêàõ
(çà âèäîì ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó), ìëðä ãðí

ÐîêèÂèä ô³íàíñîâîãî
³íñòðóìåíòó 2007 2008 2009 2010 2011

13,61 11,82 13,54 52,71 79,22
Àêö³¿

38,72% 31,30% 37,60% 40,15% 33,65%
2,77 8,55 8,18 60,86 99,12Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿

Óêðà¿íè 7,88% 22,64% 22,72% 46,36% 42,10%
17,36 16,61 7,07 6,71 21,42

Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ
49,39% 43,99% 19,63% 5,11% 9,10%

0,79 0,46 0,03 0,14 0,46Îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ
ïîçèê 2,25% 1,22% 0,08% 0,11% 0,20%

0,43 0,20 7,14 7,14 11,40²íâåñòèö³éí³
ñåðòèô³êàòè 1,22% 0,53% 19,83% 5,44% 4,84%

0,05 0,12 0,05 3,73 23,82
Ïîõ³äí³ (äåðèâàòèâè)

0,14% 0,32% 0,14% 2,84% 10,12%
0,13 - - - -²íø³

0,37% - - - -
Óñüîãî 35,15 37,76 36,01 131,29 235,44

Ùî ñòîñóºòüñÿ åì³òåíò³â, ç àêö³ÿìè ÿêèõ â 2011 ðîö³ áóëî çä³éñíåíî íàé-
á³ëüøèé îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³, òî ¿õ ïåðåë³ê
íàâåäåíî â òàáëèö³ 10.

Òàáëèöÿ 10
ÒÎÏ – 10 àêö³é åì³òåíò³â – «áëàêèòíèõ ô³øîê»,

ç ÿêèìè çä³éñíåíî íàéá³ëüøèé îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³

2011 ð³ê

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà

Îáñÿã
âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³, ìëðä

ãðí

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó

âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³ (%)

ÏÀÒ «Ìîòîð Ñ³÷» 6,52 2,77
ÏÀÒ «Àë÷åâñüêèé ìåòàëóðã³éíèé
êîìá³íàò» 4,73 2,01
ÏÀÒ «ÄÅÊ «Öåíòðåíåðãî» 3,84 1,63
ÂÀÒ «Àâäi¿âñüêèé êîêñîõiìi÷íèé çàâîä» 3,70 1,57
ÏÀÒ  «Óêðñîöáàíê» 2,37 1,01
ÏÀÒ «Óêðíàôòà» 2,27 0,96
ÏÀÒ «ÌÊ «Àçîâñòàëü» 2,03 0,86
ÏÀÒ «ªíàê³ºâñüêèé ìåòàëóðã³éíèé
çàâîä» 1,88 0,80
ÏÀÒ «Óêðòåëåêîì» 1,26 0,54
ÏÀÒ «Êîíöåðí Ñòèðîë» 0,84 0,36

Îêð³ì òîãî, ïåâíå ì³ñöå â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â ìàëè îïåðàö³¿ ç êóï³âë³-
ïðîäàæó êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é â³ò÷èçíÿíèõ êîìïàí³é. Ïåðåë³ê åì³òåíò³â,
ç îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ ÿêèõ â 2011 ðîö³ áóëî çä³éñíåíî íàéá³ëüøèé
îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³, íàâåäåíî â òàáëèö³
11.

Ó òîé æå ÷àñ, äîñèòü àêòèâíîþ áóëà òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, åì³òîâà-
íèõ ³íñòèòóòàìè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.  Ïåðåë³ê åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â
²Ñ², ç ÿêèìè â 2011 ðîö³ áóëî çä³éñíåíî íàéá³ëüøèé îáñÿã á³ðæîâèõ êîí-
òðàêò³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³, ïðåäñòàâëåíèé â òàáëèö³ 12.
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Òàáëèöÿ 11
ÒÎÏ – 15 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ-åì³òåíò³â,

ç ÿêèìè áóëî çä³éñíåíî íàéá³ëüøèé îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³

2011 ð³ê

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà

Îáñÿã âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³, ìëðä

ãðí

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó

âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³ (%)

ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê» (Ñåð³ÿ Â) 1,86 0,79
ÏÀÒ «Äî÷³ðí³é Áàíê Ñáåðáàíêó Ðîñ³¿»
(Ñåð³ÿ Å) 1,41 0,60
ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê» (Ñåð³ÿ Ñ) 1,07 0,46
ÏÀÒ «Ïðîêðåäèò Áàíê» (Ñåð³ÿ G) 0,65 0,27
ÏÀÒ «Áàíê Ðóñêèé Ñòàíäàðò» 0,58 0,24
ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê» (Ñåð³ÿ À) 0,51 0,22
ÒÎÂ «Òîðã³âåëüíî-æèòëîâèé êîìïëåêñ
«Êè¿âñüêèé» 0,44 0,19
ÏÀÒ «Äåëüòà Áàíê» (Ñåð³ÿ Ò) 0,41 0,17
ÏÀÒ «ÂÒÁ «Áàíê» (Ñåð³ÿ Ñ) 0,37 0,16
ÂÀÒ «Óêðòåëåêîì» 0,35 0,15
ÒÎÂ «Ãëîáèíñüêèé ì'ÿñîêîìá³íàò» 0,34 0,14
ÒÎÂ «ÑÌÀÐÒ ÏÐÎÄÀÊØÍ» 0,31 0,13
ÄÒÃÎ «Ï³âäåííî-Çàõ³äíà çàë³çíèöÿ»
(Ñåð³ÿ Ñ) 0,31 0,13
ÑÒÃÎ «Ï³âäåííà çàë³çíèöÿ» (Ñåð³ÿ Â) 0,31 0,13
ÏðÀÒ «Ìàíäàðèí Ïëàçà» (Ñåð³ÿ Å) 0,27 0,11

Òàáëèöÿ 12
ÒÎÏ – 10 ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² ç ÿêèìè çä³éñíåíî

íàéá³ëüøèé îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³

2011 ð³ê

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà

Îáñÿã âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³, ìëðä

ãðí

Â³äñîòîê â³ä
çàãàëüíîãî îáñÿãó

âèêîíàíèõ
á³ðæîâèõ

êîíòðàêò³â íà
îðãàí³çàòîðàõ
òîðã³âë³ (%)

Ï²Ô ÍÂÇÒ «Ð³àë Åñòåéò
Ìåíåäæìåíò ²íâåñòìåíòñ – Ïðîñïåêò»
ÏðÀÒ «Êóà «Àêàäåì³ÿ ²íâåñòìåíòñ» 5,76 2,45
ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «Ñ²ÔÀÁ» 5,60 2,38
Ï²Ô ÍÂÇÒ «ÌÎÍÅÒÀ»
ÏðÀÒ «Êóà «Àêàäåì³ÿ ²íâåñòìåíòñ» 4,93 2,09
ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «Ìàéáóòíº» 4,90 2,08
ÇÍÏ²Ô «²íäåêñ Óêðà¿íñüêî¿ Á³ðæ³»
ÏðÀÒ «ÊIÍÒÎ» 0,22 0,09
ÏÇÍÂ²Ô «Óêðà¿íñüê³ òåõíîëîã³¿»
ÒÎÂ «Âåí÷óðí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè» 0,12 0,05

ÏÀÒ «ÇÍÂÊ²Ô 0,08 0,03
ÏÇÍÂ²Ô  «Ðåíîìå»
ÒÎÂ «ÊÓÀ «Ðåíîìå-2008» 0,07 0,03
ÇÍÏ²Ô «²íâåñòèö³éíèé êàï³òàë –
Ôîíä àêö³é» ÒÎÂ «ÊÓÀ
«Iíâåñòèöiéíèé Êàïiòàë Óêðà¿íà» 0,02 0,01
ÏÇÍÂ²Ô «ÞÊÐÅÉÍ ÃÐÎÓÑ
ÊÅÏ²ÒÀË ²²²»
ÒÎÂ «ÊÓÀ «Ïàðëàìåíò» 0,02 0,01
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Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ó 2011 ðîö³ äåùî çì³íèëàñÿ ³ ñòðóêòóðà á³ðæî-
âèõ òîðã³â: ÿêùî ó 2010 ðîö³ ÷àñòêà àêö³é ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ á³ðæîâèõ
òîðã³â ñòàíîâèëà 40,15 %, à äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè – 46,36 %, òî ó
2011 ðîö³ ö³ ïîêàçíèêè ñòàíîâèëè 33,65 % òà 42,10 % â³äïîâ³äíî. Ðèíîê
äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî çàçíàâ çíà÷íîãî ðîçøèðåííÿ ó ïîïåðåäíüîìó
ðîö³, ïðîäîâæóâàâ íàðîùóâàòè ñâî¿ ìàñøòàáè (ä³àãðàìà 39).
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Ä³àãðàìà 39. Ðîçïîä³ë îáñÿã³â á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â)
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè çà çà âèäîì ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó ó 2007 – 2011 ðîêàõ

Òàêîæ ó 2011 ðîö³ ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ç îá-
ë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ çðîñëà äî 9,10 % (21,42 ìëðä ãðí) ñóêóïíîãî îáñÿãó
òîðã³â íà á³ðæîâîìó ðèíêó òà ñóòòºâî ïåðåâèùèëà ïîêàçíèê 2010 ðîêó –
5,11 % (â àáñîëþòíîìó 6,71 ìëðä ãðí). Îáñÿã òîðã³â ç îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ
ïîçèê íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ òàêîæ ïîñòóïîâî çá³ëüøóºòüñÿ ç 0,11 % ó
2010 ðîö³ äî 0,20 % ó 2011 ðîö³. Ðèíîê ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â, ÿê ³ ó
ïîïåðåäí³ ïåð³îäè çàëèøèâñÿ â³äíîñíî íåâåëèêèì, îäíàê ïîçèòèâíèì º ôàêò
çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ³íâåñòèö³éíèìè ñåðòè-
ô³êàòàìè, ÿêèé ó 2011 ðîö³ ñòàíîâèâ 4,84 % ñóêóïíîãî îáñÿãó òîðã³â íà
á³ðæîâîìó ðèíêó.

Ðèíîê äåðèâàòèâ³â ó 2011 ðîö³ ñêëàâ 10,12 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â
íà á³ðæîâîìó ðèíêó. Íà âòîðèííîìó îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
îáñÿã òîðã³â ç ïîõ³äíèìè ñòàíîâèâ 233,20 ìëí ãðí, íà ïåðâèííîìó ðèíêó –
5,62 ìëí ãðí.

Ó òîé æå ÷àñ, îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â (äîãîâîð³â) ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
íà âòîðèííîìó á³ðæîâîìó ðèíêó ïðîòÿãîì 2011 ðîêó çíà÷íî çð³ñ òà ñòàíî-
âèâ 178,98 ìëä ãðí (76,02 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðîòÿãîì çàçíà÷åíîãî
ïåð³îäó). Íà âòîðèííîìó îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â îáñÿã òîðã³â
ç àêö³ÿìè ñòàíîâèâ 62,08 ìëðä ãðí (äèâ. òàáëèöþ 13).

Ñòðîêîâèé ðèíîê

Ñâ³ä÷åííÿì äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ñåãìåíòó ôîíäîâîãî ðèíêó º
ïîÿâà íîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òîðã³âë³.

Â ðàìêàõ ðîçøèðåííÿ ³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ðåçóëüòàòîì 2011
ðîêó ñòàëà àêòèâ³çàö³ÿ ðîáîòè ñòðîêîâîãî ðèíêó îáñÿã òîðã³â íà ÿêîìó çð³ñ
ó 6,5 ðàç³â. Òàê, ï³ñëÿ â³äêðèòòÿ íà ÏÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà» ñåêö³¿ ñòðîêî-
âîãî ðèíêó ñóìà êîíòðàêò³â  ïî äåðèâàòèâàõ ïîì³òíî çðîñëà – ç  3,59 ìëðä
ãðí ó 2010 ðîö³ äî 23,58 ìëðä ãðí ó 2011 ðîö³. Çðîñòàííÿ ïîêàçíèê³â ñòðî-
êîâîãî ðèíêó ñâ³ä÷èòü ïðî âñå á³ëüøå âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòîðàìè ìîæëèâîñ-
òåé õåäæóâàííÿ ðèçèê³â çà äîïîìîãîþ öèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.
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Òàêèì ÷èíîì, ðîçâèòîê ñòðîêîâîãî ðèíêó íàáëèæàº óêðà¿íñüêèé ðèíîê
äî êðàùèõ ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â.

²íôîðìàö³ÿ ùîäî óãîä ÐÅÏÎ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè

Òàêîæ âàðòî çàóâàæèòè, ùî ó 2011 ðîö³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ñïîñòåð³ãà-
ëàñü àêòèâ³çàö³ÿ îïåðàö³é ÐÅÏÎ. Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó îáñÿã óãîä ÐÅÏÎ íà
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ñòàíîâèâ 17,29 ìëðä ãðí (7,35 % â³ä çàãàëüíîãî îá-
ñÿãó òîðã³â íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó).

Îïåðàö³¿  ÐÅÏÎ  çä³éñíþâàëèñü  íà  äâîõ  ôîíäîâèõ  ìàéäàí÷èêàõ  –  ÏÀÒ
«Óêðà¿íñüêà á³ðæà» òà ÏðÀÒ ÔÁ «ÏÔÒÑ». Íà ÏÀÒ «Óêðà¿íñüêà á³ðæà»
óêëàäåíî íàéá³ëüøèé îáñÿã óãîä ÐÅÏÎ, ç íèõ 98,97 % óãîä ðåïî – ç àêö³ÿ-
ìè.

Ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ âêëþ÷åíî äî á³ðæîâèõ
ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³

Ê³ëüê³ñòü ë³ñòèíãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â º äîñèòü âàæëèâèì ïîêàçíèêîì äëÿ
õàðàêòåðèñòèêè ñòàíó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó. ² äîñèòü îïòèì³ñòè÷-
íèì ó çâ’ÿçêó ç öèì º òîé ôàêò, ùî îñòàíí³ì ÷àñîì ÿê çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü
ö³ííèõ ïàïåð³â â îá³ãó, òàê ³ ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïåðåáóâàþòü ó
êîòèðóâàëüíîìó ñïèñêó çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèíãó, çá³ëüøóºòüñÿ.

Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ñòàíîì íà 31.12.2011 äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãà-
í³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî âêëþ÷åíî 2 196 ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âíåñåíî äî á³ðæîâèõ ðåºñòð³â îðãàí³çàòîð³â
òîðã³âë³, ñòàíîâèëà 512. Ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ² ð³âíåì ë³ñòèíãó çíàõîäè-
ëîñü 128 ö³ííèõ ïàïåð³â (ç óðàõóâàííÿì ïåðåáóâàííÿ ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³
äåê³ëüêîõ îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ – 194 ö³ííèõ ïàïåð³â), çà ²² ð³âíåì ë³ñòèí-
ãó – 296 ö³ííèõ ïàïåð³â (ç óðàõóâàííÿì ïåðåáóâàííÿ ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³
äåê³ëüêîõ îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ – 318 ö³ííèõ ïàïåð³â). Ö³íí³ ïàïåðè åì³-
òåíò³â, ùî íå â³äïîâ³äàþòü âèìîãàì ë³ñòèíãó, çàíîñÿòüñÿ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â
ÿê ïîçàë³ñòèíãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè; òàêà êàòåãîð³ÿ íà ê³íåöü 2011 ðîêó ñòàíî-
âèëà íàéá³ëüøó ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ÿê³ äîïóùåíî äî îá³ãó
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ (ä³àãðàìà 40).

1900

194146
161518

318247274252
159

1182 1127

1812
1684

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

  

Ä³àãðàìà 40. Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âêëþ÷åíî
äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ó 2007 – 2011 ðîêàõ, øò.

Ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïåðåáóâàþòü ó êîòèðóâàëüíîìó ñïèñêó çà ² ð³âíåì ë³ñòèí-
ãó, ñêîíöåíòðîâàí³ ó á³ðæîâèõ ðåºñòðàõ ëèøå ÷îòèðüîõ ³ç äåñÿòè ôîíäîâèõ
á³ðæ; ¿õ çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü – 194 ö³ííèõ ïàïåð³â 18 åì³òåíò³â (òàáëèöÿ 14).



 39

¹ 9/2012

Òàáëèöÿ 14
Ðîçïîä³ë ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ çíàõîäèëèñü ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³

çà ² ð³âíåì ë³ñòèíãó íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ (ñòàíîì íà 31.12.2011)

Îðãàí³çàòîð
òîðã³âë³ Àêö³¿

Îáë³ãàö³¿  âíóòð³øí³õ
äåðæàâíèõ ïîçèê Óêðà¿íè

Îáë³ãàö³¿
ì³ñöåâèõ ïîçèê Óñüîãî

ÏÔÒÑ 5 112 - 117
ÓÁ 10 41 1 52
Ïåðñïåêòèâà - 24 - 24
ÊÌÔÁ 1 - - 1
Óñüîãî 16 177 1 194

ßêùî ãîâîðèòè ïðî ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïåðåáóâàþòü ó êîòèðóâàëüíîìó ñïèñ-
êó çà ²² ð³âíåì ë³ñòèíãó, òî âîíè ïðåäñòàâëåí³ íà âîñüìè â³ò÷èçíÿíèõ á³ðæî-
âèõ ìàéäàí÷èêàõ. ¯õ çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ñêëàäàº 318, âîíè ïðåäñòàâëÿþòü
215 åì³òåíò³â (òàáëèöÿ 15).

Òàáëèöÿ 15
Ðîçïîä³ë ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ çíàõîäèëèñü ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³

çà ²² ð³âíåì ë³ñòèíãó (ñòàíîì íà 31.12.2011), øò.
Îðãàí³çàòîð

òîðã³âë³
Àêö³¿ Îáë³ãàö³¿

ï³äïðèºìñòâ
Îáë³ãàö³¿

ì³ñöåâèõ ïîçèê
²íâåñòèö³éí³
ñåðòèô³êàòè

Óñüîãî

ÓÔÁ 3 2 - - 5
ÊÌÔÁ 15 15 - 6 36
ÓÌÔÁ 6 3 - 3 12
ÏÔÁ 18 2 - - 20
ÏÔÒÑ 50 90 7 20 167
Ïåðñïåêòèâà 13 5 - 14 32
ÑªÔÁ 6 3 - 15 24
ÓÁ 3 16 - 3 22
Óñüîãî 114 136 7 61 318

Â ö³ëîìó æ, íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó, ùî íà ê³íåöü 2011 ðîêó ñïîñòåð³-
ãàëîñü çá³ëüøåííÿ ìàéæå ó 1,5 ðàçè ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â ó á³ðæîâèõ
ñïèñêàõ îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ (ä³àãðàìà 41).

Ä³àãðàìà 41. Ðîçïîä³ë ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âêëþ÷åíî
äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³

Íàéá³ëüøó ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âêëþ÷åíî äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â
îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³, ñòàíîâèëè àêö³¿ (56,54 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âêëþ÷åíî äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ íà
ê³íåöü 2011 ðîêó) òà îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ (21,09 %). Ó 2011 ðîö³ ñïîñòåð-
³ãàëîñü òàêîæ íåçíà÷íå çá³ëüøåííÿ ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (ç 2,84 % ó
2010 ðîö³ äî 6,38 % ó 2011 ðîö³) (ä³àãðàìà 42).

  31.12.2010 30 87 40 840 34 57 40 94 41 257
  31.12.2011 49 152 108 1031 35 53 125 171 49 422
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21,09%

 

0,96%

 

8,61%

6,42%
  
6,38%

56,54%

Ä³àãðàìà 42. Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ÿê³ âêëþ÷åíî
äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ (ñòàíîì íà 31.12.2011)

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü äåïîçèòàð³¿â ö³ííèõ ïàïåð³â

Íà ê³íåöü 2011 ðîêó ðåãóëÿòîðîì âèäàíî äâ³ ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ äåïî-
çèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå ÏÀÒ «Íàö³îíàëü-
íèé äåïîçèòàð³é Óêðà¿íè» (ÏÀÒ «ÍÄÓ») òà ÏðÀÒ «Âñåóêðà¿íñüêèé äåïîçè-
òàð³é ö³ííèõ ïàïåð³â» (ÏðÀÒ «ÂÄÖÏ»).

Ñòàíîì íà 31.12.2011 äåïîçèòàð³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â îáë³êîâóâàëè ö³íí³ ïà-
ïåðè, âèïóñêè ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ, 1 617
åì³òåíò³â, íà ðàõóíêàõ ó çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â çíàõîäèëèñü 137 237,71
ìëí øò. òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ó òîé æå ÷àñ, ãîâîðÿ÷è ïðî âèïóñêè ö³ííèõ
ïàïåð³â, çàðåºñòðîâàíèõ ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ, âàðòî çàçíà-
÷èòè, ùî ñòàíîì íà çâ³òíó äàòó äåïîçèòàð³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â îáë³êîâóâàëè
ö³íí³ ïàïåðè 8 896 åì³òåíò³â, íà ðàõóíêàõ ó çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â çíà-
õîäèëîñü 2 418,02 ìëí øò. òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çàãàëîì, äåÿê³ ê³ëüê³ñí³
ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàâåäåíî â òàáëèö³ 16.

Òàáëèöÿ 16
Äåÿê³ ê³ëüê³ñí³  ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³

ó 2009-2011 ðîêàõ

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ»

ÏÀÒ
«ÍÄÓ»

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ»

ÏÀÒ
«ÍÄÓ»

ÏðÀÒ
«ÂÄÖÏ»

ÏÀÒ
«ÍÄÓ»

ñòàíîì íà
31.12.2009

ñòàíîì íà
31.12.2010

ñòàíîì íà
31.12.2011

Ê³ëüê³ñòü çíåðóõîìëåíèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â âèïóñêè ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó
äîêóìåíòàðí³é ôîðì³, ùî îáñëóãîâó-
þòüñÿ ó äåïîçèòàð³ÿõ (ìëí. øò.) 372 597 6 390 302 236 24 928 109 803 27 433
Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â,
çàðåºñòðîâàíèõ ó äîêóìåíòàðí³é ôîð-
ì³ ³ñíóâàííÿ, ö³íí³ ïàïåðè ÿêèõ
çíåðóõîìëåí³ òà îáñëóãîâóþòüñÿ
äåïîçèòàð³ÿìè (øò.) 3 903 22 2 793 77 1611 54
Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóñêè
ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó áåçäîêó-
ìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ, ùî îáñëó-
ãîâóþòüñÿ ó äåïîçèòàð³ÿõ (ìëí. øò.) 1 006 951 13 2941 763 140 86 2032 144 669 270 549
Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â,
çàðåºñòðîâàíèõ ó áåçäîêóìåíòàðí³é
ôîðì³ ³ñíóâàííÿ, ö³íí³ ïàïåðè ÿêèõ
îáñëóãîâóþòüñÿ äåïîçèòàð³ÿìè (øò.) 4 576 209 6 258 2 136 8 055 4 234
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Îêð³ì òîãî, ïîêàçíèêè äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 17,
ñâ³ä÷àòü ïðî ïîñò³éíå çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðàõóíê³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ – ÿê
çáåð³ãà÷³â, òàê ³ âëàñíå åì³òåíò³â, ùî îáñëóãîâóþòüñÿ äåïîçèòàð³ÿìè, à òà-
êîæ çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â íà öèõ ðàõóíêàõ. Öå º ï³äòâåðä-
æåííÿì çàãàëüíî¿ òåíäåíö³¿ ïîêðàùåííÿ ê³ëüê³ñíèõ ³ ÿê³ñíèõ ïîêàçíèê³â
â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.

Òàáëèöÿ 17
Àäì³í³ñòðàòèâí³ îïåðàö³¿, ÿê³ çä³éñíåí³ äåïîçèòàð³ÿìè ö³ííèõ ïàïåð³â

ó 2007 -2011 ðîêàõ

Âèä àäì³í³ñòðà-
òèâíèõ îïåðàö³é

Íàçâà
äåïîçèòàð³þ

2007 2008 2009 2010 2011

ÌÔÑ –ÂÄÖÏ* 225 265 303 379 410Â³äêðèòî ðàõóíê³â:
çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, øò. ÍÄÓ 28 59 122 259 296

ÌÔÑ -ÂÄÖÏ 2518 3062 3261 4 910 6 221Â³äêðèòî ðàõóí-
ê³â: åì³òåíò³â ö³í-
íèõ ïàïåð³â, øò. ÍÄÓ 28 55 118 2 217 4 108

ÌÔÑ -ÂÄÖÏ 592,41 792,22 1 379,55 2 065,38 2 254,47Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ
ïàïåð³â, ùî îáë³-
êîâóâàëèñü, ìëðä
øò.

ÍÄÓ 0,08 6,07 19,76 119,58 300,79

* Ç 2009 ðîêó ÏðÀÒ «ÂÄÖÏ» º ïðàâîíàñòóïíèêîì ÂÀÒ «ÌÔÑ»

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â

Çà äàíèìè íà ê³íåöü 2011 ðîêó, â Óêðà¿í³ çä³éñíþâàëè ä³ÿëüí³ñòü 384
çáåð³ãà÷³ ³ç 23 ðåã³îí³â, ë³öåíçîâàí³ Êîì³ñ³ºþ.

Ïðè öüîìó, ÷àñòêà ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóñêè ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó äîêó-
ìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ, ùî áóëè çíåðóõîìëåí³ òà îáë³êîâóâàëèñü íà
ðàõóíêàõ âëàñíèê³â ó çáåð³ãà÷³â, ñòàíîâèëà 5,75 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî îáë³êîâóâàëèñü íà ðàõóíêàõ âëàñíèê³â; ÷àñòêà ö³ííèõ
ïàïåð³â, âèïóñêè ÿêèõ çàðåºñòðîâàí³ ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³ ³ñíóâàííÿ –
â³äïîâ³äíî 94,25 %. Ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî îá-
ñëóãîâóþòüñÿ çáåð³ãà÷àìè ñòàíîâèëà 4,99 ìëí øò. (ä³àãðàìà 43).

1 088 1 070 1 089

2 911

4 990

541,65413,52266,41201,39 299,73

 
31.12.2007

 
31.12.2008

 
31.12.2009

 
31.12.2010

 
31.12.2011

     , . .

      ,  

Ä³àãðàìà 43. Ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
òà íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â

Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â â³äêðèòà ô³çè÷íèì îñîáàì, ãðîìàäÿíàì
Óêðà¿íè (4,91 ìëí øò.), ùî íàâåäåíî â ä³àãðàì³ 44.
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0

1 000 000

2 000 000

3 000 000

4 000 000

5 000 000

6 000 000

   
-     , .

1 012 292 1 015 347 1036511 2846832 4912528

   
-    , .

52 983 30 954 29170 36582 46244

   
-    , .

1 332 1 433 1311 3630 6688

   
-    , .

7 613 7 701 7562 8714 9165

, 35881 14565 14446 15242 15375

 31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009  31.12.2010  31.12.2011

Ä³àãðàìà 44. Ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â äåïîíåíò³â ðåçèäåíò³â
òà íåðåçèäåíò³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ

Çà ê³ëüê³ñòþ ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â íàéá³ëüøà ÷àñòêà îá-
ë³êîâóâàëàñü çà ô³çè÷íèìè îñîáàìè, ãðîìàäÿíàìè Óêðà¿íè – 98,4 %.

Ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â – íåðåçèäåíò³â ñòàíîâèëà
15 853 øò., çà ñòðóêòóðîþ ðàõóíê³â âëàñíèê³â-íåðåçèäåíò³â íàéá³ëüøà ÷àñ-
òêà íàëåæàëà âëàñíèêàì – þðèäè÷íèì îñîáàì (57,8 %).

Îêð³ì òîãî, ïðîòÿãîì 2011 ðîêó çáåð³ãà÷àìè ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîâåäåíî 6
024,7 òèñ. îáë³êîâèõ îïåðàö³é (òàáëèöÿ 18).

Òàáëèöÿ 18
Ïðîâåäåí³ çáåð³ãà÷àìè îáë³êîâ³ îïåðàö³¿

ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ó 2011 ðîö³

Âèä îáë³êîâî¿ îïåðàö³¿ Ê³ëüê³ñòü îïåðàö³é, øò.

Çàðàõóâàííÿ (êð³ì çíåðóõîìëåííÿ) 1721483
Ñïèñàííÿ (êð³ì ìàòåð³àë³çàö³¿) 1504261
Ïåðåì³ùåííÿ 1258050

Ïåðåêàç áåç îáìåæåííÿ îá³ãó ÖÏ 1433708
Ïåðåêàç ç îáìåæåííÿì îá³ãó ÖÏ 65759
Ïåðåêàç ³ç â³äì³íîþ îáìåæåíü îá³ãó ÖÏ 36501
Çíåðóõîìëåííÿ ÖÏ 2312
Ìàòåð³àë³çàö³ÿ ÖÏ 2620
Óñüîãî 6 024 694,00

Ä³ÿëüí³ñòü ³ç âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2011 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ë³öåíçîâàíî ä³ÿëüí³ñòü 188
ðåºñòðàòîð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Â òàáëèö³ 19 â³äîáðàæåíà
³íôîðìàö³ÿ ùîäî ê³ëüêîñò³ åì³òåíò³â, ÿê³ ñàìîñò³éíî âåäóòü ðåºñòðè âëàñ-
íèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, òà ðåºñòðàòîð³â, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó
ä³ÿëüí³ñòü ç âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Îêð³ì òîãî,
ùî, ïî÷èíàþ÷è ç 2002 ðîêó ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñòàëà òåíäåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ
ê³ëüêîñò³ åì³òåíò³â, ÿê³ ñàìîñò³éíî âåäóòü ðåºñòðè âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â, íåîáõ³äíî ï³äêðåñëèòè ³ òðåíä ùîäî çìåíøåííÿ ðåºñòðàòîð³â âçà-
ãàë³, ùî ïîâ’ÿçàíî ç ïðîöåñîì ïåðåâåäåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ç äîêóìåíòàðíî¿
ôîðìè ³ñíóâàííÿ â áåçäîêóìåíòàðíó.
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Òàáëèöÿ 19
Ê³ëüê³ñòü åì³òåíò³â òà ðåºñòðàòîð³â, ÿê³ ñàìîñò³éíî
âåäóòü ðåºñòðè âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â,

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Ðåºñòðàòîðè 372 379 364 297 188*
Åì³òåíòè 304 278 247 205 23

Òàê³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ðåºñòðàòîð³â, ÿê çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ðåºñòðà-
òîð³â, ê³ëüê³ñòü åì³òåíò³â òà åì³òîâàíèõ íèìè ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî îáñëóãî-
âóºòüñÿ íèìè, à òàêîæ ðîçïîä³ë ðåºñòðàòîð³â çà ðåã³îíàìè òà ³í. ïðåäñòàâ-
ëåí³ â òàáëèö³ 20 òà ä³àãðàì³ 45.

Òàáëèöÿ 20
Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ðåºñòðàòîð³â (ñòàíîì íà 31.12.2011)

Ê³ëüê³ñòü
ðåºñòðàòîð³â

Ê³ëüê³ñòü
åì³òåíò³â, ÿêèõ
îáñëóãîâóþòü
ðåºñòðàòîðè

Ê³ëüê³ñòü
âèïóñê³â ö³ííèõ

ïàïåð³â åì³òåíò³â,
ÿêèõ îáñëóãîâóþòü

ðåºñòðàòîðè

Ê³ëüê³ñòü  îñîáîâèõ
ðàõóíê³â âëàñíèê³â

³ìåííèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â ó ðåºñòðàõ

Óñüîãî 194* 6 035 6 218 4 385 871

Ä³àãðàìà 45. Ðîçïîä³ë ê³ëüêîñò³ îñîáîâèõ ðàõóíê³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ,
â³äêðèòèõ ó ðåºñòðàòîð³â (çà îáëàñòÿìè)

Ùîäî ðåºñòðàòîð³â, ïîñëóãàìè ÿêèõ åì³òåíòè êîðèñòóâàëèñü íàé÷àñò³øå,
òî íàéá³ëüøó ê³ëüê³ñòü äîãîâîð³â íà âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â ç åì³òåíòàìè óêëàëè ðåºñòðàòîðè ÏÀÒ ÊÁ «ÏðèâàòÁàíê»
(479 äîãîâîð³â), ÏÀÒ «Ïðîìiíâåñòáàíê» (336 äîãîâîð³â), ÒÎÂ «Êîìïàí³ÿ
«Áàçèñ-ðåºñòð» (192 äîãîâîðè), ÏÀÒ «Óêðñîöáàíê» (183 äîãîâîðè) òà ÒÎÂ
«Ñï³âäðóæí³ñòü» (151 äîãîâ³ð).

Çà äàíèìè íà ê³íåöü 2011 ðîêó, íà 4,38 ìëí îñîáîâèõ ðàõóíêàõ ó ðåºñò-
ðàòîð³â îáë³êîâóâàëîñü 155,1 ìëðä ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â äîêóìåíòàðíî¿
ôîðìè ³ñíóâàííÿ çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 70,42 ìëðä ãðí (ä³àãðà-
ìà 46).

ßêùî ãîâîðèòè ïðî ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè, òî íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü îñîáî-
âèõ ðàõóíê³â îáë³êîâóâàëàñü çà ô³çè÷íèìè îñîáàìè-ãðîìàäÿíàìè Óêðà¿íè
(4,37 ìëí øò.), ïðè öüîìó, ¿õ ê³ëüê³ñòü, ÿê ³ ê³ëüê³ñòü îñîáîâèõ ðàõóíê³â
³íøèõ çàðåºñòðîâàíèõ îñ³á, ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äâîõ ðîê³â ïîì³òíî çìåíøè-
ëàñü.  Çàãàëüíèé  òðåíä  çìåíøåííÿ  ê³ëüêîñò³  òàêèõ  ðàõóíê³â  ñâ³ä÷èòü  ïðî
ðåçóëüòàòè ïðîöåñó äåìàòåð³àë³çàö³¿ àêö³é (ä³àãðàìà 47).

* Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ïðîòÿãîì 2011 ðîêó çä³éñíþâàëè ä³ÿëüí³ñòü 194 ðåºñòðàòîðè, à íà
ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó ¿õ ê³ëüê³ñòü ñêëàäàëà 188 ïðîôó÷àñíèê³â.
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Ä³àãðàìà 46. Îñíîâí³ ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ñòàí îáë³êó
íà îñîáîâèõ ðàõóíêàõ ó ðåºñòðàòîð³â ïðîòÿãîì 2007-2011 ðð.

Ä³àãðàìà 47. Ê³ëüê³ñòü îñîáîâèõ ðàõóíê³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â ó ðåºñòðàòîð³â, ìëí øò.

Ó òîé æå ÷àñ, íåîáõ³äíî çàóâàæèòè, ùî þðèäè÷íèì îñîáàì-ðåçèäåíòàì
ñòàíîì íà ê³íåöü 2011 ðîêó íàëåæàëè ïàêåòè ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çà-
ãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 58,23 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 48).

Ïðîäîâæóþ÷è ìîâó ïðî ê³ëüê³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè, âàðòî çàóâàæèòè, ùî
íà 1,63 òèñ. îñîáîâèõ ðàõóíêàõ íåðåçèäåíò³â ó ðåºñòðàòîð³â îáë³êîâóâàëîñü
³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 7,95 ìëðä ãðí.

Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó çä³éñíåíî 234 327 îïåðàö³é ùîäî âíåñåííÿ çì³í äî
ñèñòåì ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàéá³ëüøå òàêèõ îïåðàö³é
ïîâ’ÿçàíî ç ë³êâ³äàö³ºþ àáî ðåîðãàí³çàö³ºþ åì³òåíòà (46,43 % â³ä ê³ëüêîñò³

Ê³ëüê³ñòü  îñîáîâèõ  ðàõóíê³â  ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ ó âëàñíîñò³ ðåçè-
äåíò³â-þðèäè÷íèõ îñ³á, ìëí øò.

Ê³ëüê³ñòü  îñîáîâèõ  ðàõóíê³â  ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ ó âëàñíîñò³ ðåçè-
äåíò³â-ãðîìàäÿí Óêðà¿íè, ìëí øò.

Ê³ëüê³ñòü  îñîáîâèõ  ðàõóíê³â  ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ ó âëàñíîñò³ íåðåçè-
äåíò³â-þðèäè÷íèõ îñ³á, ìëí øò.

Ê³ëüê³ñòü  îñîáîâèõ  ðàõóíê³â  ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ ó âëàñíîñò³ íåðåçè-
äåíò³â-ô³çè÷íèõ îñ³á, ìëí øò.
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óñ³õ çä³éñíåíèõ îïåðàö³é ç ³ìåííèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè), ïåðâèííèì ðîçì³-
ùåííÿì (30,63 %), êîðïîðàòèâíèìè îïåðàö³ÿìè åì³òåíò³â, âèêóïîì åì³òåí-
òîì âëàñíèõ àêö³é, äàðóâàííÿì òà êóï³âëåþ-ïðîäàæåì (18,62 %).

ÎÑÍÎÂÍ² ÏÎÊÀÇÍÈÊÈ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²
Ç ÓÏÐÀÂË²ÍÍß ÀÊÒÈÂÀÌÈ ²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÉÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÎÐ²Â

Ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

Íà ê³íåöü 2011 ðîêó çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ ñòàíîâèëà 132,12 ìëðä ãðí., ç ÿêèõ 10,56 ìëðä ãðí ñòàíîâèëè àêòèâè
íåâåí÷óðíèõ ²Ñ².

Â ö³ëîìó, ó çâ³òíîìó ðîö³ ñïîñòåð³ãàëàñü çíà÷íà äèíàì³êà òà çá³ëüøåííÿ
àêòèâ³â ìàéæå âñ³õ òèï³â ôîíä³â. Íåçíà÷íèì ñïàäîì ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â
õàðàêòåðèçóâàëèñü ëèøå â³äêðèò³ òà ³íòåðâàëüí³ Ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè
(Ï²Ôè). Äåòàëüíî öÿ ³íôîðìàö³ÿ âèêëàäåíà â òàáëèö³ 21.

Òàáëèöÿ 21
²íôîðìàö³ÿ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ²

ïðîòÿãîì 2008 – 2011 ðð., ìëí ãðí.

Ä³àãðàìà 48. Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â,
ÿê³ íàëåæàòü âëàñíèêàì, ìëðä ãðí
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Âàðò³ñòü àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ
Âèä ²Ñ² 2008 2009 2010 2011

Êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè
Äèâåðñèô³êîâàí³ 1,79 41,14 42,9 43.11
Íåäèâåðñèô³êîâàí³ 16 042,17 18 613,06 28 185,47 36 034.13
Çàêðèò³ 16 042,17 18 613,06 28 185,47 36 034.13
²íòåðâàëüí³ 1,79 41,14 42,9 43.11
Â³äêðèò³ - - - -
Âåí÷óðí³ 12 227,90 13 679,75 21 557,90 27 854.55

Ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè
Äèâåðñèô³êîâàí³ 553,66 744,23 1 846,82 1 720.42
Íåäèâåðñèô³êîâàí³ 49 404,94 62 867,23 78 192,36 94 326.88
Çàêðèò³ 49 458,29 63 241,67 79 378,37 95 671.13
²íòåðâàëüí³ 191,87 215,12 228,65 145.49
Â³äêðèò³ 308,43 154,67 432,17 230.68
Âåí÷óðí³ 48 944,70 62 181,16 77 707,46 93 713.37
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Çã³äíî íàäàíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ä³þ÷èõ ²Ñ², ñòàíîì
íà 31 ãðóäíÿ 2011 ðîêó ²Ñ² ïðîâàäèëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó 16 îáëàñòÿõ Óêðà¿-
íè, íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ç ÿêèõ áóëà çîñåðåäæåíà â ì. Êèºâ³, à ñàìå 755
êîìïàí³é (ä³àãðàìà 49).

755

85 76 34 33 21 20 18 18 9 8 5 3 2 2 1

Ä³àãðàìà 49. Ðîçïîä³ë ²Ñ² çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì íà 31.12.2011)

Çàãàëüíà  ñóìà  àêòèâ³â  ä³þ÷èõ  ²Ñ²  ñòàíîâèëà  130,34  ìëðä  ãðí,  ñóìà
÷èñòèõ àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² – 115,63 ìëðä ãðí. Ó ñòðóêòóð³ àêòèâ³â ä³þ÷èõ
²Ñ² ñòàíîì íà 31.12.2011 ïåðåâàæàëà äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ³íø³ ³íâå-
ñòèö³¿,  âåêñåë³  òà  àêö³¿  (85,61  %).  Òàêà  ñòðóêòóðà  ïîÿñíþºòüñÿ  òèì,  ùî
÷àñòêà âåí÷óðíèõ ôîíä³â ó çàãàëüíèõ àêòèâàõ ²Ñ² ñòàíîâèëà ïîíàä 90 % òà
ñòðóêòóðà ¿õíüîãî ïîðòôåëÿ ïîì³òíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà ñòðóêòóð³ àêòèâ³â çâå-
äåíîãî ïîðòôåëÿ. Äåòàëüíà ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ñòðóêòóðè àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ²
ïðåäñòàâëåíà â òàáëèö³ 22.

Òàáëèöÿ 22
Ñòðóêòóðà àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² ñòàíîì íà 31.12.2011

Íàçâà àêòèâó
Â³äñîòîê â³ä çàãàëüíî¿

ñóìè àêòèâ³â

Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü 42,77
²íø³ ³íâåñòèö³¿ 15,80
Âåêñåë³ 13,91
Àêö³¿ 13,13
Îáë³ãàö³¿ 7,78
Ãðîøîâ³ êîøòè 3,74
Îáºêòè íåðóõîìîñò³ 2,30
Çàñòàâí³ ö³íí³ ïàïåðè 0,25
Îùàäí³ ñåðòèô³êàòè 0,15
Äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè 0,09
Áàíê³âñüê³ ìåòàëè 0,05
²íø³ ö³íí³ ïàïåðè 0,03
Óñüîãî 100

Ðàçîì ³ç õàðàêòåðèñòèêîþ àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, íå-
îáõ³äíî ïðåäñòàâèòè ³ äàí³ ùîäî ¿õ ê³ëüêîñò³ (ä³àãðàìà 50). Òàê, ê³ëüê³ñòü
â³äêðèòèõ, ³íòåðâàëüíèõ, çàêðèòèõ äèâåðñèô³êîâàíèõ ³ çàêðèòèõ íå äèâåð-
ñèô³êîâàíèõ ôîíä³â, ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì ëèøèëàñü ìàéæå íåçì³ííîþ,
òîä³ ÿê ê³ëüê³ñòü âåí÷óðíèõ ôîíä³â çíà÷íî çðîñëà.

Ïåðåë³ê ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àê-
òèâ³â íàâåäåíî â òàáëèöÿõ 23 – 27.
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Ä³àãðàìà 50. Ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2007 – 2011 ðîêàõ, øò.

25 39 40 35 4133 54 51 43 384 9 9 9 10

141157176171
107

860
790818808

629

2007 2008 2009 2010 2011

  

Òàáëèöÿ 23
ÒÎÏ - 10 ²Ñ² â³äêðèòîãî òèïó

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. Ï²Ô «ÎÒÏ Êëàñè÷íèé» 61,81
2. ÂÄÏIÔ «Ê²ÍÒÎ-Êëàñè÷íèé» 30,11
3. ÂÄÏ²Ô «Öèòàäåëå Óêðà¿íñüêèé Çáàëàíñîâàíèé ôîíä» 17,30
4. ÂÄÏ²Ô «Ðàéôôàéçåí ãðîøîâèé ðèíîê» 13,23
5. ÂÄÏ²Ô «Ñïàðòà Çáàëàíñîâàíèé» 11,18
6. ÂÄÏ²Ô «Öèòàäåëå ôîíä Óêðà¿íñüêèõ Îáë³ãàö³é» 10,30
7. ÂÄÏ²Ô «ÑÅÁ ôîíä îáë³ãàö³éíèé» 9,92
8. ÂÄÏ²Ô «Ïðåì³óì-ôîíä ²íäåêñíèé» 6,66
9. ÂÄÏ²Ô «Ê³ÍÒÎ-Åêâ³ò³» 6,47
10. Ï²Ô «ÎÒÏ Ôîíä Àêö³é» 6,04

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. ÏÀÒ «Ä²Ê²Ô «ÑÎÖ²ÍÂÅÑÒ-ÃÀÐÀÍÒ» 40,61
2. ²ÄÏ²Ô «Äåïîçèò +» 19,69
3. Ï²Ô Ä² «Ïëàòèíóì» ÒÎÂ «Äðàãîí Åñåò Ìåíåäæìåíò». 18,99
4. ²ÄÏ²Ô  «Äîñòàòîê» 15,13
5. ²ÄÏ²Ô «Ê²ÍÒÎ-Íàðîäíèé» 13,65
6. Ï²Ä²Ô «Àáñîëþò-²íâåñò» 12,63
7. Ï²Ä²Ô «ÒÀÑÊ Óêðà¿íñüêèé Êàï³òàë» 10,17
8. Ï²Ä²Ô «²ÍÒÅÐÂÀË» 7,22
9. Ï²Ä²Ô «Öåíòðàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä» 5,94
10. Ï²Ä²Ô «Ïðîì³íâåñò-Êåðàìåò» 4,29

Òàáëèöÿ 25
ÒÎÏ -10 ²Ñ² çàêðèòîãî òèïó äèâåðñèô³êîâàíîãî âèäó

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Òàáëèöÿ 24
ÒÎÏ - 10 ²Ñ² ³íòåðâàëüíîãî òèïó

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. ÇÄÏ²Ô «ÊÀÏIÒÀË» 585,03
2. ÇÄÏ²Ô «Ðîçóìíèé êàïiòàë» 225,96
3. ÇÄÏ²Ô «Ãàðàíòiéíi iíâåñòèöi¿» 224,92
4. ÇÄÏ²Ô «ÏIÔ» 183,92
5. ÇÄÏ²Ô «Çáàëàíñîâàíèé Äîõ³ä» 112,53
6. ÇÄÏIÔ «Äèâiäåíäíèé ôîíä «ÀíòèÁàíê» 3,82
7. ÇÄÏ²Ô «Ïðèáóòêîâèé» 1,76
8. ÇÄÏ²Ô «Ïëàòèíóì» 1,37
9. Ï²Ô «Ä³àìàíò – äèâ³äåíäíèé» 1,20
10. ÏIÔ «Óíiâåðñàëüíèé ôîíäîâèé äåïîçèò» 0,74
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Òàáëèöÿ 26
ÒÎÏ -10 ²Ñ² çàêðèòîãî òèïó íåäèâåðñèô³êîâàíîãî âèäó (íåâåí÷óðíèõ)

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Òàáëèöÿ 27
ÒÎÏ -10 ²Ñ² âåí÷óðíèõ ôîíä³â

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «ÐÀÒÈÁÎÐ» 1 339,51
2. ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÏÐÀÉÌ ÅÑÑÅÒÑ ÊÅÏ²ÒÀË» 925,48
3. ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÅÔÅÊÒÈÂÍ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²¯» 612,92
4. ÇÍÊ²Ô «Äîì³íàíòà» 569,34
5. ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «Óêðà¿íñüêi çáàëàíñîâàíi iíâåñòèöi¿» 469,68
6. ÂÀÒ ÇÍÊ²Ô «ÑÀÒÓÐÍ» 349,63
7. ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ « ×èñòèé Ïðèáóòîê» 209,04
8. ÇÍÊ²Ô «ÃÎËÄÅÍ ÂÅÐÒÅÊÑ ÔÎÍÄ» 198,50
9. ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «Â²Ê» 185,83
10. ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «ÑIÔÀÁ» 183,75

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. ÏÀÒ «ÂÇÍÊ²Ô «Óí³áóä³íâåñò» 6 228,22
2. ÏÀÒ «ÇÍÂÊ²Ô «Ð²ÒÅÉË ÊÀÏ²ÒÀË» 3 021,34
3. ÏÂÍÇ²Ô «Êîíöåïò» 3 010,46
4. ÏÂIÔ ÍÂÇÒ «Íîâi áóäiâåëüíi òåõíîëîãi¿» 1 885,63
5. ÏÀÒ «ÇÍÂÊ²Ô «ÐÅÇÎËÞÒ» 1 781,98
6. ÏÀÒ «ÇÍÂÊ²Ô» ÑÌÀÐÒ ÊÀÏ²ÒÀË» 1 671,37
7. ÏÂ²Ô ÇÍ  «Ñï³âäðóæí³ñòü-2» 1 589,98
8. ÏIÔ ÌÂÔ 1 571,66
9. ÏÂ²Ô ÇÍ «IÌÏÓËÜÑ I» 1 473,41
10. ÍÇÂÏ²Ô «ÑÒÐÀÒÅÃIß IÍÂÅÑÒ» 1 459,17

Ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â

Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó, ÿê ³ âïðîäîâæ ïîïåðåäí³õ ðîê³â, çàãàëüíà âàðò³ñòü
àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (ÍÏÔ) äåìîíñòðóâàëà çá³ëüøåííÿ, à
ñàìå íà 22,12 % – íà ê³íåöü 2011 ðîêó öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 1,38 ìëðä
ãðí. Ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì ëèøèëàñü ìàéæå íå-
çì³ííîþ (ä³àãðàìà 51).

65
71 71 71 70

12 12 11
8 811 10 10 10 10

2007 2008 2009 2010 2011

Ä³àãðàìà 51. Ê³ëüê³ñòü íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ó 2007 – 2011 ðîêàõ, øò.

Çã³äíî äî äàíèõ çâ³òíîñò³ öèõ ôîíä³â, íà ê³íåöü 2011 ðîêó ÍÏÔ ïðîâàäè-
ëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó 11 ðåã³îíàõ Óêðà¿íè. Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ çîñå-
ðåäæåíà â ì. Êèºâ³ – 66 (ä³àãðàìà 52).
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Ä³àãðàìà 52. Ðîçïîä³ë ÍÏÔ çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì íà 31.12.2012)

Àíàë³çóþ÷è ñòðóêòóðó àêòèâ³â ÍÏÔ, âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íàéá³ëüøà ¿õ
÷àñòêà çîñåðåäæåíà â ö³ííèõ ïàïåðàõ òà ãðîøîâèõ êîøòàõ (â³äïîâ³äíî 59,40
% òà 32,44 %) (òàáëèöÿ 28).

Òàáëèöÿ 28
Ñòðóêòóðà àêòèâ³â ÍÏÔ ñòàíîì íà 31.12.2011

Íàçâà àêòèâó Â³äñîòîê â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè àêòèâ³â
Ãðîøîâ³ êîøòè 32,44
Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ 25,31
Àêö³¿ 18,50
Äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè 15,04
Îáºêòè íåðóõîìîñò³ 3,53
²íø³ ³íâåñòèö³¿ 2,74
Áàíê³âñüê³ ìåòàëè 1,90
Îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê 0,54
Óñüîãî 100

Ïåðåë³ê íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â
íàâåäåíî â òàáëèöÿõ 29 – 31.

Òàáëèöÿ 29
ÒÎÏ – ÍÏÔ â³äêðèòèõ âèä³â

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. ÂÍÏÔ «Ïåðøèé íàö³îíàëüíèé â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé

ôîíä»
150,99

2. Â³äêðèòèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä
«Åìåðèò-Óêðà¿íà»

68,34

3. ÂÍÏÔ «Óêðà¿íà» 40,54
4. Íåï³äïðèºìíèöüêå òîâàðèñòâî

«Â³äêðèòèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä «ÂÑ²»
29,40

5. Íåï³äïðèºìíèöüêå òîâàðèñòâî
«Â³äêðèòèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä «²ÔÄ Êàï³òàëÚ»

24,19

6. ÍÒ ÂÍÏÔ «ªâðîïà» 22,34
7. ÍÒ «Âiäêðèòèé ïåíñiéíèé ôîíä «Ñîöiàëüíèé ñòàíäàðò» 22,12
8. Â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé ôîíä «Ïðèâàòôîíä» 18,89
9. ÂÍÏÔ «Ïðè÷åòí³ñòü» 14,44
10. Â³äêðèòèé ïåíñ³éíèé ôîíä «Ôàðìàöåâòè÷íèé» 13,20
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Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â
1. ÏÏÔ ÍÃÏ åíåðãåòèêiâ Óêðà¿íè 66,78
2. Ïðîôåñ³éíèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä

«ÌÀÃ²ÑÒÐÀËÜ» 1,54
3. Ïðîôåñ³éíèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä «ØÀÕÒÀÐ» 1,00
4. Íåäåðæàâíèé ïðîôåñ³éíèé ïåíñ³éíèé ôîíä «Ïåðøèé

ïðîôñï³ëêîâèé» 0,83
5. ÍÒ «Ãiðíè÷î-ìåòàëóðãiéíèé ïðîôåñiéíèé ïåíñiéíèé ôîíä» 0,49
6. ÍÒ «ÏÍÏÔ ïðàöiâíèêiâ åíåðãåòèêè òà åëåêòðîòåõíi÷íî¿

ïðîìèñëîâîñòi Óêðà¿íè «ÅÍÅÐÃÎÐÅÇÅÐÂ» 0,20
7. ÍÒ «Íåäåðæàâíèé ïðîôåñ³éíèé ïåíñ³éíèé ôîíä

«Õë³áíèé» 0,15
8. Íåï³äïðèºìíèöüêå òîâàðèñòâî «Ã³ðíè÷î-ìåòàëóðã³éíèé

ïðîôåñ³éíèé ïåíñ³éíèé ôîíä» 0,14

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó Âàðò³ñòü àêòèâ³â

1. Êîðïîðàòèâíèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè 712,08

2. Íåï³äïðèºìíèöüêå òîâàðèñòâî «Íåäåðæàâíèé
êîðïîðàòèâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä ÂÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» 64,29

3. ÍÒ ÊÍÏÔ «Áðîêá³çíåñêàï³òàë» 10,30
4. ÍÒ «ÊÍÏÔ «×îðíîìîðíàôòîãàç» 5,64
5. Êîðïîðàòèâíèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä

ÒÏÏ Óêðà¿íè 4,39
6. Êîðïîðàòèâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä «ÑÒÈÐÎË» 3,12
7. Êîðïîðàòèâíèé íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä

«Ïîøòîâèê» 0,13

Òàáëèöÿ 30
ÒÎÏ – ÍÏÔ êîðïîðàòèâíèõ âèä³â

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Òàáëèöÿ 31
ÒÎÏ – ÍÏÔ ïðîôåñ³éíèõ âèä³â

ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â, ìëí. ãðí.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ Ó 2010 ÐÎÖ²

Çàãàëüíà õàðàêòåðèñòèêà ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ïðîäîâæóâàâñÿ ïðîöåñ ðåîðãàí³çàö³¿ â³äêðèòèõ ³ çàê-
ðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (ÂÀÒ ³ ÇÀÒ) ó ïóáë³÷í³ òà ïðèâàòí³ (ÏÀÒ ³
ÏðÀÒ), ùî ïîâ’ÿçàíî ç âèêîíàííÿì âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà». Â³äïîâ³äí³ ïåðåòâîðåííÿ âèìàãàëè íàïðóæåíî¿ ðîáîòè àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ ó íàïðÿìêó çä³éñíåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çà äàíèìè Êîì³ñ³¿ ñòàíîì íà 31.12.2011 ÿê þðèäè÷í³ îñîáè çàðåºñòðîâà-
íî 26 631 àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî, ç íèõ â³äêðèòèõ – 5 761 (ïóáë³÷íèõ – 2
161), çàêðèòèõ – 15 798 (ïðèâàòíèõ – 2 911), ó â³äïîâ³äíîìó ïåð³îä³ 2010
ðîêó ¿õ ê³ëüê³ñòü ñòàíîâèëà 28 618 (òàáëèöÿ 32).

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çîñåðåäæåíà â ì. Êèºâ³ òà
Êè¿âñüê³é îáëàñò³ – 9 197 (àáî 34,53 % ¿õ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³), Õàðê³âñüê³é
– 2 371 (àáî 8,90 %), Äí³ïðîïåòðîâñüê³é – 2 059 (àáî 7,73 %), Äîíåöüê³é –
1 887 (àáî 7,08 %) òà Çàïîð³çüê³é – 971 (àáî 3,65 %) îáëàñòÿõ.

Îñòàíí³ì ÷àñîì ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ ùîäî ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ
çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Çàçíà÷åíà òåíäåíö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ
ïîñòóïîâîþ ðåîðãàí³çàö³ºþ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â ³íø³ îðãàí³çàö³éíî-ïðà-
âîâ³ ôîðìè, ïåðåâàæíî â òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, òà íå-
ìîæëèâ³ñòþ ï³äïðèºìñòâ, ñòâîðåíèõ â ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà êîðïîðàòè-
çàö³¿, ï³äòðèìóâàòè öþ íàéñêëàäí³øó ôîðìó îðãàí³çàö³¿ á³çíåñó.
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Òàáëèöÿ 32
Ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 2010-2011 ðîêàõ

Ïåð³îä ÂÀÒ ÇÀÒ ÏÀÒ ÏðÀÒ Óñüîãî

Ñòàíîì íà 31.12.2010 8 611 18 725 564 718 28 618

Ñòàíîì íà 31.12.2011 5 761 15 798 2 161 2 911 26 631

Ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Àíàë³ç ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çä³éñíþ-
âàâñÿ çà ðåçóëüòàòàìè íàäàíèõ 5 936 ðåãóëÿðíèõ ð³÷íèõ ³íôîðìàö³é àêö³î-
íåðíèõ  òîâàðèñòâ  çà  2010  ð³ê;  ó  òîìó  ÷èñë³:  174  áàíê³â,  2  347  ñóá’ºêò³â
ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà

ßê ïîêàçàâ àíàë³ç çâ³òíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà 2010 ð³ê, íàäàíî¿
äî ðåãóëÿòîðà, ÷èñòèé ïðèáóòîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ñòàíîâèâ 42,68 ìëðä
ãðí, ïðè öüîìó ÷èñòèé çáèòîê öèõ òîâàðèñòâ ñòàíîâèâ 46,45 ìëðä ãðí. Â
ö³ëîìó íåãàòèâíå ñàëüäî ñêëàëî 3,77 ìëðä ãðí.

×èñòèé ïðèáóòîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 2010 ðîö³ (áåç óðàõóâàííÿ
áàíê³â òà ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà) ñòàíîâèâ 37,42 ìëðä ãðí, ÷èñ-
òèé çáèòîê – 44,87 ìëðä ãðí (íåãàòèâíå ñàëüäî – 7,45 ìëðä ãðí).

Ó  2010  ðîö³  ïîð³âíÿíî  ç  2009  ðîêîì  ÷èñòèé  ïðèáóòîê  ï³äïðèºìñòâ
çá³ëüøèâñÿ íà 18,15 ìëðä ãðí. Íàéá³ëüøèé ïðèáóòîê ó 2010 ðîö³ îòðèìàëè
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà* ì. Êèºâà (20,54 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ÷èñòîãî
ïðèáóòêó), Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ îáëàñò³ (30,38 %), Äîíåöüêî¿ (4,55 %) òà Çà-
ïîð³çüêî¿ (6,94 %) îáëàñòåé.

×èñòèé ïðèáóòîê ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà ó 2010 ðîö³ ñòàíîâèâ 491,75
ìëí ãðí, ïðè öüîìó, ö³ åì³òåíòè îòðèìàëè ÷èñò³ çáèòêè â ðîçì³ð³ 1,58 ìëðä ãðí.
Ó 2010 ðîö³ ñóá’ºêòè ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà îäåðæàëè ÷èñòîãî ïðèáóòêó íà
114,92 ìëí ãðí á³ëüøå, í³æ ó 2009 ðîö³, òà îáñÿã ÷èñòîãî çáèòêó çìåíøèâñÿ íà
185,39 ìëí ãðí. ×èñòèé ïðèáóòîê áàíê³â ó 2010 ðîö³ ñòàíîâèâ 4,76 ìëðä ãðí.
Ïîð³âíÿíî ç 2009 ðîêîì – 2,17 ìëðä ãðí. Êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðà
çðîñòàº, â òîìó ÷èñë³ çà ðàõóíîê äîäàòêîâî¿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Àêòèâè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (êð³ì áàíê³â) çà 2010 ð³ê çðîñëè íà 178,87
ìëðä  ãðí  òà  íà  ê³íåöü  2010  ðîêó  ñòàíîâèëè  1  096,05  ìëðä  ãðí.  Âëàñíèé
êàï³òàë àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çá³ëüøèâñÿ íà 11,08 ìëðä ãðí òà íà ê³íåöü
2010 ðîêó ñêëàâ 418,66 ìëðä ãðí (ó òîìó ÷èñë³ ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºì-
ñòâà – 13,00 ìëðä ãðí).

Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ (êð³ì áàíê³â) ïîð³âíÿíî ç 2009 ðîêîì çá³ëüøèëàñÿ íà 24,79 ìëðä ãðí
òà íà ê³íåöü 2010 ðîêó äîð³âíþâàëà 147,56 ìëðä ãðí.

Êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ (êð³ì áàíê³â) íà ê³íåöü 2010 ðîêó ñòàíîâèëà 150,76 ìëðä ãðí., ùî
á³ëüøå íà 24,74 ìëðä ãðí ïîêàçíèêà 2009 ðîêó.

Äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

ßêùî âåñòè ìîâó ïðî äèâ³äåíäíó ïîë³òèêó â³ò÷èçíÿíèõ àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ, òîáòî ïðî ðîçïîä³ë ïðèáóòêó êîìïàí³ÿìè ì³æ âëàñíèêàìè ¿¿ àêö³é, òî ó
çâ’ÿçêó ç äîñèòü ñêëàäíèì ô³íàíñîâèì ñòàíîâèùåì â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ òà
êîìïàí³é, á³ëüø³ñòü ç íèõ îñòàíí³ìè ðîêàìè äîòðèìóâàëèñü êîíñåðâàòèâíî¿ äè-
â³äåíäíî¿ ïîë³òèêè, ðå³íâåñòóþ÷è ìàéæå âåñü ïðèáóòîê ó ðîçâèòîê á³çíåñó, ÷è íå
ðîçïîä³ëÿþ÷è ïðèáóòîê. Ïðîòå, â 2010 ðîö³ ñèòóàö³ÿ äåùî çì³íèëàñÿ, ³ ñóìà
íàðàõîâàíèõ àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè äèâ³äåíä³â, çà äàíèìè ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³*, â 2010 ðîö³ ñòàíîâèëà 19,08 ìëðä ãðí. Ó òîé æå ÷àñ, çà ï³äñóìêàìè
2010 ðîêó àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ñïëàòèëè äèâ³äåíä³â íà çàãàëüíó ñóìó* 175,76
ìëí ãðí, ùî ïîð³âíÿíî ç 2009 ðîêîì çíà÷íî á³ëüøå, à ñàìå íà 175,06 ìëí ãðí.

* áåç âðàõóâàííÿ áàíê³â òà ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà
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Ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ

Âðàõîâóþ÷è òîé ôàêò, ùî â Óêðà¿í³ äîñèòü âåëèêà ÷àñòèíà ï³äïðèºìñòâ
îáðàëà àêö³îíåðíó ôîðìó îðãàí³çàö³¿ êàï³òàëó, ïîçèòèâíèì º ôàêò çðîñòàí-
íÿ ³íòåðåñó äî âäîñêîíàëåííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, êîðïîðàòèâíèõ â³äíî-
ñèí ³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Çàãàëüíîâ³äîìî, ùî óñï³øíèé ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó â Óê-
ðà¿í³ ò³ñíî ïîâ’ÿçàíèé ç ðîçâèòêîì öèâ³ë³çîâàíîãî êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³-
ííÿ, à âäîñêîíàëåííÿ îñòàííüîãî, â ñâîþ ÷åðãó, çàáåçïå÷óº â³ò÷èçíÿíîìó òà
³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó íàä³éíèé çàõèñò ïðàâ âëàñíîñò³, âèðîáíèöòâó – ðåñóð-
ñè äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó, äåðæàâ³ – åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ïðîöåñàìè íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ðîçáóäîâà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³ çàáåçïå÷åíà âïðîâàäæåí-
íÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ùî óâ³áðàâ ó ñåáå ñâ³òî-
âó ïðàêòèêó êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí. Âàæëèâèì ìîìåíòîì ó âïðîâàäæåíí³
íîâàö³é êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, çàïðîâàäæåíèõ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» º ïðèâåäåííÿ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà. Ç ö³ºþ ìåòîþ
íàãàëüíîþ º ïîòðåáà íàïðàöþâàííÿ òèïîâèõ ñòàòóò³â ïóáë³÷íèõ òà ïðèâàò-
íèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïîëîæåííÿ ïðî êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ, ïî-
ëîæåííÿ ïðî ³íôîðìàö³éíó ïîë³òèêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òîùî.

Àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà â Óêðà¿í³ ôîðìóþòü ñèñòåìó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ â³äïîâ³äíî äî Ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ Îðãàí³çàö³¿ åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó òà ñï³âðîá³òíèöòâà, Ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ,
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ³íøèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ òà
ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é, äîêóìåíò³â ó ö³é ñôåð³, ïðèéíÿòèõ Êîì³ñ³ºþ.

Âåäó÷è ìîâó ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó àêö³îíåðíèõ òîâàðè-
ñòâàõ â³äêðèòîãî òèïó (â³äêðèòèõ òà ïóáë³÷íèõ) òà ï³äïðèºìñòâàõ-åì³òåí-
òàõ îáë³ãàö³é, âàðòî çàçíà÷èòè, ùî, çã³äíî äî äàíèõ, íàäàíèõ åì³òåíòàìè, ó
ïîð³âíÿíí³ ç ìèíóëèì ðîêîì, çðîñòàº ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ùî
ðîçêðèëè ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, òàê ñàìî, ÿê ³
ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ïðîâåäåí³ çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â. Òàêîæ
äåìîíñòðóº çðîñòàííÿ òàêèé ïîêàçíèê, ÿê ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ñòâî-
ðåíî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ, òà ÷àñòêà òîâàðèñòâ, ïåðåâ³ðåíèõ ðåâêîì³ñ³ºþ òà ³í.
Òà, áåçóìîâíî, ïîçèòèâíèìè º ôàêòè çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ òîâàðèñòâ, ÿê³
ïëàíóþòü âêëþ÷èòè âëàñí³ àêö³¿ äî ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ á³ðæ, òà òîâàðèñòâ,
ÿê³ ìàþòü âëàñíèé êîäåêñ (ïðèíöèïè, ïðàâèëà) êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³í-
íÿ. Äåòàëüíà ³íôîðìàö³ÿ ùîäî òàêèõ çì³í ì³ñòèòüñÿ â òàáëèö³ 33.

Â 2010 ðîö³ ñåðåä 5 479 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ
ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ó 5 006 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ
(91,37 %) ïðîâîäèëèñü çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â, ó òîìó ÷èñë³ ïîçà÷åðãîâ³
– ó 1 844 (36,84 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ
ïðîâîäèëèñÿ çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â), ùî â³äîáðàæåíî â ä³àãðàì³ 53.

Êîíòðîëü çà õîäîì ðåºñòðàö³¿ àêö³îíåð³â àáî ¿õ ïðåäñòàâíèê³â äëÿ ó÷àñò³
â îñòàíí³õ çàãàëüíèõ çáîðàõ (çà íàÿâíîñò³ êîíòðîëþ), ÿê³ ïðîâîäèëèñü ïðî-
òÿãîì 2010 ðîêó, íàé÷àñò³øå çä³éñíþâàëè àêö³îíåðè, ÿê³ âîëîä³þòü ó ñó-
êóïíîñò³ á³ëüøå í³æ 10 â³äñîòêàìè (1 680 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ àáî 30,66
% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ
ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó 2010 ðîö³).

Ó ñêëàä³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè íàé÷àñò³øå ñòâîðþþòüñÿ êîì³òåòè ñòðàòåã³÷íî-
ãî ïëàíóâàííÿ (ó 43,17 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ,
ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ ùîäî ñêëàäó íàãëÿäîâî¿ ðàäè ó 2010 ðîö³). Â òîé æå
÷àñ,  ó  2010  ðîö³  ñåðåä  5  479  àêö³îíåðíèõ  òîâàðèñòâ  ó  795  àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâàõ (14,51 %) áóëî ñòâîðåíî ñïåö³àëüíó ïîñàäó àáî â³ää³ë, ùî â³äïî-
â³äàº çà ðîáîòó ç àêö³îíåðàìè. Îêð³ì òîãî, ó ïåðåâàæíî¿ á³ëüøîñò³ àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ (88,58 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ,
ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ, ÿêèì ñàìå ÷èíîì âèçíà÷àºòüñÿ ðîçì³ð âèíàãîðîäè
÷ëåí³â íàãëÿäîâî¿ ðàäè) ÷ëåíè íàãëÿäîâèõ ðàä íå îòðèìóþòü âèíàãîðîäè, à
ó 10,70 % àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âèíàãîðîäà º ô³êñîâàíî¿ ñóìîþ.
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2006
ð³ê

2007
ð³ê

2008
ð³ê

2009
ð³ê

2010
ð³ê

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ðîçêðèëè ³íôîðìàö³þ
ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ 6 113 6 091 6 104 4 936 5479

Ê²ËÜÊ²ÑÒÜ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ, Ó ßÊÈÕ
ÏÐÎÂÅÄÅÍÎ ÇÀÃÀËÜÍ² ÇÁÎÐÈ 3 745 5 029 4 996 4067 5006

 – ó òîìó ÷èñë³ ïîçà÷åðãîâ³ 439 604 652 629 1844
Ê³ëüê³ñòü çáîð³â, óñüîãî 4 544 5 864 6 125 4928 5848
– ó òîìó ÷èñë³ ïîçà÷åðãîâèõ 695 809 1 100 872 1379
Îðãàí, ÿêèé çä³éñíþâàâ ðåºñòðàö³þ àêö³îíåð³â
äëÿ ó÷àñò³ â îñòàíí³õ çàãàëüíèõ çáîðàõ
 – ìàíäàòíà êîì³ñ³ÿ, ïðèçíà÷åíà ïðàâë³ííÿì 2 687 3 664 3 625 1555 -
 – ïðàâë³ííÿ 564 687 670 342 -
 – íåçàëåæíèé ðåºñòðàòîð 931 1 309 1 341 2437 -
 – ðåºñòðàö³éíà êîì³ñ³ÿ - - - - 3179
 – àêö³îíåðè - - - - 325
 – ðåºñòðàòîð 1354
 – äåïîçèòàð³é - - - - 23
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ñòâîðåíî ðåâ³ç³éíó
êîì³ñ³þ 3 989 5 406 5 474 4379 4867

Ê³ëüê³ñòü ïðåäñòàâíèê³â àêö³îíåð³â, ùî âîëîä³-
þòü ìåíøå 10 â³äñîòê³â àêö³é, ó ñêëàä³ íàãëÿäî-
âî¿ ðàäè (% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðåäñòàâíè-
ê³â)

64,56 71,48 70,38 58,68 57,12

Ïåð³îäè÷í³ñòü ïðîâåäåííÿ àóäèòîðñüêèõ ïåðåâ³-
ðîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çîâí³øí³ì àóäèòî-
ðîì ïðîòÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â (% â³ä çàãà-
ëüíî¿ ê³ëüêîñò³ òîâàðèñòâ, ÿê³ ðîçêðèëè ³íôîð-
ìàö³þ ñòîñîâíî ïåð³îäè÷íîñò³ ïðîâåäåííÿ àóäè-
òîðñüêèõ ïåðåâ³ðîê)
 – íå ïðîâîäèëèñü âçàãàë³ 0,82 0,82 0,81 0,76 0,74
 – ìåíøå í³æ ðàç íà ð³ê 1,79 1,46 1,36 1,36 1,24
 – ðàç íà ð³ê 83,58 86,20 86,73 87,09 87,03
 – ÷àñò³øå, í³æ ðàç íà ð³ê 13,81 11,52 11,07 10,79 10,98
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ðåâ³ç³éíà êîì³ñ³ÿ
çä³éñíþâàëà ïåðåâ³ðêó ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà â ìèíóëîìó
ðîö³ (% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ, ÿê³ çàçíà÷èëè îðãàí, ùî çä³éñíþâàâ
ïåðåâ³ðêó)

55,22 58,25 58,41 57,96 57,11

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ïëàíóþòü âêëþ÷èòè
âëàñí³ àêö³¿ äî ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ á³ðæ 144 250 478 546 775

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ìàþòü âëàñíèé êîäåêñ
(ïðèíöèïè, ïðàâèëà) êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³í-
íÿ

40 66 75 82 145

Òàáëèöÿ 33
Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (ÂÀÒ ³ ÏÀÒ) ó 2006-2010 ðîê³â

3745

439

5029

604

4996

652

4067

629

5006

1844

2006 2007 2008 2009 2010
      

Ä³àãðàìà 53. Ê³ëüê³ñòü ïðîâåäåíèõ çàãàëüíèõ çáîð³â ó 2006-2010 ðîêàõ
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Çã³äíî äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè, âèêîíàâ÷èé îðãàí âèð³øóº âñ³ ïèòàííÿ
ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, êð³ì òèõ, ùî â³äíåñåí³ äî êîìïåòåíö³¿
çàãàëüíèõ çáîð³â ³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè òîâàðèñòâ. Ó 69,74 % àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ ñòàòóò òîâàðèñòâà ì³ñòèòü ïîëîæåííÿ, ÿêå îáìåæóº ïîâíîâàæåííÿ
âèêîíàâ÷îãî îðãàíó ïðèéìàòè ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ äîãîâîð³â, âðàõîâóþ-
÷è ¿õ ñóìè, â³ä ³ìåí³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Ó òîé ÷àñ, ó 23,98 % àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ ñòàòóòè àáî âíóòð³øí³ äîêóìåíòè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
ì³ñòÿòü ïîëîæåííÿ ïðî êîíôë³êò ³íòåðåñ³â, òîáòî ñóïåðå÷í³ñòü ì³æ îñîáèñ-
òèìè ³íòåðåñàìè ïîñàäîâî¿ îñîáè àáî ïîâ’ÿçàíèõ ç íåþ îñ³á òà îáîâ’ÿçêîì
ä³ÿòè ó ³íòåðåñàõ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Ñåðåä àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
äîñèòü ïîøèðåíîþ ïðàêòèêîþ º ðîçðîáëåííÿ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â. Íàé-
÷àñò³øå äîäàòêîâî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ ó âíóòð³øí³õ äîêóìåíòàõ ïîòðåáóþòü ïî-
ëîæåííÿ ïðî íàãëÿäîâó ðàäó (19,84 %), ïîëîæåííÿ ïðî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ
(18,96 %) òà ïîëîæåííÿ ïðî âèêîíàâ÷èé îðãàí (ïðàâë³ííÿ) (18,24 %).

Âèêîðèñòîâóþ÷è ïóáë³êàö³þ ó ïðåñ³, îïðèëþäíåííÿ â çàãàëüíîäîñòóïí³é
³íôîðìàö³éí³é áàç³ äàíèõ Êîì³ñ³¿ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â 86,27 % àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ íàäàþòü ìîæëèâ³ñòü àêö³îíåðàì îòðèìàòè ³íôîðìàö³þ
ïðî ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü, ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.
Ñåðåä íàéá³ëüø íåïðîçîðèõ ïèòàíü º ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ðîçì³ðó âèíàãîðîäè
ïîñàäîâèõ îñ³á àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà ³íôîðìàö³ÿ ïðî àêö³îíåð³â, ÿê³
âîëîä³þòü 10 òà á³ëüøå â³äñîòêàìè ñòàòóòíîãî êàï³òàëó.

Ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó

Âàæëèâîþ óìîâîþ óñï³øíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º äîñêîíàëà
ñèñòåìà éîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêà îõîïëþº âñ³õ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ³ çà-
áåçïå÷óº çä³éñíåííÿ íèìè ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî äî âñòàíîâëåíèõ ïðàâèë.
Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» ðåãóëþ-
âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó çä³éñíþþòü äåðæàâà òà ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ (ÑÐÎ).

Ìåòà ä³ÿëüíîñò³ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é – ïîñèëåííÿ ä³ºâîñò³ ñàìîðå-
ãóëþâàííÿ, óïîðÿäêîâàíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, äèñöèïë³íîâàíîñò³ ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàõèñò ïðàâ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü ÑÐÎ – âñòàíîâëåííÿ ïðàâèë, ñòàíäàðò³â òà âèìîã äî
çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, íîðì òà ïðàâèë ïîâåä³íêè,
çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà ¿õ äîòðèìàííÿì ÷ëåíàìè îðãàí³çàö³¿, ñïðèÿííÿ
çä³éñíåííþ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷ëåíàìè ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿, ðîç-
ðîáëåííÿ òà çä³éñíåííÿ çàõîä³â ùîäî çàõèñòó ïðàâ ÷ëåí³â ñàìîðåãóë³âíî¿
îðãàí³çàö³¿, ðîçãëÿä ñêàðã êë³ºíò³â-÷ëåí³â ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿, ÿê³
âõîäÿòü äî ¿õ ñêëàäó, ùîäî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ïðîôåñ³éíèìè
ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, à òàêîæ âïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â
ðîçâ’ÿçàííÿ ñïîð³â ì³æ ÷ëåíàìè ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿ òà ì³æ ÷ëåíàìè
ñàìîðåãóë³âíî¿ îðãàí³çàö³¿ òà ¿¿ êë³ºíòàìè.

Íà ê³íåöü 2011 ðîêó â Óêðà¿í³ çä³éñíþâàëè ä³ÿëüí³ñòü òðè ÑÐÎ, à ñàìå:
1. Àñîö³àö³ÿ «Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³», ÿêà îá’ºäíóº þðèäè÷íèõ îñ³á,

ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè (756 ÷ëåí³â);
2. Óêðà¿íñüêà àñîö³àö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî á³çíåñó, ÿêà îá’ºäíóº þðèäè÷íèõ

îñ³á, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòó-
ö³éíèõ ³íâåñòîð³â (341 ÷ëåí);

3. Ïðîôåñ³éíà àñîö³àö³ÿ ðåºñòðàòîð³â ³ äåïîçèòàð³¿â, ÿêà îá’ºäíóº þðè-
äè÷íèõ îñ³á, ùî çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à
ñàìå  äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü (627 ÷ëåí³â).

Â³äïîâ³äíî äî ñó÷àñíîãî ñòàíó ôîíäîâîãî ðèíêó, ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â
Êîì³ñ³ºþ ïðîâîäèòüñÿ ïîñë³äîâíà ðîáîòà ùîäî âñòàíîâëåííÿ ºäèíîãî ï³äõî-
äó äî ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ ÑÐÎ, ñòâîðåííÿ óí³ô³êîâàíî¿ ïðàâîâî¿
áàçè çà êîæíèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
íàïðàâëåíî¿ íà çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ðèíêó òà áåçïåêè ä³ÿëüíîñò³ íà
íüîìó ÿê äëÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, òàê ³ äëÿ ³íâåñòîð³â; ïîñèëåííÿ êîíò-
ðîëþ çà äîòðèìàííÿì ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ðåãóëÿòîðíèõ âèìîã,
óí³ô³êîâàíèõ ïðàâèë òà ñòàíäàðò³â, ï³äâèùåííÿ ä³ºâîñò³ ñàìîðåãóëþâàííÿ
òà ïîêðàùåííÿ âçàºìîä³¿ ç äåðæàâíèìè îðãàíàìè.
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Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÊÎÌ²Ñ²¯ ÒÀ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß
ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â – ôóíêö³ÿ ðåãóëÿòîðà,
îáîâ’ÿçîê, ïîêëàäåíèé íà íüîãî äåðæàâîþ ç ìåòîþ âïîðÿäêóâàííÿ ôîíäîâî-
ãî ðèíêó òà ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ éîãî ó÷àñíèê³â, ï³äòðèìàííÿ
äîâ³ðè äî ôîíäîâîãî ðèíêó ³ éîãî äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ó ìåæàõ ö³º¿ ðîáî-
òè Êîì³ñ³ÿ ïðèéìàº íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ç ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåãóëþº âèïóñê òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â, âèäàº ë³öåíç³¿
íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàáåçïå÷óº
êîíòðîëü çà òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, ñòâîðþº ñèñòåìó çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ³
êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì öèõ ïðàâ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà îñîáàìè,
ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ
âñòàíîâëþº ïðàâèëà ³ ñòàíäàðòè çä³éñíåííÿ îïåðàö³é òà êîíòðîëþ çà ¿õ äîò-
ðèìàííÿì, ïðîâîäèòü ³íø³ çàõîäè ùîäî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ êîíòðî-
ëþ çà âèïóñêîì òà îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ ÏÐÎ Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ,
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ ÒÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍ² ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ

Îäíå ç îñíîâíèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ – ðîçâèòîê çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþº
ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, àäæå áåç ÷³òêî¿ òà àêòóàëüíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè åôåê-
òèâíà ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íåìîæëèâà, à çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ ë³êâ³äíî-
ãî, íàä³éíîãî òà ïðîçîðîãî íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó çíà÷íî óñêëàä-
íþºòüñÿ. ² 2011 ð³ê ñòàâ äóæå ïë³äíèì ó öüîìó àñïåêò³ – ìèíóëîãî ðîêó
Ïàðëàìåíò  ñõâàëèâ  ðåêîðäíó  ê³ëüê³ñòü  –  11  –  çàêîí³â,  ùî  áåçïîñåðåäíüî
ðåãóëþþòü â³äíîñèíè íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ, ïðè
òîìó, ùî 6 ³ç íèõ áóëè ðîçðîáëåí³ Êîì³ñ³ºþ.

Äî ïðèéíÿòèõ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè Çàêîí³â Óêðà¿íè, ùî ñòîñó-
þòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ðåãóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, íàëåæàòü:

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³» ùîäî ïîðÿäêó âèäà÷³
äóáë³êàò³â òà êîï³é ë³öåíç³é» â³ä 13.01.2011 ¹2927-VI;

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà» ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ» â³ä 03.02.2011 ¹2994-VI;

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïà-
ïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» ùîäî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ íà ôîíäîâîìó
ðèíêó» â³ä 21.04.2011 ¹3264-VI;

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî
³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» â³ä 21.04.2011 ¹3265-VI;

— Çàêîí  Óêðà¿íè  «Ïðî  âíåñåííÿ  çì³í  äî  äåÿêèõ  çàêîíîäàâ÷èõ  àêò³â
Óêðà¿íè ùîäî çàïîá³ãàííÿ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæà-
íèõ çëî÷èííèì øëÿõîì» â³ä 21.04.2011 ¹3267-VI;

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 8 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
àóäèòîðñüêó ä³ÿëüí³ñòü» â³ä 21.04.2011 ¹3273-VI;

— Çàêîí  Óêðà¿íè  «Ïðî  âíåñåííÿ  çì³í  äî  äåÿêèõ  çàêîíîäàâ÷èõ  àêò³â
Óêðà¿íè ùîäî ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿» â³ä 22.04.2011 ¹ 3306-VI;

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî
íàãëÿäó íà êîíñîë³äîâàí³é îñíîâ³» 19.05.2011 ¹3394-VI;
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— Çàêîí  Óêðà¿íè  «Ïðî  âíåñåííÿ  çì³í  äî  äåÿêèõ  çàêîíîäàâ÷èõ  àêò³â
Óêðà¿íè ùîäî îáë³ãàö³é» â³ä 02.06.2011 ¹3461-VI;

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî
ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã» â³ä 02.06.2011 ¹3462-VI
(Íàáðàííÿ ÷èííîñò³: 09.01.2012);

— Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïà-
ïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» ùîäî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ä³ÿëüíîñò³
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó» â³ä 06.10.2011 ¹ 3831-VI.

Çàçíà÷åí³  Çàêîíè áóëè ðîçðîáëåí³  òà ïðèéíÿò³,  ó  òîìó ÷èñë³  ç  ìåòîþ
àäàïòàö³¿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè â ñôåð³ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â äî çàêîíîäàâñòâà ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó.

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî ñòàíîì íà ïî÷àòîê 2012 ðîêó íà ðîçãëÿä³
ó Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè çíàõîäÿòüñÿ òàê³ çàêîíîïðîåêòè,

ðîçðîáíèêîì ÿêèõ º Êîì³ñ³ÿ

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â  Óêðà¿íè  ùîäî  ïðîâàäæåííÿ  ä³ÿëüíîñò³  íà  ôîíäîâîìó  ðèíêó»
(ðåºñòð. ¹8120 â³ä 17.02.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè ùî-
äî ðåêëàìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â» (ðåºñòð. ¹8297 â³ä 24.03.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòèö³é íà ôîíäî-
âîìó ðèíêó» (ðåºñòð. ¹ 9069 â³ä 23.08.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â» (ðåºñòð. ¹ 9125
08.09.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè
ùîäî âèçíà÷åííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â» (ðåºñòð. ¹ 9169
â³ä 16.09.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñèñòåìó äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ
ïàïåð³â» (ðåºñòð. ¹ 9428 â³ä 08.11.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè
ùîäî ïîñèëåííÿ äåðæàâíîãî êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â ôîíäî-
âîãî ðèíêó» (ðåºñòð. ¹ 9493 â³ä 23.11.2011);

— ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» (ðåºñòð.
¹9615 â³ä 19.12.2011).
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Ùîäî ñóò³ çàêîí³â, ùî ñòîñóþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ðåãóëþâàííÿ
íà ôîíäîâîìó ðèíêó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè íàñòóïíå:

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî çàïîá³ãàííÿ ëåãà-
ë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì» â³ä 21.04.2011 ¹3267-VI  íàïðàâëåíèé
íà àäàïòàö³þ â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà äî íîðì Äèðåêòèâè ªâðîïåéñüêîãî Ïàðëàìåíòó òà Ðàäè
2003/6/ªÑ â³ä 28.01.2003 ð. «Ïðî ³íñàéäåðñüêó ä³ÿëüí³ñòü òà ìàí³ïóëþâàííÿ ðèíêîì» òà ïðèâåäåííÿ
ó â³äïîâ³äí³ñòü äî âèìîã ïîëîæåíü Ñîðîêà ðåêîìåíäàö³é Ãðóïè ç ðîçðîáêè ô³íàíñîâèõ çàõîä³â
áîðîòüáè ç â³äìèâàííÿì êîøò³â (FATF), ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü íåîáõ³äí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ ïðåäèêàòèâ-
íîñò³ çëî÷èíó ç ìàí³ïóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Ñòîñîâíî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã» â³ä 02.06.2011 ¹3462-VI, òî â³í ïåðåäáà÷àº ðåôîðìóâàííÿ ñèñòåìè â³äíîñèí
êîíòðîëþ íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè ç ìåòîþ ¿õ ïðèâåäåííÿ äî ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â òà
âèìîã ªâðîïåéñüêîãî çàêîíîäàâñòâà. Ïåðåäáà÷åííÿ çàçíà÷åíèì çàêîíîì ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî
ðåàëüíèõ âëàñíèê³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, âñòàíîâëåííÿ âèìîã ùîäî ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿ òà ô³íàíñîâîãî
ñòàíó òàêèõ ðåàëüíèõ âëàñíèê³â, à òàêîæ âèìîãè ùîäî ïîãîäæåííÿ íàáóòòÿ ³ñòîòíî¿ ó÷àñò³ ó ô³íàíñî-
âèõ óñòàíîâàõ íåáàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, âèêëèêàíà âèìîãàìè ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é òà íåîáõ³äí³-
ñòþ àäàïòàö³¿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè äî çàêîíîäàâñòâà ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó.

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî íàãëÿäó íà êîíñîë³äîâàí³é
îñíîâ³» â³ä 19.05.2011 ¹3394-VI, òî éîãî ïðèéíÿòòÿ ñïðÿìîâàíå íà àäàïòàö³þ óêðà¿íñüêîãî çàêîíî-
äàâñòâà äî çàêîíîäàâñòâà ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, òà îáóìîâëåíå íåîáõ³äí³ñòþ âäîñêîíàëåííÿ ï³äõî-
äó äî çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî íàãëÿäó íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã øëÿõîì óïðîâàäæåííÿ íàãëÿäó
íà êîíñîë³äîâàí³é îñíîâ³ çà ô³íàíñîâèì ãðóïàìè, äî ñêëàäó ÿêèõ âõîäÿòü ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè. Ââå-
äåííÿ â ä³þ öüîãî Çàêîíó ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ áåçïåêè ³ ñòàá³ëüíîñò³  ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çàõè-
ñòó ³íòåðåñ³â âêëàäíèê³â áàíê³â òà ³íâåñòîð³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.

Ùîäî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 8 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àóäèòîðñüêó ä³ÿëüí³ñòü»
â³ä 21.04.2011 ¹3273-VI, òî íèì âñòàíîâëåíî, ùî ïðîâåäåííÿ àóäèòó º îáîâ’ÿçêîâèì äëÿ åì³òåíò³â
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â), à òàêîæ  ïðè îòðèìàíí³ ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ó ñâîþ ÷åðãó, Çì³íè ïåðåäáà÷åí³ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â Óêðà¿íè
ùîäî ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» â³ä 21.04.2011 ð. ¹3265-VI ñïðèÿòèìóòü çàïîá³ãàííþ ïîðóøåííÿì çîáîâ’ÿ-
çàíü åì³òåíòà ïåðåä âëàñíèêàìè ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é òà íàëåæíîìó âèêîíàííþ çîáîâ‘ÿçàíü åì³òåíòà çà
³ïîòå÷íèìè îáë³ãàö³ÿìè, âèêîíàííþ óïðàâèòåëåì ôóíêö³é ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì, ùî çà-
áåçïå÷èòü ïîñèëåííÿ çàõèñòó ïðàâ âëàñíèê³â ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é. À ùî ñòîñóºòüñÿ Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî îáë³ãàö³é» â³ä 02.06.2011 ¹3461-VI, òî
éîãî îñíîâíîþ ìåòîþ òà ïîçèòèâíèìè íàñë³äêàìè º ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â òà ãàðàí-
òóâàííÿ çàõèñòó çàêîííèõ ïðàâ ³íâåñòîð³â, ÿê³ çä³éñíþþòü ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà îá‘ºêò³â æèòëîâî¿
íåðóõîìîñò³ øëÿõîì ïðèäáàííÿ ö³ëüîâèõ îáë³ãàö³é, à òàêîæ çàïîá³ãàííÿ ìîæëèâèì çëîâæèâàííÿì ïðè
çä³éñíåí³ ¿õ åì³ñ³¿, òà ï³äâèùåííÿ íàä³éíîñò³ ìåõàí³çìó ³íâåñòóâàííÿ çà äîïîìîãîþ ö³ëüîâèõ îáë³ãàö³é.

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â â Óêðà¿í³» ùîäî ïîðÿäêó âèäà÷³ äóáë³êàò³â òà êîï³é ë³öåíç³é» â³ä 13.01. 2011 ¹2927-VI,
ñïðÿìîâàíèé íà óäîñêîíàëåííÿ ïîðÿäêó âèäà÷³ äóáë³êàò³â òà êîï³é ë³öåíç³é, à òàêîæ ñåðòèô³êàò³â íà
ïðàâî ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ùîäî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê»
ùîäî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó» â³ä 06.10.2011 ¹
3831-VI, òî íèì ïåðåäáà÷åíî äîäàòêîâ³ âèìîãè ùîäî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ ñòîñóâàòèìóòüñÿ íåîáõ³äíîñò³ äîäåðæàííÿ ô³ë³ÿìè òà ïðåäñòàâíèöòâà-
ìè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó âèìîã ùîäî îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó çà ìå-
æàìè Óêðà¿íè. Êð³ì òîãî, çàêîíîì ïåðåäáà÷åí³ íîðìè ç ìåòîþ çàêîíîäàâ÷îãî  âðåãóëþâàííÿ ïèòàííÿ
íåäîïóùåííÿ âîëîä³ííÿ ÷àñòêîþ ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó îñîáà-
ìè, ÿê³ ìàþòü íåïîãàøåíó òà íå çíÿòó ñóäèì³ñòü çà çëî÷èíè ó ô³íàíñîâ³é òà ñëóæáîâ³é ñôåðàõ.

Äåÿê³ çàêîíîäàâ÷³ ³í³ö³àòèâè ñòîñóâàëèñü ³ ðåãóëþâàííÿ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â.
Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê»

ùîäî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó» â³ä 21.04 2011 ¹3264-VI.
Çì³íè, ùî áóëè âíåñåí³ â ðåçóëüòàò³ ïðèéíÿòòÿ çàçíà÷åíîãî çàêîíó, äîçâîëÿòü åì³òåíòàì ö³ííèõ

ïàïåð³â (êð³ì ïàéîâèõ) ñïðîñòèòè ïðîöåñ ðåºñòðàö³¿ ïðîñïåêò³â åì³ñ³¿ òà ñïðèÿòèìóòü ï³äâèùåííþ
çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â. Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ  çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè
ùîäî ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿» â³ä 22.04.2011 ¹3306-VI òåæ ìîæíà â³äíåñòè äî ö³º¿ íèçêè çàêîí³â;
íèì ïåðåäáà÷åíà äåðåãóëÿö³ÿ ïðîöåñó â³äíåñåííÿ  ³íôîðìàö³¿ äî ³íñàéäåðñüêî¿. Òàê, áóëî çàñòîñî-
âàíî ï³äõ³ä, ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ ðåãóëÿòîðàìè â ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³. Íîðìè çàçíà÷åíèõ çàêîí³â
íàïðàâëåí³ íà âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ³ ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ ôîíäîâîãî
ðèíêó â ö³ëîìó, à öå ùå îäèí çíà÷íèé êðîê äî ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Ç îãëÿäó íà
íåîáõ³äí³ñòü íåäîïóùåííÿ çëîâæèâàíü òà ïîðóøåíü ïðàâ òà çàêîííèõ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â, âäîñêîíà-
ëåííÿ ïèòàíü îïåðàòèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ òà ìîá³ëüíîñò³ ó ïðèéíÿòò³ ð³øåíü, òàêîæ áóâ ïðèéíÿòèé
Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» ùîäî âäîñêîíà-
ëåííÿ ìåõàí³çìó ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ» â³ä 03.02.2011 ¹2994-VI, ÿêèé íàïðàâëåíèé íà
âäîñêîíàëåííÿ ä³þ÷èõ ïîëîæåíü òà äîïîâíåííÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» íîâèìè
çàêîíîäàâ÷èìè ìîæëèâîñòÿìè òà ìåõàí³çìàìè ùîäî åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà âðåãóëþâàííÿ ïðî-
áëåì, ÿê³ âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òîâàðèñòâàìè.

Ó 2011 ðîö³ òàêîæ çä³éñíþâàëèñü çàõîäè ùîäî ïîäàëüøî¿ ðîáîòè ó íàïðÿìêó óäîñ-
êîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ÿêà ñïðÿìîâàíà íà âèð³øåííÿ íàéàêòó-
àëüí³øèõ çàâäàíü, òàêèõ ÿê ðîçâèòîê á³ðæîâîãî ñåãìåíòó ôîíäîâîãî ðèíêó, ðîçøèðåííÿ
ñïåêòðó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ ïðîäîâæåííÿ ðîáîòè ó
íàïðÿìêó çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â.
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ÄÅÐÆÀÂÍÅ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëü çà åì³ñ³ºþ
³ îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â)

Çä³éñíþþ÷è äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, Êîì³ñ³ÿ â³äïî-
â³äíî äî ïîêëàäåíèõ íà íå¿ çàâäàíü âñòàíîâëþº âèìîãè ùîäî âèïóñêó (åì³ñ³¿)
³ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ¿õ ïîõ³äíèõ, à òàêîæ ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó
ö³ííèõ ïàïåð³â, áåçïîñåðåäíüî çä³éñíþþ÷è ðåºñòðàö³þ âèïóñêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â.

Òîæ  ç  ìåòîþ  âñòàíîâëåííÿ  ÷³òêèõ  âèìîã  òà  ºäèíîãî  ïîðÿäêó  çàì³íè
ñâ³äîöòâ ïðî ðåºñòðàö³þ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ñïðÿìîâàíî ñïðîñòèòè
ïðîâåäåííÿ îäíî÷àñíî¿ çàì³íè ñâ³äîöòâà ó çâ’ÿçêó ç³ çì³íîþ íàéìåíóâàííÿ
åì³òåíòà ³ çì³íîþ ôîðìè ³ñíóâàííÿ àêö³é, Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ â³ä
30.08.2011 ¹1180 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó çàì³íè ñâ³äîöòâà (ñâ³äîöòâ)
ïðî ðåºñòðàö³þ âèïóñêó (âèïóñê³â) åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ó çâ’ÿçêó ç³
çì³íîþ íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà òà/àáî çì³íîþ ôîðìè ³ñíóâàííÿ àêö³é», ùî
áóëî çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 07.11.2011 çà ¹1275/
20013.  Òàêîæ,  ìàþ÷è  íà  ìåò³  âðåãóëþâàííÿ  ïèòàííÿ  ùîäî  ðåºñòðàö³¿  âè-
ïóñêó àêö³é, Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ â³ä 13.09.2011 ¹1308 «Ïðî
âíåñåííÿ çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ï³ä ÷àñ
ðåîðãàí³çàö³¿ òîâàðèñòâ», ÿêå ïðîéøëî ïðîöåäóðó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿
20.09.2011 çà ¹1107/19845. Îêð³ì òîãî, íà âèêîíàííÿ çàâäàííÿ ³ç óäîñêî-
íàëåííÿ âèìîã äî ïðîöåäóðè çá³ëüøåííÿ (çìåíøåííÿ) ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ó òîìó ÷èñë³ çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ àêö³é, ðåãóëÿòîð
ïðèéíÿâ ð³øåííÿ â³ä 30.08.2011 ¹1181 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó
çá³ëüøåííÿ (çìåíøåííÿ) ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ïóáë³÷íîãî àáî ïðèâàòíîãî
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿
Óêðà¿íè 16.11.2011 çà ¹1308/20046.

Ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëü çà ïðîôåñ³éíîþ
ä³ÿëüí³ñòþ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Cèñòåìà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðåäñòàâëåíà çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, ñòàíîì íà 31.12.2011, ê³ëüê³ñòü ë³öåíç³é,
ÿê³ âèäàíî Êîì³ñ³ºþ ïðîôåñ³éíèì ó÷àñíèêàì ôîíäîâîãî ðèíêó íà ïðîâàä-
æåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñòàíîâèëà 1 679; ö³ äàí³ äåùî ìåíø³ ïîêàç-
íèêà 2010 ðîêó (1 807 ë³öåíç³é) ó çâ’ÿçêó ç ïðèâåäåííÿì ä³ÿëüíîñò³ ïðîôó-
÷àñíèê³â äî âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ï³äâèùåííÿ âèìîã äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ïðî-
ôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó», ïðèéíÿòîìó ó 2010 ðîö³. Ó òîé æå
÷àñ, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî äåùî ìåíøîþ ñòàº ê³ëüê³ñòü ðåºñòðàòîð³â
ÿê ïðîôó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ó çâ’ÿçêó ç ïðîâåäåííÿì ïðîöåäóðè
äåìàòåð³àë³çàö³¿, òîáòî ïåðåâåäåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ç äîêóìåíòàðíî¿ ôîð-
ìè ³ñíóâàííÿ ó áåçäîêóìåíòàðíó. Òàêèì ÷èíîì, ñòàíîì íà 31.12.2011
ê³ëüê³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèëà 1 253 (ç
óðàõóâàííÿì ñóì³ùåííÿ ïåâíèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³) (äèâ. òàáëè-
öÿ 34).

Ó 2011 ðîö³ çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèäàíèõ ë³öåíç³é íà ïðîâàäæåííÿ îêðå-
ìèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ñòàíîâèëà 433
ë³öåíç³é, ùî íà 279 ë³öåíç³é (íà 39,18 %) ìåíøå ïîêàçíèêà 2010 ðîêó (712
ë³öåíç³é). Ê³ëüê³ñòü ïåðåîôîðìëåíèõ ó 2011 ðîö³ ë³öåíç³é, íàñàìïåðåä, ó
çâ’ÿçêó  ç³  çì³íîþ  íàéìåíóâàííÿ  ë³öåíç³àò³â,  ñòàíîâèòü  376,  ùî  íà  145
ë³öåíç³é ìåíøå í³æ, ó 2010 ðîö³ (521 ë³öåíç³ÿ). À íàäõîäæåííÿ äî Äåðæàâ-
íîãî áþäæåòó Óêðà¿íè ó âèãëÿä³ ïëàòè çà âèäà÷ó ë³öåíç³é Êîì³ñ³ºþ ó 2011
ðîö³ ñêëàëè 1,097 ìëí ãðí, çà ïåðåîôîðìëåííÿ ë³öåíç³é – 76,5 òèñ ãðí.
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Òàáëèöÿ 34
Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ âèäàíèõ ë³öåíç³é

çà âèäàìè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ê³ëüê³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêóÂèä ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³

íà ôîíäîâîìó
ðèíêó

Ñòàíîì íà
31.12.2006

Ñòàíîì íà
31.12.2007

Ñòàíîì íà
31.12.2008

Ñòàíîì íà
31.12.2009

Ñòàíîì íà
31.12.2010

Ñòàíîì íà
31.12.2011

Òîðã³âëÿ ö³í-
íèìè ïàïåðàìè

805 779 815 737 763 733

Äåïîçèòàðíà
ä³ÿëüí³ñòü çáåð³-
ãà÷³â ö³ííèõ
ïàïåð³â

180 214 256 297 372 384

Ä³ÿëüí³ñòü ç âå-
äåííÿ ðåºñòð³â
âëàñíèê³â ö³í-
íèõ ïàïåð³â

354 372 380 367 297 188

Ä³ÿëüí³ñòü
ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè

224 326 411 389 361 360

Äåïîçèòàðíà
ä³ÿëüí³ñòü äåïî-
çèòàð³¿â ö³ííèõ
ïàïåð³â

2 2 2 3 2 2

Ðîçðàõóíêîâî-
êë³ðèíãîâà
ä³ÿëüí³ñòü

1 1 2 3 2 2

Îðãàí³çàö³ÿ
òîðã³âë³

10 9 11 10 10 10

Óñüîãî 1576 1703 1877 1806 1807 1679

Òèì ÷àñîì, ó 2011 ðîö³ áóëî àíóëüîâàíî 346 ë³öåíç³é. Öåé ïîêàçíèê
çìåíøèâñÿ ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì (455 ë³öåíç³é) ìàéæå íà 24 %, ùî
ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Ìàþ÷è íà ìåò³ óäîñêîíàëåííÿ âèìîã äî ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâî-
ãî ðèíêó, ðåãóëÿòîð ïðèéíÿâ ð³øåííÿ, äàòîâàíå 08.11.2011 òà çàðåºñòðîâà-
íå  çà  íîìåðîì  1610  «Ïðî  çàòâåðäæåííÿ  Çì³í  äî  Ïîðÿäêó  òà  óìîâ  âèäà÷³
ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ îêðåìèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâî-
ìó ðèíêó, ïåðåîôîðìëåííÿ ë³öåíç³¿, âèäà÷³ äóáë³êàòà òà êîï³¿ ë³öåíç³¿». Âîíî
áóëî çàðåºñòðîâàíå Ì³í³ñòåðñòâîì þñòèö³¿ Óêðà¿íè 29.11.2011 çà ¹1371/
20109.

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó

Îêð³ì ò³ñíî¿ ùîäåííî¿ ðîáîòè ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ êîîðäèíóº
ðîáîòó ç ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó, âñòàíîâëþþ÷è êâà-
ë³ô³êàö³éí³ âèìîãè ùîäî îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè, òà ïðîâîäÿ÷è ñåðòèô³êàö³þ ôàõ³âö³â øëÿõîì âèäà÷³ ñåðòèô³-
êàò³â  íà  ïðàâî  çä³éñíåííÿ  ïðîôåñ³éíî¿  ä³ÿëüíîñò³  ç  ö³ííèìè  ïàïåðàìè  â
Óêðà¿í³ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ÿê³, äî òîãî æ, ìàþòü â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ ðåãó-
ëÿòîðà, à òàêîæ àíóëþâàííÿ òàêèõ ñåðòèô³êàò³â. Òàê, íà áàç³ Óêðà¿íñüêîãî
³íñòèòóòó ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íî-
ãî óí³âåðñèòåòó – íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîìó öåíòð³ Êîì³ñ³¿, ñòâîðåíî ïîñò³éíî
ä³þ÷ó íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íó Ðàäó ç ïèòàíü êîîðäèíàö³¿ ðîáîòè ç âèäàííÿ
ìåòîäè÷íèõ ïîñ³áíèê³â òà ï³äðó÷íèê³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïî-
ðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, äî ñêëàäó ÿêî¿ óâ³éøëè ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ òà íà-
â÷àëüíèõ çàêëàä³â, ç ÿêèìè ðåãóëÿòîðîì óêëàäåíî äîãîâîðè ïðî ñï³âðîá³ò-
íèöòâî ùîäî íàâ÷àííÿ òà àòåñòàö³¿ ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó.
Òàêèì  ÷èíîì,  â  Óêðà¿í³  ç  1996  ðîêó  çàïðîâàäæåíà  ñèñòåìà  ïðîôåñ³éíî¿
ï³äãîòîâêè  ôàõ³âö³â  ç  ïèòàíü  ôîíäîâîãî  ðèíêó  òà  íàãëÿäó  çà  çì³íàìè  ó
â³äîìîñòÿõ ñòîñîâíî ¿õ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âîíà âêëþ÷àº â ñåáå íàâ÷àííÿ,
ñêëàäàííÿ êâàë³ô³êàö³éíîãî ³ñïèòó òà îòðèìàííÿ ñåðòèô³êàòà.
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Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîâîäèòüñÿ çà òèïîâèìè
ïðîãðàìè íàâ÷àííÿ ôàõ³âö³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³í-
íÿ, çîêðåìà:

– ôîíäîâèé ðèíîê;
– íà ïðàâî âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â;
– ç ïèòàíü òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;
– ç äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³;
– ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;
– ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè.
Çã³äíî  äî  äàíèõ  Êîì³ñ³¿,  ñòàíîì  íà  31.12.2011  âèäàíî  34  576  ñåðòèô³-

êàò³â íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ïðîäîâæå-
íî – 10 654 ñåðòèô³êàò³â, ó òîìó ÷èñë³, â 2011 ðîö³ –  âèäàíî 1 758 ñåðòèô-
³êàò³â, ïðîäîâæåíî – 1 135 ñåðòèô³êàò³â. À äî Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿-
íè çà ðåºñòðàö³þ äîêóìåíò³â, ïîäàíèõ íà ñåðòèô³êàö³þ, ñòàíîì íà 31.12.2011
íàä³éøëî 3,69 ìëí ãðí, ó òîìó ÷èñë³ â 2011 ðîö³ – 362,79 òèñ ãðí.

Áåçóìîâíî, Êîì³ñ³ÿ ïîñò³éíî îï³êóºòüñÿ ïèòàííÿì âäîñêîíàëåííÿ ðîáî-
òè åêçàìåíàö³éíî¿ êîì³ñ³¿ äëÿ àòåñòàö³¿ ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèí-
êó òà ï³äõîä³â äî ïîðÿäêó  ïðîâåäåííÿ êâàë³ô³êàö³éíèõ ³ñïèò³â. Ç ö³ºþ
ìåòîþ ðåãóëÿòîðîì áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ¹1480 â³ä 20.10.2011 «Ïðî
âíåñåííÿ çì³í  äî Ïîðÿäêó ðîáîòè åêçàìåíàö³éíèõ êîì³ñ³é äëÿ àòåñòàö³¿
ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó ³ Ïðàâèë ïðîâåäåííÿ êâàë³ô³êàö³éíèõ
³ñïèò³â  ôàõ³âö³â  ç  ïèòàíü  ôîíäîâîãî  ðèíêó»,  ÿêå  áóëî  çàðåºñòðîâàíå  â
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 08.11.2011 çà ¹1276/20014.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ñòàíîì íà ê³íåöü 2011
ðîêó çìåíøèëàñü ó ïîð³âíÿíí³ ç äàíèìè íà ê³íåöü 2010 ðîêó íà 30 ïðîôå-
ñ³éíèõ ó÷àñíèê³â òà ñòàíîâèëà 733. Öå îáóìîâëåíî á³ëüø ðåòåëüíèì ï³äõî-
äîì Êîì³ñ³¿ äî êîæíîãî òîðãîâöÿ, äî ïðîöåäóðè âèäà÷³ ¿ì ë³öåíç³é òà ï³äâè-
ùåííÿì âèìîã ðåãóëÿòîðà äî ïðîôó÷àñíèê³â. Òàê, ó 2011 ðîö³ ðåãóëÿòîðîì
áóëî âèäàíî ë³öåíç³é íà çä³éñíåííÿ ïåâíèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå:

çà íàïðÿìîì áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 152;
äèëåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 147;
àíäåððàéòèíãó – 32;
ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè – 15.

Ê³ëüê³ñòü ïåðåîôîðìëåíèõ ó 2011 ðîö³ ë³öåíç³é íà ïðîâàäæåííÿ îêðåìèõ
âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà íàïðÿìàìè ñêëàëà:

áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 107;
äèëåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 113;
àíäåððàéòèíãó – 51;
ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè – 22.

Äåòàëüíî ö³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ â³äîáðàæåí³ â òàáëèö³ 35.

Òàáëèöÿ 35
Ê³ëüê³ñòü âèäàíèõ òà ïåðåîôîðìëåíèõ ë³öåíç³é

òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðîòÿãîì 2011 ðîêó

Íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìèÄ³ÿëüí³ñòü
Êîì³ñ³¿

ó íàïðÿì³
ë³öåíçóâàííÿ

Áðîêåðñüêà
ä³ÿëüí³ñòü

Äèëåðñüêà
ä³ÿëüí³ñòü Àíäåððàéòèíã

Ä³ÿëüí³ñòü ç
óïðàâë³ííÿ

ö³ííèìè ïàïåðàìè
Âñüîãî

Âèäàíî ë³öåíç³é 152 147 32 15 346
Ïåðåîôîðìëåíî
ë³öåíç³é 107 113 51 22 293
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ßêùî ãîâîðèòè ïðî ê³ëüê³ñòü àíóëüîâàíèõ ë³öåíç³é, òî ó 2011 öåé ïîêàç-
íèê ñêëàâ 240 ë³öåíç³é, ùî ìåíøå ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì íà 36,17 %.

Ìàþ÷è íà ìåò³ óäîñêîíàëåííÿ âèìîã äî ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâî-
ãî ðèíêó òà ðåãóëþâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâöÿìè ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè, óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïîäàííÿ çâ³òíîñò³, Êîì³ñ³ºþ áóâ ïðèéíÿòèé
ðÿä ð³øåíü: öå ð³øåííÿ â³ä 08.11.2011 ¹1611 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í äî
Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó
– ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.11.2011 çà ¹1360/20098, ð³øåííÿ â³ä 20.10.2011 ¹1543
«Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ð³øåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîí-
äîâîãî ðèíêó â³ä 08.06.2004 ¹ 279 òà çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó çàïîâíåííÿ
åëåêòðîííèõ ôîðì àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè,
ÿê³ ïîäàþòüñÿ äî Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó»,
çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 23.12.2011 çà ¹1507/20245
òà  ¹1508/20246, ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.06.2010 ¹720 «Ïðî çàòâåðäæåí-
íÿ çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ðîçðàõóíîê ïîêàçíèê³â ë³êâ³äíîñò³, ùî îáìåæó-
þòü ðèçèêè ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó», çàðåºñòðîâàíå â
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 16.07.2011 çà ¹818/19556 òà ð³øåííÿ â³ä
15.11.2011 ¹1638 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïðàâèë (óìîâ) çä³éñíåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè: áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äèëåðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, àíäåððàéòèíãó, óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè», çàðåºñòðîâàíå ó
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 25.12.2012 çà ¹114/20427.

Îêð³ì òîãî, ç ìåòîþ ñïðèÿííÿ ìåòîäè÷íîìó âðåãóëþâàííþ ïèòàííÿ ïî-
ðÿäêó îïîäàòêóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó ïðîôåñ³éíèì ó÷àñíèêîì ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â – òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè, âêëþ÷àþ÷è áàíê, ÿêèé
çä³éñíþº îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³íøèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, ïðè
âèêîíàíí³ íèì ôóíêö³é ïîäàòêîâîãî àãåíòà, ðåãóëÿòîð ñï³ëüíî ç Ì³í³ñòåð-
ñòâîì ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ðîçðîáèâ Ìåòîäèêó âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðè-
áóòêó ïðîôåñ³éíèì òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðè âèêîíàíí³ ôóíêö³é
ïîäàòêîâîãî àãåíòà, ÿêà áóëà çàòâåðäæåíà íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â
Óêðà¿íè â³ä 22.11.2011 ¹1484 òà ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 22.11.2011 ¹1689,
à òàêîæ çàðåºñòðîâàíà ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 24.01.2012 çà ¹100/
20413.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

×³òêå ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ á³ðæ Êîì³ñ³ºþ ñïðÿìîâàíå íà òå, ùîá çðî-
áèòè ðîáîòó îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ á³ëüø ïðîçîðîþ, çìåíøèòè ³íâåñòèö³éí³
ðèçèêè ³, òèì ñàìèì, ñïðèÿòè íå ò³ëüêè ïîñòóïîâîìó ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî
ôîíäîâîãî ðèíêó, à é éîãî ãëèáîê³é ³íòåãðàö³¿ ó ñâ³òîâèé ðèíîê êàï³òàëó òà
ñèñòåìó ðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â.

Íà ê³íåöü 2011 ðîêó îðãàí³çîâàíèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ ïðåä-
ñòàâëåíèé 10 ôîíäîâèìè á³ðæàìè. Íåçâàæàþ÷è íà ðîçâèíåí³ñòü öüîãî ñåã-
ìåíòó ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ ñòàâèëà ïåðåä ñîáîþ çàâäàííÿ ³ç âäîñêîíàëåííÿ òà
ìîäåðí³çàö³¿ ðîáîòè öüîãî ñåãìåíòó. Òàê, ç ìåòîþ âäîñêîíàëåííÿ âèìîã äî
ä³ÿëüíîñò³ ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ðåãóëÿòîð ðîçðîáèâ
òà ïðèéíÿâ ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 08.11.2011 ¹1612 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í
äî Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó
– ä³ÿëüíîñò³ ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó», çàðåºñòðîâàíå ó
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.11.2011 çà ¹1360/20098. Âàæëèâèì òà-
êîæ çàëèøàëîñü ïèòàííÿ ïðîõîäæåííÿ ïðîöåäóðè ë³ñòèíãó ïóáë³÷íèìè àê-
ö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè, 100 â³äñîòê³â àêö³é ÿêèõ íàëåæàòü îäíîìó àêö³-
îíåðó, çîêðåìà äåðæàâ³, òà ïîäîâæåííÿ òåðì³íó ïðèçóïèíåííÿ äåÿêèõ âè-
ìîã Ïîëîæåííÿ ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ ùîäî óíåñåííÿ òà ïåðå-
áóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó êîòèðóâàëüíèõ ñïèñêàõ ïåðøîãî òà äðóãîãî ð³âí³â
ë³ñòèíãó. Ç ìåòîþ éîãî âèð³øåííÿ Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ â³ä 25.01.2011
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¹48 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ»,
çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 11.02.2011 çà ¹181/18919.

Çàãàëüíîâ³äîìî, ùî ïîâíîö³ííå ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó º çàïîðóêîþ  êîðåêòíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó òà éîãî ðîçâèòêó; òîæ çàä-
ëÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè îïðèëþäíåííÿ ³íôîðìàö³¿ Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèé-
íÿòî ð³øåííÿ â³ä 01.03.2011 ¹190 «Ïðî ïîðÿäîê îïðèëþäíåííÿ ³íôîð-
ìàö³¿ ïðî îáñÿã òîðã³âë³ àêö³ÿìè òà îáë³ãàö³ÿìè óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â, ùî
â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ïðîéøëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó òà ïåðåáóâàþòü â
îá³ãó íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óê-
ðà¿íè 10.05.2011 çà ¹555/19293. Íå ìåíø âàæëèâèì äëÿ ðåãóëÿòîðà ó
ìèíóëîìó ðîö³ áóëî ïèòàííÿ âäîñêîíàëåííÿ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç îðãà-
í³çàö³¿ òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Äëÿ éîãî âèð³øåííÿ  Êîì³ñ³ÿ 07.06.2011
ïðèéíÿëà ð³øåííÿ ¹682 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ð³øåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿
ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 11.06.2002 ¹212 òà çàòâåðäæåííÿ
Ïîðÿäêó çàïîâíåííÿ îðãàí³çàòîðàìè òîðã³âë³ åëåêòðîííèõ ôîðì àäì³í³ñò-
ðàòèâíèõ äàíèõ, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äî Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 15.07.2011
çà ¹879/19617.

Òà, áåçóìîâíî, îäíèìè ³ç íàéâàæëèâ³øèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ º çàáåçïå÷åííÿ
ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ôóíêö³îíóâàííÿ òà ðîçâèòêó
ôîíäîâîãî  ðèíêó  â  Óêðà¿í³  òà  çàáåçïå÷åííÿ  çàõèñòó  ó÷àñíèê³â  òîðã³â  òà
³íâåñòîð³â â³ä ìîæëèâèõ çëîâæèâàíü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çàäëÿ ¿õ
ðåàë³çàö³¿ ðåãóëÿòîð ïðèéíÿâ ð³øåííÿ â³ä 22.12.2010 ¹1946 «Ïðî çàòâåðä-
æåííÿ Ïåðåë³êó ³íîçåìíèõ ôîíäîâèõ á³ðæ, íà ÿêèõ äîïóùåí³ äî îá³ãó ö³íí³
ïàïåðè òà äåðèâàòèâè, ÿê³ âèçíàþòüñÿ òàêèìè, ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà
îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåðèâàòèâ³â», çàðåºñòðîâàíå ó
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 22.02.2011 çà ¹219/18957 òà  ð³øåííÿ â³ä
14.06.2011 ¹716 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó çàïîá³ãàííÿ ìàí³ïóëþâàí-
íþ ö³íàìè ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ôîíäîâ³é
á³ðæ³», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 05.09.2011 çà ¹ 1045/
19783.

Ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ä³ÿëüíîñò³
³ç âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíó ó 2011 ðîö³ ïðåäñòàâëåíà äâîìà
äåïîçèòàð³ÿìè. Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü çáåð³ãà÷³â ó 2011 ðîö³ çá³ëüøèëàñü ïî-
ð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì íà 12 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, àáî íà 3,2 %, òà ñòàíî-
âèëà íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó 384. Ó òîé æå ÷àñ, ê³ëüê³ñòü ðåºñòðàòîð³â ó
2011 ðîö³ çìåíøèëàñü ïîð³âíÿíî ç 2010 ðîêîì íà 109 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â, àáî íà 36,7 %, òà íà ê³íåöü çâ³òíüîãî ïåð³îäó ñòàíîâèëà 188. Òåíäåí-
ö³ÿ äî çíà÷íîãî çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðåºñòðàòîð³â, à òàêîæ äî ³ñòîòíîãî
çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ çáåð³ãà÷³â º, íàñàìïåðåä, íàñë³äêîì íàáðàííÿ ÷èí-
íîñò³ çì³í äî çàêîíîäàâñòâà ùîäî ³ñíóâàííÿ àêö³é âèêëþ÷íî â áåçäîêóìåí-
òàðí³é ôîðì³. Êð³ì òîãî, ê³ëüê³ñòü çáåð³ãà÷³â çðîñëà òàêîæ ³ âíàñë³äîê çì³í
äî çàêîíîäàâñòâà ùîäî ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ ðåºñòðàòîðàìè ë³öåíç³¿ çáå-
ð³ãà÷à áåç îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè.

Ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà ä³ÿëüíîñò³ ³ç âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, Êîì³ñ³ºþ áóëî ðîçðîáëåíî òà ïðèéíÿòî íèçêó ð³øåíü, ùî ïåðåäáà÷à-
ëè âíåñåííÿ çì³í äî ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
íà ôîíäîâîìó ðèíêó – äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ äî Ïîëîæåííÿ ïðî
ïîðÿäîê âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Îêð³ì òîãî,
çì³íè, ùî âíîñèëèñü ðåãóëÿòîðîì, ñòîñóâàëèñü òèïîâèõ äîãîâîð³â ç öüîãî
âèäó ä³ÿëüíîñò³ òà âñòàíîâëåííÿ ìàêñèìàëüíîãî ðîçì³ðó òàðèô³â íà ïîñëó-
ãè ðåºñòðàòîð³â òà ³í.
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Ïðîòÿãîì äîâãîãî ÷àñó ³ñíóâàëî ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïîäàííÿ
çâ³òíîñò³ äî ðåãóëÿòîðà, â òîìó ÷èñë³ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ äåïîçèòàðíèõ óñòà-
íîâ, ùî çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü çáåð³ãà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â. Êî-
ì³ñ³ÿ âèð³øèëà öå ïèòàííÿ, çàáåçïå÷èâøè äëÿ äåïîçèòàð³¿â ìîæëèâ³ñòü âè-
êîðèñòàííÿ åëåêòðîííîãî öèôðîâîãî ï³äïèñó òà ï³äãîòóâàâøè â³äïîâ³äíå
ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 18.08.2011 ¹1096 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ çì³í äî Ïîëî-
æåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ äåïîçèòàðíèìè óñ-
òàíîâàìè, ùî çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü çáåð³ãà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â,
òà ïîäàííÿ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â äî Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâîãî ðèíêó òà çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó çàïîâíåííÿ çáåð³ãà÷àìè ö³ííèõ
ïàïåð³â åëåêòðîííèõ ôîðì àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ, ÿê³ ïîäàþòüñÿ äî Äåð-
æàâíî¿  êîì³ñ³¿  ç  ö³ííèõ  ïàïåð³â  òà  ôîíäîâîãî  ðèíêó»,  çàðåºñòðîâàíå  ó
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 22.12.2011 çà ¹1500/20238 òà ¹1501/20239.

Òà, áåçóìîâíî, êëþ÷îâèì òà íàâ³òü íàáîë³ëèì ïèòàííÿì ó ö³é ñôåð³ º
íåîáõ³äí³ñòü êîíñîë³äàö³¿ â³ò÷èçíÿíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè. Ìàþ÷è íà ìåò³
¿¿ ðåôîðìóâàííÿ, Êîì³ñ³ÿ ñï³ëüíèìè çóñèëëÿìè ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó ðîçðî-
áèëà ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñèñòåìó äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ
ïàïåð³â», ÿêèé çàðåºñòðîâàíî çà ¹ 9428 ó Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè  â ëèñòî-
ïàä³ òà ó ãðóäí³ 2011 ðîêó ïðèéíÿòî Ïàðëàìåíòîì ó ïåðøîìó ÷èòàíí³. Ïðî-
åêòîì Çàêîíó Óêðà¿íè ïðîïîíóºòüñÿ âèçíà÷èòè ïðàâîâ³ çàñàäè ôóíêö³îíó-
âàííÿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè, âñòàíîâèòè ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ òà ï³äòâåðä-
æåííÿ ïðàâ íà åì³ñ³éí³ ö³íí³ ïàïåðè òà ïðàâà çà íèìè ó ñèñòåì³ äåïîçèòàð-
íîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â çà
ïðàâî÷èíàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â. Îñíîâíèì çàâäàííÿì öüîãî çàêîíîïðî-
åêòó ìîæíà íàçâàòè ñòâîðåííÿ öåíòðàë³çîâàíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè â Óê-
ðà¿í³, óí³ô³êàö³þ ïðèíöèï³â òà ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèêàìè
äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè òà âçàºìîä³¿ ì³æ íèìè. Òàêîæ Ïðîåêò Çàêîíó âñòà-
íîâëþº âèêëþ÷í³ ïîâíîâàæåííÿ Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ, ï³äñòàâè ïðè-
çíà÷åííÿ òèì÷àñîâî¿ àäì³í³ñòðàö³¿ Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ,  âèìîãè äî
éîãî ñòàòóòó òà ïîãîäæåííÿ âíåñåííÿ äî íüîãî çì³í, ïîðÿäîê òà ïðèíöèïè
ôîðìóâàííÿ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì, à òàêîæ ïîðÿ-
äîê ïðèéíÿòòÿ íèìè ð³øåíü. Îêð³ì òîãî, äîêóìåíò îïèñóº ïðàâîâ³ çàñàäè
ïðîâàäæåííÿ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèìîãè äî êë³ðèíãîâèõ óñòàíîâ, ïðà-
âèë êë³ðèíãó òà ìåõàí³çì³â çíèæåííÿ ðèçèê³â íåâèêîíàííÿ àáî íåñâîº÷àñ-
íîãî âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü, ùî âèíèêëè çà äîãîâîðàìè, óêëàäåíèìè íà
ôîíäîâ³é á³ðæ³.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Ñòàíîì íà 31.12.2011 çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, ÿê³ ìà-
þòü ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ñòàíîâèëà
360, ùî çíà÷íî á³ëüøå ïîïåðåäíüîãî ïîêàçíèêà (117) òà ñâ³ä÷èòü ïðî ðîçâè-
òîê öüîãî ñåãìåíòó ðèíêó. Ïîñòóïîâî çðîñòàº ê³ëüê³ñòü êîðïîðàòèâíèõ òà
ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó: ÿêùî íà ïî÷àòêó 2011
ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî çàðåºñòðîâàíî 1 544 ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ
(íà 154 á³ëüøå, í³æ íà ïî÷àòêó 2010 ðîêó), òî âæå íàïðèê³íö³ ìèíóëîãî
ðîêó ¿õ ê³ëüê³ñòü ñêëàëà 1 740 ²Ñ², ç ÿêèõ 283 – êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³
ôîíäè  (íà  ïî÷àòêó  2011  ðîêó  –  244)  òà  1  457  –  ïàéîâèõ  ³íâåñòèö³éíèõ
ôîíä³â (íà ïî÷àòêó 2011 ðîêó – 1 300), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè
òà çàö³êàâëåíîñò³ ³íâåñòîð³â äî ìåõàí³çì³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

ßê ³ áóäü-ÿêèé ³íøèé íàïðÿì ðîáîòè, ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³-
ííÿ àêòèâàìè ïîòðåáóâàëî âäîñêîíàëåííÿ, ³ Êîì³ñ³ÿ â ïîòî÷íîìó ðåæèì³
âèð³øóâàëà  ïèòàííÿ,  ùî  âèíèêàëè.  Òàê,  ðåãóëÿòîð  ðîçðîáèâ  òà  ïðèéíÿâ
ðÿä ð³øåíü, ÿê³ ïîêëèêàí³ óäîñêîíàëèòè ä³ÿëüí³ñòü ïàéîâèõ, êîðïîðàòèâ-
íèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, ñïðîñòèòè ïðîöåäóðó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ þðè-
äè÷íèõ îñ³á òà ïîðÿäêó ïîäàííÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïîêàç-
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íèê³â ä³ÿëüíîñò³ îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, à òàêîæ ñïðèÿ-
òè îñíîâí³é çàäà÷³ ðåãóëÿòîðà – çàõèñòó ïðàâ òà çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñ-
íèê³â ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â. Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð ó 2011 ðîö³ âèð³øèâ
ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ºþ ç óïðàâ-
ë³ííÿ àêòèâàìè, óäîñêîíàëåííÿ ïîðÿäêó âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ ÷èñòèõ àê-
òèâ³â ²Ñ² òà ïîë³ïøåííÿ âèìîã äî ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, à ñàìå
âíåñåííÿ çì³í äî ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ
àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Óò³ì, øâèäêèé ðîçâèòîê ñóá’ºêò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà ïðàêòèêà
çàñòîñóâàííÿ çàêîíîäàâ÷èõ íîðì ó ö³é ñôåð³ âèÿâèëà íåîáõ³äí³ñòü âíåñåííÿ
çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» ç ìåòîþ
óäîñêîíàëåííÿ ïèòàíü ñòâîðåííÿ, ä³ÿëüíîñò³ òà ë³êâ³äàö³¿ ñóá’ºêò³â ñï³ëüíî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ ¿õ àêòèâàìè, âèìîã äî ñêëàäó òà ñòðóêòóðè
àêòèâ³â, à òàêîæ ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé äëÿ ðîçâèòêó ñôåðè ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ. Ñàìå òîìó Êîì³ñ³ºþ áóëî ðîçðîáëåíî ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ», ÿêèé çàðåºñòðîâàíî ó Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè 19 ãðóäíÿ 2011 ðîêó
çà  ¹  9615.  Òàê,  äîêóìåíò  îïèñóº  ÷³òêó  ïîñë³äîâí³ñòü  ä³é  ïðè  ñòâîðåíí³
êîðïîðàòèâíèõ òà ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, à òàêîæ ïðè ïðîâåäåíí³
ïðîöåäóðè ¿õ ë³êâ³äàö³¿ òà âñòàíîâëþº âèìîãè ùîäî ³ìåííî¿ ôîðìè âèïóñêó
ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² òà ³ñíóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³.
Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî çàêîíîïðîåêò òàêîæ ïðîïîíóº âèçíà÷èòè êëàñèô³êà-
ö³þ ôîíä³â, äî ñêëàäó àêòèâ³â ÿêèõ âõîäèòü ïåâíèé âèä àêòèâ³â (ôîíäè ãðî-
øîâîãî ðèíêó, ôîíäè äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ôîíäè îáë³ãàö³é, ôîíäè
àêö³é, ³íäåêñí³ ôîíäè, ôîíäè áàíê³âñüêèõ ìåòàë³â), à òàêîæ âèçíà÷èòè ñòðóê-
òóðó àêòèâ³â òàêèõ ôîíä³â, ùî â³äïîâ³äàº ñó÷àñíîìó ðîçâèòêó ñôåðè ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â

Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü ðåãóëÿòîðó â ÷àñòèí³ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³
åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â – ðåºñòðàö³ÿ óñ³õ âèïóñê³â àêö³é, îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâ, îáë³ãàö³é âíóòð³øíüî¿ ì³ñöåâî¿ ïîçèêè, ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïîõ³äíèõ, âñòàíîâëåííÿ âèìîã òà ñòàíäàðò³â ùîäî
òàêèõ âèïóñê³â òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì åì³òåíòàìè ïîðÿä-
êó ðåºñòðàö³¿ òàêèõ âèïóñê³â, ðîçðîáêà íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ùîäî åì³-
ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó, âåäåííÿ çàãàëüíîãî ðåºñòðó âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðèÿííÿ àäàïòàö³¿ íàö³îíàëüíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äî
ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â, óçàãàëüíåííÿ ïðàêòèêè çàñòîñóâàííÿ çàêîíîäàâ-
ñòâà Óêðà¿íè ç ïèòàíü åì³ñ³¿ (âèïóñêó) òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ òà
éîãî ïîêðàùåííÿ, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ
(äåðèâàòèâ³â).

Íàéá³ëüø çíàêîâèì äîñÿãíåííÿ Êîì³ñ³¿ ó öüîìó íàïðÿì³ ðîáîòè â 2011
ðîö³ âàðòî íàçâàòè âïðîâàäæåííÿ ºäèíîãî äåðæàâíîãî ðåºñòðó âèïóñê³â ö³ííèõ
ïàïåð³â, ÿêèé îá’ºäíóº â ñîá³ íàéïîâí³øó ³íôîðìàö³þ ïðî óñ³ âèïóñêè ö³ííèõ
ïàïåð³â, ¿õ åì³òåíò³â òà º çàãàëüíîäîñòóïíèì – ÿê äëÿ ³íâåñòîð³â, òàê ³ äëÿ
ãðîìàäñüêîñò³.

Òà, áåçóìîâíî, ðåãóëÿòîð ñïðÿìîâóâàâ ñâî¿ çóñèëëÿ ³ íà âèð³øåííÿ ³íøèõ
ïèòàíü. Òàê, Êîì³ñ³ÿ çîñåðåäèëà ñâîþ óâàãó íà óäîñêîíàëåíí³ ñèñòåìè âå-
äåííÿ ðåºñòðó àóäèòîð³â òà àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, óäîñêîíàëåíí³ ñèñòåìè áóõ-
ãàëòåðñüêîãî îáë³êó â Óêðà¿í³ ç óðàõóâàííÿì âèìîã ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â
òà çàêîíîä çàêîíîäàâñòâà ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ³íôîð-
ìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, à òàêîæ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòå-
ìè ïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â äî Êîì³ñ³¿.

Â³äîìî, ùî îäí³ºþ ³ç âàæëèâèõ ôóíêö³é ðåãóëÿòîðà º ïîêðàùåííÿ ñèñòå-
ìè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â
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ö³ííèõ ïàïåð³â – ç ö³ºþ ìåòîþ Êîì³ñ³ÿ ï³äãîòóâàëà òà ïðèéíÿëà â³äïîâ³äí³
÷îòèðè ð³øåííÿ 2011 ðîêó, ÿê³ ñòîñóâàëèñü ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê
ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, çì³í ùîäî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³-
òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà çì³í äî Ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ êîíêóðñ³â ç ïðîäà-
æó àêö³é (÷àñòîê, ïà¿â), ùî íàëåæàòü äåðæàâ³ ó ìàéí³ þðèäè÷íèõ îñ³á, òà
ïîðÿäêó ïåðåâåäåííÿ âèïóùåíèõ åì³òåíòîì ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³ àêö³é íà
ïðåä’ÿâíèêà â ³ìåíí³ àêö³¿.

²íôîðìàö³ÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó äëÿ ïîòåíö³éíîãî ³íâåñòîðà â³ä³ãðàº êëþ-
÷îâó ðîëü, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì îäíèì ³ç íàéâàæëèâ³øèõ çàâäàíü Êîì³ñ³ÿ º çà-
õèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â ó íàïðÿìêó çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ð³âíîãî äîñòóïó äî ³íôîð-
ìàö³¿ øëÿõîì ðîçðîáêè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ÿê³ ðåãëàìåíòóþòü
ñêëàä, ïîðÿäîê òà ñòðîêè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿. Òîæ, ìàþ÷è íà ìåò³ âäîñ-
êîíàëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè, áóëè
ïðèéíÿò³ ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 30.08.2011 ¹1176 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî
ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 26.05.2006 ¹324 «Ïðî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ â çàãàëü-
íîìó ïîâ³äîìëåíí³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ïðî ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ
çáîð³â», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 29.09.2011 çà ¹1107/
19845 òà ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 29.09.2011 ¹1377 29.09.2011 ¹1360 «Ïðî
çàòâåðäæåííÿ Âèìîã äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó ïðè ðîçêðèòò³ ³íôîðìàö³¿
åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â (êð³ì åì³òåíò³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâî¿ ïîçèêè)», çà-
ðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.11.2011 çà ¹1358/20096;
òàêîæ ðåãóëÿòîð ïðèéìàâ ðÿä ³íøèõ ð³øåíü, ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòå-
ìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðèâåäåííÿ íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Êîì³ñ³¿ ó â³äïîâ³äí³ñòü äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³
ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê». Äëÿ âèð³øåííÿ çàâäàííÿ ³ç ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ
çàõèñòó ³ ãàðàíòóâàííÿ ïðàâà íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â àêö³îíåð³â – âëàñ-
íèê³â ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é, ðåãóëÿòîð ïðèéíÿâ ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä
29.09.2011  ¹1376  «Ïðî  çàòâåðäæåííÿ  Ïîðÿäêó  ôîðìóâàííÿ  òà  âèêîðèñ-
òàííÿ ñïåö³àëüíîãî ôîíäó äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³-
ÿìè», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 19.10.2011 çà ¹1205/
19943., à ç ìåòîþ ïîêðàùåííÿ óìîâ ðåàë³çàö³¿ ïðàâ àêö³îíåð³â ùîäî ó÷àñò³
â óïðàâë³íí³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì – ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 29.09.2011
¹1377  «Ïðî  çàòâåðäæåííÿ  Âèìîã  äî  ³íôîðìàö³¿  ïðî  êàíäèäàò³â  ó  ÷ëåíè
îðãàíó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà», çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óê-
ðà¿íè 19.10.2011 çà ¹1206/19944. Ïðèéíÿòòÿ çàçíà÷åíèõ Ð³øåíü Êîì³ñ³¿
ñïðèÿòèìå  ïðèâåäåííþ  íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ  àêò³â  Êîì³ñ³¿  äî  íîðì  àêò³â
âèùî¿ þðèäè÷íî¿ ñèëè òà çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â.

ÏÐÀÂÎÇÀÑÒÎÑÓÂÀÍÍß ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ïð³îðèòåòíèì íàïðÿìêîì ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ º ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ
óìîâ äëÿ ïðàâîâîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, çàïîá³ãàííÿ ïðàâî-
ïîðóøåííÿì íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à, â ðàç³ ¿õ âèÿâëåííÿ, ðåãóëÿòîð
ñïðÿìîâóº ñâî¿ çóñèëëÿ íà îïåðàòèâíå òà âñåá³÷íå ðîçñë³äóâàííÿ ³ âæèòòÿ
çàõîä³â äëÿ ¿õ íåäîïóùåííÿ ó ïîäàëüøîìó.

Òàêèì ÷èíîì, ïðîòÿãîì 2011 ðîêó óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè Êîì³ñ³¿ ðîç-
ãëÿíóòî 8 965 ñïðàâè ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó â³äíî-
øåíí³ þðèäè÷íèõ îñ³á, çà ðåçóëüòàòàìè ðîçãëÿäó ÿêèõ íàêëàäåíî 5 783
øòðàô³â  íà  çàãàëüíó  ñóìó  60223070  ãðí,  âèíåñåíî  1  822  ïîïåðåäæåííÿ,
àíóëüîâàíî 76 ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â, çóïèíåíî ä³þ 1 ë³öåíç³¿, çàêðèòî 683 ñïðàâè. Òàêîæ óïîâíîâàæåíè-
ìè îñîáàìè Êîì³ñ³¿ çàñòîñîâóâàëèñü çàõîäè àäì³í³ñòðàòèâíîãî âïëèâó äî
ïîñàäîâèõ îñ³á àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, à ñàìå ñêëàäåíî 127 ïðîòîêîë³â ïðî
àäì³í³ñòðàòèâí³ ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà íàêëàäåíî
øòðàô³â íà ñóìó 166 260 ãðí. Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð ðîçãëÿíóâ 150 ñïðàâ
ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ùîäî çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³-
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çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàí-
íÿ òåðîðèçìó, çà ðåçóëüòàòàìè ðîçãëÿäó ÿêèõ íàêëàäåíî 84 øòðàôè íà çà-
ãàëüíó ñóìó 196 910 ãðí. Âñüîãî çà 2011 ð³ê þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè
îñîáàìè çà ïðàâîïîðóøåííÿ áóëî ñïëà÷åíî øòðàô³â íà çàãàëüíó ñóìó 8 624
764,8 ãðí. äî äåðæàâíîãî áþäæåòó.

ÊÎÍÒÐÎËÜ ÇÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÞ Ó×ÀÑÍÈÊ²Â ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Çä³éñíþþ÷è äåðæàâíèé êîíòðîëü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, Êîì³ñ³ÿ ñòà-
âèòü ñîá³ íà ìåò³ ïîïåðåäæåííÿ òà âèÿâëåííÿ ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà ïðî
ö³íí³ ïàïåðè òà, íàñàìïåðåä, ñïðèÿííÿ ñïðàâåäëèâîñò³ òà óïîðÿäêîâàíîñò³
ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè. Â ìåæàõ ö³º¿ ðîáîòè ïðîòÿãîì 2011 ðîêó Êîì³ñ³ÿ
ïðîâåëà 410 ïåðåâ³ðîê ùîäî äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè
ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, ç íèõ 120 ïåðåâ³ðîê ïðîâåäåíî ïëàíîâî òà
290 ïåðåâ³ðîê ïðîâåäåíî ïîçàïëàíîâî, ó òîìó ÷èñë³ 32 ïåðåâ³ðêè çà çâåðíåí-
íÿì ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â. Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ïåðåâ³ðîê áóëà ïðîâåäå-
íà Òåðèòîð³àëüíèì óïðàâë³ííÿì Êîì³ñ³¿ â ì. Êèºâ³ òà Êè¿âñüê³é îáëàñò³
(174), Äí³ïðîïåòðîâñüêèì (41), Îäåñüêèì (35) òà Äîíåöüêèì (21) òåðèòîð³-
àëüíèìè óïðàâë³ííÿìè Êîì³ñ³¿.

Òàêîæ Êîì³ñ³ÿ ó 2011 ðîö³ îðãàí³çîâóâàëà ðîáîòó ç íàãëÿäó çà ðåºñò-
ðàö³ºþ àêö³îíåð³â, ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â, ãîëîñóâàííÿì òà ï³äáèò-
òÿì éîãî ï³äñóìê³â íà çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Âñüîãî
ðåãóëÿòîð  ïðîâ³â  461  òàêèé  çàõ³ä  (äåòàëüíî  äèâ.  â òàáëèö³ 36). Îêð³ì
òîãî, ïðîòÿãîì 2011 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðîâåäåíî 182 ïåðåâ³ðêè åì³-
òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é, ç ÿêèõ 79 ïëàíî-
âèõ òà 103 ïîçàïëàíîâèõ. Çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíèõ ïåðåâ³ðîê Êîì³-
ñ³ºþ òà ¿¿ òåðèòîð³àëüíèìè îðãàíàìè âèÿâëåíî 110 ïîðóøåíü âèìîã çàêî-
íîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ê³ëüê³ñòü êîíò-
ðîëüíî-ïåðåâ³ðî÷íèõ çàõîä³â Êîì³ñ³¿ ó â³äíîøåííþ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïà-
ïåð³â îñòàíí³ì ÷àñîì çìåíøóºòüñÿ, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî á³ëüøó äèñöèïë³íî-
âàí³ñòü ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Òàáëèöÿ 36
Êîíòðîëüíî-ïåðåâ³ðî÷í³ çàõîäè, â÷èíåí³ Êîì³ñ³ºþ

ó â³äíîøåíí³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â

ïåð³îä
Íàçâà çàõîäó

2009 2010 2011
1 Çä³éñíåíî êîíòðîë³â çà ðåºñòðàö³ºþ àêö³îíåð³â

äëÿ ó÷àñò³ â çàãàëüíèõ çáîðàõ ÀÒ 563 617 461

2 Ïåðåâ³ðåíî åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â âñüîãî 480 477 182
2.1 Ïëàíîâî 327 377 79
2.2 Ïîçàïëàíîâî 153 100 101

Ñåðåä òèïîâèõ ïîðóøåíü âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
âèÿâëåíèõ ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2011
ðîö³, – ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó ñêëèêàííÿ òà ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ é ñòðîê³â ðîçêðèòòÿ îñîáëèâî¿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòà-
ìè ö³ííèõ ïàïåð³â â³äïîâ³äíî äî âèìîã çàêîíîäàâñòâà, à òàêîæ ïîðóøåííÿ
ïîðÿäêó ïåðåâåäåííÿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ç äîêó-
ìåíòàðíî¿ ôîðìè ³ñíóâàííÿ ó áåçäîêóìåíòàðíó. Ó çâ’ÿçêó ç âèÿâëåííÿì ïî-
ðóøåíü âèìîã çàêîíîäàâñòâà òà ç ìåòîþ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â Êîì³ñ³ºþ ó
2011 ðîö³ áóëî âèíåñåíî 71 ð³øåííÿ ùîäî çóïèíåííÿ âíåñåííÿ çì³í äî ñèñ-
òåìè ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíî-
ãî îáë³êó àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Òàêîæ Êîì³ñ³ºþ ïðîâîäèâñÿ ïîñò³éíèé
ìîí³òîðèíã àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ùîäî íàÿâíîñò³ «ïîäâ³éíîãî» âåäåííÿ
ñèñòåì ðåºñòðó àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà âæèâàëèñü çàõîäè ùîäî âðåãóëþ-
âàííÿ òàêèõ ïðîáëåìíèõ ñèòóàö³é òà óíåìîæëèâëåííÿ ¿õ âèíèêíåííÿ â ïî-
äàëüøîìó. Îêð³ì òîãî, âïðîäîâæ 2011 ðîêó Êîì³ñ³ÿ áðàëà ïîñò³éíó ó÷àñòü
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ó ðîáîò³ àíàë³òè÷íî¿ ãðóïè Ì³æâ³äîì÷î¿ êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü ïðîòèä³¿ ïðîòèï-
ðàâíîìó ïîãëèíàííþ òà çàõîïëåííþ ï³äïðèºìñòâ ïðè Êàá³íåò³ Ì³í³ñòð³â
Óêðà¿íè.

Ùî ñòîñóºòüñÿ ïåðåâ³ðîê ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó, òî ïðîòÿãîì 2011 ðîêó Êîì³ñ³ºþ ïðîâåäåíî 228 òàêèõ ïåðåâ³ðîê;
íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ç íèõ çà÷³ïàëà òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè (105) òà
ðåºñòðàòîð³â (76). Çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíèõ ó 2011 ðîö³ ïåðåâ³ðîê
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, áóëî âèÿâëåíî 162 ïîðóøåííÿ
âèìîã  çàêîíîäàâñòâà  íà  ðèíêó  ö³ííèõ  ïàïåð³â  (á³ëüø äåòàëüíî  –  â òàá-
ëèö³ 37).

Òàáëèöÿ 37
²íôîðìàö³ÿ ïðî ïåðåâ³ðêè ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó,

ïðîâåäåíèõ Êîì³ñ³ºþ â 2011 ðîö³

Óñüîãî Âèÿâëåíî ïîðóøåíü
Ïåðåâ³ðåíî ðåºñòðàòîð³â 76 47
Ïåðåâ³ðåíî ²Ô òà ²Ê, ÊÓÀ ²Ñ² 24 16
Ïåðåâ³ðåíî òîðãîâö³â ÖÏ 105 83
Ïåðåâ³ðåíî ôîíäîâèõ á³ðæ 0 0
Ïåðåâ³ðåíî çáåð³ãà÷³â 23 16
Ïåðåâ³ðåíî åì³òåíò³â òà ÑÐÎ 182 110

Íàâåäåíà äèíàì³êà ïåðåâ³ðî÷íèõ çàõîä³â â÷èíåíèõ Êîì³ñ³ºþ ó â³äíîøåíí³
åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ñóòòºâî çìåíøèëàñü ê³ëüê³ñòü ïðî-
âåäåíèõ ïëàíîâèõ ïåðåâ³ðîê òà, ÿê íàñë³äîê, çìåíøèëîñü íàâàíòàæåííÿ íà
ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Äîñÿãíåííÿ âêàçàíîãî åôåêòó ñòàëî ìîæ-
ëèâèì çàâäÿêè çàïðîâàäæåííþ Êîì³ñ³ºþ ïðèíöèïîâî íîâèõ ï³äõîä³â äî ïëà-
íóâàííÿ òà ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðî÷íèõ çàõîä³â.

Òàê, íàéâàæëèâ³øîþ íîâàö³ºþ Êîì³ñ³¿ ó öüîìó íàïðÿì³ ðîáîòè â 2011
ðîö³   º  ïðîâåäåííÿ  ïëàíîâèõ  ïåðåâ³ðîê  ç  óðàõóâàííÿì  ðèçèê³â  ó÷àñíèê³â
ðèíêó ïðè ïðîâàäæåíí³ ä³ÿëüíîñò³. Òàêîæ äîäàòêîâèì ÷èííèêîì çìåíøåí-
íÿ íàâàíòàæåííÿ íà åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â º çàïðîâàäæåííÿ Êîì³ñ³ºþ
ó 2011 ðîö³ áåçâè¿çíèõ ïåðåâ³ðîê åì³òåíò³â.

Âàæëèâèìè çàâäàííÿìè ó íàïðÿì³ ïðîòèä³¿ çëîâæèâàííÿì íà ôîíäîâîìó
ðèíêó º âèÿâëåííÿ òà äîñë³äæåííÿ ïðàâîïîðóøåíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç ìàí³ïóëþ-
âàííÿì ö³íàìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðîòèïðàâíèì âèêîðèñòàííÿì
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿. Òàê, ðåãóëÿòîðîì íà ùîäåíí³é îñíîâ³ çä³éñíþºòü-
ñÿ àíàë³ç ³íôîðìàö³¿, íàäàíî¿ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ïðî óêëàäåí³ óãîäè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ êîëèâàíü
á³ðæîâèõ êóðñ³â, âèÿâëåííÿ îçíàê ìàí³ïóëþâàííÿ ö³íàìè. Äëÿ ïðîòèä³¿ òà-
êèì ïðàâîïîðóøåííÿì â Êîì³ñ³¿ òðèâàº äîîïðàöþâàííÿ ïðîãðàìíîãî ìîäó-
ëþ äëÿ àâòîìàòè÷íî¿ ³äåíòèô³êàö³¿ êîëèâàíü á³ðæîâèõ êóðñ³â ç ìåòîþ âèÿâ-
ëåííÿ îçíàê ìàí³ïóëþâàíü íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà/àáî ïðîòèïðàâíîãî âè-
êîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, ðîçðîáëÿþòüñÿ ìåòîäè÷í³ ðåêîìåí-
äàö³¿ ç ïðîâåäåííÿ ðîçñë³äóâàíü ïðàâîïîðóøåíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç ìàí³ïóëþâàí-
íÿì íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà/àáî ïðîòèïðàâíîãî âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿
³íôîðìàö³¿.

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî â îñòàíí³ äâà ðîêè ïðè çä³éñíåíí³ êîíòðîëþ çà ä³ÿëü-
í³ñòþ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ðåãóëÿòîð ÷àñ â³ä ÷àñó âèÿâ-
ëÿº ïåâí³ ïðîãàëèíè â çàêîíîäàâñòâ³ ïðî ö³íí³ ïàïåðè, êîë³ç³¿ íîðì ïðàâà,
ÿê³ ïîòðåáóþòü óñóíåííÿ øëÿõîì ïðèéíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ íîðì, çàêîíîäàâ-
÷îãî âðåãóëþâàííÿ òà/àáî âíåñåííÿ çì³í òà äîïîâíåíü â³äïîâ³äíî. Òîæ, Êî-
ì³ñ³ÿ àêòèâíî ïðàöþº íàä ðåàë³çàö³ºþ íîâèõ çì³í â çàêîíîäàâñòâ³ ùîäî ìà-
í³ïóëþâàííÿ ö³íàìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðîòèïðàâíîãî âèêîðèñ-
òàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿.
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ÄÅÐÆÀÂÍÈÉ Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÉ ÌÎÍ²ÒÎÐÈÍÃ
ÍÀ ÔÎÍÄÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ

Âàæëèâèì íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ó 2011 ðîêó çàëèøàëîñü ïèòàí-
íÿ óäîñêîíàëåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿
(â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ ô³íàíñóâàííþ òåðî-
ðèçìó òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ. Êîì³ñ³ÿ íà ïîñò³éí³é
îñíîâ³ áåðå ó÷àñòü ó ðîáîò³, ï³äãîòîâö³ ìàòåð³àë³â òà âèêîíàíí³ ð³øåíü Ðàäè
ç ïèòàíü äîñë³äæåíü ìåòîä³â òà òåíäåíö³é ó â³äìèâàíí³ äîõîä³â, îäåðæàíèõ
çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó, à ïðàö³âíèêè Êîì³ñ³¿ ïðî-
õîäÿòü íàâ÷àííÿ ³ ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ç ïèòàíü ô³íàíñîâîãî ìîí³òî-
ðèíãó, ùî ñïðèÿº ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ ñèñòåìè ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿
êîøò³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì. Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð ïðîâîäèòü
â³äïîâ³äíó ìåòîäè÷íó ðîáîòó ñåðåä ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â – òàê, ìèíóëîãî ðîêó áóëî îðãàí³çîâàíî 5 ðåã³îíàëüíèõ ñåì³íàð³â äëÿ
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ó Êèºâ³, Äîíåöüêó, Çàïîð³ææ³, Ïîëòàâ³
òà Òåðíîïîë³. Òàêîæ Êîì³ñ³ºþ ï³äãîòîâëåíî 21 ðîç’ÿñíåííÿ ñóá’ºêòàì ïåð-
âèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ç ïèòàíü çàñòîñóâàííÿ çàêîíîäàâñòâà ó
ñôåð³ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó.

Ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ ñèñòåìè ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â,
îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó âêëþ÷àþòü â ñåáå
òàêîæ ³ ðåçóëüòàòè êîíòðîëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Îäíèì ³ç çàõîä³â åôåêòèâíî¿
ðîáîòè ñèñòåìè çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ â³äìèâàííþ êîøò³â, îäåðæàíèõ çëî-
÷èííèì øëÿõîì º êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî
ìîí³òîðèíãó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé çàáåçïå÷óºòüñÿ ïðîâåäåííÿì
ïåðåâ³ðîê, ó òîìó ÷èñë³ áåçâè¿çíèõ, òà çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é, ó ðàç³ âèÿâëåí-
íÿ ïîðóøåíü.

Âàðòî  çàçíà÷èòè,  ùî  ó  2011  ðîö³  Êîì³ñ³ºþ  áóâ  çàïðîâàäæåíèé  ºäèíèé
óí³ô³êîâàíèé ï³äõ³ä äî êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì çàêîíîäàâñòâà ïðîôåñ³é-
íèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, òà ºäèíà ïðîöåäóðà ï³äãîòîâêè ³
ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê ç
ïèòàíü äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, òàê ³ ç ïèòàíü äîò-
ðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìè-
âàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó.
Âàæëèâèì åëåìåíòîì îðãàí³çàö³éíèõ çàñàä êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó – ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ñòà-
ëî ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 30.08.2011 ¹ 1177 «Ïðî âèçíà÷åííÿ
êðèòåð³¿, çà ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ðèçèê ñóá’ºêòà ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìî-
í³òîðèíãó – ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñíèêà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â áóòè âèêîðèñòà-
íèìè äëÿ â³äìèâàííÿ äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñó-
âàííÿ òåðîðèçìó», çàðåºñòðîâàíå â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 15.09.2011
çà ¹ 1089/19827, ìåòîþ ÿêîãî º âèçíà÷åííÿ êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè îö³íþºòü-
ñÿ ðèçèê ñóá’ºêòà ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó – ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñ-
íèêà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â áóòè âèêîðèñòàíèì äëÿ â³äìèâàííÿ äîõîä³â, îäåð-
æàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó. Öåé ðåãóëÿòîðíèé
àêò ñïðèÿòèìå êðàùîìó ðîçóì³ííþ ðèçèê³â ó ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ôîíäî-
âîãî ðèíêó òà íàäàñòü ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòè ãðóïè ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó, äå çàõîäè êîíòðîëþ º íàéá³ëüø åôåêòèâíèìè, ó òîìó ÷èñë³, ç óðàõó-
âàííÿì âèìîã ùîäî ðàö³îíàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ íàÿâíèõ ðåñóðñ³â Êîì³ñ³¿.
Â çàëåæíîñò³ â³ä êðèòåð³¿â ðèçèêó âñòàíîâëåíà ïåð³îäè÷í³ñòü ïëàíîâèõ ïå-
ðåâ³ðîê ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó â³ä 1 äî 5 ðîê³â. Çà-
õîäè ðåãóëÿòîðà â íàïðÿì³ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó (ïëàíîâ³ ³ ïîçàïëàíîâ³
áåçâè¿çí³ ïåðåâ³ðêè, ì³ðè âïëèâó íà ó÷àñíèê³â ðèíêó) ïðåäñòàâëåí³ â ä³àãðà-
ìàõ 54 – 56.
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Ä³àãðàìà 54. Ê³ëüê³ñòü ïëàíîâèõ ³ ïîçàïëàíîâèõ âè¿çíèõ ïåðåâ³ðîê
òà ê³ëüê³ñòü ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó,
â ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ âèÿâëåíî ïîðóøåííÿ ó 2007 – 2011 ðîêàõ
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Ä³àãðàìà 56. Çàõîäè âïëèâó íà ñóá’ºêòè ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó
çà âèÿâëåí³ ïîðóøåííÿ çàêîíîäàâñòâà ó 2007 – 2011 ðîêàõ
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Êîì³ñ³ºþ çàáåçïå÷óâàâñÿ êîíòðîëü çà íàéá³ëüø ðèçèêîâàíèìè ó÷àñíèêà-
ìè ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, â ðîçð³ç³ âèä³â ñóá’ºêò³â Êîì³ñ³ºþ ïðîâåäåíî á³ëüøå
ïåðåâ³ðîê òîðãîâö³â (â òîìó ÷èñë³ òîðãîâö³â-çáåð³ãà÷³â) ö³ííèìè ïàïåðàìè,
îñê³ëüêè ö³ ñóá’ºêòè óêëàäàþòü òà âèêîíóþòü îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè;
íàéá³ëüøå ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà â ñôåð³ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³-
çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàí-
íþ òåðîðèçìó âèÿâëåíî ñàìå â ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè. Ñå-
ðåä îñíîâíèõ âèä³â ïîðóøåíü çà ðåçóëüòàòàìè ïåðåâ³ðîê – íå âèÿâëåííÿ,
íåñâîº÷àñíå âèÿâëåííÿ òà ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ ô³íàíñîâèõ îïå-
ðàö³é, ùî â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ï³äëÿãàþòü ô³íàíñîâîìó ìîí³òîðèí-
ãó, à òàêîæ ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî ³äåíòèô³êàö³¿ òà âèâ÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ä³ÿëüíîñò³ îñ³á ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì.

Ç ìåòîþ óñóíåííÿ ïðè÷èí òà óìîâ, ùî ñïðèÿþòü âèêîðèñòàííþ ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ëåãàë³çàö³¿ êîøò³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ïðî-
òÿãîì 2011 ðîêó ïðîäîâæóâàëàñü ðîáîòà ³ â ñèñòåì³ â³äñòåæåííÿ òà çàïîá³-
ãàííÿ âèêîðèñòàííþ ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê çàñîáó äëÿ â³äìèâàííÿ çëî÷èííèõ
äîõîä³â.  Êîì³ñ³ºþ  âåäåòüñÿ  òà  îïðèëþäíþºòüñÿ  íà  îô³ö³éíîìó  âåá-ñàéò³
Êîì³ñ³¿ ïåðåë³ê åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðî ÿê³ º â³äîìîñò³ ùîäî â³äñóò-
íîñò³ çà ì³ñöåçíàõîäæåííÿì þðèäè÷íî¿ îñîáè, àáî ïðî ÿê³ â³äñóòíº ï³äòâåð-
äæåííÿ â³äîìîñòåé ïðî þðèäè÷íó îñîáó, ÿêèé íà ê³íåöü 2011 ðîêó íàë³÷ó-
âàâ 2246 åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â. Öÿ ³íôîðìàö³ÿ º êîðèñíîþ äëÿ ³íâåñ-
òîð³â òà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó äëÿ îö³íêè ðèçèêó ïðîâåäåííÿ îïå-
ðàö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

ÐÎÁÎÒÀ ÊÎÌ²Ñ²¯ Ç² ÇÂÅÐÍÅÍÍßÌÈ ²ÍÂÅÑÒÎÐ²Â

Çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â – îäíå ³ç êëþ÷îâèõ çàâ-
äàíü ðåãóëÿòîðà, ³ ó 2011 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæóâàëà äîêëàäàòè çóñèëü äëÿ
éîãî  ðåàë³çàö³¿.  Òàê,  ó  2011  ðîö³  öÿ  ðîáîòà  çä³éñíþâàëàñü,  â  òîìó  ÷èñë³,
øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ çàõîä³â ùîäî çàïîá³ãàííÿ ïðàâîïîðóøåíü òà çàñòîñó-
âàííÿ ñàíêö³é çà ¿õ â÷èíåííÿ.

Âàæëèâî  çàçíà÷èòè,  ùî  ó  2011  ðîö³  ðåãóëÿòîð  ï³äâèùèâ  ð³âåíü  ñâîº¿
â³äêðèòîñò³  äëÿ  ³íâåñòîð³â  òà  ãðîìàäÿí:  òàê,  áóëà  ïðîâàäæåíà  òàê  çâàíà
«åëåêòðîííà ïðèéìàëüíÿ», òîáòî ðîçãëÿä çâåðíåíü çà äîïîìîãîþ åëåêòðîí-
íî¿ ïîøòè, ïðîäîâæèëà ôóíêö³îíóâàòè ñïåö³àëüíà òåëåôîííà ë³í³ÿ, îñíîâ-
íèì çàâäàííÿì ÿêî¿  º  çàõèñò ïðàâ òà  ³íòåðåñ³â  òà  ³í.  Ñàìå òîìó ïðîòÿãîì
2011 ðîêó äî Êîì³ñ³¿ íàä³éøëî íà ðîçãëÿä 4339 ïèñüìîâèõ çâåðíåííÿ â³ä
ô³çè÷íèõ îñ³á ùîäî ïîðóøåííÿ ¿õ ïðàâ òà çàêîííèõ ³íòåðåñ³â íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â, ùî íà 14 % á³ëüøå â ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì (äèâ. ùîð³÷íó äèíà-
ì³êó â òàáëèö³ 38). Ï³ä ÷àñ îñîáèñòîãî ïðèéîìó, ÿêèé ïðîâîäèâñÿ Ãîëîâîþ,
÷ëåíàìè Êîì³ñ³¿, ôàõ³âöÿìè öåíòðàëüíîãî àïàðàòó òà òåðèòîð³àëüíèõ óï-
ðàâë³íü Êîì³ñ³¿, áóëî ðîçãëÿíóòî ïèòàííÿ ïîíàä 1 400 ãðîìàäÿí-³íâåñòîð³â.
Ç óðàõóâàííÿì êîëåêòèâíèõ çâåðíåíü, ÿê³ ñêëàäàþòü 1,4 %, äî Êîì³ñ³¿ ó
2011 ðîö³ çâåðíóëîñÿ ïîíàä 6 000 ô³çè÷íèõ îñ³á âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ïîñëóãàìè  «ãàðÿ÷î¿»  òåëåôîííî¿  ë³í³¿  äëÿ  çâåðíåíü  ãðîìàäÿí,  ÿêà  íà
ïîñò³éí³é îñíîâ³ ïðàöþº â öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ Êîì³ñ³¿, ñêîðèñòàëîñÿ ïî-
íàä 1 400 ãðîìàäÿí, ³ ùå áóëî îïðàöüîâàíî 494 çâåðíåííÿ ãðîìàäÿí, ÿê³
íàä³éøëè íà óðÿäîâó òåëåôîííó «ãàðÿ÷ó ë³í³þ».

Îñíîâíà ê³ëüê³ñòü çâåðíåíü ãðîìàäÿí, ÿê ³ â ïîïåðåäí³ ðîêè, íàä³éøëà ç
Êè¿âñüêî¿, Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿, Äîíåöüêî¿, Ëóãàíñüêî¿, Ìèêîëà¿âñüêî¿, Îäåñü-
êî¿, Ïîëòàâñüêî¿, Õàðê³âñüêî¿ òà ×åðêàñüêî¿ îáëàñòåé. Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó
äî Êîì³ñ³¿ íàä³øëè òàêîæ çâåðíåííÿ â³ä ãðîìàäÿí-³íâåñòîð³â Ðîñ³éñüêî¿ Ôå-
äåðàö³¿, Ôåäåðàòèâíî¿ Ðåñïóáë³êè Í³ìå÷÷èíà, Ðåñïóáë³êè Á³ëîðóñü, Åñòîíñüêî¿
Ðåñïóáë³êè.
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ÇÀ ÐÅÇÓËÜÒÀÒÀÌÈ ÀÍÀË²ÇÓ ÏÈÒÀÍÜ, ßÊ² ÏÎÐÓØÓÞÒÜÑß
Ó ÑÊÀÐÃÀÕ ÏÐÎÒßÃÎÌ ÎÑÒÀÍÍ²Õ ÒÐÜÎÕ ÐÎÊ²Â, ÑÏÎÑÒÅÐ²ÃÀÞÒÜÑß ÒÀÊ² ÒÅÍÄÅÍÖ²¯:

75 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çâåðíåíü ñêëàäàþòü ñêàðãè ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â íà ïîðóøåííÿ
¿õ ïðàâ ìåíåäæìåíòîì àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Òèïîâèìè ïîðóøåííÿìè ö³º¿ êàòåãîð³¿ çâåðíåíü º:

—  ïîðóøåííÿ ïðàâà íà ð³âíå ñòàâëåííÿ äî âñ³õ àêö³îíåð³â;
—  ïîðóøåííÿ ïðàâà íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì;
—  ïîðóøåííÿ ïðàâà íà îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;
—  ïîðóøåííÿ ïðàâà àêö³îíåðà íà îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â;
—  ïîðóøåííÿ ïðàâ àêö³îíåð³â ï³ä ÷àñ äîäàòêîâîãî âèïóñêó àêö³é.

5 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çâåðíåíü ïîâ’ÿçàí³ ç íàáóòòÿì ÷èííîñò³ Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà». Òèïîâ³ ïèòàííÿ ö³º¿ êàòåãîð³¿ çâåðíåíü:

—  ïðàâîì³ðí³ñòü ä³é àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ïî ïåðåâåäåííþ âèïóñêó àêö³é
      ç äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ³ñíóâàííÿ ó áåçäîêóìåíòàðíó ôîðìó ³ñíóâàííÿ;
—  ïðàâîì³ðí³ñòü îïëàòè ïîñëóã çáåð³ãà÷à.

10 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çâåðíåíü – öå ñêàðãè íà ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â,
ÿê³ àêóìóëþâàëè ïðèâàòèçàö³éí³ ìàéíîâ³ ñåðòèô³êàòè ï³ä ÷àñ ïðèâàòèçàö³¿ (³íâåñòèö³éí³ ôîíäè
òà êîìïàí³¿, äîâ³ð÷³ òîâàðèñòâà).

7 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çâåðíåíü – ñêàðãè íà íåâèêîíàííÿ åì³òåíòàìè ö³ëüîâèõ òà â³äñîòêîâèõ
îáë³ãàö³é ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü.

3 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ çâåðíåíü – ñêàðãè âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Òàáëèöÿ 38
Äèíàì³êà íàäõîäæåííÿ ïèñüìîâèõ çâåðíåíü ãðîìàäÿí äî Êîì³ñ³¿

çà ïåð³îä ç 2004 ïî 2011 ðîêè

Ïåð³îä 2004-2007 2008 2009 2010 2011
Ê³ëüê³ñòü çâåðíåíü 30 709 6 315 3 509 3 733 4 339

Îñíîâíà óâàãà ç áîêó ôàõ³âö³â Êîì³ñ³¿ â ö³é ñôåð³ ïðèä³ëÿºòüñÿ âñåá³÷íî-
ìó, ñâîº÷àñíîìó êâàë³ô³êîâàíîìó ðîçãëÿäó çâåðíåíü, àäåêâàòíîìó ðåàãó-
âàííþ íà âèÿâëåí³ ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, íåóõèëüíîìó
âèêîíàííþ íîðì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çâåðíåííÿ ãðîìàäÿí». Âðàõîâóþ÷è
îñîáëèâîñò³ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ñëàáêó ïðàâîâó îá³çíàí³ñòü
íàñåëåííÿ, ñïåö³àë³ñòàìè Êîì³ñ³¿ íàäàþòüñÿ âè÷åðïí³, ´ðóíòîâí³ â³äïîâ³ä³
òà ðîç’ÿñíåííÿ çàêîíîäàâñòâà. Ïðè öüîìó ³íôîðìàö³ÿ íàäàºòüñÿ ó ìàêñè-
ìàëüíî äîñòóïí³é äëÿ çàÿâíèê³â ôîðì³. Çàÿâíèêè çàâæäè ìàþòü ìîæëèâ³ñòü
îçíàéîìèòèñü ç ìàòåð³àëàìè ïåðåâ³ðîê ñâî¿õ çâåðíåíü, áðàòè ó÷àñòü ó ïå-
ðåâ³ðö³ ïîäàíèõ íèìè çàÿâ.

Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÅ ÑÏ²ÂÐÎÁ²ÒÍÈÖÒÂÎ ÒÀ ªÂÐÎ²ÍÒÅÃÐÀÖ²ß

Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº ì³æíàðîäíó ä³ÿëüí³ñòü, îð³ºíòóþ÷èñü íà íåîáõ³äí³ñòü
çàïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ êðàùèõ ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â ðåãóëþâàííÿ ôîíäî-
âîãî ðèíêó òà ðîçøèðåííÿ ñï³âïðàö³ ç ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì ó ðàìêàõ ïðî-
ãðàìè ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè äî ªÑ òà çàãàëüíîäåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³
çîâí³øí³õ â³äíîñèí.

ªâðîïåéñüêà ³íòåãðàö³ÿ
Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó Êîì³ñ³ÿ òðàäèö³éíî áðàëà ó÷àñòü ó çàõîäàõ, ñïðÿìî-

âàíèõ íà ïîäàëüøó ³ìïëåìåíòàö³þ ºâðî³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³,
âèêîíàííÿ çàãàëüíîäåðæàâíî¿ ïðîãðàìè ñòîñîâíî àäàïòàö³¿ óêðà¿íñüêîãî
çàêîíîäàâñòâà äî çàêîíîäàâñòâà ªÑ. Òàê, ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ âõîäÿòü äî
ñêëàäó Óêðà¿íñüêèõ ÷àñòèí Ï³äêîì³òåò³â ¹1 «Òîðã³âëÿ òà ³íâåñòèö³¿», ¹2
«Åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ ïèòàííÿ, ô³íàíñè òà ñòàòèñòèêà» òà ¹3 «Ïîë³òè-
êà â ñôåð³ ï³äïðèºìñòâ, êîíêóðåíö³ÿ, ñï³âðîá³òíèöòâî â ðåãóëÿòîðí³é ñôåð³»
Êîì³òåòó ç ïèòàíü ñï³âðîá³òíèöòâà ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªÑ, ³ â ìèíóëîìó ðîö³
âîíè ïðîäîâæóâàëè òðàäèö³éíó ðîáîòó â êîì³òåòàõ.



72

Ó
Ê

Ð
À

¯Í
Ñ
Ü
Ê

È
É

 Ô
Î

Í
Ä

Î
Â
È

É
 Ð

È
Í

Î
Ê

 –
 2

0
1
1
:

â
ï
åâ

í
åí

³ñ
òü

, 
ñò

³é
ê
³ñ

òü
 ò

à
 ç

ð
îñ

òà
í
í
ÿ

¹ 9/2012

Cï³âðîá³òíèöòâî ç ³íîçåìíèìè ðåãóëÿòîðàìè
Ó  2011  ðîö³  Êîì³ñ³ÿ  ïðîäîâæóâàëà  çä³éñíþâàòè  çàõîäè,  ìåòîþ  ÿêèõ  º

íàëàãîäæåííÿ ñï³âïðàö³ ç ³íîçåìíèìè ðåãóëÿòîðàìè ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â
òà ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Îñíîâíèì çàâäàííÿì òàêîãî ñï³âðîá³òíèöòâà º âñòà-
íîâëåííÿ ìåõàí³çìó îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ ì³æ ðåãóëÿòîðàìè ÷åðåç ìåõàí³ç-
ìè äâîñòîðîíí³õ Ìåìîðàíäóì³â ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ, ÿê³ óêëàäàþòüñÿ Êî-
ì³ñ³ºþ.

Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó Êîì³ñ³ÿ ïðîâîäèëà îïðàöþâàííÿ â³äïîâ³äíèõ Ìåìî-
ðàíäóì³â ïðî ñï³âðîá³òíèöòâî ç Ôåäåðàëüíîþ ñëóæáîþ ç ô³íàíñîâèõ ðèíê³â
Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿, Öåíòðàëüíèì áàíêîì Â³ðìåí³¿, Íàö³îíàëüíîþ êîì³-
ñ³ºþ ç ô³íàíñîâîãî ðèíêó Ðåñïóáë³êè Ìîëäîâà, Óñòàíîâîþ ç ô³íàíñîâîãî
íàãëÿäó ªãèïòó, Óïðàâë³ííÿì ç íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ðèíêàìè Óãîðùè-
íè, Óïðàâë³ííÿì ç íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ïîñëóãàìè Õîðâàò³¿, Íàö³îíàëü-
íîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â Ðóìóí³¿, Êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â Éîðäàí³¿,
Äåïàðòàìåíòîì ç ö³ííèõ ïàïåð³â Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Ðåñïóáë³êè Á³ëî-
ðóñü, Êîì³ñ³ºþ ç ðèíêó êàï³òàëó Ãðåöüêî¿ Ðåñïóáë³êè, Íàö³îíàëüíèì áàí-
êîì Ãðóç³¿, Êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â Êèòàéñüêî¿ Íàðîäíî¿
Ðåñïóáë³êè òà Ãîíêîíãñüêîþ ôîíäîâîþ á³ðæåþ.

Ä³ÿëüí³ñòü â ðàìêàõ Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â
ç ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü

Ñï³âäðóæíîñò³ Íåçàëåæíèõ Äåðæàâ
Êîì³ñ³ÿ  âõîäèòü  äî  Ðàäè  êåð³âíèê³â  äåðæàâíèõ  îðãàí³â  ç  ðåãóëþâàííÿ

ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ òà áåðå àêòèâíó ó÷àñòü ó ðî-
áîò³ îðãàíó. Òàê, ó 2011 ðîö³ ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ âçÿëè ó÷àñòü ó Õ²² çàñ³-
äàíí³ Ðàäè êåð³âíèê³â, ÿêå â³äáóëîñü 25-28.05.2011 ó ì. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã
(Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ), òà ó XIII çàñ³äàíí³ Ðàäè êåð³âíèê³â, ùî â³äáóëîñü 15-
17.11.2011 ó ì. Ì³íñüê (Ðåñïóáë³êà Á³ëîðóñü). Ï³ä ÷àñ äðóãîãî çàñ³äàííÿ
Êîì³ñ³ÿ çä³éñíèëà ïðåçåíòàö³þ ðîçðîáëåíîãî ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó çàêîíî-
äàâñòâà äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, ÿêå ðåãóëþº ïèòàííÿ ï³äãîòîâêè ñïåö³àë³ñò³â
ôîíäîâîãî ðèíêó, à òàêîæ äîêóìåíòó, ïðèñâÿ÷åíîãî äîñâ³äó ïåðåõîäó äî
Ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ â äåðæàâàõ-ó÷àñíèöÿõ ÑÍÄ.
Çà ðåçóëüòàòàìè ðîçãëÿäó äàíèõ äîêóìåíò³â, Êîì³ñ³ÿ íàðàç³ ãîòóº ïðîåêò
Ðåêîìåíäàö³é ç ãàðìîí³çàö³¿ çàêîíîäàâñòâ äåðæàâ-÷ëåí³â ÑÍÄ, ÿê³ ðåãóëþ-
þòü çàçíà÷åí³ ïèòàííÿ, òà âèíåñåííÿ ¿õ íà ðîçãëÿä íà XIV çàñ³äàííÿ Ðàäè
êåð³âíèê³â.

Òàêîæ íà çàñ³äàíí³ áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî ï³äïèñàííÿ Óãîäè ïðî
îáì³í òà âèêîðèñòàííÿ ³íôîðìàö³¿ êîíô³äåíö³éíîãî õàðàêòåðó äåðæàâíèìè
îðãàíàìè ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ ç ìå-
òîþ çàõèñòó ïðàâ òà çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â.

ÂÇÀªÌÎÄ²ß ÊÎÌ²Ñ²¯ ²Ç ÇÀÑÎÁÀÌÈ
ÌÀÑÎÂÎ¯ ²ÍÔÎÐÌÀÖ²¯ ÒÀ ÃÐÎÌÀÄÑÜÊ²ÑÒÞ

Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ ó íàïðÿì³ êîìóí³êàö³é òà çâ’ÿçê³â ç ãðî-
ìàäñüê³ñòþ – ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ òà â³äêðèòîñò³ ðåãóëÿòîðà òà éîãî ä³ÿëü-
íîñò³ äëÿ ÇÌ² òà ãðîìàäñüêîñò³. Ðåãóëÿòîð äîêëàäàº áàãàòî çóñèëü äî ³íôîð-
ìóâàííÿ óñ³õ íåîáõ³äíèõ ö³ëüîâèõ ãðóï ïðî ä³ÿëüí³ñòü Êîì³ñ³¿, ñïðèÿþ÷è,
ïðè öüîìó, ðîçøèðåííþ ïðèñóòíîñò³ Êîì³ñ³¿ â ä³ëîâîìó ³íôîðìàö³éíîìó
ïîë³ Óêðà¿í³.

Òðàäèö³éíî ðîáîòà ó íàïðÿì³ íàëàãîäæåííÿ çîâí³øí³õ êîìóí³êàö³é àêòèâ-
íî âåëàñü Êîì³ñ³ºþ ïðîòÿãîì 2011 ðîêó. Àäæå ðîçâèòîê åôåêòèâíîãî òà ïðè-
áóòêîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó íåìîæëèâèé áåç ð³çíîñïðÿìîâàíî¿ òà äâîñòî-
ðîííüî¿ êîìóí³êàö³¿ ç ãðîìàäñüê³ñòþ ïðî éîãî ðîáîòó. Óñâ³äîìëþþ÷è öå, Êî-
ì³ñ³ÿ ïðèä³ëÿëà ³ ïðèä³ëÿº çíà÷íó óâàãó öüîìó ïðîöåñó, ïðàöþþ÷è ó äàíîìó
íàïðÿì³ ïîñò³éíî òà ñèñòåìíî, êåðóþ÷èñü, ïåðø çà âñå, òàêèìè ïðèíöèïàìè,
ÿê ïóáë³÷í³ñòü, ïðîçîð³ñòü òà ïîâíîòà ³íôîðìàö³¿, ùî ðîçêðèâàºòüñÿ.
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Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÀ ÒÅÕÍ²×ÍÀ ÄÎÏÎÌÎÃÀ
Ó 2011 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþâàëà çàõîäè ³ç çàëó÷åííÿ

ì³æíàðîäíî¿ òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè â ðàìêàõ íàñòóïíèõ ïðîåêò³â:
TAIEX
Åêñïåðòí³ ì³ñ³¿:
25-26.08.2011 – åêñïåðòíà ì³ñ³ÿ ç ïèòàíü ³ìïëåìåíòàö³¿ ïðóäåíö³éíèõ ðåãóëÿòîðíèõ ðàìîê

äëÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà íàãëÿäó, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü ðàìêàì, ³ñíóþ÷èì â ªÑ;
05-07.10.2011 – åêñïåðòíà ì³ñ³ÿ íà òåìó: «Îçíàéîìëåííÿ ñï³âðîá³òíèê³â Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿

ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ç ï³äõîäîì Óïðàâë³ííÿ ç ô³íàíñîâîãî
íàãëÿäó Ïîëüù³ ùîäî âèçíà÷åííÿ âèìîã äî ³íôîðìàö³¿»;

26-28.10.2011 – åêñïåðòíà ì³ñ³ÿ íà òåìó «Ïðîáëåìè â ñôåð³ ðîçñë³äóâàííÿ ³ ïðîöåñ³
ïîòî÷íîãî íàãëÿäîâîãî êîíòðîëþ»;

22-25.11.2011 – åêñïåðòíà ì³ñ³ÿ íà òåìó «Îçíàéîìëåííÿ ç ïðàêòè÷íèìè àñïåêòàìè íàãëÿäó,
ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç ä³ÿëüí³ñòþ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â».

Ñåì³íàðè:
29-30.06.2011 – ñåì³íàð ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ôîíäîâèõ á³ðæ, à ñàìå ïðîöåäóðè

äîïóñêó äî òîðã³â íà ðåãóëüîâàíîìó ðèíêó àáî íåîô³ö³éíîìó ðèíêó
ë³öåíçóâàííÿ òà íàãëÿäó çà ó÷àñíèêàìè ðèíêó;

16.12.2011 – ñåì³íàð íà òåìó: «Çàáåçïå÷åííÿ âïðîâàäæåííÿ Ì³æíàðîäíèõ Ñòàíäàðò³â
Áóõãàëòåðñüêîãî Îáë³êó âñ³ìà çàðåºñòðîâàíèìè íà íàö³îíàëüíîìó
ð³âí³ êîìïàí³ÿìè».

Íàâ÷àëüí³ â³çèòè:
07-10.01.2011 – íàâ÷àëüíèé â³çèò ç ïèòàíü îñêàðæåííÿ ä³é òà ð³øåíü äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðà

ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â ñóäîâîìó ïîðÿäêó ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿
äî ì. Ôðàíêôóðò íà Ìàéí³.

14-15.03.2011 – íàâ÷àëüíèé â³çèò ç ïèòàíü ë³öåíçóâàííÿ òà íàãëÿäó çà ó÷àñíèêàìè ðèíêó
ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿ äî ì. Ôðàíêôóðò íà Ìàéí³.

«Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó», USAID
Â ðàìêàõ Ïðîòîêîëó ïðî ñï³âïðàöþ ì³æ Êîì³ñ³ºþ òà Ïðîåêòîì òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè USAID «Ðîç-

âèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó» ïðîâîäèëèñü ñï³ëüí³ çàõîäè ç ïèòàíü óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè ïðîôå-
ñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³ òà çàõèñòó ïðàâ ñïîæèâà÷³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã, ³íñòðóìåíò³â çíèæåííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â, âïîðÿäêóâàííÿ ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ç
¿õ çâîðîòí³ì âèêóïîì, ðîçâèòêó ñàìîðåãóëþâàííÿ â Óêðà¿í³, ñòâîðåííÿ öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ
ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ó×ÀÑÒÜ Ó Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÈÕ ÇÀÕÎÄÀÕ
Ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ â³äâ³äàëè íàñòóïí³ çàõîäè:

02.02.2011 – «Ôîðóì Ðîñ³ÿ 2011», Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ;
03-15.04.2011 – Ì³æíàðîäíèé ²íñòèòóò ç ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÑØÀ;
15-18.05.2011 – VII ùîð³÷íà êîíôåðåíö³ÿ «Óêðà¿íñüêèé ³íâåñòèö³éíèé ñàì³ò»,

Âåëèêîáðèòàí³ÿ;
26-28.09.2011 – çàñ³äàííÿ ªâðàç³éñüêî¿ ãðóïè ç êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ

äëÿ ðîçâèòêó ðèíê³â êàï³òàëó, Ðåñïóáë³êà Êàçàõñòàí;
13-19.11.2011 – ïðîãðàìà «Ï³äõ³ä äî ïåíñ³éíîãî íàãëÿäó íà îñíîâ³ îö³íêè ðèçèê³â»,

Ðåñïóáë³êà Ïîëüùà;
27-30.11.2011 – ñåì³íàð-çóñòð³÷ ïðîôåñ³éíèõ îðãàí³çàö³é áóõãàëòåð³â ³ àóäèòîð³â

òà îðãàí³çàö³é, çàëó÷åíèõ äî ðîçðîáêè ñòàíäàðò³â, Âåëèêîáðèòàí³ÿ;
28.11.2011-02.12.2011 – ùîð³÷íèé ì³æíàðîäíèé ñåì³íàð «Ðåãóëÿòîðíà ðåôîðìà –

ó Âåëèêîáðèòàí³¿ òà ñâ³ò³», Âåëèêîáðèòàí³ÿ.

Òàê, Ðåãóëÿòîð ñòâîðèâ òà ðåàë³çóº Êîìóí³êàö³éíó ñòðàòåã³þ, â ÿê³é ÷³òêî
îïèñàí³ îñíîâí³ êàíàëè òà ôîðìè êîìóí³êàö³é òà ìåõàí³çìè ðîáîòè. Òàêîæ
âàðòî ï³äêðåñëèòè, ùî Êîì³ñ³ÿ â 2011 ðîö³ ïðåçåíòóâàëà íîâèé, âäîñêîíàëå-
íèé òà ìîäåðí³çîâàíèé, ñàéò ðåãóëÿòîðà, ÿêèé ìîæíà íàçâàòè ïîâíîö³ííèì
ðåñóðñîì ïðî ôîíäîâèé ðèíîê, àäæå ç éîãî äîïîìîãîþ ìîæíà íå ò³ëüêè
ä³çíàòèñü ïðî îñòàíí³ íîâèíè ðåãóëÿòîðà, àëå é ìàòè äîñòóï äî íàéïîâí³øî¿
íîðìàòèâíî¿ òà ðåãóëÿòîðíî¿ áàçè.

Ó 2011 ðîö³ Ïðåñ-ñëóæáà Êîì³ñ³¿ âèêîðèñòîâóâàëà ÿê òðàäèö³éí³, òàê ³ ³ííî-
âàö³éí³ êàíàëè âèñâ³òëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿, òàê³ ÿê íîâèíè, àíàë³òè÷í³ ìà-
òåð³àëè òà êîìåíòàð³, îðãàí³çîâóâàëà ³íòåðâ’þ òà ïðåñ-çàõîäè, ³í³ö³þâàëà çéîìêó
â³äåîñþæåò³â òà ³í. Êåð³âíèêè Êîì³ñ³¿ âèñòóïàëè íà êëþ÷îâèõ ïðîô³ëüíèõ çà-
õîäàõ (êîíôåðåíö³¿, ôîðóìè, ñàì³òè òîùî). Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð ìàº ñâî¿
åêêàóíòè òà øàíóâàëüíèê³â ó ïîïóëÿðíèõ ñîö³àëüíèõ ìåðåæàõ, ÿê òî Facebook,
Twitter, Youtube, àêòèâíî âèêîðèñòîâóþ÷è ³ ö³ êàíàëè êîìóí³êàö³é.
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Íàìàãàþ÷èñü âñåá³÷íî òà áåçïåðåðâíî âèñâ³òëþâàòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ìè
âåäåìî ïîñò³éíèé ä³àëîã ³ç ñóñï³ëüñòâîì òà ïåâí³, ùî öå ³ º çàïîðóêîþ äîâ³-
ðè äî ðåãóëÿòîðà ç áîêó ãðîìàäñüêîñò³ òà ó÷àñíèê³â ðèíêó. Ëèøå â³äêðèòèé
òà íàëàøòîâàíèé íà ñï³ëêóâàííÿ ³íñòèòóò äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ìîæå ðå-
àë³çóâàòè ïîêëàäåí³ íà íüîãî çàâäàííÿ ³ç ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî
ðèíêó.

²ÍÔÎÐÌÀÖ²ÉÍ² ÒÅÕÍÎËÎÃ²¯ ÍÀ ÔÎÍÄÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ

Îñòàíí³ì ÷àñîì ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ ³ç òåõíîëîã³÷íîãî ÷èííèêà ðîç-
âèòêó ïåðåòâîðèëèñÿ ó âàæëèâèé åëåìåíò ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíîãî ñóñ-
ï³ëüñòâà, ³ Êîì³ñ³ÿ â öüîìó ïèòàíí³ – íå âèêëþ÷åííÿ. Çàñòîñóâàííÿ íîâ³òí³õ
³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é â ðîáîò³ Êîì³ñ³¿ ñïðèÿº âñòàíîâëåííþ íåðîçðèâ-
íîãî çâ’ÿçêó Êîì³ñ³¿ òà ó÷àñíèê³â ðèíêó, ì³í³ñòåðñòâ òà â³äîìñòâ, çàñîá³â
ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ òà ãðîìàäñüêîñò³ â ö³ëîìó.

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ â³ëüíîãî äîñòóïó ãðîìàäÿíàìè Óêðà¿íè  – ïîòåíö³éíè-
ìè ³íâåñòîðàìè, ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó – äî ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü
Êîì³ñ³¿ òà ïðî ñòàí ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, à òàêîæ äëÿ ïîâíî-
ö³ííîãî ïðåäñòàâëåííÿ ðîáîòè Êîì³ñ³¿, ôóíêö³îíóº îô³ö³éíèé âåá-ñàéò Êîì³ñ³¿,
ÿêèé íà ùîäåíí³é îñíîâ³ îíîâëþºòüñÿ àêòóàëüíîþ òà êîðèñíîþ ³íôîðìà-
ö³ºþ. À çàäëÿ çðó÷íîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ç 2008 ðîêó â Êîì³ñ³¿ ôóíêö³îíóº
àâòîìàòèçîâàíà ñèñòåìà «Ðåºñòð ë³öåíçîâàíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó»,
ùî äîçâîëÿº ïîäàâàòè ³íôîðìàö³þ çàÿâíèêàì ó åëåêòðîííîìó âèãëÿä³ äëÿ
îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ çà äîïîìîãîþ çàñîá³â ²íòåðíåò (÷åðåç îô³ö³éíèé âåá-ñàéò
Êîì³ñ³¿). Îêð³ì òîãî, óñï³øíî ôóíêö³îíóþòü ðîçðîáëåí³ ñèëàìè ôàõ³âö³â
ðåãóëÿòîðà ïðîãðàìí³ çàñîáè «Ðåºñòð ïðàâîïîðóøåíü íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â» òà ïðîãðàìà ï³äãîòîâêè òà ïîäàííÿ òåðèòîð³àëüíèìè îðãàíàìè ùîì-
³ñÿ÷íî¿ çâ³òíîñò³ äî öåíòðàëüíîãî àïàðàòó Êîì³ñ³¿. Òàêîæ íåîáõ³äíî àêöåí-
òóâàòè óâàãó íà ñòâîðåíîìó ìèíóëîãî ðîêó Äåðæàâíîìó ðåºñòð³ âèïóñê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, äîñòóï äî ÿêîãî º àáñîëþòíî â³ëüíèì òà íàäàºòüñÿ â îíëàéí-
ðåæèì³ ÷åðåç îô³ö³éíèé âåá-ñàéò Êîì³ñ³¿.

Òà, ïåðåäóñ³ì, âàðòî ï³äêðåñëèòè íàéá³ëüø âàæëèâó òà íàâ³òü ðåâîëþ-
ö³éíó ³í³ö³àòèâó Êîì³ñ³¿ 2011 ðîêó ó íàïðÿì³ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é
òà ïîäà÷³ çâ³òíîñò³. Ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ñó÷àñíî¿ ìîäåë³ äîêóìåíòîîá³ãó
ì³æ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó òà Êîì³ñ³ºþ, ðåãóëÿòîð
âïðîâàäèâ ìîæëèâ³ñòü ïîäà÷³ ð³çíèõ ôîðì çâ³òíîñò³ â åëåêòðîííîìó ôîð-
ìàò³, ùî º íå ò³ëüêè ñó÷àñíèì òà ìîá³ëüíèì, àëå é øâèäêèì, êîìôîðòíèì
òà áåçïå÷íèì ñïîñîáîì êîìóí³êàö³¿ ì³æ Êîì³ñ³ºþ òà ðèíêîì. Òàê, â³äïîâ³-
äíà íîâàö³ÿ ðåãëàìåíòîâàíà ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 13.05.2011 ¹492 «Ïðî
çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ òà ³íôîð-
ìàö³¿ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ó âèãëÿä³ åëåêòðîííèõ
äîêóìåíò³â äî Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó»,
çàðåºñòðîâàíå ó Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 25.06.2011 çà ¹ 789/19527.

Îêð³ì òîãî, 2011 ð³ê â íàïðÿì³ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é îçíàìåíóâàâ-
ñÿ âïðîâàäæåííÿì â³äêðèòîãî ôîðìàòó ïåðåäà÷³ äàíèõ ó åëåêòðîííîìó âèã-
ëÿä³ ì³æ Êîì³ñ³ºþ òà ó÷àñíèêàìè ðèíêó íà îñíîâ³ ñïåöèô³êàö³¿ eXtensible
Markup  Language  (XML),  ùî  º  ñó÷àñíèì,  ïîøèðåíèì,  çðó÷íèì  äëÿ  óñ³õ
ó÷àñíèê³â ïðîöåñó òà, íàéãîëîâí³øå, íàä³éíèì äëÿ ïåðåäà÷³ äàíèõ. Íîâ³òíº
âïðîâàäæåííÿ ñóïðîâîäæóâàëîñü ï³äãîòîâêîþ â³äïîâ³äíîãî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿
â³ä 13.05.2011 ¹ 491 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ â³äêðèòîãî ôîðìàòó ïåðåäà÷³ äà-
íèõ ì³æ Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó òà
ñóá’ºêòàìè ³íôîðìàö³éíî¿ âçàºìîä³¿», çàðåºñòðîâàíîãî ó Ì³í³ñòåðñòâ³
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 02.06.2011 çà ¹ 658/19396. Òàêîæ ó 2011 ðîö³ áóëî ðîç-
ðîáëåíî ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ ªäèíî¿ áàçè çàïèò³â íà ³íôîðìàö³þ ó Êîì³ñ³¿,
ùî º äóæå çðó÷íèì äëÿ êîðèñòóâà÷³â, îñîáëèâî ï³ñëÿ íàáðàííÿ ÷èííîñò³
Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî äîñòóï äî ïóáë³÷íî¿ ³íôîðìàö³¿».
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Çàâäÿêè ñï³âïðàö³ Êîì³ñ³¿ ç Äåðæàâíîþ óñòàíîâîþ «Àãåíòñòâî ç ðîçâèò-
êó ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè» óñï³øíî ôóíêö³îíóº Çàãàëü-
íîäîñòóïíà ³íôîðìàö³éíà áàçà äàíèõ Êîì³ñ³¿ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (http:/
/www.stockmarket.gov.ua) òà ñòâîðåíî ªäèíèé ³íôîðìàö³éíèé ìàñèâ äàíèõ
ïðî åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â – ³íòåðíåò-ïîðòàë www.smida.gov.ua, ÿêèé
íàäàº äîñòóï äî ³íôîðìàö³¿ ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà òà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.

ÊÀÄÐÎÂÅ ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß ÊÎÌ²Ñ²¯

Îðãàí³çàö³ÿ ðîáîòè ç êàäðàìè òà êàäðîâèé ðîçâèòîê

Êàäðîâà  ïîë³òèêà  â  Êîì³ñ³¿  º  îäíèì  ³ç  ïðîâ³äíèõ  íàïðÿì³â  ä³ÿëüíîñò³
ðåãóëÿòîðó, ùî îõîïëþº ðîçðîáêó îðãàí³çàö³éíèõ ïðèíöèï³â ðîáîòè ç êàä-
ðàìè, ôîðìóâàííÿ ³ ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ëþäñüêèõ ðåñóðñ³â, çàáåçïå-
÷åííÿ åôåêòèâíîãî ðîçâèòêó êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó.

Øòàòíà ÷èñåëüí³ñòü ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó íà ê³íåöü 2011 ðîêó
ñòàíîâèëà 236 ÷îëîâ³ê, ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ Êîì³ñ³¿ – 366 ÷îëîâ³ê.

Êåð³âíèöòâî Êîì³ñ³¿ ïîñò³éíî âæèâàº çàõîä³â ùîäî çàîõî÷åííÿ ïåðñîíàëó äî
íàâ÷àííÿ, ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿, ñòâîðþâàëî óìîâè äëÿ ¿õ ïðîôåñ³éíîãî
ðîçâèòêó. Â ðåçóëüòàò³ ëèøå ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ Êîì³ñ³¿ 29 äåðæàâíèõ
ñëóæáîâö³â íàâ÷àºòüñÿ ó âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàäàõ îñâ³òè, çäîáóâàþ÷è äðó-
ãó ÷è òðåòþ ïðîô³ëüíó îñâ³òó, ç íèõ 11 îñ³á çäîáóâàþòü ñòóï³íü ìàã³ñòðà äåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Âàæëèâèì àñïåêòîì ðîáîòè çàëèøàºòüñÿ ï³äâèùåííÿ êâà-
ë³ô³êàö³¿; îäíèì ç ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â ö³º¿ ðîáîòè º ñïðÿìóâàííÿ ï³äâè-
ùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ â ïðàêòè÷íó ïëîùèíó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ êîìïåòåíòíîñò³
êàäð³â Êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, â 2011 ðîö³ ï³äâè-
ùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ïðîéøëè 109 ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó Êîì³ñ³¿,
ùî ñêëàäàº 46,19 % â³ä îáë³êîâî¿ ÷èñåëüíîñò³, òîáòî ìàéæå êîæåí äðóãèé
ïðàö³âíèê. Îêð³ì òîãî, â 2011 ðîö³ 11 ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó Êîì³ñ³¿
ïðîéøëè ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ç ïèòàíü ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó â ñôåð³
áîðîòüáè ç ëåãàë³çàö³ºþ (â³äìèâàííÿì) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿ-
õîì, ³ ô³íàíñóâàííÿì òåðîðèçìó. Òàêîæ ïðîòÿãîì 2011 ðîêó ïðàö³âíèêè Êîì³ñ³¿
ïðîéøëè ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ çà ïðîãðàìàìè êîðîòêîñòðîêîâèõ ñåì³íàð³â
çà òåìàòèêàìè «Òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè», «Óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè», «Äå-
ïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü», «Ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³: ÌÑÔÇ
äëÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, îñòàíí³ çì³íè», «Ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ôàõ³âö³â ç
ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ».

Áåçóìîâíî, ùî äëÿ ôàõ³âö³â ðåãóëÿòîðà âàæëèâå íàâ÷àííÿ òà ï³äâèùåí-
íÿ êâàë³ô³êàö³¿ íå ò³ëüêè çà ïðîô³ëüíèìè íàïðÿìàìè, àëå ³ çà çàãàëüíèì
ïðèíöèïàì äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Ñàìå òîìó  äåðæàâí³ ñëóæáîâö³ Êîì³ñ³¿
â 2011 ðîö³ áðàëè ó÷àñòü ó ñåì³íàðàõ, ùî ïðîõîäèëè â ²íñòèòóò³ ï³äâèùåí-
íÿ êâàë³ô³êàö³¿ êåð³âíèõ êàäð³â Íàö³îíàëüíî¿ àêàäåì³¿ äåðæàâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ ïðè Ïðåçèäåíòîâ³ Óêðà¿íè òà âèñâ³òëþâàëè òåìàòèêó  çàïîá³ãàííÿ òà
ïðîòèä³¿ êîðóïö³¿, åòè÷íèõ çàñàä äåðæàâíî¿ ñëóæáè, ïîë³òè÷íèõ ³ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³, à òàêîæ ïñèõîëîã³÷íèõ çàñàä óïðàâë³íñü-
êî¿ ³ ïîë³òè÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ðîáîòà ç êàäðîâèì ðåçåðâîì

Äëÿ ïîêðàùåííÿ ÿê³ñíîãî ñêëàäó êàäð³â, äîñÿãíåííÿ ñèñòåìíîñò³ â ðî-
áîò³ ç êàäðàìè, ï³äãîòîâêè ä³ºâîãî ðåçåðâó â Êîì³ñ³¿ òà ¿¿ òåðèòîð³àëüíèõ
îðãàíàõ, ðåãóëÿòîðîì ïîñò³éíî âåäåòüñÿ ðîáîòà ç äîáîðó êàäð³â äëÿ ôîðìó-
âàííÿ êàäðîâîãî ðåçåðâó íà ïîñàäè äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â, îñîáëèâà óâàãà
ïðèä³ëÿºòüñÿ ìîëîä³, êàäðàì íîâî¿ ãåíåðàö³¿. Ñïèñêè îñ³á, çàðàõîâàíèõ äî
êàäðîâîãî ðåçåðâó íà ïîñàäè öåíòðàëüíîãî àïàðàòó ó 2011 ðîö³, â çàãàëüí³é
ê³ëüêîñò³ íàë³÷óâàëè 184 îñîáè íà 110 ïîñàä, òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â – 276
îñ³á íà 162 ïîñàäè.

http://:@www.smida.gov.ua/
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Çàîõî÷åííÿ òà íàãîðîäæåííÿ â³äîì÷èìè â³äçíàêàìè Êîì³ñ³¿

Îäíèì ç íàéïîòóæí³øèõ òà íàéåôåêòèâí³øèõ çàñîá³â ñòèìóëþâàííÿ ïåð-
ñîíàëó äî òâîð÷î¿ òà àêòèâíî¿ ïðàö³ º çàîõî÷åííÿ. Çàîõî÷åííÿ º çàêîíî-
ì³ðíèì ðåçóëüòàòîì ïîçèòèâíî¿ îö³íêè ä³é ïðàö³âíèêà òà ðåçóëüòàò³â éîãî
ïðàö³ òà ðåàë³çóºòüñÿ øëÿõîì ïóáë³÷íîãî âèçíàííÿ çàñëóã ïðàö³âíèêà. Òîæ,
ìàþ÷è íà ìåò³ â³äçíà÷åííÿ êîíêðåòíèõ îñîáèñòèõ äîñÿãíåíü ó âèêîíàíí³
çàâäàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç ôîðìóâàííÿì òà çàáåçïå÷åííÿì ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåð-
æàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ðîçâèòêó òà ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â
Óêðà¿í³, Êîì³ñ³ºþ ïðîâîäèëàñÿ ðîáîòà ùîäî íàãîðîäæåííÿ íàéêðàùèõ
ôàõ³âö³â ðåãóëÿòîðó. Òàê, ó 2011 ðîö³ 20 îñ³á íàãîðîäæåíî â³äîì÷îþ â³äçíà-
êîþ Êîì³ñ³¿ «Çíàê ïîøàíè», 46 îñ³á – Ïî÷åñíîþ ãðàìîòîþ. Òàêîæ Ãîëîâîþ
Êîì³ñ³¿ îãîëîøåíî 127 ïîäÿê.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÒÅÐÈÒÎÐ²ÀËÜÍÈÕ ÎÐÃÀÍ²Â ÊÎÌ²Ñ²¯

Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº ñâî¿ ïîâíîâàæåííÿ ÷åðåç öåíòðàëüíèé àïàðàò òà ¿¿ 26
òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â. Ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìêàìè ðîáîòè òåðèòîð³àëü-
íèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ òðàäèö³éíî º çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ïðîçîðîñò³ íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ çà
ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó. Â ìåæàõ
ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè Êîì³ñ³¿ çä³éñíþþòü â ðåã³îíàõ äåð-
æàâíå ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëü çà âèïóñêîì ö³ííèõ ïàïåð³â, äîäåðæàííÿì
âèìîã çàêîíîäàâñòâà â ö³é ñôåð³, çàáåçïå÷óþòü êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ åì³-
òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íñòè-
òóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà ³íø³ çàâäàííÿ. Â 2011 ðîö³, ÿê ³ ðàí³øå,
ðîáîòà òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â áóëà ñïðÿìîâàíà íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîð-
ïîðàòèâíî¿ êóëüòóðè, óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ïðîçîðîãî ðîçêðèòòÿ ñâîº-
÷àñíî¿, äîñòîâ³ðíî¿ òà âè÷åðïíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïåðåä âëàñíèêàìè ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ³ ïîòåíö³éíèìè ³íâåñòîðàìè äëÿ çä³éñíåííÿ íèìè îá’ºêòèâíî¿ îö³íêè
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñòàíó åì³òåíòà.

Á³ëüø³ñòü êåð³âíèê³â òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ ñòàëè ³í³ö³àòîðàìè
ñòâîðåííÿ ïðè äåðæàâíèõ àäì³í³ñòðàö³ÿõ òà áåçïîñåðåäí³ìè ó÷àñíèêàìè
àíàë³òè÷íèõ ³ ðîáî÷èõ ãðóï, êîíñóëüòàòèâíèõ ðàä ç ïèòàíü ðîçâèòêó ôîíäî-
âîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Àäæå ñï³âïðàöÿ òåðèòîð³àëüíèõ
îðãàí³â Êîì³ñ³¿ ç îáëàñíèìè äåðæàâíèìè, ì³ñöåâèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè
äîçâîëÿº ïðîâîäèòè ñï³ëüíó ðåã³îíàëüíó ïîë³òèêó, ðîçâèâàòè ³íâåñòèö³éí³
ïðîöåñè, çàõèùàòè ïðàâà ³íâåñòîð³â.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÊÎÍÑÓËÜÒÀÒÈÂÍÎ-ÄÎÐÀÄ×ÈÕ
ÎÐÃÀÍ²Â ÐÅÃÓËßÒÎÐÀ

Îñíîâíîþ ìåòîþ Êîíñóëü-
òàö³éíî-åêñïåðòíî¿ ðàäè (ÊÅÐ)
º ñïðèÿííÿ ôîðìóâàííþ íàó-
êîâèõ òà ìåòîäîëîã³÷íèõ çà-
ñàä ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâî-
ãî ðèíêó Óêðà¿íè. Ñåðåä îñ-
íîâíèõ çàâäàíü ÊÅÐ – ðîçðîá-
ëåííÿ ïðîïîçèö³é ùîäî ïîë³-
òèêè íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ñòàíó, ïðîáëåì òà òåíäåíö³é
ðîçâèòêó ðèíêó, ïðîãíîçóâàííÿ òà ïëàíóâàííÿ ïðîöåñ³â ó ö³é ñôåð³, îïðà-
öþâàííÿ ïðîåêò³â äåðæàâíèõ ïðîãðàì, çàõîä³â òà àêò³â çàêîíîäàâñòâà ùîäî
ôóíêö³îíóâàííÿ òà ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ òà ïðîâåäåííÿ åêñ-
ïåðòèç ïðîåêò³â íîðìàòèâíèõ àêò³â, ÿê³ ðîçðîáëÿþòüñÿ Êîì³ñ³ºþ.

Ó ñêëàä³ ÊÅÐ ïðàöþþòü ñåêö³¿ ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ôîíäî-
âîãî ðèíêó, ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó, ðîçâèòêó êîðïîðà-
òèâíîãî óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ ³íñòèòóö³îíàëüíèõ ³íâåñòîð³â.

Êîíñóëüòàö³éíî-äîðàä÷³ îðãàíè
ðåãóëÿòîðà – öå:

— Êîíñóëüòàö³éíî-åêñïåðòíà ðàäà;
— Ñòðàòåã³÷íà ãðóïà;
— Êîíñóëüòàö³éíà ðàäà ç áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó
    òà àóäèòó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;
— Åêñïåðòíà ðàäà ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî
    óïðàâë³ííÿ.
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Â 2011 ðîö³ ÊÅÐ ñïðèÿëà Êîì³ñ³¿ â ðîçðîáö³ ïðîåêò³â Çàêîí³â Óêðà¿íè
«Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ï³äâèùåí-
íÿ  âèìîã  äî  åì³òåíò³â  ö³ííèõ  ïàïåð³â»  òà  «Ïðî  âàëþòíå  ðåãóëþâàííÿ  òà
âàëþòíèé êîíòðîëü â Óêðà¿í³», ïðîåêò³â Ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ òà ðåº-
ñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ øëÿõîì çëèò-
òÿ, ïîä³ëó, âèä³ëó ÷è ïåðåòâîðåííÿ àáî äî ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ ïðèºäíàííÿ òà
Ïîðÿäêó çä³éñíåííÿ êîíñîë³äàö³¿ òà äðîáëåííÿ àêö³é àêö³îíåðíîãî òîâàðè-
ñòâà. Îêð³ì òîãî, ÊÅÐ îïðàöüîâóâàâñÿ Ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàí-
íÿ ñïåö³àëüíîãî ôîíäó äëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè
ïðîåêò  Ïîëîæåííÿ ïðî çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè
ïðè  óêëàäàíí³ äîãîâîð³â ç âèêîðèñòàííÿì ãðîøîâèõ êîøò³â òà/àáî ö³ííèõ
ïàïåð³â, íàäàíèõ òîðãîâöåì ó ïîçèêó êë³ºíòó, ïðîåêò Ïîëîæåííÿ ïðî
çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðè ìàðæèíàëüí³é
òîðã³âë³, à òàêîæ ïðîåêò Çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâèõ
á³ðæ (ïèòàííÿ âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â ë³ñòèíãó, ïîïåðåäæåííÿ ö³íîâî¿
íåñòàá³ëüíîñò³, ïðîòèä³¿ ìàí³ïóëþâàííþ, ïåðñïåêòèâí³ ïèòàííÿ êîíñîë³äàö³¿
ñèñòåìè á³ðæ Óêðà¿íè òîùî).

Ãîëîâíîþ ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ Ñòðàòåã³÷íî¿ ãðóïè (ÑÃ) º íàáëèæåííÿ íàö³î-
íàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó äî íàéêðàùèõ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â. Äî ¿¿
ñêëàäó óâ³éøëè êåð³âíèêè ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é, ðÿäó ôîíäîâèõ á³ðæ,
äåïîçèòàð³¿â, à òàêîæ ïðåäñòàâíèêè ïðîâ³äíèõ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ³
áàíê³â. Îñíîâí³ çàâäàííÿ Ñòðàòåã³÷íî¿ ãðóïè – öå ðîçðîáëåííÿ òà âíåñåííÿ
íà ðîçãëÿä Êîì³ñ³¿ ïðîïîçèö³é ùîäî êîíöåïòóàëüíèõ çàñàä äåðæàâíî¿ ïîë-
³òèêè íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè ³ âäîñêîíàëåííÿ çàñàä ôóíêö³îíóâàííÿ
ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.

Ó 2011 ðîö³ ÑÃ ïðèñâÿòèëà ñâî¿ çàñ³äàííÿ ñòðàòåã³÷íèì ïðîáëåìàì îïî-
äàòêóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó â êîíòåêñò³ ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè, ïðîáëåìàòèö³ ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó òà âíåñåííÿ çì³í äî ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåí-
íÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ», ñòðà-
òåã³÷í³ì ïèòàííÿì îïòèì³çàö³¿ çâ³òíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó, â òîìó ÷èñë³ çìåíøåííÿ ¿¿ îáñÿã³â òà  óíèêíåííÿ äóáëþâàííÿ ³íôîð-
ìàö³¿, ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ÑÐÎ íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè òà ðåãóëÿö³¿ ¿õ
ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ íàïðÿìàì ï³äãîòîâêè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè äî çàï-
ðîâàäæåííÿ äðóãîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè.

Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ âèìîã äî ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ÿêîñò³ íàäàííÿ
ïîñëóã, ùî íàäàþòüñÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó â ÷àñòèí³ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ï³äãî-
òîâêè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó,
àóäèòó, îïîäàòêóâàííÿ, âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ â ñèñòåì³ êîðïîðàòèâíèõ
â³äíîñèí, à òàêîæ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âïðîâàäæåííÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ â Óêðà¿í³ ïîñò³éíî ä³þ÷èì äîðàä÷èì îðãàíîì ïðè Êîì³ñ³¿
º Êîíñóëüòàö³éíà ðàäà ç áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà àóäèòó íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â. Ó ñâî¿é ðîáîò³ öåé îðãàí êåðóþòüñÿ òàêèìè çàâäàííÿìè, ÿê ñïðè-
ÿííÿ ï³äãîòîâö³ ïðîïîçèö³é ùîäî çàïðîâàäæåííÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ (ÌÑÔÇ) íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà çä³éñíåííÿ ìîí³òîðèí-
ãó ñòàíó çàïðîâàäæåííÿ ÌÑÔÇ òà ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â àóäèòó (ÌÑÀ),
ðîçðîáêà ïðîïîçèö³é ùîäî íàóêîâîãî, íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîãî òà îðãàí³çà-
ö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó ðåôîðìóâàííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà àóäè-
òó, ó÷àñòü ó ðîçðîáö³ ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ÿê³ çàáåçïå÷ó-
þòü ðîçâèòîê ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ â³äïîâ³äíî äî ì³æíà-
ðîäíèõ ñòàíäàðò³â òà ³í.

Ó 2011 ðîö³ Êîíñóëüòàö³éíîþ ðàäîþ áóëî ïðîâåäåíî òðè çàñ³äàííÿ, íà
ÿêèõ, ñåðåä ³íøîãî ðîçãëÿäàëèñÿ ïèòàííÿ âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî àóäèòîðñü-
êèõ âèñíîâê³â, ùî ïîäàþòüñÿ äî Êîì³ñ³¿  ïðè îòðèìàíí³ ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà  ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, íàâ÷àëüíèõ ïðîãðàì áóõ-
ãàëòåð³â òà ôàõ³âö³â ç âíóòð³øíüîãî àóäèòó (êîíòðîëþ) ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
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íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, çàïðîâàäæåííÿ ÌÑÔÇ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ðîçðîáêà â³äïîâ³äíèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â òà ðîçïîðÿä÷èõ äîêóìåíò³â.

Ä³ÿëüí³ñòü Åêñïåðòíî¿ ðàäè ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ïîêëè-
êàíà ñïðèÿòè ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³ êîðïîðàòèâíîãî
óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ. Ñåðåä ¿¿ êëþ÷îâèõ ôóíêö³é –  çàï-
ðîâàäæåííÿ íàéêðàùèõ ñòàíäàðò³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåð-
íèõ òîâàðèñòâàõ, êîîðäèíàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, ôàõ³âö³â
ôîíäîâîãî ðèíêó, íàóêîâö³â ó ñôåð³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ñòâîðåí-
íÿ ïåðåäóìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó êîðïîðàòèâíèé ñåêòîð åêîíîì³êè.

Åêñïåðòíà ðàäà â 2011 ðîö³ îðãàí³çóâàëà äâà çàñ³äàííÿ, íà ÿêèõ, ñåðåä
³íøîãî ðîçãëÿäàëèñÿ ïèòàííÿ ï³äãîòîâêè ðîç’ÿñíåíü ñòîñîâíî çàñòîñóâàííÿ
íîðì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» ùîäî ïîâíîâàæåíü îðãàí³â
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ùîäî çàñòîñóâàííÿ àáçàöó äðóãîãî ÷àñòèíè ïåð-
øî¿ ñòàòò³ 24 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» â ÷àñòèí³ ïðî-
õîäæåííÿ ïóáë³÷íèì àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ïðîöåäóðè âêëþ÷åííÿ àêö³é
äî á³ðæîâîãî ñïèñêó õî÷à á îäí³º¿ ôîíäîâî¿ á³ðæ³», à òàêîæ ïðîåêòè ðîç’ÿñ-
íåíü «Ïðî ïîðÿäîê çàñòîñóâàííÿ íîðì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òî-
âàðèñòâà» ùîäî ïðàâà ãîëîñó íà çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåð³â» é «Ïðî ïîðÿ-
äîê çàñòîñóâàííÿ íîðì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» ùîäî
ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü çàãàëüíèìè çáîðàìè àêö³îíåð³â, ÿê³ ïðîâîäÿòüñÿ øëÿ-
õîì çàî÷íîãî ãîëîñóâàííÿ (îïèòóâàííÿ)».
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Êëþ÷îâ³ ö³ë³ òà çàâäàííÿ ðåãóëÿòîðó íà 2012 ð³ê çàëèøèëèñü íåçì³ííèìè – öå, ÿê ³ ðàí³øå,
çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ òà ë³êâ³äíîñò³ ôîíäîâîãî ðèíêó, óäîñêîíàëåííÿ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè, ïîêðàùåííÿ ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â, óäîñêîíàëåííÿ óìîâ ³ ïðàâèë äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

ßêùî êîíêðåòíî ãîâîðèòè ïðî çàêîíîäàâ÷ó ðîáîòó ðåãóëÿòîðà, òî â öüîìó íàïðÿìêó Êîì³-
ñ³ÿ ñêîíöåíòðóº çóñèëëÿ íà ï³äâèùåíí³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ðîçâèòêó ðèíêó îá-
ë³ãàö³é, óäîñêîíàëåíí³ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â ö³ëîìó.
Òàêîæ óâàãè ðåãóëÿòîðó ïîòðåáóþòü àñïåêòè áóõîáë³êó òà àóäèòó íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Êð³ì
òîãî, ÍÊÖÏÔÐ ïëàíóº âíåñòè ñâî¿ ïðîïîçèö³¿ ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ÑÐÎ.

Ùî ñòîñóºòüñÿ ðåãóëÿòîðíèõ íîâàö³é, òî â öüîìó ïèòàíí³ Êîì³ñ³ÿ íàïðàâèòü ñâî¿ çóñèëëÿ íà
âäîñêîíàëåííÿ ïðîöåäóðè ë³öåíçóâàííÿ òà ñèñòåìè ôóíêö³îíóâàííÿ ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ.
Òàêîæ Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæèòü ïðàöþâàòè íàä ïèòàííÿìè, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ÐÅÏÎ-îïåðàö³é ³ ìàðæè-
íàëüíî¿ òîðã³âë³. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ðåãóëÿòîð ïðîäîâæèòü îï³êóâàòèñÿ ïèòàííÿìè ïîë³ïøåííÿ
ñèñòåìè îñâ³òè íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ñåðòèô³êàö³¿ ôàõ³âö³â, ¿õ åêçàìåíàö³¿ òà àòåñòàö³¿. Â 2012
ðîö³ òàêîæ áóäóòü äîîïðàöüîâàí³ ïèòàííÿ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè
ðèíêó òà åì³òåíòàìè, à òàêîæ àñïåêòè âèïóñêó òà îá³ãó îáë³ãàö³é.

Âàæëèâî ñêàçàòè, ùî â ïëàíàõ ðåãóëÿòîðà íà 2012 ð³ê – çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî
äîïóñê ³íîçåìíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà â³ò÷èçíÿíèé ðèíîê, î÷³êóâàíîãî â³ò÷èçíÿíèìè ïðåäñòàâ-
íèêàìè ðèíêó; òàêîæ Êîì³ñ³ÿ áóäå ïðàöþâàòè íàä Ïîðÿäêîì ïðî ñòâîðåííÿ ïðîôó÷àñíèêàìè
ñâî¿õ ï³äðîçä³ë³â çà ìåæàìè Óêðà¿íè ³ íàä Ïðàâèëàìè íàäàííÿ äîçâîëó íà ðîçì³ùåííÿ òà îá³ã
ö³ííèõ ïàïåð³â óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â çà ìåæàìè êðà¿íè. Ìåòà âïðîâàäæåííÿì öèõ äîêóìåíò³â
– íàäàòè ìîæëèâ³ñòü ó÷àñíèêàì ðèíêó ïðàöþâàòè çà êîðäîíîì ³, ïðè öüîìó, äîêëàäíî ðîç’ÿñ-
íèòè, ÿê öÿ ä³ÿëüí³ñòü áóäå êîíòðîëþâàòèñÿ, çà ÿêèìè ïóíêòàìè êîìïàí³¿ áóäóòü çâ³òóâàòè
ïåðåä ÍÊÖÏÔÐ, ³ íîðìè, çà ÿêèìè âîíè áóäóòü ïðàöþâàòè, âêëþ÷àþ÷è, â òîìó ÷èñë³, íîðìè
çàêîíîäàâñòâà ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè.

Áåçóìîâíîþ ñêëàäîâîþ ðîáîòè Êîì³ñ³¿ ó 2012 ðîö³ ñòàíå ïðîäîâæåííÿ ðîáîòó ó íà-
ïðÿì³ ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³ óêðà¿íñüêèõ ãðîìàäÿí, ï³äãîòîâêà äî âïðî-
âàäæåííÿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè òà ïèòàíü ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ,
àäæå âñå öå ïîâèííî ñïðèÿòè ñòàíîâëåííþ ë³êâ³äíîãî, ïðèáóòêîâîãî òà åôåêòèâíîãî
â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.
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×ëåíè ðåäàêö³éíî¿ ðàäè:
 Ñ. Á³ðþê,  Ì.Áóðìàêà,

Ä.Ëóê'ÿíåíêî, ².Íåñòåðåíêî,
Â.Ïåòðåíêî, Â.Õàðèöüêèé.

Ðåäàêö³ÿ:
Çàñòóïíèê ãîëîâíîãî ðåäàêòîðà Ä.Ëåîíîâ

Êîðåêòîð Þ.Àðòåì’ºâà
Â³äïîâ³äàëüíèé ñåêðåòàð Á.Ñòåöåíêî

Êîìï'þòåðíà âåðñòêà À.Äóáàñîâ
Õóäîæíèê îáêëàäèíêè À.Äóáàñîâ

Ðåêîìåíäîâàíî äî äðóêó íà çàñ³äàíí³
Â÷åíî¿ ðàäè ÄÂÍÇ

Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò ³ì. Âàäèìà Ãåòüìàíà

Ïðîòîêîë ¹ 4 â³ä 01.11.2012 ð.
 «Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè», 2012

Ïîâíå àáî ÷àñòêîâå â³äòâîðåííÿ â ïðåñ³ àáî
ðîçïîâñþäæåííÿ ³íøèìè ñïîñîáàìè ìàòåð³àë³â

æóðíàëó áåç çãîäè âèäàâöÿ çàáîðîíåíî. Ïåðåäðóê
³ ïåðåêëàäè äîçâîëÿþòüñÿ ëèøå çà çãîäîþ ðåäàêö³¿.

Ó ðàç³ ïåðåäðóêó ïîñèëàííÿ íà «Ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â Óêðà¿íè» îáîâ'ÿçêîâå. Ðåäàêö³ÿ ìîæå íå

ïîä³ëÿòè òî÷êè çîðó àâòîð³â ñòàòåé ³ íå â³äïîâ³äàº
çà ôàêòè÷í³ ïîìèëêè, ÿêèõ âîíè ïðèïóñêàþòüñÿ.
Â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà äîñòîâ³ðí³ñòü ³íôîðìàö³¿ òà

ðåêëàìè íåñóòü àâòîðè òà ðåêëàìîäàâö³.
Ðóêîïèñè íå ïîâåðòàþòüñÿ. Ðåäàêö³ÿ çàëèøàº

çà ñîáîþ ïðàâî ðåäàãóâàòè ìàòåð³àëè. Ëèñòóâàííÿ
ç ÷èòà÷àìè – ò³ëüêè íà ñòîð³íêàõ æóðíàëó.

Çäàíî äî äðóêó 01.11.2012 ð.
Ôîðìàò 84õ108/16. Ïàï³ð îôñåòíèé ¹ 1. Äðóê

îôñåòíèé. Óì. äðóê.  àðê. 22,9. Äðóê. àðê. 23,0.
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