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Ðîçïî÷àâøè ñâîº ñòàíîâëåííÿ íà ïî÷àòêó 90–õ ðð. áàíê³âñüêà ñèñòåìà íîâî¿
êðà¿íè  –  íåçàëåæíî¿  Óêðà¿íè  –  íàáðàëà  çà  ö³  ðîêè  ÷èìàëó  ïîòóæí³ñòü  òà
ïåðåæèëà ðÿä ô³íàíñîâèõ êðèç. Àëå ³ç êîæíî¿ êðèçè âîíà âèõîäèëà çà ðàõóíîê
³íôðàñòðóêòóðíîãî ðîçâèòêó. Òàê, ó ïåð³îä ã³ïåð³íôëÿö³¿ òà íåñòàá³ëüíîñò³
îáì³ííîãî êóðñó 90-õ ðîê³â îäíèì ç íàéá³ëüøèõ ðèíêîâèõ äîñÿãíåíü áóëî ñòâî-
ðåííÿ áàíê³âñüêîþ ñï³ëüíîòîþ Óêðà¿íñüêî¿ ì³æáàíê³âñüêî¿ âàëþòíî¿ á³ðæ³. Âîíà
ìàëà çíà÷íèé ïîçèòèâíèé åôåêò äëÿ ñòàá³ë³çàö³¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ ñèòó-
àö³¿ íà ðèíêîâèõ çàñàäàõ â êðà¿í³ ³ áóëà ïîøòîâõîì äëÿ çíà÷íèõ ïðèâàòíèõ
³íâåñòèö³é ó áàíê³âñüêèé ñåêòîð. ßê ñàìîâðÿäíà ïðîôåñ³éíà ñòðóêòóðà âîíà
ñòàëà ïåâíèì ³íòåëåêòóàëüíèì ìàéäàí÷èêîì, íà ÿêîìó ôîðìóâàëèñÿ ³äå¿ ùîäî
ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ³ ìàëà çíà÷íèé âïëèâ íà ðåãóëÿòîðà
– Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè (ÍÁÓ). Ñòâîðåííÿ Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â
ô³çè÷íèõ îñ³á íà ïî÷àòêó 2000–õ ðð. â³äêðèëî äâåð³ äëÿ ³íâåñòèö³é äîìîãîñïî-
äàðñòâ ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó, ÿê³ çà äåñÿòü ðîê³â çàéíÿëè îäíå ç äîì³íóþ÷èõ
ì³ñöü â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ êðà¿íè. Øèðîêå â³äêðèòòÿ áàíê³âñüêîãî ðèíêó äëÿ
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó 2005–2008 ðð. íàäàëî ïîøòîâõ ³ïîòå÷íîìó äîâãîñòðîêî-
âîìó êðåäèòóâàííþ, à òàêîæ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðíî¿ ï³äòðèìêè öüîãî ñåê-
òîðó â îñîá³ Äåðæàâíî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíîâè.

Ãîñòðà ô³íàíñîâà êðèçà 2008–2009
ðð. òà íàñòóïíà åêîíîì³÷íà ñòàãíàö³ÿ
â åêîíîì³ö³ ïîêàçàëè, ùî Óêðà¿íà ³ ¿¿
áàíê³âñüêà ñèñòåìà íå ò³ëüêè çíà÷íîþ
ì³ðîþ çàëåæàòü â³ä ñâ³òîâèõ ô³íàíñî-
âî-åêîíîì³÷íèõ íåãàðàçä³â, à º îäí³ºþ
ç íàéá³ëüø íåçàõèùåíèõ êðà¿í, â ÿê³é
ö³ íåãàòèâí³ åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè ìàþòü
îñîáëèâî ãîñòðèé õàðàêòåð. Âòðàòà
ë³êâ³äíîñò³ çíà÷íîþ ÷àñòèíîþ áàíê³âñü-
êèõ óñòàíîâ ó 2009 ðîö³, òà â³ä÷óòíå
ïîã³ðøåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ¿õ
êë³ºíò³â, ç îäíîãî áîêó, ïðèçâåëè äî
ëàâèíîîáðàçíîãî áàíêðóòñòâà ïîçè÷àëü-
íèê³â. Ç ³íøîãî – äî ïðèñêîðåíîãî ðîç-
âèòêó á³çíåñó êîëåêòîðñüêèõ óñòàíîâ,
ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ, íàæàëü, äîñ³ íå óïî-
ðÿäêîâàíà. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà âèÿâè-
ëàñÿ çíà÷íîþ ì³ðîþ íåçàõèùåíîþ â³ä
øàõðàéñüêèõ ä³é ïîçè÷àëüíèê³â, ÿê³ â
ðàìêàõ â³äâåðòî ñëàáêîãî çàêîíîäàâ÷î-
ãî çàáåçïå÷åííÿ ïðàâ êðåäèòîð³â, ïðàê-
òè÷íî ïàðàë³çóâàëè êðåäèòíó àê-
òèâí³ñòü áàíê³â.

Ö³ëêîì î÷åâèäíî, ùî çá³ëüøåííÿ
âèìîã äî áàíê³â ó ðåãóëþâàíí³ íîðì
îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàííÿ çàðàäè
ï³äòðèìêè ô³êñîâàíîãî îáì³ííîãî êóð-
ñó, ñàìèì íåãàòèâíèì ÷èíîì â³äáèâàºòü-

ñÿ íà íàÿâíîñò³ îá³ãîâèõ êîøò³â â åêî-
íîì³ö³, ³, â³äïîâ³äíî, íà çðîñòàíí³ íà-
ö³îíàëüíîãî ïðîäóêòó. Äî òîãî æ íåîá-
õ³äíî êîíñòàòóâàòè, ùî ó îñòàíí³ ðîêè
ìàº ì³ñöå íåãàòèâíèé ïðîöåñ âèõîäó ç
óêðà¿íñüêîãî áàíê³âñüêîãî ðèíêó áàíê³â
³ç 100% ³íîçåìíèì êàï³òàëîì, ÿê³ íå
áà÷àòü ïåðñïåêòèâ ñâîãî ïîäàëüøîãî
ðîçâèòêó òà çàáèðàþòü ðàçîì ç ñîáîþ
çðîáëåí³ ðàí³øå ó ðèíîê ³íâåñòèö³¿.
Â³äïîâ³äíî, ó ÍÁÓ çìåíøóºòüñÿ ìîæ-
ëèâ³ñòü âïëèâàòè íà åêîíîì³êó ³ ô³íàí-
ñè çà äîïîìîãîþ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â,
³ â³í âñå á³ëüøå âèêîðèñòîâóº àäì³í³-
ñòðàòèâíèé ðåñóðñ. Ìàº ì³ñöå ïðîöåñ
øâèäêîãî çìåíøåííÿ âàëþòíèõ ðå-
çåðâ³â òà çá³ëüøåííÿ çàïîçè÷åíü Óðÿ-
äîì ÿê íà âíóòð³øíüîìó, òàê ³ íà çîâí-
³øíüîìó ðèíêàõ çàäëÿ ï³äòðèìêè ïî-
òî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Áàíêè, ÿê ñêëàäîâà ÷àñòèíà ³íôðàñ-
òðóêòóðè åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè â ö³ëî-
ìó ³ ô³íàíñîâî¿, çîêðåìà, ç îäíîãî áîêó,
º ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè ùî ðàçîì
ç ³íøèìè ïîä³áíèìè óñòàíîâàìè çàáåç-
ïå÷óþòü ïîòðåáè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèò-
êó òà ñóñï³ëüñòâà ãðîøîâèìè êîøòàìè.
Ç ³íøîãî – âîíè º ñóá’ºêòàìè ï³äïðèº-
ìíèöòâà, ùî ôóíêö³îíóþòü ç ìåòîþ
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îòðèìàííÿ ïðèáóòêó ³ ðîáëÿòü ñâ³é äî-
ñèòü âàãîìèé âíåñîê ó ÂÂÏ êðà¿íè.
Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçê-
ðèòòÿ ñóòíîñò³ ³ ñïåöèô³êè ôîðìóâàí-
íÿ, ðóõó ³ ñïðÿìîâàíîñò³ ãðîøîâèõ ïî-
òîê³â ì³æ áàíêàìè òà âàæëèâèìè ñó-
á’ºêòàìè ³íôðàñòðóêòóðè åêîíîì³êè
Óêðà¿íè – äîìîãîñïîäàðñòâàìè (ô³çè÷-
íèìè îñîáàìè), ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, öåíòðàëüíèì áàíêîì, áþäæåò-
íèìè óñòàíîâàìè â îñòàíí³ ðîêè. Â
çâ’ÿçêó ç òèì, ùî â ðîáîò³ âèì³ðþþòü-
ñÿ ô³íàíñîâ³ ïîòîêè íà çíà÷íîìó ïðî-
ì³æêó ÷àñó, â ïåð³îä ÿêîãî çì³íþâàëà-
ñÿ ö³íà íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³
ÿê ó ïîð³âíÿíí³ äî ³íîçåìíî¿ âàëþòè,
òàê ³ äî âíóòð³øí³õ ö³í, äèíàì³÷í³ ïî-
êàçíèêè ïðèâîäÿòüñÿ ó ïåðåðàõóíêó äî
äîëàðó ÑØÀ (çà îô³ö³éíèì êóðñîì íà
äàòó ñêëàäàííÿ áàíê³âñüêîãî áàëàíñó).

õ
 õ           õ

Â Óêðà¿í³ ç ñàìîãî ïî÷àòêó íåçàëåæ-
íîãî ðîçâèòêó áóëà çàïðîâàäæåíà ñó-
÷àñíà äâîð³âíåâà áàíê³âñüêà ñèñòåìà.
Íà ïåðøîìó ð³âí³ çíàõîäèòüñÿ öåíò-
ðàëüíèé áàíê, ÿêèé ôîðìóº ãðîøîâî-
åì³ñ³éíó ïîë³òèêó äåðæàâè, çàáåçïå÷óº
ë³öåíçóâàííÿ, àäì³í³ñòðàòèâíå ðåãóëþ-
âàííÿ áàíê³â òà ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä
çà áàíê³âñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Íà äðóãî-
ìó ð³âí³ – âñ³ ³íø³ áàíêè òà êðåäèòí³
óñòàíîâè, íåçàëåæíî â³ä îðãàí³çàö³éíî–

ïðàâîâî¿ ôîðìè òà ðåçèäåíòíîñò³ çàñ-
íîâíèê³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ïðîâåäåí-
íÿ áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é äëÿ åêîíîì³-
êè. Îñíîâíèìè çàâäàííÿìè öåíòðàëü-
íîãî áàíêó º çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³
íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ ³ íà ¿¿
îñíîâ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè,
îðãàí³çàö³¿ òà ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â
³ ïëàòåæ³â, ðåãóëÿö³ÿ áàíê³âñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ð³âíîãî
äëÿ âñ³õ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà.
Öåíòðàëüíèé áàíê ïîêëèêàíèé
çä³éñíþâàòè åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ áàí-
ê³âñüêîþ ñèñòåìîþ, àëå â³í îäíî÷àñíî
º áàíêîì áàíê³â, êðåäèòîðîì îñòàííüî¿
³íñòàíö³¿ ³ êîíòðàãåíòîì äëÿ Óðÿäó ïðè
ïðîâåäåíí³ ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè â
êðà¿í³. Î÷îëþþ÷è íàö³îíàëüíó áàíê³-
âñüêó ñèñòåìó, öåíòðàëüíèé áàíê ïðè
âèð³øåíí³ òèõ ÷è ³íøèõ ïèòàíü çàâæ-
äè ìàº âèáèðàòè ì³æ ³íòåðåñàìè
êë³ºíò³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, ïð³îðè-
òåòàìè ðîçâèòêó åêîíîì³êè ³ ñîö³àëü-
íî¿ ïîë³òèêè Óðÿäó òà çàâäàííÿìè ³
ö³ëÿìè áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè
ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿-
íè â³äîáðàæåí³ íà ðèñ. 1.

Ñòàá³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿
îäèíèö³ ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê â êîí-
òåêñò³ äèíàì³êè âíóòð³øí³õ ö³í, òàê ³
äèíàì³êè îáì³ííîãî êóðñó. Â ñó÷àñí³é
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ìàº ì³ñöå äèñêó-

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ³íäåêñó îáì³ííîãî êóðñó (êóðñ), ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í (CPI),
³íäåêñó ö³í òîâàðîâèðîáíèê³â (WPI) òà ãðîøîâèõ àãðåãàò³â: ãîò³âêè â îá³ãó (M0),
ãðîøîâî¿ ìàñè (M2) òà ãðîøîâî¿ áàçè (MB) ó ïåð³îä 2005–2013 ðð., çà «1» âçÿòî

ïîêàçíèêè íà 01.01.2005 ð.

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà.

http://www.bank.gov.ua/
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ñ³ÿ: ÿêà ö³ëü äëÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêó º
á³ëüø ïð³îðèòåòíîþ – îáì³ííèé êóðñ
íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ ÷è äè-
íàì³êà âíóòð³øí³õ ö³í. Ïðàêòèêà ïðî-
â³äíèõ åêîíîì³ê âêàçóº íà ïð³îðè-
òåòí³ñòü ñòàá³ëüíîñò³ âíóòð³øí³õ ö³í,
àëå öå ñîá³ ìîæå äîçâîëèòè ò³ëüêè ïî-
òóæíà äåðæàâà. Â Óêðà¿í³ ïðè àíàë³ç³
ìîíåòàðíèõ çäîáóòê³â ÍÁÓ ÿêùî çà
âèõ³äíó áàçó âçÿòè îô³ö³éíèé âàëþò-
íèé êóðñ ãðèâí³ ïîð³âíÿíî äîëàðà ÑØÀ
ñòàíîì íà 1.1.2005 ð. (5,30 ãðí./îäèí
äîëàð), òî íà ê³íåöü 2013 ðîêó îáì³ííèé
êóðñ ñêëàäàº 7,993 ãðí./ îäèí äîëàð.
Òîáòî, ìàº ì³ñöå çì³íà â 1,5 ðàçè. ²íäåêñ
ñïîæèâ÷èõ ö³í çà öåé æå ïåð³îä çì³íèâ-
ñÿ ó 1,8 ðàçè. ²íäåêñ òîâàðîâèðîáíèê³â
çá³ëüøèâñÿ ó 2,1 ðàçè. Ç íàâåäåíîãî
ðîçðàõóíêó âèäíî, ùî äèíàì³êà çðîñ-
òàííÿ ö³í âèïåðåäæàº äèíàì³êó îá-
ì³ííîãî êóðñó.

Íàö³îíàëüí³é áàíê Óêðà¿íè º åì³-
ñ³éíèì öåíòðîì êðà¿íè. Â îñòàíí³ ðîêè
ìîíåòàðí³ àãðåãàòè âèãëÿäàþòü íàñòóï-
íèì ÷èíîì. Ãðîøîâà áàçà (ãîò³âêîâ³ òà
áåçãîò³âêîâ³ êîøòè, åì³òîâàí³ ÍÁÓ â
åêîíîì³êó, âèðîñëè çà 2005–2013 ðð. ç
52,2 ìëðä. ãðí. äî 288,6 ìëðä. ãðí.,
òîáòî ó 5,3 ðàçè. Ìàéæå òàêà æ äèíàì-
³êà ãîò³âêîâèõ êîøò³â, ùî çíàõîäÿòüñÿ
ó îá³ãó – çá³ëüøåííÿ ó 5,7 ðàçè. Ãðî-
øîâà ìàñà (ãîò³âêà â îá³ãó, ïîòî÷í³ ðà-
õóíêè êë³ºíò³â, äåïîçèòè êë³ºíò³â
áàíê³â) çá³ëüøèëàñÿ çà öåé ïåð³îä ó 7,0

ðàç³â. Â ðåàëüíîìó æèòò³ äèíàì³êà ìî-
íåòàðíèõ àãðåãàò³â ïîâèííà â³äïîâ³äà-
òè òåìïàì çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî
ïðîäóêòó, â ³íøîìó âèïàäêó, åêîíîì³-
êà íàêà÷óºòüñÿ ïóñòèìè ãðîøèìà, ÿê³
â ê³íöåâîìó âèïàäêó çíåö³íþþòü ïî-
ïåðåäí³ íàêîïè÷åííÿ. Òàêèì ÷èíîì ó
ïåð³îä 2005–2013 ðð. äîìîãîñïîäàðñòâà
òà ñóá’ºêòè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïî-
âèíí³ áóëè âèð³øóâàòè ñâî¿ ïðîáëåìè
â óìîâàõ çíà÷íî¿ ð³çíèö³ ì³æ äèíàì³-
êîþ îáì³ííîãî êóðñó òà ³íäåêñ³â ö³í ³
ìîíåòàðíèìè àãðåãàòàìè. À öå, â ñâîþ
÷åðãó, çàêëàäàëî ï³äâàëèíè äëÿ ïîäàëü-
øî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ ³ íåâïåâíåíîñò³ ðå-
àëüíîãî ñåêòîðó ó çàëó÷åíí³ äîâãîñòðî-
êîâèõ ³íâåñòèö³é.

Êîíêðåòíèé àíàë³ç ôóíêö³îíóâàííÿ
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ìè ïî÷è-
íàºìî ç ðîçãëÿäó ³ îö³íêè êîíñîë³äîâà-
íî¿ ñòðóêòóðè àêòèâ³â òà ïàñèâ³â, ùî
ñêëàëàñÿ íà ïî÷àòîê 2014 ð. Íà ðèñ. 2
ïðèâîäèòüñÿ ñòðóêòóðà àêòèâ³â áàíê³-
âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, íà ðèñ. 3
ñòðóêòóðà ¿¿ ïàñèâ³â.

Íà ðèñ. 2 ïîêàçàíî, ùî íàéá³ëüøó
ïèòîìó âàãó ó ñòðóêòóð³ ÷èñòèõ àêòèâ³â
áàíê³â çàéìàº êðåäèòíèé ïîðòôåëü
þðèäè÷íèõ îñ³á (53,4%), êðåäèòíèé
ïîðòôåëü ô³çè÷íèõ îñ³á íà äðóã³é ïî-
çèö³¿ (13,5%), âêëàäåííÿ ó ö³íí³ ïàïå-
ðè ó òîìó ÷èñë³ ó îáë³ãàö³¿ âíóòð³ø-
íüî¿ äåðæàâíî¿ ïîçèêè (ÎÂÄÏ) çàéìà-
þòü 10,5%. Âêëàäåííÿ ó ³íø³ áàíêè

Ðèñ. 2. Êîíñîë³äîâàíà ñòðóêòóðà ÷èñòèõ àêòèâ³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äðóãîãî ð³âíÿ
ñòàíîì íà 1.01.2014 ð.* (%)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà.
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ÿê íà ïîòî÷í³ ðàõóíêè äëÿ âåäåííÿ
ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, òàê ³ êðå-
äèòí³ âêëàäåííÿ ñêëàäàþòü 10,1%.
Îòæå, ïèòîìà âàãà âèñîêîë³êâ³äíèõ àê-
òèâ³â ó êàñàõ áàíê³â, ùî îáñëóãîâóº âåñü
ãîò³âêîâèé îá³ã ãðèâí³ ³ âàëþòîîáì³íí³
îïåðàö³¿, à òàêîæ êîøòè íà êîððàõóí-
êàõ â ÍÁÓ, ùî îáñëóãîâóº âåñü áåçãîò³-
âêîâèé îá³ã â êðà¿í³ ñêëàäàº á³ëÿ 5%.
Âàðò³ñòü îñíîâíèõ ôîíä³â, äåá³òîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü ïåðåä áàíêàìè äîñÿãà-
þòü ìàéæå 8%.

Íà ðèñ. 3. âèäíî, ùî íàéá³ëüøó ïè-
òîìó âàãó ó ÷èñòèõ ïàñèâàõ ñêëàäàþòü
êîøòè ô³çè÷íèõ îñ³á (34,4%), êîøòè
þðèäè÷íèõ îñ³á (19,8%) çàéìàþòü äðó-
ãó ïîçèö³þ. Ïîðòôåëü ì³æáàíê³âñüêèõ
çàëó÷åíü, âêëþ÷íî ç ËÎÐÎ-ðàõóíêàìè
(17,5%) çíàõîäèòüñÿ íà òðåòüîìó ì³ñö³.
Áàëàíñîâèé êàï³òàë ó ÷èñòèõ ïàñèâàõ
áàíê³â ñêëàäàº 14,1%. Ïîêàçîâî, ùî
ïèòîìà âàãà êîøò³â áþäæåòíèõ óñòà-
íîâ â áàíêàõ çíàõîäèòüñÿ íà ð³âí³ ìåí-
øå  1%  (0,4%),  òîáòî,  íà  äàíèé  ÷àñ
â³ëüíîãî áþäæåòíîãî ðåñóðñó ó åêî-
íîì³ö³ – íåìàº.

Ðîçãëÿíåìî îêðåìî ³ á³ëüø äåòàëüíî
ðóõ ³ äèíàì³êó ãðîøîâèõ ïîòîê³â áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè, à òàêîæ âíóòð³øí³
ñóïåðå÷íîñò³ ³ ïðîáëåìàòèêó öèõ ïðî-
öåñ³â.

Êîøòè ô³çè÷íèõ îñ³á äëÿ áàíê³â º
âàæëèâîþ ðåñóðñíîþ áàçîþ. Îñíîâíè-
ìè ãðîøîâèìè ïîòîêàìè ì³æ áàíêàìè

³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè º ïîòîêè ùîäî
çàëó÷åííÿ âêëàä³â òà â³äñîòê³â, ùî âèï-
ëà÷åí³ áàíêàìè, à òàêîæ âèäàíèõ êðå-
äèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì òà îòðèìàíèõ
â³äñîòê³â çà íèìè. Â ðîçðàõóíîê íå âõî-
äÿòü ãðîøîâ³ ïîòîêè êîì³ñ³éíèõ ïëà-
òåæ³â, ÿê³ â ðåàëüí³é ïðàêòèö³ íå ìà-
þòü âèð³øàëüíîãî âïëèâó. Äàí³ ïðî
ïðèðîñò âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á ó áàíê³-
âñüêó ñèñòåìó òà âèäàíèõ êðåäèò³â â
îñòàíí³ ðîêè íàâåäåíî íà ðèñ. 4.

Âèõ³äíîþ ïðîáëåìîþ âçàºìîâ³äíîñèí
ì³æ áàíêàìè ³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè º
ö³íà çà ðåñóðñè. Ç îäíîãî áîêó, áàíêè
çàëó÷àþòü êîøòè íà äåïîçèòè ïî âè-
ñîê³é ïðîöåíòí³é ñòàâö³. Â íèí³øí³õ
óìîâàõ äëÿ áàãàòüîõ ñòðóêòóð öå º ìàé-
æå ºäèíèì äæåðåëîì ï³äòðèìêè
ë³êâ³äíîñò³ ³ áàíêè ãîñòðî êîíêóðóþòü
ì³æ ñîáîþ íà ðèíêó. Â öüîìó çâ’ÿçêó
³ñíóþòü çíà÷í³ ïðîòèð³÷÷ÿ ì³æ áàíêà-
ìè ç ³íîçåìíèìè êàï³òàëîì, íàö³îíàëü-
íèìè âåëèêèìè áàíêàìè ³ áàíêàìè ç
ìàëèì êàï³òàëîì. Ñóòü ïðîòèð³÷ â òîìó,
ùî áàíêè, ÿê³ ïðîïîíóþòü çàâèñîê³
ñòàâêè âêëàäíèêàì, ìàþòü á³ëüø³ ðè-
çèêè.  Â  çâ’ÿçêó  ç  öèì  âîíè  ïîâèíí³
ìàòè á³ëüø âèñîê³ âèìîãè äî âíåñê³â ó
ôîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ
îñ³á. Ç ³íøîãî áîêó, íà ñüîãîäí³, êðå-
äèòí³ ðåñóðñè â ãðèâí³ º äîðîãèìè, ùî
ñòðèìóº ðîçâèòîê äîâãîñòðîêîâîãî ³ïî-
òå÷íîãî òà ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ,
ãàëüìóº ³ ñòðèìóº âíóòð³øí³é ïîïèò íà

Ðèñ. 3. Êîíñîë³äîâàíà ñòðóêòóðà ÷èñòèõ ïàñèâ³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äðóãîãî ð³âíÿ
ñòàíîì íà 1.01.2014 ð.* (%)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà.
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Ðèñ. 4. Äèíàì³êà ïðèðîñòó âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó òà âèäàíèõ
êðåäèò³â â ïåð³îä 2005–2013 ðð. (åêâ. ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â;*– íàøà
îö³íêà.

òîâàðè íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó. Ï³ñëÿ
âèõîäó íà óêðà¿íñüêèé ðèíîê ³íîçåì-
íèõ áàíê³âñüêèõ ñòðóêòóð íà ïî÷àòêó
2000–õ ðð. ç’ÿâèâñÿ íîâèé äîñèòü äå-
øåâèé âàëþòíèé ðåñóðñ äëÿ äîâãîñòðî-
êîâîãî êðåäèòóâàííÿ. Â òîé æå ÷àñ, â
óìîâàõ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ íåñòà-
á³ëüíîñò³, â³í âèÿâèâñÿ ñïðàâæíüîþ ïà-
ñòêîþ äëÿ ïîçè÷àëüíèê³â, ÿê³ ìàëè äî-
õîäè ó ãðèâí³ ï³ñëÿ îáâàëó ¿¿ îáì³ííîãî
êóðñó ó 2008 ðîö³ (äèâ.ðèñ.4).

Íà ïðèâåäåíîìó ãðàô³êó âèäíî, ùî
ó ïåð³îä 2005–2008 ðð. òåìïè êðåäè-
òóâàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ áàíêàìè âè-
ïåðåäæàëè òåìïè çàëó÷åííÿ êîøò³â â³ä
äîìîãîñïîäàðñòâ. Â êîíòåêñò³ íàâåäå-
íèõ ðîçðàõóíê³â êîøòè ô³çè÷íèõ îñ³á
º ÿê íà ïîòî÷íèõ ðàõóíêàõ êë³ºíò³â,
òàê ³ íà ñòðîêîâèõ âêëàäàõ. Ï³ñëÿ øîêó
äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ó ÷åò-
âåðòîìó êâàðòàë³ 2008 ðîêó, òðåíäè
ðîçì³ùåííÿ êðåäèòíîãî ³ çàëó÷åííÿ
äåïîçèòíîãî ðèíê³â ð³çêî çì³íèëèñÿ. Çà
ðàõóíîê çíåö³íåííÿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³
îáñÿãè îáîõ ðèíê³â çìåíøèëèñü ó äî-
ëàðîâîìó åêâ³âàëåíò³. Âòðàòè â³ä çíå-
ö³íåííÿ ãðîøåé äîìîãîñïîäàðñòâ ïåðå-
âèùóþòü îáñÿãè âàëþòíèõ êðåäèò³â, ùî
çàëó÷èâ óðÿä ó ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñî-
âèõ îðãàí³çàö³é. Àëå, äåïîçèòíèé ðè-
íîê, ìàþ÷è ï³äòðèìêó ç áîêó Ôîíäó
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á,
ïîñòóïîâî (ç 2010 ð.) ïî÷àâ â³äíîâëþ-
âàòè ïðèð³ñò, à êðåäèòíèé ðèíîê, ç
êâàðòàëó äî êâàðòàëó, çìåíøóâàâñÿ ó

ñâî¿õ îáñÿãàõ ÿê çà ðàõóíîê ïîãàøåííÿ
ïîçèê, òàê ³ çà ðàõóíîê ñïèñàííÿ áàí-
êàìè íà çáèòêè áåçíàä³éíî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³. Íàæàëü, âëàäîþ íå áóâ çàïðîïî-
íîâàíèé ìåõàí³çì çàõèñòó ïîçè÷àëü-
íèê³â â³ä äåâàëüâàö³¿.

Òåíäåíö³¿ íà çì³íó òðåíäó êðåäèò-
íîãî ðèíêó ç’ÿâèëèñÿ ò³ëüêè íà-
ïðèê³íö³ 2013 ðîêó ï³ñëÿ òîãî, ÿê äî-
ìîãîñïîäàðñòâà íà 75% ïîãàñèëè çàáîð-
ãîâàí³ñòü, ùî íîì³íóâàëàñÿ ó â³ëüíî
êîíâåðòîâàí³é âàëþò³ (ÂÊÂ); ïî÷àâ
çìåíøóâàòèñÿ ðîçì³ð êðåäèòíîãî ïîð-
òôåëþ. Çà ðàõóíîê çãîðòàííÿ ðåàëüíî-
ãî êðåäèòóâàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ ìàëî
ì³ñöå ïàä³ííÿ ïîïèòó íà òîâàðè ³ ïî-
ñëóãè ÿê ó ñïîæèâ÷îìó, òàê ³ â ³ïîòå÷-
íîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè, ç â³äïîâ³äíè-
ìè íàñë³äêàìè äëÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ³
ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿. ßêùî íà
ïî÷àòêó êðèçè îáñÿãè äåïîçèòíîãî ³
êðåäèòíîãî ðèíê³â áóëè ïðèáëèçíî íà
îäíîìó ð³âí³ (42,1–41,6 ìëðä. äîë.), òî
äî ê³íöÿ 2013 ðîêó äåïîçèòè ó
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ çðîñëè ìàéæå äî
53,9 ìëðä. äîë., à îáñÿãè êðåäèòíîãî
ðèíêó çìåíøèëèñü äî 21,0 ìëðä. äîë.
Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî îäíèì ç îñíîâíèõ
ïîçèòèâíèõ ôàêòîð³â ùî ïðàöþâàâ íà
â³äíîâëåííÿ ðèíêó äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ
îñ³á áóëî çàêîíîäàâ÷å ³íôðàñòðóêòóðíå
çàáåçïå÷åííÿ ãàðàíò³é äð³áíèì âêëàä-
íèêàì çà ðàõóíîê ä³ÿëüíîñò³ Ôîíäó ãà-
ðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á. Éîãî
ïðàêòè÷íà ä³ÿëüí³ñòü ìàëà ñóòòºâèé
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âïëèâ íà î÷³êóâàííÿ âêëàäíèê³â ùîäî
îòðèìàííÿ çáèòê³â çà ðàõóíîê áàíêðóò-
ñòâà áàíê³â. Ï³ñëÿ òîãî, ÿê çáàíêðóòó-
âàëî á³ëüøå, í³æ 20 áàíê³âñüêèõ óñòà-
íîâ,  ³íòåðåñè  âêëàäíèê³â,  ùî  ìàëè
âêëàäè äî 150 òèñ. ãðí. áóëè çàáåçïå-
÷åí³ çàêîíîì.

Â  òîé  æå  ÷àñ,  íå  çâàæàþ÷è  íà  òå,
ùî â³äñîòêîâ³ ñòàâêè ó ãðèâí³ çàâæäè
áóëè âèã³äí³øèìè, çíà÷íà ÷àñòèíà
âêëàä³â ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó íàäõîäè-
ëà ó ÂÊÂ. Öå ñòîñóºòüñÿ ïåðø çà âñå
âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ áàíêàìè ³ äîìîãîñ-
ïîäàðñòâàìè. Ñòàíîì íà äàòó íàïèñàí-
íÿ ñòàòò³ ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè ÍÁÓ
ñêëàäàëè ïðèáëèçíî 18,0 ìëðä. äîë. (áåç
âðàõóâàííÿ 15 ìëðä. äîë. êðåäèòó
Ðîñ³¿). Âïëèâ ðîñ³éñüêîãî êðåäèòó íà
îêðåì³ ïîçèö³¿ ôóíêö³îíóâàííÿ óêðà¿-
íñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè (çîêðåìà íà
çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè) íå ðîçãëÿäàºòü-
ñÿ. Â òîé æå ÷àñ âêëàäåííÿ ô³çè÷íèõ
îñ³á ó ÂÊÂ â áàíêè ó äîëàðîâîìó åêâ³-
âàëåíò³ ñêëàäàþòü ïîíàä 22,0 ìëðä. äîë.
Òîìó, ó ðàç³ íàñòàííÿ óìîâ, ÿê³ çìó-
ñÿòü äîìîãîñïîäàðñòâà äîñòðîêîâî çàáè-
ðàòè êîøòè ç äåïîçèòíîãî ïîðòôåëþ
áàíê³â, ó ÍÁÓ íå çàëèøèòüñÿ ³íøèõ
âàæåë³â êð³ì àäì³í³ñòðàòèâíèõ, ïîä-
³áíèõ äî òèõ, ùî áóëè çàñòîñîâàí³, íà-
ïðèêëàä, íàïðèê³íö³ 2004 – ïî÷àòêó
2005 ðîêó.

Ùå îäèí ðèçèê, ÿêèé ïîñò³éíî ìà-
þòü áàíêè, – öå çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëå-
íà ìîæëèâ³ñòü ô³çè÷íî¿ îñîáè áóäü-êîëè
ðîç³ðâàòè äåïîçèòíèé äîãîâ³ð ³ âèìàãà-
òè òåðì³íîâî ïîâåðíóòè êîøòè çã³äíî

ñòàòåé Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó. Ïðàê-
òèêà âêàçóº íà òå, ùî ñóäîâà ñèñòåìà â
öüîìó ïèòàíí³ ìàéæå çàâæäè çíàõî-
äèòüñÿ íà ñòîðîí³ ïîçè÷àëüíèê³â. Òîìó,
ðåñóðñíà áàçà, ùî íàäàºòüñÿ äîìîãîñ-
ïîäàðñòâàìè áàíêàì íå ìîæå ââàæàòè-
ñÿ ñò³éêîþ, ñòàá³ëüíîþ ³ íàä³éíîþ, áàí-
êè âèìóøåí³ ðåçåðâóâàòè çíà÷í³ âèñî-
êîë³êâ³äí³ êîøòè ïðîòè ðèçèêó ïàí³÷-
íîãî çãîðòàííÿ äåïîçèò³â. Ïðàêòèêà
2008–2009 ðð. ïîêàçàëà, ùî øîê â³äòî-
êó ó 5%–ãî äåïîçèòíîãî ïîðòôåëþ äëÿ
áàãàòüîõ áàíê³â ìàº ôàòàëüí³ íàñë³äêè.
Óÿâëåííÿ ïðî îáñÿãè ³ äèíàì³êó ðóõó
ãðîøîâèõ ïîòîê³â ì³æ äîìîãîñïîäàð-
ñòâàìè ³ áàíêàìè äàþòü äàí³ òàáë.1.

Ç íàâåäåíèõ ðîçðàõóíê³â ìîæíà çðî-
áèòè âèñíîâîê, ùî çà îñòàíí³õ 9 ðîê³â
áàíêè îòðèìàëè â³ä äîìîãîñïîäàðñòâ
ãðîøîâèé ïîò³ê áëèçüêèé äî 300,0 ìëðä.
ãðí. Ïðè öüîìó ìàéæå 200,0 ìëðä. ãðí.
ñêëàäàþòü êîøòè â³ä ïðèðîñòó äåïîçèò-
íîãî ïîðòôåëþ ç óðàõóâàííÿì âèïëàò
ïî ïðîöåíòàì, à áëèçüêî 100,0 ìëðä.
ãðí. º êîøòè, ÿê³ îòðèìàí³ áàíêàìè ïî
â³äñîòêàì â³ä êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ ç
óðàõóâàííÿì éîãî çìåíøåííÿ ó ïåð³îä
2009–2013 ðð. Áàëàíñîâèé çàëèøîê çà-
áîðãîâàíîñò³ áàíê³â ïåðåä äîìîãîñïîäàð-
ñòâàìè ïî äåïîçèòàõ íà ê³íåöü 2013 ð.
ñêëàäàº  áëèçüêî  434,0  ìëðä.  ãðí.,  à
äîìîãîñïîäàðñòâ ïåðåä áàíêàìè ïî êðå-
äèòàì – 168,0 ìëðä. ãðí. Ç òàáëèö³ âèä-
íî, ùî ó ïåð³îä 2005–2008 ðð. òåìïè
êðåäèòóâàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ íåâïèí-
íî çðîñòàëè, â òîé ÷àñ ÿê ó 2009–2012
ðð. äîìîãîñïîäàðñòâà çìåíøóâàëè ñâîþ

Òàáëèöÿ 1
Îñíîâí³ ãðîøîâ³ ïîòîêè ì³æ äîìîãîñïîäàðñòâàìè ³ áàíêàìè

(â ìëðä. ãðí.)

Ð³ê

Ïðèð³ñò
äåïîçè-
ò³â çà
ð³ê

Âèïëà÷åíî
ïî ïðîöå-
íòàì çà

ð³ê

Ñàëüäî
ïî ïî-
òîêó

äåïîçè-
ò³â

Ïðèð³ñò
êðåäè-
ò³â çà
ð³ê

Íàðàõîâà-
íî ïî ïðî-
öåíòàì çà

ð³ê

Ñàëüäî
ïî ïî-
òîêó

êðåäè-
ò³â

Âõ³äíèé
ãðîøî-
âèé ïî-
ò³ê äî
áàíê³â

2005 31,3 5,8 25,5 18,6 2,9 -15,7 9,8
2006 33,5 8,1 25,4 44,6 7,7 -36,9 -11,5
2007 57,4 12,3 45,1 34,6 15,9 -18,7 26,4
2008 49,7 19,9 29,8 115,2 29,2 -86,0 -56,2
2009 -3,2 23,8 -27,0 -46,3 36,5 82,8 55,8
2010 60,7 27,6 33,1 -36,0 28,9 64,9 98,0
2011 35,7 27,8 7,9 -11,9 28,4 40,3 48,2
2012 57,8 33,0 24,8 -12,9 26,8 39,7 64,5
2013* 69,9 45,3 24,6 6,1 29,7 23,6 48,2
2005-
2013 392,8 203,6 189,2 112,0 206,0 94,0 283,2

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
* ²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â; *– íàøà îö³íêà
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çàáîðãîâàí³ñòü ïåðåä áàíêàìè. Ìîæíà
çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ó öåé ïåð³îä ïëà-
òîñïðîìîæíèé ïîïèò äîìîãîñïîäàðñòâ
íà òîâàðè ³ ïîñëóãè çìåíøóâàâñÿ çà
ðàõóíîê íåîáõ³äíîñò³ îáñëóãîâóâàííÿ
áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü çà êðåäèòàìè. Îñ-
òàíí³ íà ìîìåíò íàñòàííÿ êðèçè íà
73% áóëè âàëþòíèìè, ³ ñàìå ô³çè÷í³
îñîáè çàïëàòèëè ñâî¿ìè ãðîøèìà çà
çáèòêè â³ä äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿
îäèíèö³. ßêùî íà ï³êó ô³íàíñîâî¿ êðè-
çè ô³çè÷í³ îñîáè ìàëè çàáîðãîâàí³ñòü ó
ÂÊÂ â åêâ³âàëåíò³ á³ëüøå, í³æ 26 ìëðä.
äîë. (ðåøòà áóëà íîì³íîâàíà ó ãðèâí³),
òî íà ê³íåöü 2013 ð. ðåàëüíà âàëþòíà
çàáîðãîâàí³ñòü ó ÂÊÂ ñêëàäàëà ïðèáëèç-
íî 8 ìëðä. äîë., ðåøòà íîì³íîâàíà ó
ãðèâí³.

Àíàë³ç ãðîøîâèõ ïîòîê³â ì³æ áàí-
êàìè òà ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ
(þðèäè÷íèìè îñîáàìè) ñâ³ä÷èòü, ùî
îñòàíí³ íàäàþòü áàíêàì íàéá³ëüø³ ìîæ-
ëèâîñò³ äëÿ îòðèìàííÿ äîõîä³â çà êðå-
äèòàìè. Îñíîâíèìè ïðîáëåìàìè ¿õ âçàº-
ìîâ³äíîñèí ç áàíêàìè, êð³ì âèñîêèõ
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà êðåäèòàìè, ÿê³
çíà÷íî çâóæóþòü êîëî áàíê³âñüêî¿
êë³ºíòóðè (îñîáëèâî ç ñåãìåíò³â ìàëî-
ãî òà ñåðåäíüîãî á³çíåñó), º íåäîâ³ðà äî
êðåäèòíèõ óñòàíîâ ùîäî çàõèùåíîñò³
ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Òàê, ó ðàç³
âòðàòè ë³êâ³äíîñò³ áàíêîì, òà íàñòóï-
íîãî ââåäåííÿ òèì÷àñîâî¿ àäì³í³ñòðàö³¿,
øàíñ³â ïîâåðíóòè ç áàíêó ïîòî÷í³ è
ñòðîêîâ³ êîøòè ó þðèäè÷íèõ îñ³á ïðàê-

òè÷íî íåìàº. Òîìó ñâî¿ â³ëüí³ îá³ãîâ³
êîøòè âîíè ñêîð³øå áóäóòü òðèìàòè ó
òîâàðíèõ çàëèøêàõ, íà ðàõóíêàõ â ³íî-
çåìíèõ áàíêàõ, í³æ íà äîâãîñòðîêîâèõ
äåïîçèòàõ ó íàö³îíàëüí³é áàíê³âñüê³é
ñèñòåì³. Çà ïåð³îä 2005–2013 ðð. ðè-
íîê êðåäèò³â þðèäè÷íèõ îñ³á ãåíåðó-
âàâ äîõîä³â äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ó
2,5 ðàçè á³ëüøå, í³æ ðèíîê êðåäèò³â
ô³çè÷íèõ îñ³á, õî÷à ñóìàðí³ îáñÿãè öèõ
ðèíê³â  â³äð³çíÿþòüñÿ  ó  4  ðàçè.  Öå  º
íåïðÿìèì äîêàçîì òîãî, ùî íàñåëåííÿ
çà êðåäèòàìè, ó ñåðåäíüîìó, ïëàòèòü
çíà÷íî âèù³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè, í³æ
þðèäè÷í³ îñîáè.

Ðèíîê äåïîçèòíèõ êîøò³â ô³çè÷íèõ
îñ³á ìàéæå âäâ³÷³ á³ëüøèé í³æ äåïî-
çèòíèé ðèíîê þðèäè÷íèõ îñ³á, ùî âêà-
çóº íà çíà÷í³ ïðîáëåìè äîâ³ðè ì³æ áàí-
êàìè òà ¿õí³ìè êîðïîðàòèâíèìè
êë³ºíòàìè. ßêùî äåïîçèòíèé ðèíîê
ô³çè÷íèõ îñ³á â³äíîâèâ ðåàëüí³ äîêðè-
çîâ³ îáñÿãè ùå ó ñåðåäèí³ 2012 ð., òî
äåïîçèòíîìó ðèíêó þðèäè÷íèõ îñ³á
âäàëîñÿ öå çðîáèòè ò³ëüêè íàïðèê³íö³
2013 ð. Ïðàêòèêà âêàçóº, ùî ó ðàç³
íàñòàííÿ ïàí³÷íèõ íàñòðî¿â, þðèäè÷í³
îñîáè ðåàãóþòü øâèäøå, í³æ íàñåëåí-
íÿ òà ñêîð³øå âèâîäÿòü ñâî¿ ãðîøîâ³
ðåñóðñè ç áàíê³â. Äèíàì³êó ðóõó ³ ïðè-
ðîñòó êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á ó áàíê³-
âñüêó ñèñòåìó òà êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ
õàðàêòåðèçóþòü äàí³ ðèñ 5.

Íàâåäåíà äèíàì³êà âêàçóº íà òå, ùî
ì³æ îáñÿãàìè ðèíê³â êðåäèòóâàííÿ ³

Ðèñ. 5. Äèíàì³êà ïðèðîñòó ãðîøîâèõ êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó
òà âèäàíèõ êðåäèò³â â ïåð³îä 2005–2013 ðð. (åêâ. ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà
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äåïîçèò³â þðèäè÷íèõ îñ³á º âåëèêèé
ðîçðèâ. Â³í ñêëàäàº ìàéæå 50 ìëðä.
äîë., ðåñóðñè äëÿ ÿêîãî ïîòð³áíî áàí-
êàì  çíàéòè.  Íà  ðèñ.  3  âèäíî,  ùî  30
ìëðä. äîë. ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó
ìîæíà çíàéòè çà ðàõóíîê ð³çíèö³ îá-
ñÿã³â ðèíê³â äåïîçèò³â ³ êðåäèò³â ô³çè÷-
íèõ îñ³á. Àëå ðåñóðñíà áàçà ðèíêó äå-
ïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á º êîðîòêîþ çà
òåðì³íîì, òîìó äëÿ êðåäèòóâàííÿ åêî-
íîì³êè áàíêè ïîòðåáóþòü ³íøèõ ñòà-
á³ëüíèõ äæåðåë, ÿêèìè â íàøèõ óìî-
âàõ ìîæóòü áóòè ò³ëüêè âêëàäåííÿ ó
êàï³òàë áàíêó.

Àíàë³çóþ÷è äàí³ ðèñ. 5, ñë³ä ùå
â³äçíà÷èòè, ùî äî ñóá’ºêò³â ãîñïîäà-
ðþâàííÿ â³äíåñåí³ ³ íåáàíê³âñüê³
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ÿê³ ó òðàäèö³éí³é
ñòàòèñòèö³ çàéìàþòü îêðåìå ì³ñöå. Íà-
æàëü, â Óêðà¿í³ ñóìàðí³ àêòèâè íåáàí-
ê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íå ïåðå-
âèùóþòü 5% ïàñèâ³â áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè ³ íå ìàþòü òàêîãî âèçíà÷àëüíîãî
çíà÷åííÿ, ÿê ó ðîçâèíóòèõ åêîíîì³-
êàõ. Ç îãëÿäó íà öå, à òàêîæ íà ïîçè-
òèâíó â ö³ëîìó îö³íêó ôóíêö³îíóâàí-
íÿ Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷-
íèõ îñ³á, äîö³ëüíî áóëî á ðîçãëÿíóòè
ïèòàííÿ ïðî ñòâîðåííÿ àíàëîã³÷íî¿
ñòðóêòóðè äëÿ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³é-
íèõ ôîíä³â òà îðãàí³çàö³é, ÿê³ ñïåö³à-
ë³çóþòüñÿ íà ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ (íà
ïðîôåñ³éíîìó ñëåíç³ – òàê çâàí³ «ëàé-
ôîâ³» ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿). Ïðèðîäà

êîøò³â â íèõ áàãàòî â ÷îìó òàêà æ, ÿê
³ áàíê³âñüêèõ äåïîçèò³â. Íàÿâí³ñòü òà-
êîãî ñòðàõîâîãî Ôîíäó íàääàëà á ìîæ-
ëèâ³ñòü íàêîïè÷óâàòè äîâã³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ðåñóðñè. Äëÿ áþäæåòó öåé
ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò ì³ã áè ãåíåðóâà-
òè ïîïèò íà äîâã³ çàïîçè÷åííÿ êàçíà-
÷åéñüêèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Ðîçãëÿíåìî îñíîâí³ çàêîíîì³ðíîñò³
ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â ì³æ þðèäè÷íè-
ìè îñîáàìè ³ áàíêàìè. Ïåðø çà âñå íà-
ïðîøóºòüñÿ âèñíîâîê, ùî â ïåð³îä
2005–2008 ðð. áàíêè á³ëüøå â³ääàâàëè
ãðîø³ â ðåàëüíó åêîíîì³êó, â òîé ÷àñ
ÿê ó 2008–2013 ðð. âîíè âæå âèáèðàëè
«â³ëüíèé» ãðîøîâèé ðåñóðñ â³ä
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Â öåé ïåð³-
îä ïðèð³ñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ íå
ïåðåâèùóâàâ îáñÿãè ðåàëüíîãî ãðîøî-
âîãî ïîòîêó, ùî ôîðìóâàâñÿ çà ðàõó-
íîê îáñëóãîâóâàííÿ þðèäè÷íèìè
îñîáàìè ñâî¿õ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
(òàáë. 2).

Îòæå, áà÷èìî ùî â ³íòåðâàë³ ÷àñó
2005–2013 ðð. â ãðîøîâèõ ïîòîêàõ óò-
âîðèâñÿ äèâíèé áàëàíñ: ìàéæå âñå, ùî
áàíêè çà ãðîøîâèì ïîòîêîì â³ääàëè
ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ ó 2005–2008
ðð., ó ïåð³îä 2009–2013 ðð. – çàáðàëè
íàçàä. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ðåàëüíà
ãðîøîâà áàçà, íà ÿê³é ïðàöþº åêîíîì-
³êà, îñòàíí³ì ÷àñîì çìåíøóºòüñÿ. Òàêà
ñèòóàö³ÿ ìàº âêðàé íåãàòèâíèé âïëèâ
íà îáñÿã îá³ãîâèõ êîøò³â äëÿ åêîíîì³-

Òàáëèöÿ 2
Îñíîâí³ ãðîøîâ³ ïîòîêè ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ³ áàíêàìè**

(â ìëðä. ãðí.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â

*²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè
** Â ðîçðàõóíêàõ ïîòîê³â íå âðàõîâàí³ êîì³ñ³éí³ ïëàòåæ³, ùî âèíèêàþòü ó ñòî-

ñóíêàõ ì³æ þðèäè÷íèìè îñîáàìè òà áàíêàìè.

Ð³ê Ïðèð³ñò
êîøò³â

þðèäè÷-
íèõ îñ³á

Âèïëà-
÷åíî ïî
ïðîöåí-
òàì çà

ð³ê

Ñàëüäî
ïî ïî-
òîêó
äåïî-
çèò³â

Ïðèð³ñò
êðåäèò³â
þðèäè÷-
íèì îñî-

áàì

Íàðàõî-
âàíî ïî
ïðîöåí-

òàì
çà ð³ê

Ñàëü-
äî ïî
ïîòî-
êó

êðå-
äèò³â

Âõ³ä-
íèé

ãðîøî-
âèé ïî-
ò³ê äî
áàíê³â

2005 21,7 2,7 19,0 36,2 13,5 -22,7 -3,7
2006 17,6 4,5 13,1 58,6 19,2 -39,4 -26,3
2007 41,9 6,9 35,0 108,7 29,8 -78,9 -43,9
2008 35,8 9,9 25,9 196,5 50,1 -146,4 -120,5
2009 -34,5 13,5 -48,0 7,8 76,7 68,9 20,9
2010 32,3 12,1 20,2 36,7 76,0 39,3 59,5
2011 44,2 12,5 31,7 72,2 72,9 0,7 32,4
2012 16,4 15,1 1,3 25,9 76,8 50,9 52,3
2013* 36,1 18,5 17,6 90,5 83,6 -6,9 10,7
2005-
2013 211,6 95,7 115,9 633,1 498,6 -134,5 -18,6

http://www.bank.gov.ua/
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êè. Ðîçðàõóíêè âêàçóþòü, ùî ñóá’ºêòè
ãîñïîäàðþâàííÿ ñâî¿ â³ëüí³ îáîðîòí³
êîøòè ôàêòè÷íî íå íàêîïè÷óþòü ó
ãðîøîâ³é ôîðì³ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³
Óêðà¿íè. Íà ê³íåöü 2013 ð. áàëàíñî-
âèé çàëèøîê çàáîðãîâàíîñò³ áàíê³â
ïåðåä þðèäè÷íèìè îñîáàìè çà äåïî-
çèòàìè ñêëàäàâ ìàéæå 256 ìëðä. ãðí.,
à þðèäè÷íèõ îñ³á ïåðåä áàíêàìè çà
êðåäèòàìè – 706 ìëðä. ãðí. Áàíê³âñü-
êà  ïðàãìàòèêà  ñâ³ä÷èòü  ïðî  òå,  ùî
äóæå ÷àñòî äåïîçèòè þðèäè÷íèõ îñ³á
º çàáåçïå÷åííÿì ñâî¿õ æå êðåäèòíèõ
çàëó÷åíü.

Ïðàêòèêà îñòàíí³õ ðîê³â âêàçóº íà
òå, ùî áåç êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, â ïåð-
øó  ÷åðãó,  çàëèøèâñÿ  ìàëèé  òà  ñå-
ðåäí³é á³çíåñ, à êðåäèòí³ ïîòîêè áàíê³â
³äóòü â îñíîâíîìó ó ïîâ’ÿçàí³ ìàòå-
ðèíñüê³ ñòðóêòóðè, ùî ùå á³ëüøå ïî-
ñèëþº ðèçèêè äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè â ö³ëîìó. Ðåãóëÿö³¿ ÍÁÓ ùîäî ïî-
êðèòòÿ êðåäèòíèõ çàëó÷åíü çàñòàâîþ
â çíà÷í³é ì³ð³ çâóæóþòü ìîæëèâîñò³
åêîíîì³÷íî ñëàáêèõ ñòðóêòóð çàëó÷è-
òè êðåäèòí³ ðåñóðñè. ² öå ïðè ñüî-
ãîäí³øí³õ íàäâèñîêèõ ïðîöåíòíèõ
ñòàâêàõ, ùî íåãàòèâíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà
ðèíêîâ³é êîíêóðåíö³¿ ³ ãàëüìóº ðîç-
âèòîê åêîíîì³êè.

Â çàãàëüí³é ñèñòåì³ åêîíîì³÷íèõ
â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü â ïðîöåñ³ ôóí-
êö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, âàæ-
ëèâå ì³ñöå çàéìàþòü â³äíîñèíè ì³æ
îêðåìèìè ñóá’ºêòàìè ì³æáàíê³âñüêî-
ãî ðèíêó Óêðà¿íè. Ì³æáàíê³âñüêå êðå-
äèòóâàííÿ – öå êàíàë ï³äòðèìêè êî-
ðîòêîþ ë³êâ³äí³ñòþ áàíê³â. Ï³ñëÿ øè-
ðîêîãî ïðèõîäó â Óêðà¿íó ³íîçåìíèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ó 2005–2008 ðð.,
ì³æáàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ ñòàëî âàæ-
ëèâèì êàíàëîì ï³äòðèìêè ìàòåðèíñü-
êèìè ñòðóêòóðàìè äåøåâèìè ãðîøîâè-
ìè ðåñóðñàìè ñâî¿õ óêðà¿íñüêèõ óñòà-
íîâ. Â ïåð³îä â³ä÷óòíî¿ âòðàòè
ë³êâ³äíîñò³  ó  2008–2009  ðð.  ÍÁÓ (ÿê
êðåäèòîð îñòàííüî¿ ³íñòàíö³¿) íàäàâ áàí-
êàì êîðîòê³ êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ,
ÿê³ çãîäîì ïðèéøëîñü ðåô³íàíñóâàòè
ó äîâãîñòðîêîâ³, äëÿ ï³äòðèìêè ïîòî÷-
íî¿ ë³êâ³äíîñò³. Íà ñüîãîäí³ â öüîìó
ñåãìåíò³ ³ñíóþòü äîñèòü çíà÷í³ ïðîòè-
ð³÷÷ÿ  ì³æ  ó÷àñíèêàìè  ðèíêó,  ÿê³
îá’ºäíàí³ ó äåê³ëüêà íåçàëåæíèõ àñî-
ö³àö³é.

Çà âíóòð³øí³ìè ðèçèê–ïðîöåäóðà-
ìè äî÷êè ³íîçåìíèõ áàíê³âñüêèõ ñòðóê-
òóð ïðàöþþòü ò³ëüêè ç òèìè áàíê³âñü-

êèìè óñòàíîâàìè â Óêðà¿í³, ÿê³ â³äïî-
â³äàþòü ïîçèö³ÿì áàçåëüñüêèõ ñòàí-
äàðò³â ³ îòðèìàëè â³äïîâ³äí³ ð³øåííÿ
³íîçåìíèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ. Òå æ
ñàìå ñòîñóºòüñÿ ³ óêðà¿íñüêèõ þðèäè÷-
íèõ îñ³á. Òîìó ðåàëüíî ³íîçåìí³ áàí-
êè ìàéæå íå êðåäèòóþòü íàö³îíàëüí³
³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè. Äî òîãî æ ³ñíóº
çíà÷íèé ðîçðèâ ó êîìóí³êàö³ÿõ ì³æ
íàéá³ëüøèìè ³ äð³áíèìè óêðà¿íñüêè-
ìè áàíêàìè. Â çâ’ÿçêó ç öèì ó ïåð³î-
äè äåô³öèòó ðåñóðñ³â íà ðèíêó, äð³áí³
áàíêè âèìóøåí³ ï³äí³ìàòè ïðîöåíòí³
ñòàâêè íà äåïîçèòíîìó ðèíêó, ùî íå
ìîæå ïîäîáàòèñü ÿê ÍÁÓ, òàê ³ êðóï-
íèì ãðàâöÿì. Àëå íàéá³ëüøîþ ïðîáëå-
ìîþ ì³æáàíê³âñüêîãî ðèíêó º íå-
ñòàá³ëüí³ñòü ðåñóðñíî¿ áàçè. Ïîïèò íà
ãðîø³ ÷àñòî çì³íþºòüñÿ ó íàñë³äîê íà-
ìàãàííÿ ÍÁÓ óòðèìóâàòè ñòàá³ëüíèé
îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ çà ðàõóíîê
øòó÷íîãî ñòâîðåííÿ äåô³öèòó
ë³êâ³äíîñò³, ÿêà í³âåëþºòüñÿ ï³äâè-
ùåííÿì âèìîã äî íîðì ðåçåðâóâàííÿ
ïàñèâ³â. Îñòàíí³ì ÷àñîì – âàëþòíèõ
ïàñèâ³â.

Â ö³é ðîáîò³ ì³æáàíê³âñüêèìè çàëó-
÷åííÿìè ââàæàþòüñÿ ãðîøîâ³ êîøòè,
ÿê³ îáë³êîâóþòüñÿ ÿê ïëàòí³ ïàñèâè â³ä
áàíê³â (âêëþ÷íî ç ³íîçåìíèìè êîíòðà-
ãåíòàìè), òàê ³ íà ïîòî÷íèõ ðàõóíêàõ
(ËÎÐÎ). Ï³ä ì³æáàíê³âñüêèìè ðîçì³-
ùåííÿìè ðîçóì³þòüñÿ ãðîøîâ³ êîøòè,
ÿê³ ïåðåäàí³ ³íøèì áàíêàì (âêëþ÷íî ç
³íîçåìíèìè) íà ïëàòí³é îñíîâ³ òà ðå-
ñóðñè, ÿê³ îáë³êîâóþòüñÿ íà ÍÎÑÒÐÀ
ðàõóíêàõ â ³íøèõ áàíêàõ. Â íàøèõ ðîç-
ðàõóíêàõ ìè àáñòðàãóºìîñü â³ä êîì³-
ñ³éíèõ âèïëàò, ùî âèíèêàþòü ó ì³æáàí-
ê³âñüêèõ îïåðàö³ÿõ. Ðóõ ãðîøîâèõ
êîøò³â, ÿê³ îáë³êîâóþòüñÿ íà êîðåñïîí-
äåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ó Íàö³îíàëüíîìó
áàíêó Óêðà¿íè, ðîçãëÿäàºòüñÿ îêðåìî ³
â öåé ðîçðàõóíîê íå âêëþ÷àºòüñÿ. Òà-
êîæ ñë³ä âðàõîâóâàòè îñîáëèâîñò³ áàí-
ê³âñüêèõ ðîçðàõóíê³â ùîäî çóñòð³÷íèõ
ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Òàê, íàïðèêëàä, ì³æ
áàíêàì âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÑÂÎÏ – îïå-
ðàö³¿ (çóñòð³÷í³ êðåäèòè ïî åêâ³âàëåí-
òó ñóì â ð³çíèõ âàëþòàõ). Òîìó ñàëüäî
ïî öèõ ïîòîêàõ â³äîáðàæàº â³äíîñèíè
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ç ³íîçåìíèìè áàí-
ê³âñüêèìè óñòàíîâàìè òà ÍÁÓ (áàíê³-
âñüêîþ ñèñòåìîþ ïåðøîãî ð³âíÿ). Äè-
íàì³êà ðóõó ì³æáàíê³âñüêèõ çàëó÷åíü
³ ðîçì³ùåíü ó áàíê³âñüêó ñèñòåìó äðó-
ãîãî ð³âíÿ â îñòàíí³ ðîêè ïðåäñòàâëåíà
íà ðèñ. 6.
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Ðèñ. 6. Äèíàì³êà ïðèðîñòó ì³æáàíê³âñüêèõ çàëó÷åíü ³ ðîçì³ùåíü ó áàíê³âñüêó
ñèñòåìó äðóãîãî ð³âíÿ â ïåð³îä 2005–2013 ðð. (åêâ. ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà

Íà ðèñ. 6 äîáðå âèäíî, ùî ç â³äêðèò-
òÿì óêðà¿íñüêîãî áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó
äëÿ ì³æíàðîäíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó â
êðà¿íó ïðèéøëè â³äíîñíî äåøåâ³ êðå-
äèòí³ ðåñóðñè òðàíñíàö³îíàëüíèõ áàí-
ê³âñüêèõ óñòàíîâ. Âîíè áóëè â ö³ëîìó
íàïðàâëåí³ ÿê íà çàáåçïå÷åííÿ êðåäè-
òàìè ô³çè÷íèõ îñ³á ó ñïîæèâ÷îìó òà
³ïîòå÷íîìó ñåêòîð³, òàê ³ íà ì³æíàðîä-
íå òîðãîâå êðåäèòóâàííÿ þðèäè÷íèõ
îñ³á. Ï³ñëÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008–2009
ðð., à òàêîæ ³ç çàïðîâàäæåííÿì á³ëüø
æîðñòêèõ ðåãóëÿö³é ÍÁÓ ùîäî êðåäè-
òóâàííÿ ó âàëþò³ ô³çè÷íèõ îñ³á, ³íòå-
ðåñ äî óêðà¿íñüêîãî ðèíêó ïî÷àâ ïàäà-
òè. Â ïåð³îä 2009–2013 ðð. çàáîðãî-
âàí³ñòü ïî áàíê³âñüêèì çàëó÷åííÿì (â
îñíîâíîìó ïåðåä ³íîçåìíèìè áàíêàìè)
ó ö³ëîìó çìåíøèëàñü íà 25 ìëðä. äîë.,
àëå ÿêùî âðàõóâàòè çá³ëüøåííÿ çàáîð-
ãîâàíîñò³ áàíê³â ïåðåä Öåíòðàëüíèì
áàíêîì Óêðà¿íè (âîíà ïåðåâèùèëà âæå
60 ìëðä. ãðí.), òî ï³ñëÿêðèçîâà âòðàòà
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó áàíê³âñüêèé
ñåêòîð ñÿãàº ïîíàä 32 ìëðä. äîë. ÷èñ-
òîãî ñàëüäî ïî ïîòîêó. Çà öåé ïåð³îä
ïèòîìà âàãà ãðîøîâèõ êîøò³â íåðåçè-
äåíò³â ó çîáîâ’ÿçàííÿõ áàíê³âñüêî¿ ñè-
ñòåìè çìåíøèëàñü ç 37,5% äî 21,1%.
Äèíàì³êó ðóõó îñíîâíèõ ãðîøîâèõ ïî-
òîê³â ì³æ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè (äðó-
ãèé ð³âåíü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè) òà Íà-
ö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè (ïåðøèé
ð³âåíü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè) íàâåäåíî ó
òàáë.3.

Çã³äíî ïðèâåäåíèõ ðîçðàõóíê³â íà-

î÷íî âèäíî, ùî ó 2005–2008 ðð. ðåñóð-
ñíà áàçà áàíê³â çðîñòàº çà ðàõóíîê
çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü, à â ïåð³îä 2009–
2013 ðð. óêðà¿íñüê³ áàíêè ïî æèâîìó
ïîòîêó ðîçðàõîâóþòüñÿ ³ç çîâí³øí³ìè
êðåäèòîðàìè. Ïðè öüîìó, ó 2009 ðîö³
ðåàëüíèé â³äò³ê ðåñóðñ³â çàêîðäîííèì
êðåäèòîðàì áóâ á³ëüøèé íà 82 ìëðä.
ãðí., òàê ÿê â³í áóâ çàì³ùåíèé êðåäè-
òàìè ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ ó ãðèâí³.
Òîìó, ÿêùî âçÿòè äî óâàãè ïîòî÷í³ êðå-
äèòè ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ, ÿê³ ìàþòü
áàíêè íà áàëàíñ³, òî óêðà¿íñüêà áàíê³-
âñüêà ñèñòåìà á³ëüøå â³ääàëà ãðîøîâèõ
ðåñóðñ³â ³íîçåìíèì áàíêàì, í³æ çàëó-
÷èëà. Áàëàíñîâà çàáîðãîâàí³ñòü óêðà¿-
íñüêèõ áàíê³â íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðèí-
êó íà ê³íåöü 2013 ð. âèãëÿäàº íàñòóï-
íèì ÷èíîì. Ñóìàðíî ïî çàëó÷åííÿì
âîíè âèíí³ íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó
230 ìëðä. ãðí., ç ÿêèõ ìàéæå 70 ìëðä.
ãðí. ñêëàäàþòü êðåäèòè ðåô³íàíñóâàí-
íÿ ÍÁÓ, à 160 ìëðä. ãðí. – ì³æáàíê³-
âñüêèé (âêëþ÷íî ³ ì³æíàðîäíèé) áîðã.
Â àêòèâàõ ó óêðà¿íñüêèõ áàíê³â – 120
ìëðä. ãðí. ðîçì³ùåíü â ³íø³ áàíêè.

Ïðè îö³íö³ åôåêòèâíîñò³ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó íåîáõ³äíî âðàõî-
âóâàòè îñîáëèâîñò³ ³ ðóõ ãðîøîâèõ áàí-
ê³âñüêèõ ïîòîê³â íà ô³íàíñîâîìó ðèí-
êó. ßêùî óïîâ³ëüíþþòüñÿ òåìïè êðå-
äèòóâàííÿ åêîíîì³êè, áàíêè ïîâèíí³
øóêàòè ³íø³ ðèíêè ðîçì³ùåííÿ êàï³-
òàëó. Àëüòåðíàòèâíèì âàð³àíòîì º ðîç-
ì³ùåííÿ ó ö³íí³ ïàïåðè, â òîìó ÷èñë³
³ â êîðïîðàòèâíèé ñåêòîð. Ïðè öüîìó,

http://www.bank.gov.ua/
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Òàáëèöÿ 3
Îñíîâí³ ãðîøîâ³ ïîòîêè ì³æáàíê³âñüêîãî ðèíêó Óêðà¿íè

(â ìëðä. ãðí.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
*²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè

Ð³ê

Ïðèð³ñò
ì³æáà-
íê³âñü-
êèõ çà-
ëó÷åíü

Âèïëà-
÷åíî ïî
ïðîöåí-
òàì çà

ð³ê

Ñàëüäî
ïî ïî-
òîêó
äåïî-
çèò³â

Ïðèð³ñò
ì³æáà-
íê³âñü-

êèõ
ðîçì³-
ùåíü

Íàðàõîâà-
íî ïî ïðî-
öåíòàì çà

ð³ê

Ñàëüäî
ïî ïî-
òîêó

êðåäè-
ò³â

Âõ³äíèé
ãðîøî-
âèé ïî-
ò³ê äî
áàíê³â

2005 14,0 1,2 12,8 6,1 0,8 -5,3 7,5
2006 54,1 2,8 51,3 17,0 1,5 -15,5 35,8
2007 108,7 6,8 101,9 39,0 2,6 -36,4 65,5
2008 182,6 13,0 169,6 9,2 5,3 -3,9 165,7
2009 -44,2 14,6 -58,8 4,4 4,0 -0,4 -59,2
2010 -67,1 10,3 -77,4 21,9 2,0 -19,9 -97,2
2011 -6,9 9,8 -16,7 20,4 3,3 -17,1 -33,7
2012 -44,0 9,8 -53,8 -1,8 4,0 5,8 -48,1
2013* 8,2 7,1 1,1 -23,4 3,1 26,5 27,6
2005-
2013 205,5 75,4 130,1 92,8 26,6 -66,2 63,9

îñîáëèâ³ñòþ ïîñòêðèçîâîãî ïåð³îäó º òå,
ùî áàíêè âêëàäàþòü êîøòè â îñíîâíî-
ìó ó îáë³ãàö³¿ âíóòð³øíüî¿ äåðæàâíî¿
ïîçèêè (ÎÂÄÏ). ßêùî ó ïåð³îä àêòèâ-
íîãî êðåäèòóâàííÿ þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷-
íèõ  îñ³á  ó  2005–2008  ðð.  ïîðòôåëü
ö³ííèõ ïàïåð³â çðîñòàâ äîñèòü ïîâ³ëüíî,
òî ó ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä ÎÂÄÏ êîðè-
ñòóþòüñÿ çíà÷íèì ïîïèòîì. Ó 2010 ðîö³
àêòèâíèì ïîïèòîì êîðèñòóâàëèñÿ ïà-
ïåðè, ÿê³ ìàëè ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ äëÿ
«ÅÂÐÎ 2012», ç â³äïîâ³äíèì íàáîðîì
ïðåôåðåíö³é çà ðåãóëÿö³ÿìè ïðè ôîð-
ìóâàíí³ îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â íà êîð-
ðàõóíêó ó ÍÁÓ. Ó 2012–2013 ðð. – öå
äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿, â íàö³îíàëüí³é âà-
ëþò³, ÿê³ ïðèâ’ÿçàí³ ïðè ïîãàøåíí³ äî
îô³ö³éíîãî îáì³ííîãî êóðñó. Òîáòî óðÿä
çà ðàõóíîê äîõîä³â äåðæàâíîãî áþäæå-
òó ãàðàíòóâàâ äîõ³äí³ñòü áàíêàì ïî
ñâî¿ì îáë³ãàö³ÿì, âçÿâøè íà ñåáå êóð-
ñîâ³ ðèçèêè.

Ðîçãëÿäàþ÷è â ö³ëîìó ïðîáëåìàòè-
êó ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè Óêðà¿íè, íå ìîæíà íå ñêàçàòè ïðî
ïðîöåñè ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ â óêðà¿-
íñüêèé áàíê³âñüêèé êàï³òàë. Òðåáà íà-
äàòè íàëåæíå âëàñíèêàì áàãàòüîõ
áàíê³â, ÿê³ âèñòîÿëè ó ïåð³îä ãîñòðî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008–2009 ðð., íà-
äàâøè ¿ì çíà÷íó ô³íàíñîâó ï³äòðèì-
êó. Ùî ñòîñóºòüñÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè, òî ÍÁÓ ïîñò³éíî
çá³ëüøóâàâ âèìîãè äî áàíê³â, íå çâà-
æàþ÷è íà çíà÷í³ çáèòêè, ÿê³ ìàëè áàí-
êè â öåé ïåð³îä. Çàãàëüíó êàðòèíó

öüîãî âèñâ³òëþº ðèñ.7. Àíàë³ç ãðîøî-
âèõ ïîòîê³â âêàçóº íà òå, ùî áàíêè â
ö³ëîìó êðåäèòóâàëè áþäæåò ÷åðåç ìå-
õàí³çì ÎÂÄÏ. Êð³ì òîãî, ìåíåäæìåíò
áàíê³â áàãàòî ïðàöþâàâ íà òåðåíàõ
çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿, íàâ³òü ç óðà-
õóâàííÿì ñóìàðíèõ çáèòê³â ÿê³ ïîêà-
çàëè áàíêè: ó 2009 ð. – 38,4 ìëðä. ãðí.,
ó 2010 ð. – 13,0 ìëðä. ãðí., 2011 ð. –
7,7 ìëðä. ãðí. Áàëàíñîâ³ çáèòêè ìàëè
ïðÿìèé âïëèâ íà òåìïè êàï³òàë³çàö³¿
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Òàêîæ íå òðåáà
çàáóâàòè ïðî äîñèòü åíåðã³éíå âòðó÷àí-
íÿ óðÿäó ó áàíê³âñüêèé ñåêòîð ó ïåð³-
îä êðèçîâî¿ ñèòóàö³¿ ³ âèêóï åì³ñ³é
àêö³é âåëèêèõ ïðèâàòíèõ áàíê³âñüêèõ
ñòðóêòóð ùî âòðàòèëè ë³êâ³äí³ñòü
(«Ðîäîâ³äáàíê», áàíê «Êè¿â» òà «Óêð-
ãàçáàíê»).

Ðàçîì çà ïåð³îä 2009–2013 ðð. ³íâå-
ñòèö³¿ äåðæàâè ó ö³ áàíêè ñêëàëè 24,5
ìëðä. ãðí. Ïðîòÿãîì âñüîãî ÷àñó ìàëî
ì³ñöå ðåãóëÿðíå çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíî-
ãî ôîíäó Îùàäíîãî áàíêó òà Óêðåêñ³-
ìáàíêó. Òàê, çà ïåð³îä 2005–2013 ðð.
ñòàòóòí³ ôîíäè äåðæàâíèõ áàíê³â
çá³ëüøèëàñü íà 30,2 ìëðä. ãðí. Òàêèì
÷èíîì, ç çàãàëüíî¿ ñóìè çá³ëüøåííÿ
êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè (á³ëÿ
160 ìëðä. ãðí.) ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ç äåð-
æàâíîãî áþäæåòó ó áàíêè ç äåðæàâíîþ
ôîðìîþ âëàñíîñò³ ñêëàëè ìàéæå 60
ìëðä. ãðí. Ðîçðàõóíîê âêëàäåíü áàíê³â
ó ö³íí³ ïàïåðè ³ äîõîäè, ùî îòðèìàí³
â³ä íèõ, à òàêîæ êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³-
âñüêèõ óñòàíîâ ïðåäñòàâëåíà ó òàáë. 4.

http://www.bank.gov.ua/
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Ðèñ. 7. Äèíàì³êà ïðèðîñòó ïîðòôåëþ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³â â ïåð³îä
2005–2013 ðð. (åêâ. ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Äæåðåëî: íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ç îõîëîäæåííÿì
â³äíîñèí ì³æ Óðÿäîì Óêðà¿íè òà
Ì³æíàðîäíèì âàëþòíèì ôîíäîì, ñàìå
áàíê³âñüêà ñèñòåìà íàäàëà ðåñóðñ, ÿêèé
áóâ âèêîðèñòàíèé äëÿ ïðîâåäåííÿ
ì³æíàðîäíèõ áîðãîâèõ ðîçðàõóíê³â.
Òèì íå ìåíøå, âðàõîâóþ÷è ðèçèêè, ùî
ìàþòü ì³ñöå íà ðèíêó, ÷åðåç áàíê³âñü-
êó ñèñòåìó áþäæåò çàëó÷àº ðåñóðñè, ÿê³
ôàêòè÷íî âèëó÷àþòüñÿ ç ðîçâèòêó ðå-
àëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Áàíêè º ñóá’ºêòàìè ïîäàòêîâèõ
â³äíîñèí. Â öüîìó â³äíîøåíí³ âîíè âè-
ñòóïàþòü äîíîðàìè áþäæåòó íå ò³ëüêè
ÿê ïîêóïö³ ö³ííèõ ïàïåð³â óðÿäó, àëå
³ ÿê ³íñòèòóö³¿, âíåñîê ÿêèõ ó ôîðìó-

âàííÿ ÂÂÏ, äîõîä³â äåðæàâíîãî áþä-
æåòó òà ñòâîðåííÿ ðîáî÷èõ ì³ñöü äî-
ñèòü ïîì³òíèé. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ³ç
ñòâîðåííÿì Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ
âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á, áàíêè, çàëó÷à-
þ÷è ïëàòí³ ïàñèâè, íåñóòü íà ñîá³ òÿ-
ãàð ùîêâàðòàëüíèõ âíåñê³â ó ôîíä íà
áåçïîâîðîòí³é îñíîâ³, íàâ³òü ó ïåð³îäè,
êîëè ¿õ äåïîçèòíèé ïîðòôåëü çìåí-
øóºòüñÿ. Ó òàáë.5 â³äîáðàæåí³ îñíîâí³
ãðîøîâ³ ïîòîêè, ùî ãåíåðóþòü áàíêè
ÿê ïëàòíèêè ïîäàòê³â.

Ç íàâåäåíî¿ òàáëèö³ âèäíî, ùî íå-
çâàæàþ÷è íà çíà÷í³ çáèòêè, ÿê³ ïîíåñ-
ëà áàíê³âñüêà ñèñòåìà ó 2009–2011 ðð.,
áàíêè çàâæäè º óñòàíîâàìè, ùî íàïîâ-

Òàáëèöÿ 4
Îñíîâí³ ãðîøîâ³ ïîòîêè êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³â
òà ðîçì³ùåííÿ ¿õ ðåñóðñ³â ó ö³íí³ ïàïåðè

(â ìëðä. ãðí.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
* ²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè

Ð³ê
Ïðèð³ñò

ïîðòôåëþ
ÖÏ

Íàðàõîâàíî ïðî-
öåíò³â ïî ïîðòôå-

ëþ ÖÏ

Âõ³äíèé ãðîøî-
âèé ïîò³ê äî

áàíê³â

Ïðèð³ñò áàëàí-
ñîâîãî êàï³òà-

ëó
2005 6,1 0,8 -5,3 7,0
2006 -0,1 1,0 1,1 17,1
2007 13,5 1,4 -12,1 27,0
2008 12,1 2,5 -9,6 49,7
2009 -1,5 3,8 5,3 -4,1
2010 44,4 6,1 -38,3 22,5
2011 5,1 8,5 3,4 17,8
2012 8,6 9,8 1,2 13,8
2013* 41,2 11,3 -29,9 5,0
2005-
2013 129,4 45,2 -84,2 155,9

http://www.bank.gov.ua/
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íþþòü áþäæåòè âñ³õ ð³âí³â. Íàéá³ëüø³
îáñÿãè ïëàòåæ³â çà ïîäàòêîì íà ïðèáó-
òîê áàíêè íàäàâàëè áþäæåòó ó 2007 òà
2008 ðð. Íàéá³ëüøèìè ïëàòíèêàìè
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê çà ïåð³îä 2005–
2013 ðð. º Ïðèâàòáàíê, Óêðñîöáàíê,
Ðàéôôàéçåí áàíê Àâàëü, Óêðåêñ³ìáàíê,
Îùàäáàíê. Ïèòîìà âàãà öèõ áàíê³â ó
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê âñ³º¿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè ñêëàäàº ïîíàä 40%.

Íàäõîäæåííÿ â³ä áàíê³âñüêèõ óñòà-
íîâ, ÿê ïëàòíèê³â äî áþäæåòó ïî ïî-
äàòêàõ òà çáîðàì çà íàðàõóâàííÿìè íà
çàðîá³òíó ïëàòó ïðåäñòàâëåí³ ó êîëîíö³
3. Íàéá³ëüøèìè ïëàòíèêàìè âíåñê³â òà
çáîð³â íà äåðæàâíå ïåíñ³éíå òà ñîö³àëü-
íå ñòðàõóâàííÿ º Ïðèâàòáàíê, Îùàä-
áàíê, Ðàéôôàéçåí áàíê Àâàëü, ÓêðÑ³-
ááàíê òà Ïðîì³íâåñòáàíê. Ïèòîìà âàãà
öèõ áàíê³â ó çáîðàõ òà âíåñêàõ íà çàðî-
á³òíó ïëàòó â³ä âñ³º¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè ñêëàäàº á³ëüøå í³æ 42%. Íàâåäåí³
ðîçðàõóíêè âêàçóþòü, ùî íàéá³ëüø
ñïðèÿòëèâ³ óìîâè ïî äîõîäàõ ïðàö³â-
íèê³â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ áóëè ó 2008
ðîö³. ßêùî ïîð³âíþâàòè äîõîäè çà ôîí-
äîì çàðîá³òíî¿ ïëàòè 2008 òà 2012 ðð.,
òî ç óðàõóâàííÿì äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëü-
íî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, áàíê³âñüêà ãà-
ëóçü, ÿê ðîáîòîäàâåöü – íå â³äíîâèëàñÿ
ùå é äîñ³.

Ïîòîêè ïëàòåæ³â áàíê³â ÿê ïëàò-
íèê³â ³íøèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â
(íàéá³ëüø³: íà çåìëþ, ÏÄÂ) â³äîáðà-
æåí³ ê êîëîíö³ 4. Íàéá³ëüøèìè ïëàò-
íèêàìè º Ïðèâàòáàíê, Ïðîì³íâåñòáàíê,

Òàáëèöÿ 5
Ïîäàòêè, îáîâ’ÿçêîâ³ çáîðè, òà âíåñêè

ó Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á áàíêàìè
(â ìëðä.ãðí.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
*²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè

Ð³ê

Ïîäà-
òîê íà
ïðèáó-

òîê

Âíåñêè, çáî-
ðè íà îáîâ'ÿ-
çêîâå äåðæà-
âíå ïåíñ³éíå
òà ñîö³àëüíå
ñòðàõóâàííÿ

Ïîäàòîê íà çåìëþ,
ÏÄÂ, ñïëàòà ³í-
øèõ ïîäàòê³â òà

îáîâ'ÿçêîâèõ ïëà-
òåæ³â, êð³ì ïîäàò-

êó íà ïðèáóòîê

Âñüîãî
ïîäàòêè
òà îáî-
â'ÿçêîâ³
çáîðè

Â³äðàõóâàííÿ
ó Ôîíä ãàðà-

íòóâàííÿ
âêëàä³â ô³çè-

÷íèõ îñ³á

2005 0,9 1,1 0,2 2,2 0,2
2006 1,6 1,6 0,2 3,4 0,4
2007 2,4 2,6 0,2 5,2 0,6
2008 3,8 4,1 0,6 8,4 0,9
2009 2,0 3,7 0,6 6,3 1,0
2010 1,6 4,0 0,4 6,1 1,3
2011 1,9 4,7 0,4 7,1 1,4
2012 1,8 5,2 0,4 7,4 1,7
2013* 2,0 5,3 0,5 7,8 2,6
2005-
2013 18,0 32,3 3,5 53,8 9,9

Ðàéôôàéçåí áàíê Àâàëü, Óêðñîöáàíê,
Íàäðà; ¿õ ïèòîìà âàãà â öèõ ïëàòåæàõ
ñêëàäàº á³ëÿ 50%. Êð³ì ïëàòåæ³â äî
áþäæåòó (ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ çàêîíó ïðî
Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ
îñ³á), ó áàíê³â ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ ïîñò³éí³
ïëàòåæ³, ÿê³ ìàþòü òåíäåíö³þ äî äî-
ñèòü ñóòòºâîãî çá³ëüøåííÿ. Íàéá³ëüøè-
ìè ïëàòíèêàìè ó Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ
âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á º Ïðèâàòáàíê,
Ïðîì³íâåñòáàíê, Ðàéôôàéçåí áàíê
Àâàëü, ÓêðÑ³ááàíê, Óêðåêñ³ìáàíê.
Ïèòîìà âàãà öèõ áàíê³â ó ôîðìóâàíí³
Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ
îñ³á ñêëàäàº ïîíàä 42%. Â ö³ëîìó çà
ïåð³îä 2005–2013 ðð. áàíêè çàïëàòèëè
ó áþäæåòè âñ³õ ð³âí³â á³ëüøå, í³æ 54
ìëðä. ãðí. ïîäàòê³â, òà ñôîðìóâàëè
ñòðàõîâèõ ôîíä³â äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèê³â
ó Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ
îñ³á áëèçüêî 10,0 ìëðä. ãðí.

Àíàë³ç ãðîøîâèõ ïîòîê³â áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè áóâ áè íå ïîâíèì áåç ðîçã-
ëÿäó âçàºìîâ³äíîñèí áàíê³â òà Íàö³î-
íàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè íà ãðîøîâîìó
ðèíêó. Çà âåëèêèì ðàõóíêîì öå âèñî-
êîë³êâ³äí³ êîøòè áàíê³â ó îáñëóãîâó-
âàíí³ ãðîøîâîãî ðèíêó. Áåçãîò³âêîâèé
îá³ã êîøò³â ì³æ áàíêàìè òà ¿õ êë³ºíòà-
ìè ïðîâîäèòüñÿ ÷åðåç êîðåñïîíäåíòñüê³
ðàõóíêè ó ÍÁÓ. Ñàìå îá³ã öèõ êîøò³â
çàáåçïå÷óº âçàºìîðîçðàõóíêè ì³æ ñó-
á’ºêòàìè ãðîøîâèõ â³äíîñèí. Çîêðåìà,
äî íèõ â³äíîñÿòüñÿ ïëàòåæ³ íàñåëåííÿ,
êîðïîðàö³é, áþäæåòó, áåçãîò³âêîâèõ
îáñÿã³â êóï³âë³ – ïðîäàæó âàëþòè. Êð³ì

http://www.bank.gov.ua/
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òîãî, íà ñïåö³àëüíîìó ðàõóíêó ÍÁÓ
àêóìóëþþòüñÿ êîøòè îáîâ’ÿçêîâèõ ðå-
çåðâ³â çà çàëó÷åíèìè ãðîøîâèìè ðåñóð-
ñàìè. Çàçíà÷èìî, ùî êîøòè, ÿê³ çíà-
õîäÿòüñÿ â êàñàõ áàíê³â º ðåàëüíèì ðå-
ñóðñîì, ùî çàáåçïå÷óº îá³ã íàö³îíàëü-
íèõ ãðîøåé ó íàñåëåííÿ (çàðïëàòè,
ïåíñ³¿, äîïîìîãè, òîùî), îáì³ííèé ðè-
íîê ô³çè÷íèõ îñ³á ÂÊÂ òà ãîò³âêîâèé
ãðîøîâèé îá³ã þðèäè÷íèõ îñ³á. Ðóõ
öèõ ðåñóðñ³â â äèíàì³ö³ õàðàêòåðèçó-
þòü äàí³ òàáë.6.

Ùîäåííà äèíàì³êà çàëèøê³â íà êî-
ðåñïîíäåíòñüêîìó ðàõóíêó ó Íàö³î-
íàëüíîìó áàíêó Óêðà¿íè âèçíà÷àº
ð³âåíü ïîïèòó íà ãðîø³ â åêîíîì³ö³, ³
â³äïîâ³äíî, ñòàâîê íà ì³æáàíê³âñüêîìó
ðèíêó. Òîìó àíàë³ç çàëèøê³â íà ðàõóí-
êàõ â ÍÁÓ – ïðåäìåò îêðåìîãî, á³ëüø
øèðøîãî äîñë³äæåííÿ. Âàæëèâî ðîçó-
ì³òè,  ùî  äåô³öèò  êîøò³â  àáî  íå-
ñòàá³ëüí³ñòü ñòàâîê íà ì³æáàíê³âñüêî-
ìó ðèíêó ðåñóðñ³â ìàº ïðÿìèé âïëèâ
íà â³äñîòêîâ³ ñòàâêè äåïîçèòíîãî ³ êðå-
äèòíîãî ðèíê³â þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷-
íèõ îñ³á. Çàçíà÷èìî, ùî íà ñïåö³àëü-
íîìó ðàõóíêó îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â â
ÍÁÓ ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ð. âèëó÷å-
íà ç îáîðîòó ñóìà – ìàéæå 8 ìëðä. ãðí.
Âîíà çàðåçåðâîâàíà, º íåäîñòóïíîþ äëÿ
âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè ³ ñêëàäàº ïðè-
áëèçíî 40% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó îáî-
â’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî,
ç êîðåñïîíäåíòñüêîãî ðàõóíêó ñë³ä âè-
ä³ëèòè ùå ìàéæå 12 ìëðä.  ãðí.  «æè-
âèõ» êîøò³â, âèêîðèñòàííÿ ÿêèõ îáìå-
æåíî. Òîìó áàíêè ïðîòÿãîì îñòàíí³õ
ðîê³â ðåçåðâóþòü ó ÍÁÓ ñóìè 23-25

Òàáëèöÿ 6
Çàëèøêè êîøò³â íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ

ó Íàö³îíàëüíîìó áàíêó Óêðà¿íè, à òàêîæ ó êàñàõ áàíê³â
(â ìëðä.ãðí.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
* ²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè

Äàòà
Êîðåñïîíäåíòñüêèé

ðàõóíîê áàíêó â
ÍÁÓ

Êîøòè ñïåö³àëü-
íîãî ðàõóíêó îáî-
â'ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â

â ÍÁÓ

Çàëèøêè
ó êàñ³ áà-

íê³â

Êàñà òà êîððà-
õóíêè â ÍÁÓ

ðàçîì
01.01.2005 8,1 0,0 6,5 14,6
01.01.2006 17,3 0,0 7,6 24,9
01.01.2007 14,9 0,0 11,4 26,3
01.01.2008 19,0 0,0 18,3 37,3
01.01.2009 18,6 0,0 20,7 39,3
01.01.2010 17,4 5,8 21,7 44,9
01.01.2011 16,7 7,7 26,7 51,1
01.01.2012 22,0 7,2 27,0 56,2
01.01.2013 24,7 6,4 30,3 61,5
01.01.2014* 36,0 7,9 33,0 76,9

ìëðä.  ãðí.  çà  çàëó÷åííÿ  äåïîçèò³â  ó
âàëþò³. Çâ³äñè, ö³ëêîì çðîçóì³ëî, ÷îìó
áàíêàì ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì, ÿê³ ìà-
þòü â ïàñèâàõ áàãàòî çàëó÷åíü â³ä ìà-
òåðèíñüêèõ ñòðóêòóð, òàê íåçðó÷íî
ïðàöþâàòè â Óêðà¿í³. Äëÿ á³ëüø ãëè-
áîêîãî ðîçóì³ííÿ ì³ñöÿ ³ ðîë³ áàíê³â
íà ãðîøîâîìó ðèíêó ðîçãëÿíåìî ðèñ.8.

Äàí³ ðèñ.8 äàþòü óÿâëåííÿ ïðî äè-
íàì³êó ùîì³ñÿ÷íîãî ñóìàðíîãî îáñÿãó
îïåðàö³é áàíê³â ç êóï³âë³–ïðîäàæó ãî-
ò³âêîâî¿ âàëþòè ì³æ íèìè òà ô³çè÷íè-
ìè îñîáàìè. Âîíè ïîêàçóþòü, ùî ðîç-
øèðåííÿ êðåäèòíèõ ìîæëèâîñòåé
áàíê³â ñòîñîâíî ô³çè÷íèõ îñ³á ó âàëþò³
âåäå ïàðàëåëüíî äî îáñÿãó îïåðàö³é íà
âàëþòíîìó ðèíêó. Àëå, ùîá ðîçóì³òè
ñêëàäí³ ïðîöåñè, ùî â³äáóâàþòüñÿ íà
ðèíêó, ö³ îáñÿãè ïîòð³áíî ç ÷èìîñü ïî-
ð³âíþâàòè, íàïðèêëàä, ç äåïîçèòàìè –
äèâ.ðèñ.9 (ðîçðàõóíîê ïðèâåäåíèé ó
åêâ³âàëåíò³ ìëðä. äîë. ÑØÀ çà îô³ö³é-
íèì êóðñîì).

Ðèñ.9 ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî äî ô³íàí-
ñîâî¿ êðèçè 2008–2009 ðð. ïðèð³ñò
ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â ïåðåâèùóâàâ îáñÿ-
ãè íåòòî êóï³âë³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè
ÂÊÂ. Ï³ñëÿ âòðàòè êóï³âåëüíî¿ âàðòîñò³
ãðîøåé çà ðàõóíîê äåâàëüâàö³¿ îáì³ííî-
ãî êóðñó, îáñÿãè ïîïèòó íà ÂÊÂ íà ïðî-
òÿç³ 2009–2012 ðð. ïåðåâèùóâàëè îá-
ñÿãè çàîùàäæåíü ó áàíê³âñüê³é ñèñ-
òåì³. Òàêîæ ðèñ.9 ïîêàçóº, ùî âòðàòè
êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ äîìîãîñïî-
äàðñòâ ó ïåð³îä ô³íàíñîâî¿ êðèçè ïåðå-
âèùóþòü îáñÿãè êðåäèò³â, ùî çàëó÷èâ
óðÿä â³ä ÌÂÔ. Ï³ñëÿ ð³çêî¿ äåâàëüâàö³¿
îáì³ííîãî êóðñó ñèòóàö³ÿ ïî÷àëà
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Ðèñ. 8. Äèíàì³êà îáñÿã³â âàëþòíî-îáì³ííèõ îïåðàö³é íà ãîò³âêîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè
â ïåð³îä 2005–2013 ðð. (åêâ. ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà.

Ðèñ. 9. Äèíàì³êà íåòòî êóï³âë³ ÂÊÂ ô³çè÷íèìè îñîáàìè íà ãîò³âêîâîìó ðèíêó
Óêðà¿íè òà ïðèðîñòó äåïîçèò³â ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ â ïåð³îä 2005–2013 ðð.

(åêâ. ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua; ðîçðàõóíêè àâòîð³â; *– íàøà
îö³íêà

çì³íþâàòèñÿ íà êðàùå ò³ëüêè ó 2013
ðîö³. Ô³çè÷í³ îñîáè çà 2009 ð³ê ïî ÷èñ-
òîìó ñàëüäî êóïèëè 8,4 ìëðä. äîë., ó
2010 ð. – 9,7 ìëðä. äîë., ó 2011 ð. –
13,4 ìëðä. äîë., ó 2012 ð. – 10,2 ìëðä.
äîë., ó 2013 ð. îáñÿã êóï³âë³ âïàâ äî
2,6 ìëðä. äîë. Ñàìå ç ö³º¿ ãðîøîâî¿ ìàñè
íà êðåäèòíîìó ðèíêó ô³çè÷íèõ îñ³á
áóëî ïîãàøåíî êðåäèòíó çàáîðãîâàí³ñòü,
ùî ïåðåâèùóº 19,3 ìëðä. äîë. Àëå, òðå-

áà ìàòè íà óâàç³ ³ ðîçóì³òè, ùî çíà÷í³
ãðîøîâ³ êîøòè, íîì³íîâàí³ ó ÂÊÂ, ìà-
þòü îá³ã òàêîæ ïîçà áàíê³âñüêîþ ñèñ-
òåìîþ. Ñàìå òîìó, â Óêðà¿í³ ìîíåòàðí³
ìîäåë³ êëàñè÷íîãî ãðîøîâîãî îá³ãó ïðà-
öþþòü ³ç çíà÷íèì âèêðèâëåííÿì.

Ôîðìóâàííÿ ðåçåðâ³â òà ïðèáóòêè–
çáèòêè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ùå îäèí
êàíàë ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Ïî-
ã³ðøåííÿ ÿêîñò³ àêòèâ³â áàíê³âñüêî¿

http://www.bank.gov.ua/
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ñèñòåìè â³äáèâàº íàÿâíà äèíàì³êà ïðè-
ðîñòó ñôîðìîâàíèõ ðåçåðâ³â ï³ä àêòèâí³
îïåðàö³¿ áàíê³â. Ïðèâåäåí³ íèæ÷å öèô-
ðè íå âðàõîâóþòü çáèòêè, ÿê³ áóëè ïî-
íåñåí³ âíàñë³äîê ë³êâ³äàö³¿ ìàéæå òðüîõ
äåñÿòê³â áàíê³â â ïåð³îä 2009–2013 ðð.
Ï³ñëÿ ôàêòè÷íî¿ äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëü-
íî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ îáñëóãîâóâàííÿ
áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ÿê ô³çè÷íèìè îñî-
áàìè, òàê ³ þðèäè÷íèìè îñîáàìè ð³çêî
ïîã³ðøèëîñü (äèâ. òàáë.7).

Çà ðåãóëÿòèâíèìè âèìîãàìè ÍÁÓ,
â çàëåæíîñò³ â³ä ÿêîñò³ îáñëóãîâóâàí-
íÿ çîáîâ’ÿçàíü, áàíêè êëàñèô³êóþòü
ñâî¿õ êë³ºíò³â íà 5 êàòåãîð³é, çà ÿêè-
ìè íåîáõ³äíî ôîðìóâàòè â³ä 1% äî

Òàáëèöÿ 7
Ïðèð³ñò ðåçåðâ³â òà ôîðìóâàííÿ ïðèáóòê³â–çáèòê³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè

(â ìëðä.ãðí.)

Ð³ê Ïðèð³ñò ñôîðìîâàíèõ ðåçåðâ³â
ï³ä àêòèâí³ îïåðàö³¿

Áàëàíñîâèé ïðèáóòîê (çáèòîê)

2005 2,6 2,2
2006 4,5 4,1
2007 6,4 6,6
2008 22,4 7,3
2009 64,7 -38,4
2010 39,4 -13,0
2011 31,7 -7,7
2012 29,7 4,9
2013* 24,7 2,5

2005-2013 226,1 -31,5

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
*²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè

100% ðåçåðâ³â. Â çàëåæíîñò³ â³ä ÿêîñò³
îáñëóãîâóâàííÿ çàáîðãîâàíîñò³ òà çàáåç-
ïå÷åííÿ ïî êîæíîìó áîðæíèêó ðîçðà-
õîâóºòüñÿ íåîáõ³äíà ñóìà. Ðåçåðâè
ôîðìóþòüñÿ, íåçâàæàþ÷è íà îïå-
ðàö³éí³ ïðèáóòêè. Ðîçðàõóíêè ïîêà-
çóþòü, ùî â ö³ëèé ðÿä ðîê³â îáñÿãè
ñôîðìîâàíèõ ðåçåðâ³â ïåðåâèùóþòü
ð³âåíü íîâèõ êðåäèòíèõ âêëàäåíü. Öå
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ê³ëüê³ñòü êë³ºíò³â,
ÿê³ â çìîç³ îáñëóãîâóâàòè áàíê³âñüê³
áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ó íàðîäíîìó ãîñ-
ïîäàðñòâ³, çìåíøóºòüñÿ. Íàñòóïíà òàá-
ëèöÿ äàº çàãàëüíó êàðòèíó äèíàì³êè
ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè.

Òàáëèöÿ 8
Çâåäåíà òàáëèöÿ ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè

(â ìëðä.ãðí.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ ÍÁÓ www.bank.gov.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â
* ²íôîðìàö³ÿ çà 2013 ð. ðîçðàõîâàíà íà îñíîâ³ äàíèõ áàëàíñ³â ³ àâòîðñüêî¿ îö³íêè
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2005 9,8 -3,7 7,5 -5,3 2,2 0,2 7,0 2,6
2006 -11,5 -26,3 35,8 1,1 3,4 0,4 17,1 4,5
2007 26,4 -43,9 65,5 -12,1 5,2 0,6 27,0 6,4
2008 -56,2 -120,5 165,7 -9,6 8,4 0,9 49,7 22,4
2009 55,8 20,9 -59,2 5,3 6,3 1,0 -4,1 64,7
2010 98,0 59,5 -97,2 -38,3 6,1 1,3 22,5 39,4
2011 48,2 32,4 -33,7 3,4 7,1 1,4 17,8 31,7
2012 64,5 52,3 -48,1 1,2 7,4 1,7 13,8 29,7
2013* 48,2 10,7 27,6 -29,9 7,8 2,6 5,0 24,7
2005-
2013 283,2 -18,6 63,9 -84,2 57,3 9,8 155,9 226,1
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Ó 2005 ð³ê áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óê-
ðà¿íè óâ³éøëà ï³ñëÿ ïîë³òè÷íî¿ êðè-
çè. Îñíîâíèé ïîòîê êîøò³â íàäàëè äî-
ìîãîñïîäàðñòâà, êàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â ³
çàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíèõ áàíê³âñüêèõ
ðåñóðñ³â. Â öåé ïåð³îä áàíê³âñüêèé ðè-
íîê Óêðà¿íè ò³ëüêè ïî÷àâ â³äêðèâàòè-
ñÿ äëÿ òðàíñíàö³îíàëüíèõ áàíê³âñüêèõ
³íñòèòóö³é. Öå ñïðèÿëî çðîòàííþ ñïî-
æèâ÷îãî ³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ
ô³çè÷íèõ îñ³á, à òàêîæ çá³ëüøåííþ ó
2006 ð. êðåäèòóâàííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á.
Îñíîâíèì äæåðåëîì ðåñóðñ³â ñòàëè
ì³æíàðîäí³ áàíê³âñüê³ çàëó÷åííÿ. Ó
íàñòóïíîìó 2007 ðîö³ çá³ëüøèëàñü äî-
â³ðà äîìîãîñïîäàðñòâ äî áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè, ùî ñïðèÿëî íàðîùåííþ ¿õ
äåïîçèòíîãî ïîðòôåëþ. Â³í çà òåìïà-
ìè çðîñòàííÿ âèïåðåäæàâ êðåäèòíèé
ïîðòôåëü ô³çè÷íèõ îñ³á. Çðîñëè îáñÿãè
êðåäèòóâàííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á, â îñíîâ-
íîìó çà ðàõóíîê ðåñóðñíî¿ ï³äòðèìêè
÷åðåç ì³æáàíê³âñüêèé ðèíîê. Êð³ì
òîãî, áàíê³âñüêà ñèñòåìà àêòèâíî êðå-
äèòóâàëà ³ áþäæåò. Ó 2008 ð. çà ðàõó-
íîê ³íîçåìíèõ áàíê³âñüêèõ çàïîçè÷åíü
ïî ÷èñòîìó ïîòîêó áóëè ïðîêðåäèòîâàí³
ÿê ô³çè÷í³, òàê ³ þðèäè÷í³ îñîáè, à òà-
êîæ  áþäæåò.  Íàâ³òü,  ÿêùî  âçÿòè  äî
óâàãè, ùî áàëàíñîâ³ öèôðè áàíê³â íå
çîâñ³ì òî÷íî â³äîáðàæàþòü ðåàëüíó êàð-
òèíó âíàñë³äîê äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëü-
íî¿ âàëþòè íàïðèê³íö³ ðîêó, ãîëîâíèì
äæåðåëîì ðåñóðñ³â áóâ ì³æáàíê³âñüêèé
ðèíîê.  Òàêîæ ñë³ä  çâåðíóòè  óâàãó  íà
ð³çêå çðîñòàííÿ ôîðìóâàííÿ ðåçåðâ³â
áàíêàìè, äåâàëüâàö³ÿ ï³ä³ðâàëà ïëàòîñ-
ïðîìîæí³ñòü êë³ºíò³â áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè. Â³äçíà÷èìî ³ àêòèâí³ñòü ÍÁÓ ó
ðåô³íàíñóâàíí³ áàíê³â, ùî âòðà÷àëè
ë³êâ³äí³ñòü.

Ó 2009 ðîö³ êàðòèíà ðóõó ãðîøîâèõ
ïîòîê³â çì³íèëàñÿ ïîâí³ñòþ. Êîøòè, ùî
íàä³éøëè äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â³ä
ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, à òàêîæ
ç áþäæåòó, áóëè ñïðÿìîâàí³ â îñíîâíî-
ìó íà ïîãàøåííÿ ì³æíàðîäíèõ çàïî-
çè÷åíü íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó. Ó
öüîìó ðîö³ ïðèð³ñò ðåçåðâ³â íà ôîðìó-
âàííÿ çáèòê³â ïî àêòèâíèõ îïåðàö³ÿõ
áóâ íàéá³ëüøèé çà îñòàíí³ 10 ðîê³â.
Ãîëîâíèé ðåñóðñ áàíê³âñüê³é ñèñòåì³
íàäàëè äîìîãîñïîäàðñòâà. Ó 2010 ðîö³,
ãðîøîâ³ ïîòîêè, ùî íàäõîäèëè â³ä þðè-
äè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á, ïðîäîâæóâà-
ëè ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ïîãàøåííÿ
ì³æíàðîäíèõ áàíê³âñüêèõ çàïîçè÷åíü
³ ÷àñòêîâî íà ï³äòðèìêó áþäæåòó. ßê ³

ðàí³øå îñíîâí³ ãðîøîâ³ ðåñóðñè íàä-
³éøëè â³ä äîìîãîñïîäàðñòâ. Îáñÿãè ôîð-
ìóâàííÿ ðåçåðâ³â ïðîäîâæóâàëèñÿ
çá³ëüøóâàòèñÿ ïðè çàãàëüíîìó ïàä³íí³
îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ.

Áàíê³âñüêå çàêîíîäàâñòâî ³ ô³íàíñî-
âà ïðàêòèêà â öåé ïåð³îä âèÿâèëèñÿ íå
ãîòîâèìè äî ëàâèíîîáðàçíîãî çðîñòàí-
íÿ ïðîöåñ³â áàíêðóòñòâà ïîçè÷àëüíèê³â,
ðåàëüíî íå çíàéøëîñü íåîáõ³äíèõ
³íñòðóìåíò³â äëÿ øâèäêî¿ ðåàë³çàö³¿
çàñòàâíîãî ìàéíà ç ìåòîþ ïåðåçàâàíòà-
æåííÿ âëàñíèê³â ³ ïîøóêó ³íâåñòèö³é
ó âèðîáíèöòâî. Ó 2011 ð. áàíêè ïðî-
äîâæóâàëè íàãðîìàäæóâàòè ãðîø³ äî-
ìîãîñïîäàðñòâ, þðèäè÷íèõ îñ³á, íàâ³òü
áþäæåòó, à òàêîæ ðîçðàõîâóâàòèñÿ çà
ì³æíàðîäíèìè çàïîçè÷åííÿìè. Ó 2012
ðîö³ ñèòóàö³ÿ ìàéæå íå çì³íèëàñÿ,
íàâ³òü á³ëüøå, òåíäåíö³¿ 2011 ð. ïîãëè-
áèëèñÿ. Ç 2013 ð. áàíêè çíèçèëè òåì-
ïè ðîçðàõóíê³â ç ì³æáàíê³âñüêèìè êðå-
äèòîðàìè, ïðîäîâæóâàëè àêóìóëþâàòè
êîøòè þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á, à
òàêîæ êðåäèòóâàòè áþäæåò, çàì³ùóþ-
÷è ì³æíàðîäí³ ïîçèêè óðÿäó ïîçèêà-
ìè âíóòð³øí³õ çàïîçè÷åíü.

Îòæå, ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè â îñòàíí³ ðîêè çâîäèëîñü, çà
âåëèêèì ðàõóíêîì, äî àêóìóëþâàííÿ
ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â â³ä äîìîãîñïîäàðñòâ
òà þðèäè÷íèõ îñ³á çàäëÿ ïîêðèòòÿ
çáèòê³â â³ä íåïîâåðíåííÿ êðåäèò³â çáàí-
êðóò³ëèõ ïîçè÷àëüíèê³â à òàêîæ äëÿ
ðîçðàõóíê³â ç ìàòåðèíñüêèìè ì³æíàðîä-
íèìè ³íñòèòóö³ÿìè. Çâ³äñè ìîæíà, íà-
æàëü, çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñüîãîäí³
áàíê³âñüêà ñèñòåìà âèêîíóº ñêîð³øå
ôóíêö³¿ ëèõâàðÿ, í³æ ëîêîìîòèâà ìàê-
ðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ ³ åêîíîì³÷íî-
ãî çðîñòàííÿ. Ïðî öå ñâ³ä÷àòü ³ äàí³ äè-
íàì³êè ÂÂÏ Óêðà¿íè çà 2005–2013 ðð.
(ðèñ.10), ÿê³ º ðåçóëüòàòîì ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³. Äîñèòü
âàãîìèé «âíåñîê» â ö³ ïðîöåñè ïðèïà-
äàº íà áàíê³âñüêó ñèñòåìó.

Íà ðèñ.10 â³äîáðàæåíà äèíàì³êà
ÂÂÏ Óêðà¿íè. ßêùî éîãî ïåðåðàõóâà-
òè çà ñåðåäí³ì êóðñîì äîëàðó ÑØÀ, òî
áóäå âèäíî, ùî îáñÿãè ÂÂÏ ó 2009-2013
ðð.  íå  äîñÿãëè  ð³âíÿ  2008  ð.,  öå,  íå
êàæó÷è âæå ïðî ñüîãîäí³øí³ (³ ìîæ-
ëèâ³ íàñòóïí³) ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³
íåãàðàçäè ³ òðóäíîù³. Äî öüîãî ñë³ä
äîäàòè ³ òå, ùî ïðîäîâæóþòü çìåíøó-
âàòèñÿ îáñÿãè êðåäèòíèõ âêëàäåíü
áàíê³â ó åêîíîì³êó, ùî â³äîáðàæåíî íà
ðèñ.11.
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Ðèñ. 10. Äèíàì³êà ÂÂÏ Óêðà¿íè, íîì³íîâàíîãî â äîë. ÑØÀ çà ñåðåäí³ì êóðñîì
âàëþòíèõ îïåðàö³é â ïåð³îä 2005–2013 ðð. (â ìëðä. äîë.)

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ www.minfin.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; * – íàøà îö³íêà

Ðèñ. 11. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ ÂÂÏ Óêðà¿íè, äî çàãàëüíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ
áàíê³â, ïîðòôåëþ ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á

Äæåðåëî: ³íôîðì. ðåñóðñ www.minfin.ua, ðîçðàõóíêè àâòîð³â; * – íàøà îö³íêà

Äàí³ ðèñ.11 ïîêàçóþòü, ùî ÿêùî
äî 2008 ð. Óêðà¿íà ïîñòóïîâî íàáëè-
æàëàñÿ äî ð³âíÿ ðîçâèíåíèõ êðà¿í
ùîäî ³íäåêñó êðåäèòíèõ âêëàäåíü ó
ÂÂÏ êðà¿íè, òî ïðîòÿãîì 2009–2013
ðð. ñèòóàö³ÿ çíà÷íî ïîã³ðøèëàñÿ ç
â³äïîâ³äíèìè íàñë³äêàìè äëÿ äèíà-

ì³êè ÂÂÏ. Ïîã³ðøåííÿ çíà÷åíü
³íäåêñó êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ó ÂÂÏ â
ïîâí³é ì³ð³ â³äîáðàæàº îäíîâåê-
òîðí³ñòü ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíîãî áàí-
êó Óêðà¿íè íà óòðèìàííÿ ô³êñîâàíî-
ãî âàëþòíîãî êóðñó, ùî íå ñïðèÿº
åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ.

http://www.minfin.ua/
http://www.minfin.ua/
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1. Ñüîãîäí³, â ñêëàäíèõ óìîâàõ

ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿-
íè, Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè íå º
ãåíåðàòîðîì íîâèõ ðèíêîâèõ ³í³ö³àòèâ,
â³ä÷óâàºòüñÿ äåô³öèò ³äåé, ÿê³ ìîãëè á
ñïðèÿòè âèâåäåííþ åêîíîì³êè ³
ô³íàíñ³â ³ç êðèçè, ìàêðîô³íàíñîâ³é ñòà-
á³ë³çàö³¿. Îñîáëèâî öå ïîçíà÷èëîñü ó
îäíîâåêòîðíîñò³ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè,
ÿêà áóëà íàïðàâëåíà íà ï³äòðèìêó
ô³êñîâàíîãî îáì³ííîãî êóðñó çà ðàõó-
íîê îáìåæåííÿ áàíê³â ó âèêîðèñòàíí³
çîâí³øí³õ âàëþòíèõ ³íâåñòèö³é íà
âíóòð³øíüîìó ðèíêó. ÍÁÓ íå ñòâîðèâ
íîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ñàì, ³
ââ³â ðåãóëÿòîðí³ îáìåæåííÿ íà ðîçâè-
òîê òàêèõ ³íñòðóìåíò³â ó áàíê³âñüêîìó
ñåðåäîâèù³. Îäíîâåêòîðíà ìîíåòàðíà
ïîë³òèêà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿-
íè, íàïðàâëåíà íà óòðèìàííÿ âàëþò-
íîãî êóðñó çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ âè-
ìîã çà îáîâ’ÿçêîâèìè ðåçåðâàìè ùîäî
âàëþòíèõ ïàñèâ³â ó ïåð³îä 2010–2013
ðð. ïðèçâåëà äî â³äòîêó ãðîøîâèõ ðå-
ñóðñ³â þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á, ùî
â ê³íöåâîìó ðåçóëüòàò³ âåäå äî ðåöåñ³¿
åêîíîì³êè òà ïàä³ííÿ ÂÂÏ. Áàíê³âñü-
êà ñèñòåìà çíà÷íîþ ì³ðîþ ïåðåñòàëà
âèêîíóâàòè ì³ñ³þ ãåíåðàö³¿ ðåñóðñ³â äëÿ
âèõîäó ç  êðèçè ³  ïåðåõîäó äî ñòàá³ë³-
çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿, ìàêðîô³íàí-
ñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ ³ ðîçâèòêó.

2. Äîìîãîñïîäàðñòâà â³ä³ãðàþòü
íàéá³ëüøó ðîëü ó çì³öíåíí³ ë³êâ³äíîñò³
³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè. Öå â³äáóâàºòüñÿ ÿê øëÿõîì çðîñ-
òàííÿ äåïîçèòíîãî ïîðòôåëþ, òàê ³ çà
ðàõóíîê âèïëàò ïî ïðîöåíòàì çà êðå-
äèòàìè, ÿê³ ïåðåâèùóþòü ô³çè÷í³ îá-
ñÿãè íîâîãî êðåäèòóâàííÿ. Òèì íå ìåí-
øå, ðåñóðñíà áàçà áàíê³â ó öüîìó ñåã-
ìåíò³ ìàº ïåð³îäè÷íî çíà÷í³ ðèçèêè
â³äòîê³â ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â. Íà ñüîãîäí³
áàíêè, ôàêòè÷íî, çàêîíîäàâ÷î íå çàõè-
ùåí³ â³ä ðèçèê³â âòðàòè ë³êâ³äíîñò³ ó
ïåð³îä ìàñîâîãî ðîç³ðâàííÿ ñòðîêîâèõ
äåïîçèòíèõ óãîä. Â îñíîâ³ ïîçèòèâíèõ
î÷³êóâàíü äîìîãîñïîäàðñòâ ùîäî íà-
ä³éíîñò³ ³íâåñòèö³é ó áàíê³âñüêó ñèñ-
òåìó º ïðàêòè÷íå ôóíêö³îíóâàííÿ Ôîí-
äó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á.
Çàêîíîäàâ÷³ íîâàö³¿ ùîäî çíÿòòÿ ãà-
ðàíò³é, íàïðèêëàä, ç âàëþòíèõ âêëàä³â,
ìîæóòü ìàòè äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
íåïåðåäáà÷óâàí³ íàñë³äêè. Òåæ ñàìå
ñòîñóºòüñÿ ³ ³äåé çàõèùàòè íå âñþ ñóìó
âêëàäó ïî Ôîíäó, à ÿêóñü ¿¿ ÷àñòèíó,

ÿê³ îáãîâîðþþòüñÿ áàíê³âñüêîþ
ñï³ëüíîòîþ.

3. Íàæàëü, ñë³ä âèçíàòè, ùî ñüî-
ãîäí³, çà âåëèêèì ðàõóíêîì, áàíê³âñü-
êà ñèñòåìà íå âèñòóïàº ñòàá³ëüíèì ãðî-
øîâèì äîíîðîì äëÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäà-
ðþâàííÿ, à íàâïàêè, âèáèðàº ðåñóðñè ç
ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ïðèð³ñò êðåäèòíî-
ãî ïîðòôåëþ þðèäè÷íèõ îñ³á íå ïåðå-
âèùóº îáñÿãè ïëàòè çà ïðîöåíòàìè ïî
êðåäèòàõ. Íàâ³òü ÷åðåç 5 ðîê³â ï³ñëÿ
ô³íàíñîâî¿ êðèçè, çàëèøêè ñòðîêîâèõ
êîøò³â ³ êîøò³â äî çàïèòàííÿ þðèäè÷-
íèõ îñ³á ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ íå ïå-
ðåâèùóþòü äîêðèçîâ³ ïîêàçíèêè. ª
íàãàëüíà ïîòðåáà ³íñòèòóö³éíîãî ðîç-
âèòêó ùîäî ñïðèÿííÿ çá³ëüøåííþ çà-
ëèøê³â êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á ó
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Çîêðåìà, öå ìîæ-
íà çä³éñíèòè øëÿõîì ñòâîðåííÿ ôîíäó
ãàðàíòóâàííÿ äåïîçèò³â äëÿ íåäåðæàâ-
íèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà òàê çâàíèõ
«ëàéôîâèõ» ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é,
äæåðåëà ïîõîäæåííÿ êîøò³â ÿêèõ ôàê-
òè÷íî º òîòîæíèìè äî äåïîçèò³â ô³çè÷-
íèõ îñ³á.

4. Ñóìàðíî â îñòàíí³ ðîêè íà
ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê áàíê³-
âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè (ïî «æèâîìó»
ïîòîêó) â³ääàâàëà ðåñóðñ³â á³ëüøå, í³æ
îòðèìóâàëà. Ç îäíîãî áîêó, çàëåæí³ñòü
áàíê³â â³ä ³íîçåìíèõ êðåäèòîð³â íà ñüî-
ãîäí³ çíà÷íî ìåíøà, í³æ íà ïåð³îä ïî-
÷àòêó êðèçè ó 2008 ðîö³, ç ³íøîãî áîêó,
íàÿâí³ñòü ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ çíà÷-
íî¿ ïèòîìî¿ âàãè ³íîçåìíîãî êàï³òàëó
íå ìàº ñåðéîçíîãî çíà÷åííÿ äëÿ
ï³äòðèìêè ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³-
êè. Áàíêè ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì ôàê-
òè÷íî íå êðåäèòóþòü ï³äïðèºìñòâà áà-
çîâèõ ãàëóçåé óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè,
ÿê³ íå ìàþòü ì³æíàðîäíèõ ðèíê³â çáó-
òó ñâîº¿ ïðîäóêö³¿. Öå îäíà ç êëþ÷î-
âèõ ïðè÷èí, ÷îìó ðîñ³éñüê³ áàíêè
çá³ëüøóþòü ñâîþ ïðèñóòí³ñòü â Óêðà¿í³,
à çàõ³äí³ – øóêàþòü ìîæëèâ³ñòü ïîç-
áóòèñÿ óêðà¿íñüêèõ äî÷îê.

5. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà º äîíîðîì
äëÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó ïî áîðãîâèõ
çàïîçè÷åííÿõ ÎÂÄÏ. Ñàìå âîíà íàäàëà
ï³äòðèìêó áþäæåòó ó ïîñòêðèçîâèé
ïåð³îä, ÿêà äîçâîëèëà äåðæàâ³ âèêîíó-
âàòè ñâî¿ ì³æíàðîäí³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïî
çîâí³øí³õ çàïîçè÷åííÿõ ó íàéá³ëüø
êðèòè÷í³ ïåð³îäè 2010 òà 2013 ðîê³â.
Áàíê³âñüêà ñèñòåìà º äèñöèïë³íîâàíèì
ïëàòíèêîì ïîäàòê³â, íå çâàæàþ÷è íà
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ òðóäíîù³ â
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êðà¿í³. Àëå ÿêùî ïîð³âíÿòè ô³íàíñîâ³
ïîòîêè ïëàòåæ³â äî áþäæåòó ó 2008 òà
ó 2012 ðð., òî ö³ëêîì î÷åâèäíî, ùî ó
äîëàðîâîìó åêâ³âàëåíò³ ïîò³ê ïëàòåæ³â
íå â³äíîâèâñÿ. Îäíèì ç íåãàòèâíèõ
ôàêòîð³â, ùîäî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìà-
òó º ³ñíóâàííÿ ôàêòè÷íî ïîäàòêîâî¿
ôîðìè çàëó÷åííÿ âàëþòíèõ ïàñèâ³â ÷å-
ðåç ðåãóëÿö³¿ ÍÁÓ çà îáîâ’ÿçêîâèìè
ðåçåðâàìè. Íåâèâàæåíà ðåçåðâíà ïîë-
³òèêà ÍÁÓ ìàº íåãàòèâíèé âïëèâ íà
êðåäèòíó àêòèâí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè çà ðàõóíîê âíåñåííÿ íåñòàá³ëü-
íîñò³ íà ö³íó ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â íà
ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó.
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