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THE INFLUENCE OF BANK LENDING
ON THE ECONOMIC DEVELOPMENT

IN UKRAINE

Ó ñòàòò³ îö³íåíî ðîëü áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â ñòèìóëþâàíí³ åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè. Äëÿ îö³íêè âïëèâó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà íàö³îíàëü-
íó åêîíîì³êó ïîáóäîâàíî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íó ìîäåëü âçàºìîçâ’ÿçêó ÂÂÏ,
çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â òà íàäàíèõ êðåäèò³â. Ñòàòèñòè÷íî ï³äòâåðäæåíî, ùî
áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ íå âèêîíóº ðîëü ïðèñêîðþâà÷à ðîçâèòêó åêîíîì³êè â
Óêðà¿í³, à âèñòóïàº ïåðåâàæíî äæåðåëîì ïîêðèòòÿ òèì÷àñîâèõ ïîòðåá â êîø-
òàõ òà ïîñåðåäíèêîì â îáñëóãîâóâàíí³ ò³íüîâèõ ïîòîê³â. Ðîçðîáëåíî ðåêîìåí-
äàö³¿ ùîäî âèð³øåííÿ îêðåñëåíèõ â ñòàòò³ ïðîáëåì, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ â ïåðñïåê-
òèâ³ ñòèìóëþâàòèìå ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ íà ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éí³é îñ-
íîâ³, ùî ñïðèÿòèìå âèõîäó åêîíîì³êè ³ç êðèçè òà åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ

The article focuses on the role of bank lending on the stimulating the economic
development of Ukraine. In the article were analyzed the dynamics of loans granted
to domestic enterprises by banks and established, that there are the formal performance
of the indicator of banking security; the sharp decline in bank lending in the first
post-crisis years; the structure of loans by economic entities is accounted for 80% of
short-term corporate lending (in 2007 - 2013 years long-term loans were on the
average 12 % of the bank loan portfolio, and in 2002 - 2006 years did not provided);
in 2008-2012 years for short-term financing of trade, repair of motor vehicles,
household goods and personal consumption and manufacturing industries was
accounted for over 50% of loans to entities

A high proportion of short-term loans in the bank loan portfolio, which is increased
from  41.1%  to  51.9%  in  2007-2013  years,  indicate  that  the  financial  flows  are
directed to service the trade and mediation activity, rather than investing in the
manufacturing sector. By an economic-mathematical modeling of the relationship
of GDP, deposits and bank loans the impact of the banking system on the national
economy is assessed. The model shows that the long-term lending has the greatest
impact on economic growth, which is impossible without a stable funding base.

The calculations showed that bank lending does not fulfill the role of an accelerator
of economic development in Ukraine and appears as a source of covering the temporary
needs for funds, and an intermediary of maintaining the shadow flows and is not
an effective tool to stimulating the economic growth.

We recommend some ways to solve the problems, which are described in the
article: to grant only secured loans and stimulate long-term deposits by using
regressive tax rate on interest income from deposits, depending on the term of
deposit; to grant loans to the real sector of the economy on a long term basis with
low interest rate; to monitor and coordinate the lending policy of commercial banks
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by the National Bank of Ukraine to stimulating the long-term lending in the real
economy. In the future it will encourage the expanded reproduction in investment
basis, which will help the economy to emerge from the crisis and to stimulate the
economic growth.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: áàíê³âñüêà ñèñòåìà, êðåäèòóâàííÿ, êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè,
äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè, ³íäèêàòîð áàíê³âñüêî¿ áåçïåêè, åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ

Key words: the banking system, bank lending, short term loans, long-term loans,
the indicator of banking security, economic growth

Àêòóàëüí³ñòü òåìè. Øèðîê³ ôóí-
êö³îíàëüí³ ìîæëèâîñò³ áàíê³â âèçíà÷à-
þòü ¿õ ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³ ³ ïåðñïåêòèâ ðîçâèòêó åêî-
íîì³êè áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè. Óêðà¿íà ó öüî-
ìó àñïåêò³ íå º âèíÿòêîì. Âðàõîâóþ-
÷è, ùî îäíèì ç ôàêòîð³â âïëèâó íà åêî-
íîì³÷íå çðîñòàííÿ º ðîçøèðåííÿ ìîæ-
ëèâîñòåé îòðèìàííÿ ñóá’ºêòàìè ãîñïî-
äàðþâàííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, â³ä
÷îãî, â ñâîþ ÷åðãó, çàëåæàòü îáñÿãè
³íâåñòèö³é, ñòðàòåã³÷íèì íàïðÿìêîì
ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ òà ô³íàíñîâî¿ ïîë-
³òèêè Óêðà¿íè ìàº áóòè ñòâîðåííÿ ìàê-
ðîåêîíîì³÷íèõ óìîâ, ÿê³ á çàáåçïå÷ó-
âàëè îð³ºíòàö³þ êðåäèòíèõ îðãàí³çàö³é
íà åôåêòèâíó ä³ÿëüí³ñòü â êîíòåêñò³
ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêî-
íîì³êè. Ðàçîì ç òèì, ïðîáëåìè îö³íêè
åôåêòèâíîñò³ ðîçì³ùåííÿ áàíê³âñüêèõ
êðåäèò³â  ç  òî÷êè  çîðó  óçãîäæåííÿ  ¿õ
ö³ëåé  ³ç ñòðàòåã³÷íèìè ö³ëÿìè äåðæà-
âè íå ìàþòü äîñòàòíüîãî âèñâ³òëåííÿ â
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³. Âðàõîâóþ÷è æ íå-
ãàòèâí³ íàñë³äêè ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿
êðèçè äëÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó â ö³ëî-
ìó ³ åêîíîì³êè çîêðåìà, ùî ñïîñòåð³-
ãàþòüñÿ ³ ó ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä, îñîá-
ëèâî àêòóàëüíèì ïîñòàº ïèòàííÿ îö³í-
êè ðåàëüíîãî âïëèâó áàíê³âñüêîãî êðå-
äèòóâàííÿ íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê
Óêðà¿íè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äæåðåë ³ ïóáë³-
êàö³é. Ïèòàííÿì ñòàíîâëåííÿ òà ðîç-
âèòêó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â
Óêðà¿í³, à òàêîæ àíàë³çó éîãî âïëèâó
íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ïðèñâÿ÷åíî
÷èìàëî íàóêîâèõ ïðàöü, ñåðåä ÿêèõ
ðîáîòè Àíäðóøê³â Ò.²., Áàçèëåâè÷à
Â.Ä., ªï³ôàíîâà À.Î., Ìàéîðîâî¿ Ò.Â.,
Ìîðîçà À.Ì., Îñàä÷îãî ².À., Ïóõîâê³-
íî¿ Ì.Ô., Ñàâëóêà Ì.²., Øèÿíà Ä.Â.
Íå çìåíøóþ÷è âàæëèâ³ñòü äîðîáêó íà-
óêîâö³â, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî îñîáëèâîñò³
ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â
â Óêðà¿í³ òà ïðîáëåìè îö³íêè åôåêòèâ-
íîñò³ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â êîí-

òåêñò³ ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîç-
âèòêó  Óêðà¿íè  ³ç  çàñòîñóâàííÿì  åêî-
íîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³þ
çàëèøàþòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíèìè, ùî ³
çóìîâèëî âèá³ð òåìè äîñë³äæåííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ìàêðîåêîíîì³÷íà
îö³íêà âïëèâó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàí-
íÿ íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê Óêðà¿íè
òà ðîçðîáêà ðåêîìåíäàö³é ùîäî ï³äâè-
ùåííÿ éîãî åôåêòèâíîñò³ ÿê ôàêòîðó
âïëèâó íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñ-
ë³äæåííÿ. Áàíê³âñüêèé êðåäèò º îáî-
â’ÿçêîâèì ³íñòðóìåíòîì ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà îñîáëèâèì âàæåëåì ó ñòè-
ìóëþâàíí³ âèðîáíèöòâà, âèêîíóþ÷è â
ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³ ïåðåðîçïîä³ëüíó òà
ñòèìóëþþ÷ó ôóíêö³¿. Ïåðåðîçïîä³ëüíà
ôóíêö³ÿ ïîëÿãàº ó çàáåçïå÷åíí³ ô³íàí-
ñîâèìè ðåñóðñàìè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, ÿê³ ¿õ ïîòðåáóþòü, ô³íàíñîâèìè
ïîñåðåäíèêàìè, ùî ¿õ àêóìóëþþòü.
Ñòèìóëþþ÷à ôóíêö³ÿ óîñîáëþº íå-
îáõ³äí³ñòü åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ êðå-
äèòíèìè ðåñóðñàìè ïîçè÷àëüíèêîì,
ùîá â ìàéáóòíüîìó ïîêðèòè ò³ëî êðå-
äèòó òà íàðàõîâàí³ â³äñîòêè. Ìåòîþ áàí-
ê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â øèðîêîìó
ñåíñ³, ÿê ñêëàäîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè, º ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ êðà¿íè, çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëü-
íîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, ñòàá³ëüíîñò³
ö³í òà îáì³ííîãî êóðñó. Ðîëü áàíê³âñü-
êîãî êðåäèòó â ðîçâèòêó åêîíîì³êè
êðà¿íè çàëåæèòü â³ä ñòóïåíÿ ðîçâèòêó
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí. Åôåêòèâíå æ
ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíèõ â³äíîñèí
ïåðåäáà÷àº ïåâíó ð³âíîâàãó ì³æ òèì-
÷àñîâî â³ëüíèìè êîøòàìè ó ñóñï³ëüñòâ³
òà îáñÿãàìè ðåñóðñ³â, ÿê³ ïåðåðîçïîä³-
ëÿþòüñÿ ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàí-
íÿ, ñòèìóëþþ÷è åêîíîì³÷íå çðîñòàí-
íÿ. Îñîáëèâå ì³ñöå â öüîìó àñïåêò³ íà-
ëåæèòü êîîðäèíàö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ Íà-
ö³îíàëüíîãî áàíêó, ÿêèé, âèêîíóþ÷è
ïîêëàäåí³ íà íüîãî ôóíêö³¿ ç ï³äòðèì-
êè ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó,
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ïîâèíåí, ïàðàëåëüíî ç öèì, ñïðèÿòè
åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ â êðà¿í³, ñòè-
ìóëþþ÷è ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ íà
³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éí³é îñíîâ³. Â
ö³ëîìó åôåêòèâí³ñòü ³ ñòàá³ëüí³ñòü áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè º ³íòåãðîâàíèì ïîêàç-
íèêîì, ÿêèé ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ð³âíÿõ
àêóìóëÿö³¿ â³ëüíèõ êîøò³â íà äåïîçèò-
íèõ ðàõóíêàõ òà êðåäèòóâàííÿ åêîíî-
ì³êè, ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ òà
ñòàá³ëüíîìó ð³âí³ ïðèáóòêîâîñò³ áàíê³-
âñüêîãî ñåêòîðó. Åôåêòèâí³ñòü áàíê³âñü-
êî¿ ä³ÿëüíîñò³ º ³íäèêàòîðîì åôåêòèâ-
íîñò³ òà äèíàì³÷íîñò³ ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè â ö³ëîìó.

Äëÿ þðèäè÷íèõ îñ³á áàíê³âñüê³ êðå-
äèòè, â ïåðøó ÷åðãó, ïîâèíí³ íîñèòè
³íâåñòèö³éíèé õàðàêòåð, ñïðÿìîâóâà-
òèñü íà ïðèäáàííÿ òà îíîâëåííÿ âèðîá-
íè÷èõ ïîòóæíîñòåé, îñíîâíèõ çàñîá³â,
áóä³âíèöòâî, ðåêîíñòðóêö³þ, ðîçðîáêó
³ííîâàö³éíèõ ïðîäóêò³â. À äëÿ öüîãî
êðåäèòè ìàþòü íàäàâàòèñü íà äîâãîñò-
ðîêîâ³é îñíîâ³ ï³ä äîñèòü íåçíà÷íèé
â³äñîòîê, ùî â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³
ãðîøîâî¿ îäèíèö³, íåïåðåäáà÷óâàíîñò³
åêîíîì³÷íî¿ òà ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ â
Óêðà¿í³, íåðîçâèíåíîñò³ ôîíäîâîãî ðèí-
êó, ñëàáêîãî ³íñòèòóö³éíîãî ñåðåäîâè-
ùà, íåóçãîäæåíîñò³ ä³é òà ð³øåíü Óðÿ-
äó ³ ÍÁÓ ñêëàäíî ðåàë³çóâàòè. Òàêèì
÷èíîì, ðîëü êîìåðö³éíèõ áàíê³â â ³íâå-
ñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ ìîæíà ðîçö³íþâà-
òè ÿê ì³í³ìàëüíó, ùî íå â³äïîâ³äàº í³
ïîòåíö³éíèì ìîæëèâîñòÿì ñàìèõ êî-
ìåðö³éíèõ áàíê³â, í³ ïîòðåáàì åêîíî-
ì³êè.

Çã³äíî Ìåòîäèêè ðîçðàõóíêó ð³âíÿ
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè, çàòâåð-
äæåíî¿ Íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³-
êè Óêðà¿íè ¹60 â³ä 02.03.07 ð., îä-
íèì ³ç ³íäèêàòîð³â áàíê³âñüêî¿ áåçïå-

êè, ÿê ñêëàäîâî¿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè
Óêðà¿íè º îáñÿã êðåäèòóâàííÿ áàíêà-
ìè ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, ÿêèé
ìàº  ñòàíîâèòè  íå  ìåíøå  30%  ÂÂÏ.
Àíàë³çóþ÷è äèíàì³êó êðåäèò³â, íàäà-
íèõ áàíêàìè â³ò÷èçíÿíèì ï³äïðèºì-
ñòâàì (êð³ì äåïîçèòíèõ êîðïîðàö³é),
âñòàíîâëåíî, ùî ôîðìàëüíî äàíèé ³íäè-
êàòîð âèêîíóºòüñÿ. Ó 2006-2013 ðîêàõ
îáñÿã íàäàíèõ áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ
Óêðà¿íè êðåäèò³â þðèäè÷íèì îñîáàì
áóâ âèùèì ì³í³ìàëüíîãî ³íäèêàòèâíî-
ãî çíà÷åííÿ, ïðè÷îìó ç 2006 ïî 2009
ðð. â³í çð³ñ ìàéæå âäâ³÷³ (äî 52,8%
ÂÂÏ ó 2009 ð, äîñÿãíóâøè ó öüîìó ðîö³
ìàêñèìóìó çà àíàë³çîâàíèé ïåð³îä)
(ðèñ. 1).

Òåíäåíö³ÿ äî íàðîùåííÿ êðåäèòóâàí-
íÿ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â ó äî êðèçî-
âèé ïåð³îä  çì³íèëàñü íà íèçõ³äíó ó
ïîñòêðèçîâèé: ç 2010 ð ïî 2013 ð îáñÿã
êðåäèòóâàííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á â ñåðåä-
íüîìó  ñòàíîâèâ  47%  ÂÂÏ  òà  ìàéæå
âäâ³÷³ ñêîðîòèâñÿ îáñÿã ñïîæèâ÷îãî òà
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á.
Îñòàííÿ äèíàì³êà çóìîâëåíà â³äíîñíî
á³ëüøèìè òåìïàìè çðîñòàííÿ ÂÂÏ, í³æ
îáñÿã³â íàäàíèõ êðåäèò³â. ßê âèäíî ç
òàáë. 1, ó 2010 ðîö³ êîåô³ö³ºíò âèïå-
ðåäæåííÿ  òåìï³â  çðîñòàííÿ  ÂÂÏ  íàä
òåìïàìè çðîñòàííÿ âèäàíèõ êðåäèò³â
ñêëàâ 14,07, à òåìïè çðîñòàííÿ îáñÿã³â
çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â ó 18 ðàç³â ïåðåâè-
ùèëè òåìïè çðîñòàííÿ íàäàíèõ êðå-
äèò³â. Öå ñâ³ä÷èòü, ùî ÿêùî ó äî êðè-
çîâ³ ðîêè áóâ âèñîêèé ïîïèò íà êðå-
äèòí³ ðåñóðñè ³ áàíêè ùîðîêó âèäàâà-
ëè íà 71-72% êðåäèò³â á³ëüøå (ïðè÷î-
ìó òåìïè êðåäèòóâàííÿ ïåðåâèùóâàëè
òåìïè çàëó÷åííÿ äåïîçèòíèõ ðåñóðñ³â
ó 2005-2008 ðð. ó 1,4-2,7 ðàç), òî ó
ïåðø³ ïîñòêðèçîâ³ ðîêè ó çâ’ÿçêó ç

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà êðåäèò³â, íàäàíèõ äåïîçèòíèìè êîðïîðàö³ÿìè (êð³ì ÍÁÓ),
ó % äî ÂÂÏ

Äæåðåëî: Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].

24,4%
30,0%

37,0%

47,8%
52,8%

48,3% 46,1% 44,5%
48,6%

8,1%

15,1%

22,3%

29,6%
26,4%

19,4%
15,5% 13,3% 13,1%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

20 05 2006 20 07 200 8 2009 201 0 2011 201 2 2013

? ??????, ?????? ? ???????? ?????? ? ??????, ?????? ? ??????? ??????Êðåäèòè, íàäàí³ þðèäè÷íèì îñîáàì Êðåäèòè, íàäàí³ ô³çè÷íèì îñîáàì



¹ 3-4/2014

54

Á
À

Í
Ê

²
Â

Ñ
Ü

Ê
²
 
Î

Ï
Å

Ð
À

Ö
²
¯

ñêîðî÷åííÿì ïîïèòó íà êðåäèòí³ ðåñóð-
ñè òà á³ëüø â³äïîâ³äàëüíèì ï³äõîäîì
áàíê³â äî ïðèéíÿòòÿ êðåäèòíèõ ðè-
çèê³â, îáñÿãè êðåäèòóâàííÿ ñêîðîòè-
ëèñü.  Ïîñòóïîâî äî êðèçîâà òåíäåíö³ÿ
ó íàñòóïíèõ ðîêàõ â³äíîâèëàñü.

Â ñòðóêòóð³ íàäàíèõ êðåäèò³â ó
ðîçð³ç³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ïåðå-
âàæàþòü êðåäèòè, íàäàí³ ñàìå þðèäè÷-
íèì îñîáàì (ðèñ. 2). Â îñòàíí³ ðîêè ¿õ
ïèòîìà âàãà ñòàíîâèëà ìàéæå 80%, ïå-
ðåâèùèâøè ïîêàçíèê 2005 ðîêó.

Ç ðèñ. 2 ÷³òêî âèäíî, ùî ó ïåðåäê-
ðèçîâèé ïåð³îä áàíêè íàðîùóâàëè îá-
ñÿãè êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á, òîá-
òî ïåðåâàæàëî ñïîæèâ÷å òà ³ïîòå÷íå
êðåäèòóâàííÿ, çàì³ñòü òîãî, ùîá ñòè-
ìóëþâàòè âèðîáíè÷ó ñôåðó. Ó 2008-
2013 ðð. ÷àñòêà êîøò³â, íàäàíèõ þðè-
äè÷íèì îñîáàì êîëèâàëàñü íà ð³âí³ 62-

79%, ùî ñòàíîâèòü 2/3 áàíê³âñüêèõ
êðåäèò³â. Ïðîòå á³ëüø³ñòü íàäàíèõ
þðèäè÷íèì îñîáàì êðåäèò³â ìàþòü êî-
ðîòêîñòðîêîâèé õàðàêòåð (ðèñ. 3). Ïî-
÷èíàþ÷è ç 2007 ð. ïèòîìà âàãà êðåäèò³â
íà ñòðîê äî 1 ðîêó ìàº òåíäåíö³þ äî
çðîñòàííÿ (ç 41,4% ó 2007 ð äî 51,9%
ó 2013 ð.), ùî íàâðÿä ÷è ìîæíà ââàæà-
òè ïîçèòèâíîþ, òàê ÿê â á³ëüø³é ì³ð³
êðåäèòè íàäàþòüñÿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ
ïîòî÷íèõ ïîòðåá á³çíåñó.

Ùî íàéö³êàâ³øå, ó 2007 - 2013 ðð.
äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè (íà ñòðîê á³ëüøå
5 ðîê³â) â ñåðåäíüîìó ñòàíîâèëè 12%
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó, à ó 2002 - 2006 ðð. âçàãàë³ íå êîðè-
ñòóâàëèñü ïîïèòîì ñåðåä ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ. Âèñîêà ÷àñòêà êîðîòêîñò-
ðîêîâèõ êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó ïîðòôåë³
êîìåðö³éíèõ áàíê³â ñâ³ä÷èòü, ùî ô³íàí-

Òàáëèöÿ 1
Ïîêàçíèêè äèíàì³êè íàäàíèõ êðåäèò³â, çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â òà ÂÂÏ

Äæåðåëî: Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].
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Ðèñ. 2. Êðåäèòè, íàäàí³ äåïîçèòíèìè êîðïîðàö³ÿìè (êð³ì ÍÁÓ)
ó ðîçð³ç³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ

Äæåðåëî. Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].

Êîåô³ö³ºíò âèïåðåäæåííÿ

Ð³ê

Òåìïè
çðîñòà
ííÿ
ÂÂÏ

Òåìïè
çðîñòàíí
ÿ îáñÿã³â
íàäàíèõ
êðåäèò³â

Òåìïè
çðîñòàííÿ
îáñÿã³â

çàëó÷åíèõ
äåïîçèò³â

Òåìï³â
çðîñòàííÿ ÂÂÏ
íàä òåìïàìè
çðîñòàííÿ

êðåäèòóâàííÿ

Òåìï³â
çðîñòàííÿ ÂÂÏ
íàä òåìïàìè
çðîñòàííÿ
äåïîçèò³â

Òåìï³â çðîñòàííÿ
êðåäèòóâàííÿ
íàä òåìïàìè
çðîñòàííÿ
äåïîçèò³â

2005 - - - - - -
2006 23,3% 71,0% 38,0% 0,33 0,61 1,87
2007 32,5% 74,1% 52,7% 0,44 0,62 1,41
2008 31,5% 72,0% 26,7% 0,44 1,18 2,69
2009 -3,7% -1,5% -6,9% 2,51 0,53 0,21
2010 18,5% 1,3% 24,4% 14,07 0,76 0,05
2011 20,3% 9,4% 18,0% 2,15 1,12 0,52
2012 8,2% 1,7% 16,4% 4,93 0,50 0,10
2013 4,7% 11,7% 17,1% 0,40 0,28 0,69
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.

Êðåäèòè, íàäàí³ þðèäè÷íèì îñîáàì, ìëí. ãðí.

Êðåäèòè, íàäàí³ þðèäè÷íèì îñîáàì, %

Êðåäèòè, íàäàí³ ô³çè÷íèì îñîáàì, ìëí. ãðí.
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Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà êðåäèò³â, íàäàíèõ þðèäè÷íèì îñîáàì
ó ðîçð³ç³ ñòðîê³â ïîãàøåííÿ, %

Äæåðåëî. Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].
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ñîâ³ ïîòîêè ñïðÿìîâàí³ íà îáñëóãîâóâàí-
íÿ òîðã³âåëüíî-ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, à íå íà ³íâåñòóâàííÿ âèðîáíè÷îãî
ñåêòîðó åêîíîì³êè. Ñàìå ó ïîñåðåäíèöü-
êîìó ñåêòîð³ ñêîíöåíòðîâàíà îñíîâíà
ìàñà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, òà, â³äïîâ³ä-
íî, ³ áàçîâ³ âèäè äæåðåë íàêîïè÷åííÿ ³
àêóìóëÿö³¿ ò³íüîâîãî êàï³òàëó [2, ñ. 215].
Âðàõîâóþ÷è, ùî ó 2002 ð. 91% êðåäèò³â
áàíê³â íàäàâàâñÿ þðèäè÷íèì îñîáàì (ðèñ.
2), ç ÿêèõ 73,6%, òîáòî 3/4 áóëè íà ñòðîê
äî 1 ðîêó, ìîæíà ïðèïóñòèòè, ùî áàíêè
ó öåé ïåð³îä àêòèâíî îáñëóãîâóâàëè
ò³íüîâèé ñåêòîð åêîíîì³êè.

Àíàë³ç ñòðóêòóðè áàíê³âñüêèõ êðå-
äèò³â ó ðîçð³ç³ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ (òàáë. 2) ñâ³ä÷èòü, ùî ó 2008-2012

ðð. á³ëüøå ïîëîâèíè âñ³õ êðåäèò³â ñïðÿ-
ìîâóâàëîñü ó òàê³ âèäè ä³ÿëüíîñò³ ÿê
òîðã³âëÿ, ðåìîíò àâòîìîá³ë³â, ïîáóòîâèõ
âèðîá³â òà ïðåäìåò³â îñîáèñòîãî âæèò-
êó òà ïåðåðîáíó ïðîìèñëîâ³ñòü. Íà
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, áóä³âíèöòâî,
îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì ïðèïà-
äàº â ñóêóïíîñò³ íå á³ëüøå 26%.

Ç 2013 ð. ââåäåíî íîâèé êëàñèô³êà-
òîð âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïðîòå
äî ñóòòºâèõ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü ó ðîç-
ïîä³ë³ êðåäèò³â öå íå ïðèçâåëî (ðèñ 4).

Äëÿ á³ëüø äåòàëüíîãî àíàë³çó îö³-
íèìî ñòðóêòóðó êðåäèò³â çà ñòðîêàìè
êðåäèòóâàííÿ ó íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèõ
çà îáñÿãàìè êðåäèòóâàííÿ âèäàõ åêî-
íîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ (òàáë. 3)

Òàáëèöÿ 2
Ñòðóêòóðà êðåäèò³â, íàäàíèõ þðèäè÷íèì îñîáàì

ó ðîçð³ç³ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, %

Äæåðåëî. Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].

á³ëüøå 5 ðîê³â

â³ä 1 ðîêó äî 5 ðîê³â

äî 1 ðîêó

Âèä åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 2008 2009 2010 2011 2012
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, ìèñëèâñòâî òà
ë³ñîâå ãîñïîäàðñòâî 6,5% 5,6% 5,3% 5,9% 6,0%
ðèáàëüñòâî, ðèáíèöòâî 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
äîáóâíà ïðîìèñëîâ³ñòü 1,7% 2,1% 2,6% 2,0% 2,6%
ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü 23,9% 22,7% 24,3% 21,6% 20,8%
âèðîáíèöòâî òà ðîçïîä³ëåííÿ åëåêòðî-
åíåðã³¿, ãàçó òà âîäè 1,9% 2,0% 2,5% 3,3% 3,5%
áóä³âíèöòâî 8,9% 9,0% 8,6% 7,7% 6,1%
òîðã³âëÿ; ðåìîíò àâòîìîá³ë³â, ïîáóòî-
âèõ âèðîá³â òà ïðåäìåò³â îñîáèñòîãî
âæèòêó 35,1% 35,8% 34,8% 36,3% 36,4%
ä³ÿëüí³ñòü ãîòåë³â òà ðåñòîðàí³â 0,9% 1,0% 1,0% 0,8% 0,7%
ä³ÿëüí³ñòü òðàíñïîðòó òà çâ'ÿçêó 3,6% 3,5% 4,2% 5,0% 5,0%
îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíäà,
³íæèí³ðèíã òà íàäàííÿ ïîñëóã ï³äïðè-
ºìöÿì 15,6% 16,8% 15,5% 15,9% 17,4%
îñâ³òà 0,1% 0,05% 0,03% 0,02% 0,02%
îõîðîíà çäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ ñîö³àëüíî¿
äîïîìîãè 0,6% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2%
íàäàííÿ êîìóíàëüíèõ òà ³íäèâ³äóàëü-
íèõ ïîñëóã; ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ êóëüòó-
ðè òà ñïîðòó 1,0% 1,0% 0,9% 1,1% 1,1%
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Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà êðåäèò³â, íàäàíèõ íåô³íàíñîâèì êîðïîðàö³ÿì
ó ðîçð³ç³ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, %

Äæåðåëî. Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].

Òàáëèöÿ 3
Êðåäèòè, íàäàí³ íåô³íàíñîâèì êîðïîðàö³ÿì çà ñòðîêàìè ïîãàøåííÿ

(² êâ 2014 ðîêó),%

Äæåðåëî. Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1].

Äàí³ òàáë. 3  ñâ³ä÷àòü, ùî ó á³ëüøîñò³
ãàëóçåé åêîíîì³êè êðåäèòè íàäàþòüñÿ
íà ñòðîê äî 1 ðîêó, ùî â ÷åðãîâèé ðàç
ï³äòâåðäæóº ñïîæèâ÷ó, à íå ³ííîâà-
ö³éíî-³íâåñòèö³éíó ñïðÿìîâàí³ñòü êðå-
äèòóâàííÿ. Âèíÿòîê ñòàíîâëÿòü ñôåðà
áóä³âíèöòâà òà îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì
ìàéíîì, äå ÷àñòêà êðåäèò³â ç³ ñòðîêîì
á³ëüøå 5 ðîê³â ñêëàäàº áëèçüêî 30%,
ùî çóìîâëåíî ñïåöèô³÷íèìè îñîáëèâî-
ñòÿìè â äàíèõ âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³.

Ìàéæå 40% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
ñïðÿìîâàíî íà êðåäèòóâàííÿ îïòîâî-
ðîçäð³áíî¿ òîðã³âë³, ç ÿêèõ á³ëüøå ïî-
ëîâèíè (55%) ïðèïàäàº íà êîðîòêîñò-
ðîêîâ³ êðåäèòè (äî îäíîãî ðîêó) (òàáë.
3). Â ö³é ñôåð³ ôóíêö³îíóþòü â îñíîâ-
íîìó ñóá’ºêòè ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî
ï³äïðèºìíèöòâà (ó 2012 ð. â îïòîâî-
ðîçäð³áí³é òîðã³âë³ çàéíÿòî 28,4% çà-
ðåºñòðîâàíèõ ó Óêðà¿í³ ï³äïðèºìñòâ òà
59,8% ô³çè÷íèõ îñ³á-ï³äïðèºìö³â [3]),
ç  ÿêèõ  ïîíàä  50%  ôóíêö³îíóþòü  ó

ò³íüîâîìó ÷è íåîáë³êîâóâàíîìó ñåãìåí-
òàõ ðèíêó [2]. Ïåðåâàæàííÿ êîðîòêîñ-
òðîêîâèõ êðåäèò³â ó íèõ íå ñâ³ä÷èòü
íà êîðèñòü åôåêòèâíîñò³ áàíê³âñüêîãî
êðåäèòóâàííÿ. Ïî ñóò³ áàíêè âèêîíó-
þòü â Óêðà¿í³ ðîëü ïîñåðåäíèê³â ó îá-
ñëóãîâóâàíí³ ò³íüîâèõ ïîòîê³â, ùî ïðè-
íîñèòü äîñèòü âèñîê³ ïðèáóòêè ó êî-
ðîòê³ ñòðîêè çà ì³í³ìàëüíîãî ðèçèêó,
à íå ñòèìóëþþòü åêîíîì³÷íèé ðîçâè-
òîê.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ ñòóïåíþ âïëèâó áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà íàö³îíàëüíó åêî-
íîì³êó, çîêðåìà íà çðîñòàííÿ ÂÂÏ,
áóëè âèêîðèñòàí³ äàí³ ÍÁÓ ùîäî ä³ÿëü-
íîñò³ áàíê³âñüêî¿  ñèñòåìè  Óêðà¿íè  ó
2002  - 2013  ðð. (òàáë. 4).

Ç äàíèõ òàáë.  4  âèäíî,  ùî ÿêùî ó
2002-2005 ðð. çàëó÷åíèõ áàíêàìè äå-
ïîçèò³â âèñòà÷àëî ìàéæå íà 100% ïî-
êðèòòÿ êðåäèò³â, òî â 2008-2009 ðð.
äåïîçèòàìè ìîæíà áóëî ïîêðèòè íå
á³ëüøå 50% íàäàíèõ êðåäèò³â. Öå
ñâ³ä÷èòü, ùî áàíêè âèêîðèñòîâóâàëè

ó òîìó ÷èñë³ çà ñòðîêàìè

Âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³
äî 1 ðîêó

â³ä  1
ðîêó äî 5

ðîê³â

á³ëüøå 5
ðîê³â

Ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå òà ðèáíå ãîñïîäàðñòâî 46,7% 43,8% 9,4%
Ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü 38,4% 49,3% 12,3%
Áóä³âíèöòâî 35,2% 35,1% 29,6%
Îïòîâà òà ðîçäð³áíà òîðã³âëÿ; ðåìîíò
àâòîòðàíñïîðòíèõ çàñîá³â ³ ìîòîöèêë³â 56,4% 35,0% 8,6%
Îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì 30,0% 38,1% 31,9%
Ïðîôåñ³éíà, íàóêîâà òà òåõí³÷íà ä³ÿëüí³ñòü 37,6% 56,0% 6,4%
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Òàáëèöÿ 4
Îñíîâí³ ïîêàçíèêè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè òà ÂÂÏ çà 2002-2013 ðð.

,
.
.  

 
 

 

 . .

    

2002 225810 0 ,17 0,18 0,13 0,05 0,94
2003 267344 0 ,23 0,25 0,14 0,11 0,92
2004 345113 0 ,25 0,26 0,12 0,14 0,96
2005 441452 0 ,31 0,32 0,12 0,2 0,97
2006 544153 0 ,34 0,45 0,16 0,29 0,76
2007 720731 0 ,39 0,59 0,18 0,41 0,66
2008 948056 0 ,38 0,77 0,23 0,54 0,49
2009 913345 0 ,37 0,79 0,25 0,54 0,47
2010 1082569 0 ,38 0,67 0,22 0,45 0,57
2011 1302079 0 ,38 0,62 0,23 0,39 0,61
2012 1408889 0 ,41 0,57 0,24 0,33 0,72
2013 1454931 0 ,46 0,62 0,29 0,33 0,74

Äæåðåëî. Ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1] òà [3].

Òàáëèöÿ 5
Êîåô³ö³ºíòè êîðåëÿö³¿ ÂÂÏ òà ôàêòîðíèõ ïîêàçíèê³â

  
  (D) (GDP)  (STL)  (LTL)

    1,00
0,994 1,00

 0,991 0,985 1,00
 0,895 0,92 0,898 1,00

Äæåðåëî. Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè [1] òà [3].

³íø³ ðåñóðñè äëÿ êðåäèòóâàííÿ
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ (êðåäèòè â³ä
ÍÁÓ, ì³æáàíê³âñüê³ êðåäèòè), à òàêîæ
ïðîâîäèëè âèñîêîðèçèêîâó êðåäèòíó
ïîë³òèêó.

Äëÿ îö³íêè âïëèâó áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó áóëî
ïîáóäîâàíî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íó ìî-
äåëü âçàºìîçâ’ÿçêó ÂÂÏ, çàëó÷åíèõ
äåïîçèò³â òà íàäàíèõ áàíê³âñüêèì ñåê-
òîðîì êðåäèò³â. Îá´ðóíòîâàí³ñòü îáðà-
íèõ ôàêòîð³â âïëèâó äîâåäåíà ðåçóëü-
òàòàìè êîðåëÿö³éíîãî àíàë³çó (òàáë. 5).

Ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â, íàâåäåí³ â
òàáë. 5, ñâ³ä÷àòü, ùî ì³æ äèíàì³êîþ
ÂÂÏ òà îáðàíèìè ôàêòîðàìè ³ñíóº äî-
ñèòü ñèëüíèé çâ’ÿçîê. Îá÷èñëåí³ êîå-
ô³ö³ºíòè êîðåëÿö³¿ º á³ëüøèìè çà êðè-
òè÷í³ çíà÷åííÿ, òîìó ç â³ðîã³äí³ñòþ
0,99 ìîæíà ñòâåðäæóâàòè ïðî ñòàòèñ-
òè÷íî äîñòîâ³ðíó çàëåæí³ñòü ì³æ äè-
íàì³êîþ îáðàíèõ ôàêòîðíèõ ïîêàç-
íèê³â.

Ó ðåçóëüòàò³ çàñòîñóâàííÿ åêîíîì³-
êî-ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ ïîáóäî-
âàíî ð³âíÿííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ÂÂÏ òà
ôàêòîðíèõ ïîêàçíèê³â:

GDP=1,96·D-0,19·STL+0,33·LTL+
+148658,2, äå GDP - ÂÂÏ, D - äåïîçè-
òè ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, STL -

êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè, LTL -  äîâãî-
ñòðîêîâ³  êðåäèòè.  R2  =  0,9918,  ùî
ñâ³ä÷èòü ïðî äóæå âèñîêèé ñòóï³íü íà-
ä³éíîñò³ ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³¿.

Ìîäåëü ñâ³ä÷èòü, ùî ñåðåäíüîìó ÂÂÏ
ùîðîêó çðîñòàº íà 148,7 ìëðä. ãðí., à
çà  ³íøèõ  íåçì³ííèõ  óìîâ,  ïðè
çá³ëüøåíí³ îáñÿãó äåïîçèò³â íà 1%,
ÂÂÏ çðîñòå íà 1,96%; ïðè çá³ëüøåí³
êîðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â íà 1%, ÂÂÏ
çìåíøèòüñÿ íà 0,19% (çà ³íøèõ íå-
çì³ííèõ óìîâ), ïðè çá³ëüøåíí³ äîâãîñ-
òðîêîâèõ êðåäèò³â íà 1%, ÂÂÏ çðîñòå
íà 0,33% (çà ³íøèõ íåçì³ííèõ óìîâ).
Öå, ó ñóêóïíîñò³ ñâ³ä÷èòü, ùî íàéá³ëü-
øèé âïëèâ íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ
ìàº ñàìå äîâãîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ,
à îáñÿãè ðåñóðñ³â áàíê³â çàëåæàòü â³ä
ñòóïåíÿ äîâ³ðè äî íèõ, ñòàá³ëüíîñò³
åêîíîì³êè, ùî, çîêðåìà, ïðîÿâëÿºòüñÿ
ó äèíàì³ö³ äåïîçèò³â. Êîðîòêîñòðîêîâ³
êðåäèòè, íàâïàêè, ïðèçâîäÿòü äî ñêî-
ðî÷åííÿ ÂÂÏ. Òîìó ÍÁÓ äîö³ëüíî êîí-
òðîëþâàòè ³ êîîðäèíóâàòè êðåäèòíó
ïîë³òèêó êîìåðö³éíèõ áàíê³â â íàïðÿì-
êó ñòèìóëþâàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî êðå-
äèòóâàííÿ ñàìå ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêî-
íîì³êè. Ó ïåðñïåêòèâ³ öå ñïðèÿòèìå
âèõîäó åêîíîì³êè ³ç êðèçè òà åêîíîì³-
÷íîìó çðîñòàííþ.
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Ñë³ä  çàçíà÷èòè,  ùî  êðåäèòè  òà  äå-
ïîçèòè º äîñèòü ñïåöèô³÷íèìè òîâàðà-
ìè, ÿê³ ìàþòü ñâ³é ðèíîê òà ³íôðàñò-
ðóêòóðó, ñâ³é ïîïèò òà ïðîïîçèö³þ.
Îäíèì ç ôàêòîð³â âïëèâó íà ïîïèò íà
êðåäèòè º ïðîöåíòíà ñòàâêà. ×óòëèâ³ñòü
ïîïèòó íà êðåäèòè äî çì³íè ïðîöåíò-
íî¿ ñòàâêè õàðàêòåðèçóº åëàñòè÷í³ñòü
ïîïèòó íà êðåäèòè ÿê ôàêòîð ï³äâè-
ùåííÿ âïëèâó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Äëÿ àíàë³çó
áóëè âçÿò³ ñåðåäíüîçâàæåíà ïðîöåíòíà
ñòàâêà, ïðîöåíòíà ñòàâêà ó íàö³î-
íàëüí³é òà ³íîçåìí³é âàëþòàõ òà îáë³êî-
âà ñòàâêà ÍÁÓ (òàáë. 6).

Â ðåçóëüòàò³ àíàë³çó åëàñòè÷íîñò³
ïîïèòó íà êðåäèòè çàëåæíî â³ä çì³íè
ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè âñòàíîâëåíî, ùî: 1)
åëàñòè÷í³ñòü ïîïèòó íà êðåäèòè íå º
ñòàëîþ âåëè÷èíîþ ³ çì³íþºòüñÿ õàîòè÷-
íî ÿê ïî äîâãîñòðîêîâèõ, òàê ³ ïî êî-
ðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèòàõ; 2) ïîïèò íà
êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè ïåðåâàæíî
åëàñòè÷íèé ùîäî çì³íè ïðîöåíòíî¿
ñòàâêè; 3) ïîïèò íà äîâãîñòðîêîâ³ êðå-
äèòè åëàñòè÷íèé ùîäî ïðîöåíòíî¿ ñòàâ-
êè â ïåð³îäè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
(2011 ðð.), íååëàñòè÷íèé ó ïåð³îäè åêî-
íîì³÷íîãî ñïàäó (2008-2009) òà
â³ä’ºìíîåëàñòè÷íèé â óìîâàõ ìàêðîåêî-
íîì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ (2012 ðð.); 4) â
á³ëüøîñò³ ðîê³â ö³íîâà åëàñòè÷í³ñòü
ïîïèòó íà êðåäèòè äîäàòíà, òîáòî îá-
ñÿãè êðåäèòóâàííÿ çðîñòàþòü ïðè çðî-
ñòàíí³ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè. ² öå íå äèâ-
íî, âðàõîâóþ÷è âèñîêó ïèòîìó âàãó êî-
ðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â, ùî, ÿê âæå
çàçíà÷àëîñü âèùå, ñïðÿìîâóþòüñÿ íà
ïîòî÷íå îáñëóãîâóâàííÿ á³çíåñó òà îï-
òèì³çàö³þ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â øëÿõîì
âêëþ÷åííÿ äî âèòðàò â³äñîòê³â çà êðå-

äèòàìè (ó öüîìó âèïàäêó ÷èì âèù³
â³äñîòêè, òèì âèã³äí³øå îïòèì³çàòîðó).
Äëÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ñèòóàö³ÿ
ïðîòèëåæíà: ó 2012 ð. ïðè çðîñòàíí³
ñåðåäíüîçâàæåíî¿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè íà
1%, ïîïèò íà äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè
ñêîðîòèâñÿ íà 1,48%. Àíàëîã³÷íà ñè-
òóàö³ÿ ñïîñòåð³ãàëàñü ³ â 2009 ð. Öå
ñâ³ä÷èòü, ùî ïðè çðîñòàíí³ ïðîöåíòíî¿
ñòàâêè çà êðåäèòàìè â ïåðøó ÷åðãó öå
íåãàòèâíî â³äîáðàçèòüñÿ íà äîâãîñòðî-
êîâèõ, çîêðåìà ³íâåñòèö³éíèé êðåäè-
òàõ, ùî íå ìîæíà ââàæàòè ïîçèòèâíèì
â óìîâàõ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó. Òîìó ïîë-
³òèêó ÍÁÓ ùîäî ïîñòóïîâîãî çíèæåí-
íÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè â ñó÷àñí³é ñèòóàö³¿
â Óêðà¿í³ ìîæíà ââàæàòè îá´ðóíòîâà-
íîþ.

²ñíóº íèçêà îáñòàâèí, ùî ñòðèìóþòü
êðåäèòíó àêòèâí³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ
áàíê³â, à ñàìå:

- âèñîêà ÷àñòêà ïðîáëåìíî¿ êðåäèò-
íî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ùî â³äâîë³êàº çíà÷í³
ðåñóðñè;

-  ñïîñòåð³ãàºòüñÿ  òåíäåíö³ÿ  äî
ñò³éêîãî ïåðåâàæàííÿ êîðîòêîñòðîêî-
âèõ äåïîçèò³â. Â àáñîëþòíîìó âèì³ð³
íà ïî÷àòîê ²² êâ 2014 ðîêó êîðîòêîñò-
ðîêîâ³ äåïîçèòè (íà âèìîãó òà äî îäíî-
ãî ðîêó) ñêëàëè 392,2 ìëðä. ãðí.
(58,26% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó çàëó÷å-
íèõ äåïîçèò³â), ó òîé ÷àñ ÿê êîðîòêîñ-
òðîêîâ³ êðåäèòè (äî 1 ðîêó) ñêëàëè
415,5 ìëðä. ãðí.. Ó äîâãîñòðîêîâîìó
ïåð³îä³ îáñÿã íàäàíèõ êðåäèò³â ïåðå-
âèùèâ îáñÿã çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â íà
305,15 ìëðä. ãðí.. (àáî 52%).

- ñêîðî÷óºòüñÿ ë³êâ³äí³ñòü áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè. Çîêðåìà çà ñ³÷åíü-êâ³òåíü
2014 ð. îáñÿãè êîøò³â íà êîððàõóíêàõ
çìåíøèëèñÿ íà 2,873 ìëðä. ãðí. (àáî

Òàáëèöÿ 6
Äèíàì³êà ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà íàäàíèìè êðåäèòàìè

òà êîåô³ö³ºíòè åëàñòè÷íîñò³ êðåäèò³â ùîäî â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè

   , 
 , %

   
(   )

-
-

 -
 -

 - -
 

 -

,

 . .

 
 1 

 
  1

 5 

 
 

5 
2005 14,4 16,1 11,2 9,5 - - - -
2006 13,9 15,1 10,7 8,5 -11,35 -10,07 -20,43 -
2007 13,1 13,9 10,5 8,4 -8,1 -4,19 -9,93 -
2008 15,5 17,2 10,6 12 3,13 2,14 3,75 -
2009 18 21 9,7 10,3 0,28 0,27 -0,25 -0,21
2010 14 14,9 10,5 7,8 -0,32 -0,17 -0,19 0,14
2011 13,3 14,7 9,2 7,8 -2,6 -8,33 -0,81 1,12
2012 14,5 17,3 8,4 7,6 0,57 1,54 -0,38 -1,48
2013 13,2 15,2 9,4 6,5 -1,48 -1,77 2,32 0,21

 Äæåðåëî. Ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè ìåòîäîì äóãîâî¿ åëàñòè÷íîñò³ çà äàíèìè [1].
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8,9%), ùî ñòàëî ïðè÷èíîþ ïîäîðîæ÷àí-
íÿ ðåñóðñ³â íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðåñóð-
ñíîìó ðèíêó;

- çíà÷í³ ³íôëÿö³éíî-äåâàëüâàö³éí³
ðèçèêè, ùî ï³äòðèìóº âèñîê³ ïðîöåíòí³
ñòàâêè òà ïîñèëåí³ âèìîãè äî çàáåçïå-
÷åííÿ êðåäèòó, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, çíè-
æóº ïîïèò íà êðåäèòè;

- âèñîêà çàëåæí³ñòü â³ò÷èçíÿíî¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè â³ä çîâí³øí³õ ðèíê³â
êàï³òàëó, ùî çàãðîæóº ìàñîâèì âèâå-
äåííÿì êîøò³â ç óêðà¿íñüêèõ äî÷³ðí³õ
ï³äïðèºìñòâ çàðóá³æíèìè áàíêàìè çà
ðîçãîðòàííÿ êðèçîâèõ ïðîöåñ³â ³ íå-
ñòà÷³ ë³êâ³äíîñò³.

Òàêèì ÷èíîì, ïåðåøêîäè íà øëÿõó
àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàí-
íÿ ìàþòü ñèñòåìíèé õàðàêòåð ³ º íà-
ñë³äêîì äèñïðîïîðö³é â³ò÷èçíÿíî¿
ô³íàíñîâî¿ ³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåì.

Åôåêòèâí³ñòü áàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ âèçíà÷àºòüñÿ ïðàâèëüíèì âèáî-
ðîì ïàðàìåòð³â êðåäèòíèõ â³äíîñèí,
íàéâàæëèâ³øèìè ñåðåä ÿêèõ º: âåëè-
÷èíà ïîçè÷êîâîãî â³äñîòêà, ð³âåíü êðå-
äèòíîãî ðèçèêó, òåðì³í íàäàííÿ ïîçè-
êè òîùî. Ö³ ïàðàìåòðè ìàþòü áóäóâà-
òèñÿ òàêèì ÷èíîì, ùîá ñòèìóëþâàòè
ê³íöåâ³ ðåçóëüòàòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ âèðîáíèê³â. Íåãàòèâíî íà êðåäèò-
íó ñôåðó âïëèâàþòü ïëàò³æíà êðèçà,
äåô³öèò áþäæåòó, ð³çêå çíèæåííÿ êðå-
äèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, íèçü-
êèé ð³âåíü îð³ºíòîâàíîñò³ êðåäèòíèõ
âêëàäåíü áàíê³â íà ³íâåñòèö³¿ (â ïåð-
øó ÷åðãó ³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó).

Ïðîâåäåí³  ðîçðàõóíêè  çàñâ³ä÷èëè,
ùî  ïîãëèáëåííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íå-
ãàòèâíî âïëèíóëî íà ð³âåíü ñòèìóëþ-
þ÷îãî âïëèâó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàí-
íÿ íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó ç äâîõ
ïðè÷èí:

1)  âíàñë³äîê íåäîâ³ðè äî íàä³éíîñò³
òà ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
â³äáóëîñÿ  ð³çêå  âèëó÷åííÿ  êîøò³â  ç
äåïîçèòíèõ  ðàõóíê³â  ô³çè÷íèìè  òà
þðèäè÷íèìè îñîáàìè, ùî áåçïîñåðåä-
íüî â³äîáðàçèëîñÿ ó çìåíøåíí³ îáñÿã³â
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ òà, ÿê íà-
ñë³äîê, ñêîðî÷åíí³ ÂÂÏ. Äëÿ âèð³øåí-
íÿ ö³º¿ ïðîáëåìè íåîáõ³äíî ñòèìóëþ-
âàòè äîâãîñòðîêîâ³ äåïîçèòè, ùî ìîæ-
íà äîñÿãòè çà äîïîìîãîþ îïîäàòêóâàí-
íÿ (çã³äíî îñòàíí³õ çì³í ïðîöåíòí³ äî-
õîäè ïî äåïîçèòàì âñå æ òàêè áóäóòü
îïîäàòêîâóâàòèñü). Çîêðåìà, âðàõîâóâà-
òè ïðè âèçíà÷åíí³ ñòàâêè ïîäàòêó ïî
ïðîöåíòíèì äîõîäàì â³ä äåïîçèòíèõ

ðàõóíê³â ñòðîê ïåðåáóâàííÿ êîøò³â íà
ðàõóíêó, ùîð³÷íî çàñòîñîâóþ÷è ïîíè-
æóâàëüíèé êîåô³ö³ºíò, íàïðèêëàä: äå-
ïîçèòè ñòðîêîì äî 360 äí³â - 100% ïå-
ðåäáà÷åíî¿ çàêîíîäàâ÷î ñòàâêè; â³ä 360
äî  540  äí³â  -  85% ³  ò.ä.,  ïîíèæóþ÷è
ùîðàçó  íà  15  â.ï.  ñòàâêó  ïîäàòêó  çà
êîæí³ äîäàòêîâ³ 180 äí³â ïåðåáóâàííÿ
êîøò³â íà äåïîçèòàõ.

2) ÷åðåç ïîã³ðøåííÿ ô³íàíñîâîãî
ñòàíó çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³  ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè,
ñïðè÷èíåíîãî êðèçîâèìè ÿâèùàìè,
â³äáóëîñÿ çíèæåííÿ  åôåêòèâíîñò³ âè-
êîðèñòàííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ðàí³øå
âèäàíèõ êðåäèò³â (çîêðåìà ó äî êðèçî-
âèé ïåð³îä). ßê ðåêîìåíäàö³ÿ - êðåäè-
òè ñë³ä âèäàâàòè ëèøå ï³ä çàñòàâó, òîä³
âîíè áóäóòü íîñèòè ³íâåñòèö³éíèé õà-
ðàêòåð (â çàñòàâó ïåðåäàâàòèìåòüñÿ
ïðèäáàí³ íîâ³ îñíîâí³ çàñîáè), à òàêîæ
ïîïåðåäæóâàòèìóòü ðèçèêîâå êðåäèòó-
âàííÿ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ íå ìàþòü àê-
òèâ³â äëÿ çàñòàâè (òèì á³ëüøå, ùî ó
á³ëüøîñò³ âèïàäê³â òàê³ ï³äïðèºìñòâà
º «ì³í³ì³çàòîðàìè» ³ íå ëèøå íå ïî-
âåðòàþòü êðåäèòè áàíêàì, à é íå ñïëà-
÷óþòü ïîäàòêè äî áþäæåòó)

3) çðîñòàííÿ ÷àñòêè «ïîãàíèõ» êðå-
äèò³â, íååôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ íà-
äàíèõ êðåäèò³â, íàïðàâëåííÿ êîøò³â â
ò³íüîâèé ñåêòîð åêîíîì³êè. Ó öüîìó
àñïåêò³ ÍÁÓ (÷åðåç êîìåðö³éí³ áàíêè)
ìàº êîîðäèíóâàòè ä³ÿëüí³ñòü ç
Ì³í³ñòåðñòâîì äîõîä³â ³ çáîð³â Óêðà¿-
íè, òàê ÿê òàê³ ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàí-
íÿ çàâäàþòü çíà÷íèõ çáèòê³â ìíå ëèøå
áàíê³âñüêîìó ñåêòîðó, ÿê ô³íàíñîâ³é
îñíîâ³ åêîíîì³êè, à é äåðæàâ³, òîìó
áîðîòüáà ç «ò³íüîâèêàìè» ³  «ì³í³ì³çà-
òîðàìè» ìàº áóòè ¿õ ñï³ëüíîþ ñòðàòåã³-
÷íîþ ìåòîþ.

Îòæå, áàíê³âñüêà ñèñòåìà ³ ðåàëüíèé
ñåêòîð åêîíîì³êè - öå ºäèíå ö³ëå, òîìó
äåðæàâà ìàº çáàëàíñîâàíî ï³äòðèìóâà-
òè ¿õ ñòàá³ëüí³ñòü, ð³âíîì³ðíî ðîçïîä³-
ëÿþ÷è àñèãíóâàííÿ òà ï³ëüãè. Â Óê-
ðà¿í³ ïðîáëåìà ðåôîðìóâàííÿ â³ò÷èçíÿ-
íî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ÿêà íå âèêîíóº
ðîë³ ïðèñêîðþâà÷à ðîçâèòêó åêîíîì³-
êè, çàëèøàºòüñÿ íåâèð³øåíîþ. Áàíê³-
âñüêå æ êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿í³ âèñ-
òóïàº ïåðåâàæíî äæåðåëîì ïîêðèòòÿ
òèì÷àñîâèõ  ïîòðåá  â  êîøòàõ  òà  íå  º
åôåêòèâíèì âàæåëåì ñòèìóëþâàííÿ
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ç îãëÿäó íà
öå, äîö³ëüíî âñòàíîâèòè ðåàë³ñòè÷í³
â³äñîòêîâ³ ñòàâêè, ðîçâèâàòè ðèíîê
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ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ ïîêðàùåííÿ
ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà
ïîñèëåííÿ ¿¿ ñòèìóëþþ÷îãî âïëèâó íà
åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè â êðà¿í³. Ç ìåòîþ
ïîñèëåííÿ âçàºìîä³¿ áàíê³âñüêîãî òà
ðåàëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè íà åòà-
ïàõ ñïàäó, äåðæàâà ìàº ñïðèÿòè ñòâî-
ðåííþ ï³ëüãîâèõ óìîâ ðåô³íàíñóâàííÿ
áàíê³â, ÿê³ íàäàþòü ïîçèêè íà âïðî-
âàäæåííÿ ³ííîâàö³é, ðîçâèòîê ïðîäóê-
òèâíèõ ãàëóçåé. Çâè÷àéíî, óñ³ ö³ êðî-
êè ìàþòü áóòè ï³äêð³ïëåí³ æîðñòêèì
íàãëÿäîì ³ êîíòðîëåì ç áîêó ÍÁÓ çà
ö³ëüîâèì ñïðÿìóâàííÿì êðåäèò³â òà
ô³íàíñîâîþ çâ³òí³ñòþ áàíê³â. ßê àëü-
òåðíàòèâíèé âàð³àíò, îá’ºäíàííÿ áàíê³â
äëÿ îáì³íó äàíèìè ùîäî êë³ºíò³â ç "ïî-
ãàíîþ" êðåäèòíîþ ³ñòîð³ºþ. Âèùåçàç-
íà÷åíå ñïðèÿòèìå ïîñèëåííþ ñï³âïðàö³
áàíê³âñüêîãî òà ðåàëüíîãî ñåêòîð³â, ¿õ
âçàºìîäîïîìîç³ â ïåð³îäè ðåöåñ³¿, ùî
ïðèñêîðèòü âèõ³ä åêîíîì³êè Óêðà¿íè
íà äîâãîòðèâàëèé òðåíä åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ.

Âðàõîâóþ÷è îáñÿã îêðåñëåíèõ ïðî-
áëåì, ðîçðîáêà íàïðÿìê³â ï³äâèùåííÿ
åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ âèäàíèõ
íàö³îíàëüíèì ñóá’ºêòàì áàíê³âñüêèõ
êðåäèò³â, ÿê îäíîãî ç ðóø³¿â  âèõîäó
åêîíîì³êè Óêðà¿íè ç ô³íàíñîâî¿ êðè-
çè, âèìàãàº á³ëüø ãëèáîêîãî äîñë³äæåí-
íÿ, ùî îêðåñëþº êîëî íàøèõ ïîäàëü-
øèõ íàóêîâèõ ³íòåðåñ³â.
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