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Â ñòàòò³ ðîçêðèòî âïëèâ ³íâåñòèö³é íà áàíê³âñüêèé ñåêòîð, âèçíà÷åíî îñ-
íîâí³ éîãî ôîðìè, òà äîñë³äæåíî  ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ âàäè ïðèïëèâó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³.

The article reveals the impact of investment on the banking sector, particularly
its basic form, and studied the socio-economic flaws tide of foreign investments in
Ukraine.
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Ñó÷àñíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà º äîñèòü
âðàçëèâîþ, îñîáëèâî ÿêùî âðàõóâàòè ¿¿
â³äêðèò³ñòü  òà íåçàõèùåí³ñòü. Öå îç-
íà÷àº, ùî íèí³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïðîöåñ
ïðèñêîðåííÿ ïðèïëèâó  ³íîçåìíîãî êà-
ï³òàëó,  à  éîãî  ïðèñóòí³ñòü   â  óê-
ðà¿íñüê³é áàíê³âñüê³é ñôåð³ ç êîæíèì
ðîêîì çá³ëüøóºòüñÿ. Çàãàëîì, ÷àñòêà
³íîçåìíîãî êàï³òàëó â ñòàòóòíîìó êàï³-
òàë³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè º îñíîâíèì
êðèòåð³ºì çíà÷óùîñò³ âïëèâó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòîð³â  òà â³äîáðàæàº ð³âåíü ¿õ
çàëó÷åííÿ äî ïðîöåñó ïðèéíÿòòÿ ñòðà-
òåã³÷íèõ ð³øåíü ó áàíê³âñüêîìó á³çíåñ³.

Àíàë³çóþ÷è ³íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë Óêðà¿íè, ÿêèé ñêëàäàºòüñÿ ÿê ñóìà
îá’ºêòèâíèõ ïåðåäóìîâ äëÿ ³íâåñòèö³é
òà  çàëåæèòü  â³ä íàÿâíîñò³ ³ ðîçìà¿-
òîñò³ ñôåð ³ îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ, º
äîñòàòíüî çíà÷íèì.Îäíàê, ðèçèêè, ùî
õàðàêòåðèçóþòü  éìîâ³ðí³ñòü âòðàòè
³íâåñòèö³é ³ äîõîäó â³ä íèõ, òåæ íàä-
ì³ðíî âåëèê³, ùî ó êîíòåêñò³ âèçíà÷å-
íîãî º ãîëîâíîþ óìîâîþ  çàëó÷åííÿ ³íâå-
ñòèö³é.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóá-
ë³êàö³é. Äîñë³äæåííþ òåîðåòè÷íèõ òà
ïðàêòè÷íèõ ïèòàíü âïëèâó ³íîçåìíîãî

êàï³òàëó íà áàíê³âñüêó ñèñòåìóïðèñâÿ-
÷åíî ðîáîòè  âèäàòíèõ íàóêîâö³â:Â.
Ãåºöü,Ë. Âèãîâñüêà, À.ªï³ôàíîâ, Ì. Ñàâ-
ëóê, Î. Ñí³æêî,Ò. Ñìîâæåíêî,Î. Ñóãî-
íÿêà,Ñ. Êîçüìåíêî, Ò. Îäíîðîæåíêî,À.
Ìîðîç, Í. Øåëóäüêî, Ô. Øïèã òà ³í.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ
âïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà áàíê³-
âñüêó  ñèñòåìó Óêðà¿íè â ñó÷àñíèõ
óìîâàõ, âèçíà÷åííÿ ïîçèòèâíèõ òà íå-
ãàòèâíèõ íàñë³äê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îäíå
ç ïðîâ³äíèõ ì³ñöü â åêîíîì³ö³ áóäü-ÿêî¿
êðà¿íè íàëåæèòü áàíê³âñüê³é ñèñòåì³.
Çîêðåìà, öÿ  ñèñòåìà îáñëóãîâóº ïîòðå-
áè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà ï³äâèùóº
ð³âåíü  ¿¿ ðîçâèòêó. Çà óìîâ  àêòèâíî¿
³íòåãðàö³¿  ó ñâ³òîâåãîñïîäàðñòâî, â³ò÷èç-
íÿíà áàíê³âñüêà ñôåðà õàðàêòåðèçóºòü-
ñÿ  çðîñòàííÿì  ïîòîê³â ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é.  Â  ñâîþ  ÷åðãó,  çàëó÷åííÿ  ³íî-
çåìíîãî êàï³òàëó áóäå åôåêòèâíèì äëÿ
Óêðà¿íè â ò³é ì³ð³, â ÿê³é âîíî áóäå
çäàòíå âðåãóëþâàòè óñ³ ïðîòèð³÷÷ÿ  ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà çàäî-
âîëüíèòè ¿¿ ñòðàòåã³÷í³ ³íòåðåñè.

Çàãàëîì, â óêðà¿íñüêèõ ðåàë³ÿõ çíà÷-
íà óâàãà â îðãàí³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî
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ïðîöåñó ïðèä³ëÿºòüñÿ  ñàìå çàëó÷åííþ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Ñåðåä ð³çíîáàð-
â’ÿ ôàêòîð³â, ùî âèçíà÷àþòü çàêîíî-
ì³ðíîñò³ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ - ñî-
ö³àëüíî-êóëüòóðíå ñåðåäîâèùå â³äïî-
â³äíî¿ òåðèòîð³¿, ÿêå º âàãîìîþ ïåðåäó-
ìîâîþ ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ çâ’ÿç-
ê³â, ó òîìó ÷èñë³ - ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîåêò³â. Á³ëüøå òîãî, äîñâ³ä
³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â íîâ³òí³é åêî-
íîì³÷í³é ³ñòîð³¿ Óêðà¿íè, íà æàëü, ìàº
áàãàòî íåãàòèâíèõ ïðèêëàä³â ñï³âïðàö³
ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè. Çàãðîçè, ùî
ó ñóñï³ëüí³é ñâ³äîìîñò³ ïîâ’ÿçàí³ ³ç çðî-
ñòàííÿì ïðèñóòíîñò³ ³íîçåìíîãî á³çíå-
ñó, â ïåðøó ÷åðãó òðàíñíàö³îíàëüíîãî
êàï³òàëó, â Óêðà¿í³ ö³ëêîì ëîã³÷í³ ³
ìàþòü ì³ñöå â ³íøèõ êðà¿íàõ ñâ³òó. Ó
öüîìó êîíòåêñò³, ñòàº ðåàëüí³ñòþ íå-
êåðîâàíà çì³íà îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòó-
ðè  ð³çíèõ ñóá ’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç
ïåðåâàæíîþ ó÷àñòþ ³íîçåìíîãî êàï³òà-
ëó, ó òîìó ÷èñë³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ
[1].

Ç ìåòîþ îïòèì³çàö³¿ òåîðåòè÷íèõ
ï³äõîä³â ùîäî âèâ÷åííÿ âïëèâó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é íà â³ò÷èçíÿíó áàíê³âñü-
êó ñèñòåìó, íàñàìïåðåä, äîö³ëüíèì
áóäå âèä³ëåííÿ â³äîìèõ ôîðì ¿õíüîãî
íàäõîäæåííÿ â Óêðà¿íó, ùî äåòàëüíî
ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 1.1

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî çà åêîíîì³÷íè-
ìè äîñë³äæåííÿìè   ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ ç³ 100 êðà¿í ñâ³òó, Óêðà¿íà

ïîñ³ëà ëèøå 66 ì³ñöå, ïîñòóïèâøèñü
íàâ³òü Êàçàõñòàíó, Á³ëîðóñ³¿, Àçåðáàé-
äæàíó òà ³í.Çà ðåéòèíãîì ãëîáàëüíî¿
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 2010-2011
ðîêó Óêðà¿íà çíàõîäèòüñÿ íà 89 ì³ñö³,
¿¿ ñóñ³äàìè â öüîìó ðåéòèíãó º Àëáà-
í³ÿ òà Ãàìá³ÿ, ùî çíàõîäÿòüñÿ íà 88 òà
90 ì³ñö³ â³äïîâ³äíî. Çà ñêëàäí³ñòþ âå-
äåííÿ á³çíåñó êðà¿íà çíàõîäèòüñÿ íà
142 ì³ñö³. Íàðàç³ ³íîçåìíèé êàï³òàë â
Óêðà¿í³ ïðåäñòàâëåíèé 23-ìà êðà¿íàìè.

Îêðåìî¿ óâàãè çàñëóãîâóº ïèòàííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ô³ë³é ³íîçåìíèõ áàíê³â íà
óêðà¿íñüêîìó ðèíêó. Âîíè ñòâîðþþòü
êîíêóðåíö³þ óêðà¿íñüêèì áàíêàì ³,
òàêèì ÷èíîì, ìîæóòü ïðèçâåñòè äî
òîãî, ùî á³ëüø³ñòü áàíê³âñüêèõ îïå-
ðàö³é ³ç â³ò÷èçíÿíîãî ñåêòîðó áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè ïåðåéäå â ñåêòîð, îêóïîâà-
íèé ³íîçåìíèìè áàíêàìè, õî÷à ³ íà òå-
ðèòîð³¿ íàøî¿ äåðæàâè, ùî òàêîæ º íå-
ãàòèâíèì ³ âêðàé íåáàæàíèì [2, Ñ. 121.]

Çàóâàæèìî òàêîæ, ùî âïðîäîâæ îñ-
òàíí³õ ðîê³â ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ
äî çðîñòàííÿ ÷àñòêè ³íîçåìíîãî êàï³-
òàëó, çîêðåìà ðîñ³éñüêîãî, â ñóêóïíî-
ìó áàíê³âñüêîìó êàï³òàë³ Óêðà¿íè.

Àíàë³ç ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
çä³éñíþºòüñÿ çà òàêèìè íàïðÿìàìè:îá-
ñÿã  ³  äèíàì³êà;  ãàëóçåâà  ñòðóêòóðà  ïî
îêðåìèõ ðîêàõ ³ â äèíàì³ö³;  òåðèòîð³-
àëüíà ñòðóêòóðà ïî ðîêàõ ³ â äèíàì³ö³;
ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é çà âèäàìè åêîíîì-
³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³: îïåðàö³¿ ç íåðóõîì³ñòþ,

Òàáëèöÿ 1.1
Ñèñòåìàòèçàö³ÿ ôîðì íàäõîäæåííÿ ³íâåñòèö³é
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çäàâàííÿ ó íàéì, ïîñëóãè þðèäè÷íèì
îñîáàì; çà ñòðóêòóðîþ ³íâåñòèö³é ïî
êðà¿íàõ-äîíîðàõ, ïî ðîêàõ ³ â äèíàì³ö³;
çà ðîçðàõóíêàìè íà äóøó íàñåëåííÿ.

Íà íàøó äóìêó, ÷³òêèé ìîí³òîðèíã
òà êîíòðîëü íà âñ³õ ð³âíÿõ ïðèñóòíîñò³
³íîçåìíîãî êàï³òàëó â óêðà¿íñüê³é
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ º îáîâ’ÿçêîâèì. ²íî-
çåìíèé êàï³òàë äëÿ íàøî¿ êðà¿íè
â³äêðèâàº íîâ³ ìîæëèâîñò³, àäæå, â ïåð-
øó ÷åðãó, â³í ìàº ñïðèÿòè ðîçâèòêó åêî-
íîì³êè êðà¿íèâ ö³ëîìó, à òîìó, éìîâ³ð-
í³øå êðàùå, ùîá â³í áóâ ïðèñóòí³é â
ÿêîñò³ ÷àñòèíè â êàï³òàë³ â³ò÷èçíÿíîãî
áàíêó, í³æ ÿê ñàìîñò³éíèé åëåìåíò.

Îäíàê, ïîïðè çíà÷íå ³íòåãðóâàííÿ
â óêðà¿íñüêó áàíê³âñüêó ñèñòåìó ³íî-
çåìíèõ  ïîòîê³â,  íå  ñë³ä  çàáóâàòè,  ùå
ïðî íèçêó  ÷èííèê³â òà ôàêòîð³â, ùî
âïëèíóëè íà øâèäêèé âèõ³ä ³íîçåìíèõ
áàíê³â ç óêðà¿íñüêîãî ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó. Çîêðåìà, ³ñíóº âåëèêà ê³ëüê³ñòü îá-
ãðóíòîâàíèõ ïðè÷èí, ÷åðåç ÿê³ Óêðà¿-
íó ðîçãëÿäàþòü çà êîðäîíîì ÿê çîíó
ï³äâèùåíîãî ðèçèêó äëÿ äîâãîñòðîêî-
âèõ ³íâåñòèö³é. Òàê, ïðèñóòí³ñòü ³íî-
çåìíîãî êàï³òàëó ó áàíê³âñüê³é ñôåð³
Óêðà¿íè ìîæå ìàòè ÿê ïîçèòèâí³, òàê
³ íåãàòèâí³ ìîìåíòè. Ñåðåä ïîçèòèâíèõ
â³äçíà÷èìî: çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é, çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ð³âíÿ ðåí-
òàáåëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çìåí-
øåííÿ ê³ëüêîñò³ ïðîáëåìíèõ áàíê³â
÷åðåç ¿õ êîíñîë³äàö³þ ³ç çàêîðäîííè-

ìè áàíêàìè, ðîçøèðåííÿ îáñÿã³â êðå-
äèòóâàííÿ íàñåëåííÿ. À îñíîâíèìè ïå-
ðåøêîäàìè íà øëÿõó ïîë³ïøåííÿ ³íâå-
ñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³, íà äóì-
êó êåð³âíèê³â ïðîâ³äíèõ êîìïàí³é, ÿâ-
ëÿþòüñÿ êîðóïö³ÿ, ñóäîâà ñèñòåìà, àä-
ì³í³ñòðàòèâí³ áàð’ºðè ³  ïîäàòêîâà ñèñ-
òåìà. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, íà  ðèñ 1.1.
âèçíà÷åíî îñíîâí³ ñèñòåìí³ âàäè òà ïî-
çèòèâí³ ôàêòîðè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
â  áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè.

Òàêèì ÷èíîì, äîö³ëüí³ñòü âïðîâàä-
æåííÿ  ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ó áàíê³-
âñüêèé ñåêòîð  âàðòî äîïóñêàòè ò³ëüêè
â òàê³é ì³ð³, çà ÿêîþ çáåð³ãàºòüñÿ êîí-
òðîëü ç áîêó äåðæàâíèõ îðãàí³â âëàäè.

Çä³éñíþþ÷è àíàë³ç ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè,
íåîáõ³äíî â³äì³òèòè, ùî öå íåìèíó÷èé
ïðîöåñ â óìîâàõ ïîâíîìàñøòàáíî¿  ãëî-
áàë³çàö³¿. Ïðîòÿãîì äâîõ îñòàíí³õ äå-
ñÿòèð³÷ ìîæíà ñïîñòåð³ãàòè ïðèñêîðåí-
íÿ ïðîöåñó ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ
ðèíê³â, ùî âèÿâëÿºòüñÿ ó ðîçøèðåíí³
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, à îá-
ñÿãè âàëþòíîãî ðèíêó òà ðèíêó êàï³-
òàë³â çíà÷íî çá³ëüøèëèñÿ. Ó ö³ëîìó
çíà÷íèé ïðèïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó
- öå ñêëàäíèé, áàãàòîïëàíîâèé ïðîöåñ,
âèâ÷åííÿ ÿêîãî ïîòðåáóº îñîáëèâî¿ ðå-
òåëüíîñò³, áî ³íîä³ çà çîâñ³ì íåçíà÷íè-
ìè éîãî ðèñàìè çàâóàëüîâàí³ âàãîì³
íàñë³äêè äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñü-
êî¿ ñôåðè.
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Ðèñ.1.1. Ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³ ìîìåíòè ïðèñóòíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè



¹ 3-4/2014

64

Á
À

Í
Ê

²
Â

Ñ
Ü

Ê
²
 
Î

Ï
Å

Ð
À

Ö
²
¯

²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â áàíê³âñüê³é
ñèñòåì³ âàæëèâ³, îñîáëèâî â óìîâàõ
ñò³éêî¿  íàö³îíàëüíî¿  áàíê³âñüêî¿  ñè-
ñòåìè, ùî ñïèðàºòüñÿ íà âëàñíó ðåñóð-
ñíó áàçó,  à íå íà  âèð³øåííÿ ïðîáëåì
³íîçåìíèõ êðà¿í ó äàíèõ ñåêòîðàõ. Íà-
ñàìïåðåä, öå ïîâ’ÿçàíî ç ðîçâèòêîì
ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ì³æ êðà¿-
íàìè ÷åðåç  ïîñèëåííÿ êîíêóðåíö³¿ çà
çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî
ñïðè÷èíÿº íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè ³ âæè-
âàííÿ çàõîä³â ç³ çì³öíåííÿ âëàñíî¿ ãðî-
øîâî¿ îäèíèö³ òà ô³íàíñîâî-áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.
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