
¹ 3-4/2014

73

Ï
Î

Ä
²
¯

Òåòÿíà
Òàáàêîâà

àñï³ðàíò êàôåäðè
ô³íàíñ³â

ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé
íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò

³ìåí³ Âàäèìà
Ãåòüìàíà»

Íàòàë³ÿ
Àëåêñººâà

àñèñòåíò êàôåäðè
ô³íàíñ³â

ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé
íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò

³ìåí³ Âàäèìà
Ãåòüìàíà»

Ô²ÍÀÍÑÎÂÀ
²ÍÔÐÀÑÒÐÓÊÒÓÐÀ:

ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß, ÐÎÇÂÈÒÎÊ
ÒÀ ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖ²ß Â ÓÌÎÂÀÕ
ÃËÎÁÀË²ÇÀÖ²ÉÍÈÕ ÏÐÎÖÅÑ²Â

(ÇÀ Ï²ÄÑÓÌÊÀÌÈ ÂÑÅÓÊÐÀ¯ÍÑÜÊÎ¯
Ì²ÆÂÓÇ²ÂÑÜÊÎ¯ ÍÀÓÊÎÂÎ¯

ÑÒÓÄÅÍÒÑÜÊÎ¯ ÊÎÍÔÅÐÅÍÖ²¯)

Ïîòðåáà ðåàë³çàö³¿ â Óêðà¿í³ äîâãî-
ñòðîêîâèõ îð³ºíòèð³â åêîíîì³÷íî¿ ñòðà-
òåã³¿, çá³ëüøåííÿ âåëè÷èíè áþäæåòíèõ
êîøò³â, ÿê³ âèä³ëÿþòüñÿ íà ðîçâèòîê
íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà, òà âñå öå ç
ïðèä³ëåííÿì îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ çáå-
ðåæåííþ âàëþòíî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³ çã³äíî  ç ö³ëüîâèìè îð³ºí-
òèðàìè ä³ÿëüíîñò³ ÍÁÓ íà ñüîãîäí³ çà-
ëèøàþòüñÿ ïð³îðèòåòíèìè çàâäàííÿ-
ìè äëÿ Óêðà¿íè. Çà ðîêè ôóíêö³îíó-
âàííÿ íàøî¿ äåðæàâè ðåàë³çàö³ÿ
ô³ñêàëüíî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèê âè-
ÿâèëàñü íåóçãîäæåíîþ òà, ÿê íà-
ñë³äîê, ïðèçâåëà äî ïîÿâè ïðîáëåì, ç
ÿêèìè åêîíîì³êà íå ìîæå âïîðàòèñü
áåç äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè. Ñëàáêèé
ð³âåíü ðîçâèòêó âòîðèííîãî ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â, ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â
áþäæåòó çà ðàõóíîê êîøò³â â³ä ïðèâà-
òèçàö³¿ ìàéíà, íèçüêà ïèòîìà âàãà êà-
ï³òàëüíèõ âèäàòê³â áþäæåòó (â ñåðåä-
íüîìó 2,3% ÂÂÏ çà 2007-2013 ðð.)
ïîð³âíÿíî ç ïîòî÷íèìè, âèñîêèé ð³âåíü
â³äñîòêîâèõ ñòàâîê òà ³íôëÿö³éíèõ
êîëèâàíü ïîñëàáèëè ðîçâèòîê íàö³î-
íàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Çàêîíîì³ðíèì ÿâèùåì ó ïðîöåñ³ ðîç-
êâ³òó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ñòàþòü çì³íè
ó ìîäåë³ ¿¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà ïîãëèá-
ëåííÿ ñïåö³àë³çàö³¿ ó âñ³õ ñôåðàõ ñóñ-
ï³ëüíîãî æèòòÿ, â òîìó ÷èñë³ é ó ô³íàí-
ñîâ³é, ùî âåäå äî âèíèêíåííÿ ð³çíîìà-
í³òíèõ óñòàíîâ, îðãàí³â, ³íñòèòóö³é, ó

ô³íàíñîâîìó ñåðåäîâèù³, ÿê³ ñïåö³àë³-
çóþòüñÿ íà ïåâíèõ âèäàõ îïåðàö³é ³ ôîð-
ìóþòü ô³íàíñîâó ³íôðàñòðóêòóðó â ðèí-
êîâ³é åêîíîì³ö³.

Äîñë³äæåííÿ ïðîáëåì ôóíêö³îíó-
âàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ïî-
÷àëè çàðîäæóâàòèñÿ ³ ðîçâèâàòèñÿ
ïðàêòè÷íî â îñòàíí³é òðåòèí³ ÕÕ ñòî-
ë³òòÿ, ùî ãîëîâíèì ÷èíîì ñòàëîñü âíàñ-
ë³äîê ïîãëèáëåííÿ ãëîáàë³çàö³éíèõ
ïðîöåñ³â. Ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè» º â³äíîñíî íîâèì ³ øèðî-
êî íå çàñòîñîâóºòüñÿ. Â³ò÷èçíÿí³ òà
çàðóá³æí³ â÷åí³ ïðÿìî òà ïîá³÷íî ïðè-
ñâÿ÷óâàëè äîñë³äæåííþ öüîìó ïèòàí-
íþ ñâî¿ ïðàö³. Çíà÷íèé âíåñîê ó ôîð-
ìóëþâàííÿ éîãî êîíöåïòóàëüíèõ  ñêëà-
äîâèõ âíåñëè Î.Ì. ²âàíèöüêà, Â.Ì.
Ôåäîñîâ, Ï.². Þõèìåíêî, Î.². Ãîëºâà,
À.Â. Ðèá÷óê,  Î.². Ðîãà÷, Å.Í. ªãîðî-
âà, À.À. Ãàðíåöü, Ñ.Á. Òèìîô³ºâà, ².À.
Îñòðîâñüêèé òà ³í.

Çà óìîâ ïîñèëåííÿ âïëèâó åêçîãåí-
íèõ ÷èííèê³â íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íèé ðîçâèòîê êðà¿í, ³íñòèòóö³éíèõ
çì³í ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè, òðàíñôîð-
ìàö³éíèõ ïåðåòâîðåíü, ò³ñíî¿ âçàºìîä³¿
êðà¿í íà ïîë³òè÷í³é òà åêîíîì³÷í³é
àðåí³, âàæëèâèì º ôàêòîðîì åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ äåðæàâè º ðîçâèíóòà
ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà, ÿêà ïðåä-
ñòàâëåíà êîìïëåêñîì ãàëóçåé, óñòàíîâ
òà ìåõàí³çì³â, ùî çàáåçïå÷óþòü ôóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè1.

1 Þõèìåíêî Ï. ²., Ôåäîñîâ Â. Ì., Ëàçåáíèê Ë. Ë. òà ³í. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â: Ï³äðó÷íèê / Çà ðåä.
ïðîô. Â.Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. - Ê.: Öåíòð ó÷áîâî¿ ë³òåðàòóðè, 2010. - Ñ.15
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Ó ñó÷àñí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ òðàê-
òóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâà ³íôðàñò-
ðóêòóðà» äîñèòü íåîäíîçíà÷íå. Çîêðå-
ìà, Ì³æíàðîäíà ô³íàíñîâà êîðïîðàö³ÿ
(IFC), íàïðèêëàä, ðîçãëÿäàº ô³íàíñîâó
³íôðàñòðóêòóðó ÿê îñíîâó ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè ³ âèçíà÷àº ¿¿ ÿê «íàá³ð ³íñòè-
òóò³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü åôåêòèâíå ôóí-
êö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â.
Ó á³ëüø øèðîêîìó ñåíñ³ ô³íàíñîâà
³íôðàñòðóêòóðà îõîïëþº ³ñíóþ÷ó íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâó áàçó äëÿ îïåðàö³é
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó2.

Â òîé æå ÷àñ ²âàíèöüêà Î.Ì. ôîðìó-
âàííÿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè ââàæàº ðåçóëüòàòîì åâîëþö³¿
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ¿¿ ñóá’ºêò³â òà
îá’ºêò³â. Äîñë³äíèöÿ êîíñòàòóº òîé
ôàêò, ùî ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà º
íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ³ ïî â³äíîøåííþ äî ðåøòè ðåàëüíî¿
åêîíîì³êè âèñòóïàº îáñëóãîâóþ÷èì, ïå-
ðåòâîðþþ÷èì, ñòèìóëþþ÷èì åëåìåí-
òîì3.

Ãîëºâà Î.². ðîçóì³º ï³ä ô³íàíñîâîþ
³íôðàñòðóêòóðîþ îäèí ç îñíîâíèõ åëå-
ìåíò³â åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó, ùî çà-
áåçïå÷óº ðåàë³çàö³þ â³äíîñèí ì³æ åêî-
íîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè â ÷àñòèí³ ðîç-
ïîä³ëó òà ïåðåðîçïîä³ëó ñòâîðåíîãî â
ñóñï³ëüñòâ³ ïðîäóêòó ³ ÷àñòèíè íàö³î-
íàëüíîãî áàãàòñòâà4.

ªãîðîâà Å.Í. òà Ãàðíåöü À.À.  ââà-
æàþòü, ùî ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà
- öå ñóêóïí³ñòü ³íñòèòóò³â (êðåäèòíî-
áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ôîíäîâ³ á³ðæ³,
ô³íàíñîâ³ òà ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿), ä³þ-
÷èõ â ìåæàõ ãðîøîâîãî, ôîíäîâîãî,
³íâåñòèö³éíîãî ðèíê³â ³ âèêîíóþòü
ôóíêö³¿ ³ç çàáåçïå÷åííÿ íîðìàëüíîãî
ðåæèìó ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ ³ âñüîãî
ðåã³îíàëüíîãî êîìïëåêñó â ö³ëîìó5.

Ðèá÷óê À.Â. íàãîëîøóº íà òîìó, ùî
åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ íàäíàö³-
îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà íåìîæëèâå áåç
ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ÿê éîãî
îñíîâíîãî îáñëóãîâóþ÷îãî åëåìåíòà,
êîòðèé çàáåçïå÷óº ñâ³òîâ³ â³äòâîðþ-
âàëüí³ ïðîöåñè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñà-
ìè6. Òèìîô³ºâà Ñ.Á. òà Îñòðîâñüêèé
².À. ðîçãëÿäàþòü äàíå ïîíÿòòÿ â äâîõ
âèì³ðàõ: ïî-ïåðøå, ÿê ñóêóïí³ñòü åëå-
ìåíò³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ îïîñåðåä-
êîâóþòüñÿ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, âèêî-
ðèñòàííÿ ÿêèõ ³ çàáåçïå÷óº çàäîâîëåí-
íÿ ïîòðåá ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ; ïî-
äðóãå, ÿê ñóêóïí³ñòü åëåìåíò³â, ùî
çàáåçïå÷óþòü ôóíêö³îíóâàííÿ
ô³íàíñ³â ÿê ñóñï³ëüíîãî ³íñòèòóòó â
³íñòèòóö³îíàëüíîìó, óïðàâë³íñüêîìó
çð³çàõ. Îñê³ëüêè îáèäâà âèì³ðè ô³íàí-
ñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ò³ñíî âçàºìîçâ-
’ÿçàí³, òî ¿¿ ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê
ºäèíå ö³ë³ñíå ÿâèùå7.

Þõèìåíêî Ï.²., Ôåäîñîâ Â.Ì. òà
Ëàçåáíèê Ë.Ë. ñòâåðäæóþòü, ùî ô³íàí-
ñîâà ñòðóêòóðà º îñîáëèâîþ ñóáñòàíö³ºþ,
ÿêà ò³ñíî ïîâ’ÿçàíà ³ç ñóòí³ñíèì íà-
ïîâíåííÿì ô³íàíñ³â, ïðîòå â òîé æå ÷àñ
öå ñàìîñò³éíå ÿâèùå, ÿêå ìàº ñïåöè-
ô³÷íå ïðèçíà÷åííÿ8.

Ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà ÿâëÿº ñî-
áîþ ñêëàäíå, áàãàòîàñïåêòíå ÿâèùå,
òîìó ¿¿ âàæëèâî àíàë³çóâàòè íå ò³ëüêè
÷åðåç õàðàêòåðèñòèêó ñêëàäó
ñóá’ºêò³â, à é ÷åðåç àíàë³ç íàáîðó çà-
ñîá³â, ùî âîíè âèêîðèñòîâóþòü. Ñàìå
òîìó îñîáëèâå ì³ñöå ó ïðîöåñ³ äîñë³ä-
æåííÿ ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè çàéìàº îðãàí³çà-
ö³éíà ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà, ÿêà
º íàäñêëàäíèì ÿâèùåì, âêëþ÷àº
ð³çíîìàí³òí³ óñòàíîâè ³ ³íñòèòóö³¿
(ðèñ. 2).

2 Îô³ö³éíèé ñàéò Ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ êîðïîðàö³¿ // [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó:
http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/Industry_EXT_Content/IFC_External_Corporate_Site/
Industries/Financial+Markets/Financial+Infrastructure/

3 ²âàíèöüêà Î.Ì. Êîíöåïòóàëüíèé ï³äõ³ä ùîäî ðåãóëþâàííÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿
³íôðàñòðóêòóðè â Óêðà¿í³ / Î.Ì. ²âàíèöüêà [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. -  Ðåæèì äîñòóïó: http://
www.academy.gov.ua/ej/ej3/txts/SOCIALNA/08-IVANICKA.pdf

4 Ãîëåâà Î.È. Ïîíÿòèå ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà â èññëåäîâàíèè ôèíàíñîâîé
èíôðàñòðóêòóðû ðåãèîíà // Ñîâðåìåííûå íàóêîåìêèå òåõíîëîãèè. 2008. ¹ 1. Ñ. 102-104.

5 Åãîðîâà Í.Å., Ãàðíåö À.À. Ôîðìèðîâàíèå ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû ðåãèîíàëüíîãî
êîìïëåêñà êàê óñëîâèå åãî óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ (íà ïðèìåðå êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèé Àìóðñêîé îáëàñòè) // Àóäèò è ôèíàíñîâûé àíàëèç. - 2006. -  ¹ 5. - Ñ. 310-350.

6 Ðèá÷óê À.Â. Ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà íàäíàö³îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà//Â³ñíèê ÊÍÓ ³ì..
Ò.Øåâ÷åíêà. - ¹80. - 2005. - ñ.33-35

7 Òèìîô³ºâà Ñ.Á. òà Îñòðîâñüêèé ².À. Äî ïèòàííÿ ïðî ô³íàíñîâó ³íôðàñòðóêòóðó òà âïëèâ íà
¿¿ ðîçâèòîê ³íñòèòóò³â êîíêóðåíö³¿ é óïðàâë³ííÿ.// Íàó÷íî-òåõí³÷íèé çá³ðíèê .- 2009. - ¹89.  -
ñ.308-312

8 Þõèìåíêî Ï. ²., Ôåäîñîâ Â. Ì., Ëàçåáíèê Ë. Ë. òà ³í. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â: Ï³äðó÷íèê / Çà ðåä.
ïðîô. Â.Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. - Ê.: Öåíòð ó÷áîâî¿ ë³òåðàòóðè, 2010. - Ñ.15

http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/Industry_EXT_Content/IFC_External_Corporate_Site/
http://www.academy.gov.ua/ej/ej3/txts/SOCIALNA/08-IVANICKA.pdf
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9 Ïîáóäîâàíî íà îñíîâ³ Þõèìåíêî Ï. ²., Ôåäîñîâ Â. Ì., Ëàçåáíèê Ë. Ë. òà ³í. Òåîð³ÿô³íàíñ³â:
Ï³äðó÷íèê / Çà ðåä. ïðîô. Â. Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. - Ê.: Öåíòð ó÷áîâî¿ ë³òåðàòóðè, 2010. -
Ñ.18

10  Ïîáóäîâàíî  íà  îñíîâ³  Þõèìåíêî  Ï.  ².,  Ôåäîñîâ  Â.  Ì.,  Ëàçåáíèê  Ë.  Ë.  òà  ³í.  Òåîð³ÿ
ô³íàíñ³â: Ï³äðó÷íèê / Çà ðåä. ïðîô. Â. Ì. Ôåäîñîâà, Ñ. ². Þð³ÿ. - Ê.: Öåíòð ó÷áîâî¿ ë³òåðàòóðè,
2010. - Ñ.19-27.
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Ðèñ. 1. Ïåðåäóìîâè óçãîäæåíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè9

Âåëèêîãî çíà÷åííÿ â  êîíòåêñò³ äîñ-
ë³äæåííÿ ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó
ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè íàáóâàº çà-
ñòîñóâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíèõ äîñÿãíåíü
ìîëîä³, íàóêîâ³ íàïðàöþâàííÿ ñòó-

äåíò³â åêîíîì³÷íèõ ñïåö³àëüíîñòåé.
Íåîáõ³äí³ñòü ïîáóäîâè åôåêòèâíî¿ ìî-
äåë³ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè
òà äîñÿãíåííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ æèòòÿ
óêðà¿íö³â, çàáåçïå÷åííÿ ìàêðîô³íàíñî-

Ðèñ. 2 Ñêëàäîâ³ îðãàí³çàö³éíî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè10
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âî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà  âçàºìîóçãîäæåíîñò³
ó ô³ñêàëüí³é òà ìîíåòàðí³é ïîë³òèö³
óðÿäó ñïðè÷èíèëî ïîòðåáó ó ôîðìó-
âàíí³ íîâîãî ô³íàíñîâîãî ñâ³òîãëÿäó,
ÿêèé ñòàíå îñíîâîþ ñó÷àñíîãî ô³íàí-
ñîâîãî ìåíåäæìåíòó. Âèíèêàº íå-
îáõ³äí³ñòü ó ðîçðîáö³ êîìïëåêñíîãî
ïëàíó ä³é, ³ ïîøóêó  íàéåôåêòèâí³øèõ
âàæåë³â òà ³íñòðóìåíò³â âïëèâó. Äîñë³-
äæåííþ öüîãî çàâäàííÿ ïðèñâÿ÷åíà
ðîáîòà êàôåäðè ô³íàíñ³â òà ô³íàíñîâèõ
ðèíê³â ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Â.Ãåòü-
ìàíà».

Ó ðàìêàõ çàõîä³â Ì³í³ñòåðñòâà
îñâ³òè ³ íàóêè Óêðà¿íè ùîäî ðîçâèò-
êó íàóêîâî¿ ñòóäåíòñüêî¿ äóìêè 21 áå-
ðåçíÿ 2014 ðîêó íà áàç³ êàôåäðè
ô³íàíñ³â ³ êàôåäðè ô³íàíñîâèõ ðèíê³â
ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêî-
íîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Âàäèìà
Ãåòüìàíà» áóëî ïðîâåäåíî ùîð³÷íó
Âñåóêðà¿íñüêó ì³æâóç³âñüêó íàóêîâó
ñòóäåíòñüêó êîíôåðåíö³þ íà òåìó
«Ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà: ôîðìóâàí-
íÿ, ðîçâèòîê òà òðàíñôîðìàö³ÿ â óìî-
âàõ ãëîáàë³çàö³é íèõ ïðîöåñ³â», îñíîâ-
íîþ ö³ëëþ ÿêî¿ ñòàëî ñïðèÿííÿ ïîøó-
êó ìîëîäèõ ô³íàíñèñò³â íà øëÿõó äî
ïîáóäîâè åôåêòèâíî ä³þ÷î¿, ñòàá³ëüíî¿
åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ôîðìóâàííÿ ïðî-
ãðåñèâíîãî ï³äõîäó ùîäî âèð³øåííÿ
³ñíóþ÷èõ ïðîáëåì. Ãîëîâíîþ ìåòîþ
çàõîäó ñòàëî âèçíà÷åííÿ ä³ºâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â òà ìåõàí³çì³â, çäàòíèõ ïîæâà-
âèòè ô³íàíñîâèé òà åêîíîì³÷íèé ðîç-
âèòîê êðà¿íè òà óïåðåäèòè íåãàòèâí³
íàñë³äêè åêçîãåííèõ òà åíäîãåííèõ
÷èííèê³â.

Áàæàííÿ âçÿòè ó÷àñòü ó êîíôåðåíö³¿
âèÿâèëè ïîíàä 70 ñòóäåíò³â ³ç â³ò÷èç-
íÿíèõ âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â òðå-
òüîãî òà ÷åòâåðòîãî ð³âí³â àêðåäèòàö³¿
âèÿâèëè áàæàííÿ âçÿòè ó÷àñòü ó êîí-
ôåðåíö³¿, ³ òèõ ³ç íèõ, ÿê³ ñòàëè àâòî-
ðàìè íàéêðàùèõ òåç äîïîâ³äåé áóëî
çàïðîøåíî  21 áåðåçíÿ 2014 ðîêó âèñ-
òóïèòè ç³ ñâî¿ìè íàóêîâèìè äîñë³äæåí-
íÿìè íà êîíôåðåíö³¿ ç ìåòîþ ïðåçåí-
òàö³¿ òà îáãîâîðåííÿ äîñë³äæóâàíèõ
íèìè ïðîáëåì, ¿õ íàïðàöþâàíü.

Ðîáîòà êîíôåðåíö³¿ ðîçïî÷àëàñü ³ç
âñòóïíîãî ñëîâà íà ïëåíàðíîìó çàñ³-
äàíí³ çàñòóïíèêà ãîëîâè îðãêîì³òåòó,
çàñëóæåíîãî ä³ÿ÷à íàóêè ³ òåõí³êè Óê-
ðà¿íè, ïðîôåñîðà, äîêòîðà åêîíîì³÷íèõ
íàóê, çàâ³äóâà÷à êàôåäðè ô³íàíñ³â
ÊÍÅÓ Â. Ì. Ôåäîñîâà, ÿêèé çàçíà÷èâ,

ùî ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñâ³òîãëÿ-
äó íîâîãî ïîêîë³ííÿ - îäíå ç îñíîâíèõ
çàâäàíü ô³íàíñîâî¿ øêîëè Óêðà¿íè,
âèêîíàííÿ ÿêîãî º çàïîðóêîþ ðîçâèò-
êó ³íòåëåêòóàëüíîãî ïîòåíö³àëó êðà¿-
íè. Äóìêó âèäàòíîãî óêðà¿íñüêîãî â÷å-
íîãî ïîâí³ñòþ ðîçä³ëèëè çàïðîøåí³
ãîñò³: Îãîíü Ö.Ã. òà Ãîðäîí Â.Á. ²ç ïðè-
â³òàííÿì äî ó÷àñíèê³â ³ ãîñòåé êîíôå-
ðåíö³¿ çâåðíóâñÿ ïåðøèé ïðîðåêòîð ç
íàóêîâî-ïåäàãîã³÷íî¿ òà íàóêîâî¿ ðîáî-
òè, ïðîôåñîð, äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê
Ä.Ã. Ëóê’ÿíåíêî.

Ïî çàê³í÷åííþ ïëåíàðíîãî çàñ³äàí-
íÿ îñíîâí³ ïðîáëåìè ôîðìóâàííÿ, ðîç-
âèòêó òà òðàíñôîðìàö³¿ ñó÷àñíî¿ ô³íàí-
ñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè áóëè äåòàëüíî
ðîçãëÿíóò³ íà çàñ³äàíí³ êðóãëîãî ñòîëó
â òåìàòè÷íèõ áëîêàõ, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü
íàïðÿìàì çàãàëüíîãî íàóêîâîãî äîñë³-
äæåííÿ êàôåäð ô³íàíñ³â ³ ô³íàíñîâèõ
ðèíê³â, çîêðåìà: «²íôðàñòðóêòóðà ñåê-
òîðó ìàêðîô³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ»
(áþäæåòíà òà ïîäàòêîâà ñåêö³¿) òà «Îá-
ñëóãîâóþ÷à ô³íàíñîâà ³íôðàñòðóêòóðà».

Äîïîâ³ä³ ó÷àñíèê³â êîíôåðåíö³¿ áóëè
ïðèñâÿ÷åí³ ïîøóêó ³íñòðóìåíò³â ïîáó-
äîâè óïðàâë³íñüêî¿, ³íñòèòóö³éíî¿ òà
îáñëóãîâóþ÷î¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè, ÿê³ çàáåçïå÷àòü ¿¿ íàä³éíå òà óç-
ãîäæåíå ôóíêö³îíóâàííÿ.  Ó÷àñíèêè
êîíôåðåíö³¿ ïðîàíàë³çóâàëè òà äîâîäè-
ëè ä³ºâ³ñòü, äîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ
òèõ ÷è ³íøèõ çàõîä³â â ñòèìóëþâàíí³
ô³íàíñîâîãî òà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó,
íàãîëîøóâàëè íà îñîáëèâ³é ðîë³ ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó ïðè öüîìó.

Íàóêîâ³ ðåçóëüòàòè, âèñâ³òëåí³ íà
çàñ³äàíí³ êðóãëîãî ñòîëó êîíôåðåíö³¿,
áàçóþòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ ñèñòåìíîãî
ï³äõîäó, à òàêîæ ñó÷àñíèõ ³íôîðìà-
ö³éíèõ  òåõíîëîã³é, àíàë³çó, ñèíòåçó é
åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íèõ ìåòîä³â, ñâ³òî-
âîãî äîñâ³äó.

Ó÷àñíèêè êîíôåðåíö³¿ ïðîàíàë³çó-
âàëè äåÿê³ àñïåêòè ðåôîðìóâàííÿ îê-
ðåìèõ ñôåð ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ðîçâè-
òîê òà òðàíñôîðìàö³ÿ â óìîâàõ ãëîáàë³-
çàö³éíèõ ïðîöåñ³â ÿêèõ, º ïåðåäóìî-
âîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà ðîçâèò-
êó Óêðà¿íè.   Îñîáëèâî¿ óâàãè áóëî ïðè-
ä³ëåíî íåîáõ³äíîñò³ âèêîðèñòàííÿ
ô³ñêàëüíî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè äëÿ
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³, âèñ-
â³òëþâàëèñÿ ïèòàííÿ íåîáõ³äíîñò³ îï-
òèì³çàö³¿ äîõ³äíî¿ òà âèäàòêîâî¿ ÷àñòè-
íè áþäæåòó, äîñë³äæóâàëèñÿ âñ³ ïëþ-
ñè òà ì³íóñè âõîäó íàøî¿ äåðæàâè äî
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ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó, ðîçãëÿäàëè ïð³î-
ðèòåòè â³ò÷èçíÿíî¿ áþäæåòíî¿ ïîë³òè-
êè â óìîâàõ êðèçè, àëüòåðíàòèâí³ ñïî-
ñîáè ïîêðèòòÿ äåô³öèòó áþäæåòó, âèñ-
â³òëþâàëàñü ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ïî-
äàòêîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè,  îñîáëèâèé
àêöåíò áóëî çðîáëåíî íà âïëèâ³ áàíê³-
âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íà åêîíîì³÷íèé
ðîçâèòîê. Îêðåìî áóëî äîñë³äæåíî ïðî-
áëåìè ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó
â Óêðà¿í³, çîêðåìà áóëî ðîçãëÿíóòî çíà-
÷åííÿ, ÿêå â³ä³ãðàþòü áàíê³âñüê³,  íå-
áàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè,
ë³çèíãîâ³ òà ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿,
³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, êîì-
ïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè â ðîçâèò-
êó ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî  á³ëüø³ñòü ðîá³ò,
çàïðîïîíîâàíèõ äëÿ ðîçãëÿäó íà êîí-
ôåðåíö³¿, ì³ñòÿòü êîíñòðóêòèâí³
ð³øåííÿ ³ ïðîïîçèö³¿, çàïðîâàäæåííÿ
ÿêèõ äîïîìîæå ïîë³ïøèòè ³ñíóþ÷ó
ñèñòåìó ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó, çîê-
ðåìà ïîäàòêîâîãî é áþäæåòíîãî, éîãî
ñêëàäîâèõ.

Íà îñíîâ³ äîñë³äæåíü ó÷àñíèê³â êîí-
ôåðåíö³¿ ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî
â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ òà çðîñòàþ÷î¿
â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè ôîðìóâàííÿ òà
ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè,
ÿêà çäàòíà ñòâîðèòè óìîâè òà çàáåçïå-
÷èòè çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà
¿õ ³íâåñòóâàííÿ â åêîíîì³êó, ùî çàáåç-
ïå÷èòü ðîçâèòîê ïð³îðèòåòíèõ ñôåð
íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà, íåïåðåðâí³ñòü
ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ó ÷àñîâîìó òà ïðî-
ñòîðîâîìó âèì³ðþâàíí³ òà â äîâãîñòðî-
êîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ñïðèÿòèìå ìàêðî-
åêîíîì³÷í³é ñòàá³ë³çàö³¿, ï³äâèùèòü
àäàïòèâíó çäàòí³ñòü åêîíîì³÷íî àêòèâ-
íîãî íàñåëåííÿ, ñïðèÿòèìå âåäåííþ
á³çíåñó ó êëþ÷îâîìó äëÿ êðà¿íè íà-
ïðÿìêó, ïðîñóâàííþ íàö³îíàëüíèõ òî-
âàð³â íà âíóòð³øíüîìó òà ì³æíàðîäíî-
ìó ðèíêàõ, ï³äâèùèòü êîíêóðåíòîñï-
ðîìîæí³ñòü íàö³îíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ,
øëÿõîì ââåäåííÿ ó âèðîáíèöòâî
íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é òîùî. Ôîðìóâàííÿ
ñó÷àñíî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè,
ÿêà çäàòíà îïåðàòèâíî ðåàãóâàòè íà
çì³íè óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ, çàáåçïå-
÷óº êîíêóðåíòîçäàòí³ñòü òà ðîçâèòîê
åêîíîì³êè äåðæàâè. Ô³íàíñîâ³é ³íôðà-
ñòðóêòóð³ íà ñüîãîäí³ íàëåæèòü êëþ-
÷îâà ðîëü ñòàíîâëåííÿ, ôîðìóâàííÿ òà
åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâè
ÿê ó ñóñï³ëüíîìó óñòðî¿, òàê ³ â åêîíî-
ì³÷íîìó ðîçâèòêîâ³ êðà¿íè. Îñîáëèâà

óâàãà ìàº áóòè ïðèä³ëåíà çàáåçïå÷åí-
íþ ñèìåòð³¿ ðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â ó ÷àñ³,
ïðîñòîð³ òà ñôåðàõ ä³ÿëüíîñò³, ñèìåòð³¿
ðîçïîä³ëó ³íñòðóìåíò³â, ðåãóëþþ÷èõ
ä³é ³ âïëèâ³â.

Ïðàâèëüíå ðîçñòàâëåííÿ àêöåíò³â òà
çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíó-
âàííÿ âñ³õ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè äîçâîëèòü ë³êâ³äóâàòè ñó-
÷àñí³ ïðîáëåìè óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè
òà äîñÿãòè çíà÷íèõ ðåçóëüòàò³â. Âðà-
õóâàííÿ ïåðåâàã òà íåäîë³ê³â ïîäàëü-
øî¿ ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ äîïîìîæå
óíèêíóòè ïîìèëîê ó ìàéáóòíüîìó.

Çà ï³äñóìêàìè ðîáîòè êîíôåðåíö³¿
áóëî ñôîðìîâàíî ðåêîìåíäàö³¿ òà ïðî-
ïîçèö³¿ ùîäî âèêîðèñòàííÿ óïðàâë³íñü-
êî¿, ³íñòèòóö³éíî¿ òà  îáñëóãîâóþ÷î¿
ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè.

 Çîêðåìà, ó áþäæåòíîìó ñåêòîð³ óï-
ðàâë³íñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè
îñíîâîïîëîæíèì º ñïðèÿííÿ àêòèâ³çàö³¿
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ óñòàíîâ ô³íàí-
ñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Åêîíîì³êà Óê-
ðà¿íè ïîòðåáóº ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî
ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ
ñóá’ºêò³â òà îá’ºêò³â ô³íàíñîâî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè, ñïðîìîæíîãî  ï³äòðèìóâà-
òè ñòàá³ëüíå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ
ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ïåð³îäó ÷àñó òà çäàò-
íîãî äîñÿãòè âèñîêîãî ð³âíÿ ðîçâèòêó.
Áþäæåòíà ïîë³òèêà Óêðà¿íè ìàº çàáåç-
ïå÷óâàòè ñòàëèé ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿
åêîíîì³êè, ï³äâèùåííÿ ñòàíäàðò³â
æèòòÿ ³ ð³âíÿ äîáðîáóòó ãðîìàäÿí,
ñïðèÿòè çáàëàíñîâàíîìó ðîçâèòêó êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíî¿ åêîíîì³êè, çàáåç-
ïå÷óâàòè ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü äåðæà-
âè. Çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ áþäæåò-
íîãî çàêîíîäàâñòâà, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ
òà åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ áþäæåò-
íèõ êîøò³â âíàñë³äîê ïîñòóïîâîãî çàï-
ðîâàäæåííÿ ïðîãðàìíî-ö³ëüîâîãî ìåòî-
äó ó áþäæåòíîìó ïðîöåñ³, ñåðåäíüîñò-
ðîêîâîãî òà äîâãîñòðîêîâîãî áþäæåòíî-
ãî ïëàíóâàííÿ, ñêîðî÷åííÿ ð³âíÿ áþä-
æåòíîãî äåô³öèòó òà áîðãó, çì³öíåííÿ
äîõ³äíî¿ áàçè äåðæàâíîãî áþäæåòó ñòà-
íå ðóø³éíèì ôàêòîðîì, ÿêèé äàñòü
çìîãó ðîçâ’ÿçàòè ïðîáëåìè åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó íàøî¿ äåðæàâè. Ñó÷àñíà
ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà ìàº çä³éñíþâàòè
åôåêòèâíèé ïåðåðîçïîä³ë íàö³îíàëüíî-
ãî áàãàòñòâà, òèì ñàìèì ñòâîðþþ÷è ñòè-
ìóëè äëÿ ïîäàëüøîãî ñòàëîãî ðîçâèòêó
ñóñï³ëüñòâà.

Ó ïîäàòêîâîìó ñåêòîð³ óïðàâë³íñü-
êî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ïåðøî-
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÷åðãîâèì çàâäàííÿì ìàº ñòàòè ñòâîðåí-
íÿ ñïðèÿòëèâîãî ïîäàòêîâîãî, ³íâåñòè-
ö³éíîãî òà àäì³í³ñòðàòèâíîãî êë³ìàòó
äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó. Ìîäåðí³çàö³ÿ óïðàâë³íñüêèõ
ôóíêö³é, àêóìóëþâàííÿ äîñòàòíüî¿
ê³ëüêîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ðåà-
ë³çàö³¿ ïîêëàäåíèõ íà äåðæàâó çàäà÷,
óäîñêîíàëåííÿ âçàºìîä³¿ ïîäàòêîâèõ òà
ìèòíèõ îðãàí³â ó ÷àñòèí³ ïîë³ïøåííÿ
àäì³í³ñòðóâàííÿ ïëàòåæ³â äî áþäæåòó
òà óíèêíåííÿ íåîá´ðóíòîâàíèõ âòðàò
äîõîä³â áþäæåòó, çìåíøåííÿ ïîäàòêî-
âîãî íàâàíòàæåííÿ íà ñóá’ºêò³â ãîñïî-
äàðþâàííÿ òà óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè
àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â ñïðèÿòèìå
çðîñòàííþ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè.

Ó ñôåð³ ³íñòèòóö³éíî¿ òà îáñëóãîâó-
þ÷î¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè îñíî-
âîïîëîæíèì º çàáåçïå÷åííÿ ïîÿâè òà
åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ äîâãîñò-
ðîêîâèõ êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â, òà-
êèõ ÿê ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ ôîí-
äè, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî òîùî, íà ÿê³
ïîêëàäåíà ðîëü â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè
òà ¿¿ ³íòåãðàö³¿ ó ñâ³òîâó, ñòâîðåííÿ
ë³êâ³äíîãî ðèíêó äåðæàâíèõ áîðãîâèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðèÿòëèâîãî ïîäàòêî-
âîãî, ³íâåñòèö³éíîãî òà àäì³í³ñòðàòèâ-

íîãî êë³ìàòó äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ
ô³íàíñîâîãî ðèíêó, øëÿõîì ñòèìóëþ-
âàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî ïîïèòó íà êîð-
ïîðàòèâí³ ö³íí³ ïàïåðè, äæåðåëîì êîò-
ðîãî º áàíê³âñüêèé êðåäèò, çíèæåííÿ
áàð’ºð³â äëÿ âõîäó ô³çè÷íèõ îñ³á íà
ðèíîê, óíåìîæëèâëåííÿ âèêîðèñòàííÿ
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, âäîñêîíàëåí-
íÿ ³íñòðóìåíòàëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè
âàëþòíîãî ðèíêó.

Ó çâ’ÿçêó ç íàÿâí³ñòþ øèðîêîãî
êîëà ïèòàíü ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè â Óê-
ðà¿í³, ÿê³ ïîòðåáóþòü âèð³øåííÿ øëÿ-
õîì ôóíäàìåíòàëüíèõ íàóêîâèõ
ï³äõîä³â, ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî ïðî-
âåäåííÿ íàñòóïíî¿ ñòóäåíòñüêî¿ êîíôå-
ðåíö³¿ ó êâ³òí³ 2015 ðîêó.

ÐÖÏÓ


