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Ðàäèé ïðåçåíòóâàòè Âàì Çâ³ò ïðî ðîáîòó 
óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó òà éîãî ðåãó-
ëÿòîðà, Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â 
òà ôîíäîâîãî ðèíêó, çà ìèíóëèé, 2013 ð³ê, 
ùî ïðèñâÿ÷åíèé ÿê ðåçóëüòàòàì ä³ÿëüíîñò³ 
â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, òàê ³ ðî-
áîò³ ÍÊÖÏÔÐ ó íàïðÿì³ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó, 
ñïðèÿííÿ éîãî ðîçâèòêó òà çàêîíîäàâ÷îãî çà-
áåçïå÷åííÿ.

Ïåâíî, ùî ³ äëÿ ðåãóëÿòîðà, ³ äëÿ ôîíäîâî-
ãî ðèíêó, ³ äëÿ äåðæàâè â ö³ëîìó öåé ð³ê áóâ 
íåïðîñòèì. Íå ìîæíà ñêàçàòè, ùî ïîë³òè÷íà, 
åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ, çîâí³øíÿ êîí’þíêòóðà 
çíà÷íî ñïðèÿëè äèíàì³÷íîìó ðîçâèòêó ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Àëå, âñå æ òàêè, ³ ïîêàçíèêè, 
ùî õàðàêòåðèçóþòü ðèíîê, äåìîíñòðóâàëè ïåâ-
íå çðîñòàííÿ, ³ ç òèìè çàâäàííÿìè, ùî ñòîÿëè 
ïåðåä íàìè, ìè âïîðàëèñÿ. Ìè ïðîäîâæèëè 
ïðàöþâàòè íàä ï³äâèùåííÿì åôåêòèâíîñò³ ðî-
áîòè ÍÊÖÏÔÐ òà ðåãóëüîâàíîãî íàìè ðèíêó, 
íàä âäîñêîíàëåííÿì çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, íàä âïðîâàäæåííÿì ñó÷àñíèõ 
ïðàâèë òà íîðì ðîáîòè íà íüîìó.

Â ïåðøó ÷åðãó, çàçíà÷ó, ùî Êîì³ñ³ÿ çä³é-
ñíèëà âàæëèâ³ êðîêè â ðåôîðìóâàíí³ äåïîçè-
òàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â³äïîâ³äíî äî êðàùèõ 
ì³æíàðîäíèõ ïðàêòèê. ² âîíè ñòàëè ïðèêëàäîì 
ðåàëüíî¿ ðåôîðìè, ³í³ö³éîâàíî¿ ðåãóëÿòîðîì 
òà óñï³øíî çàâåðøåíî¿, ùî º äîâîë³ ð³äêîþ 
ïîä³ºþ äëÿ íèí³øíüîãî ÷àñó. Ó æîâòí³ íàáðàâ 
÷èííîñò³ Çàêîí «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó 
Óêðà¿íè», ñïðÿìîâàíèé íà çàáåçïå÷åííÿ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ â Óêðà¿í³ íàä³éíî¿ öåíòðàë³çîâàíî¿ 
äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè. Îêð³ì òîãî, ùî äîêóìåíò 
ïåðåäáà÷èâ ñòâîðåííÿ Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòà-
ð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ Ðîçðàõóíêîâîãî öåíòðó ç 
îáñëóãîâóâàííÿ äîãîâîð³â íà ô³íàíñîâèõ ðèí-
êàõ, âèçíà÷èâ îñíîâí³ ïðèíöèïè çä³éñíåííÿ 
êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, â³í óñóíóâ ³ñíóþ÷³ 
ïðîãàëèíè çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ îáë³êó ïðàâ 
âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, à òàêîæ çàáåçïå÷èâ 
òåõíîëîã³÷íó êîíñîë³äàö³þ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ââ³â ÷³òê³ 
³ ïðîçîð³ ìåõàí³çìè çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â 
çà äîãîâîðàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ïåðåä-
áà÷èâ íåìîæëèâ³ñòü ³í³ö³àö³¿ êîðïîðàòèâíèõ 
êîíôë³êò³â òà ³í. Âî÷åâèäü, ùî âñå öå º äóæå 
âàæëèâèì äëÿ â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó 
òà éîãî ³íòåãðàö³¿ ó ñâ³òîâó ô³íàíñîâó ñèñòåìó. 

Ðîçðîáêà íîâî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè, ïåðåë³öåí-
çóâàííÿ óñ³õ ïðîôó÷àñíèê³â, ùî ìàþòü â³äíî-
øåííÿ äî äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè, áóëè îäíèìè 
³ç ñóòòºâèõ çàâäàíü ðåãóëÿòîðà ó ìèíóëîìó 
ðîö³, ³ ìè óñï³øíî ³ â÷àñíî ¿õ âèêîíàëè. Ðàçîì 
³ç Çàêîíîì Óêðà¿íà îòðèìàëà îäíó ç íàéêðà-
ùèõ ó ªâðîï³ ñèñòåì äåïîçèòàðíîãî îáë³êó íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó - ñàìå ñèñòåìó, íå ò³ëüêè 
òåõíîëîã³¿, ³ ïðî öå ãîâîðÿòü ïðàêòè÷íî âñ³ 
ïðîôó÷àñíèêè ðèíêó. Àëå âæå çàðàç ìîæíà 
ñêàçàòè, ùî â³ä çàêîíó äî òåõíîëîã³¿ âñÿ öÿ 
ñèñòåìà çäàòíà âäîñêîíàëþâàòèñÿ - ³ ìè âæå 
áà÷èìî ìîæëèâîñò³ äëÿ ¿¿ âäîñêîíàëåííÿ òà 
ðîçâèòêó.

Ó 2013 ð. Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæèëà ðîáîòó íàä 
ðîçâèòêîì ôîíäîâîãî ðèíêó, â òîìó ÷èñë³ 
øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà. Ñåðåä 
çíà÷óùèõ çàêîíîäàâ÷èõ ³í³ö³àòèâ Êîì³ñ³¿, ÿê³ 
ì³ñòÿòü íàéá³ëüø íîâàòîðñüê³ íîðìè, - ðîç-
øèðåííÿ ñïåêòðó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó ³ ââåäåííÿ íîâèõ âèä³â êîðïî-
ðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, ââåäåííÿ ³íñòèòóòó çàãàëü-
íèõ çáîð³â âëàñíèê³â êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, 
à òàêîæ âñòàíîâëåííÿ êðèòåð³¿â ³ íàñë³äê³â 
íàñòàííÿ äåôîëòó çà íèìè (çàêîíîïðîåêò ïðî 
öå âæå ïðèéíÿòèé Ïàðëàìåíòîì ó ïåðøîìó 
÷èòàíí³). Êð³ì öüîãî, Êîì³ñ³ÿ çàïðîïîíóâàëà 
êîìïëåêñíå âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà, ùî 
ðåãóëþº ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 
÷àñòèí³ àêòóàë³çàö³¿ ìåõàí³çìó âèçíà÷åííÿ 
ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â; ïåðåäáà-
÷åííÿ ìåõàí³çìó ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â 
àêö³îíåð³â øëÿõîì çàî÷íîãî ãîëîñóâàííÿ òà 
ôóíêö³îíóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ â 
àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâ³. ² öåé Çàêîíîïðîåêò 
òàêîæ âæå ïðîãîëîñîâàíèé äåïóòàòàìè ó ïåð-
øîìó ÷èòàíí³. Òàêîæ ðåãóëÿòîð çàïðîïîíóâàâ 
ââåñòè ó â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî îäèí ³ç íàéå-
ôåêòèâí³øèõ ³íñòðóìåíò³â çàõèñòó ó÷àñíèêàìè 
òîâàðèñòâ ñâî¿õ ïîðóøåíèõ ïðàâ – ïîõ³äíèé 
ïîçîâ òà ³í³ö³þâàâ ïîÿâó ìåõàí³çìó ñêâ³ç-àóò. 
Ñïîä³âàþñü, ùî ïðèéíÿòòÿ öèõ çàêîíîïðîåêò³â 
òåæ íå çìóñèòü äîâãî ÷åêàòè íà ñåáå. Âñüîãî æ 
â 2013 ð. íà ðîçãëÿä Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè 
áóëî âíåñåíî ï’ÿòü çàêîíîïðîåêò³â, ðîçðîá-
íèêîì ÿêèõ º Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Çíà÷íèé ïëàñò íàøî¿ ðîáîòè ïîëÿãàâ â 
«î÷èùåíí³» ðèíêó â³ä «ìåðòâèõ» òà «ñïëÿ-
÷èõ» àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà ïðèçóïèíåíí³ 

Çâåðíåííÿ Ãîëîâè ÍÊÖÏÔÐ

Øàíîâí³ êîëåãè, ïàðòíåðè, ó÷àñíèêè ðèíêó!
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îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â êîìïàí³é, ä³ÿëüí³ñòü 
ÿêèõ íå â³äïîâ³äàº âèìîãàì çàêîíîäàâñòâà. 
Ìè âèêîíàëè öþ ðîáîòó ìàéæå ïîâí³ñòþ ³ 
ñïîä³âàºìîñü, ùî öå ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ 
íàä³éíîñò³ òà çðîñòàííþ äîâ³ðè äî â³ò÷èçíÿ-
íîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, à òàêîæ çðîáèòü éîãî 
á³ëüø ïðîçîðèì. 

Äîñèòü íåïîì³òíî ïðîéøëà ³íôîðìàö³éíà 
ðåôîðìà â Êîì³ñ³¿ ³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó – 
ÿ ìàþ íà óâàç³ òå, ùî ç 1 ñ³÷íÿ 2013 ð. âñ³ 
ó÷àñíèêè ïåðåéøëè íà åëåêòðîííó çâ³òí³ñòü. 
Òåïåð çâ³òè ïåðåäàþòüñÿ ïðîòÿãîì äåê³ëüêîõ 
ñåêóíä, ïîêðàùèëàñÿ ÿê³ñòü òà àíàë³ç çâ³òíî-
ñò³. Ñï³ëüíî ç íàøèìè êîëåãàìè ç ÀÐ²ÔÐÓ 
ãîòóâàâñÿ ïðèíöèïîâî íîâèé ïðîäóêò - ñèñòåìà 
ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî ðèíêó (ÑÌÔÐ), àäæå 
îäíà ç ãîëîâíèõ ôóíêö³é Êîì³ñ³¿ - ìîí³òîðèíã 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. ÑÌÔÐ îá’ºäíàº â ñîá³ 
ÿê çâ³òí³ñòü ó÷àñíèê³â ðèíêó, òàê ³ ðåºñòðè òà 
äîâ³äíèêè Êîì³ñ³¿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ö³ë³ñíî¿ 
êàðòèíè ôîíäîâîãî ðèíêó, ôîðìóâàííÿ ÿê³ñíî¿ 
àíàë³òèêè, ðîçðàõóíêó òà ìîí³òîðèíãó äîòðè-
ìàííÿ ïðóäåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â. Âèêîíàíî 
êîëîñàëüíó ðîáîòó â ðàìêàõ ïîáóäîâè ÑÌÔÐ 
- â³ä óí³ô³êàö³¿ âñ³º¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè äî 
âïðîâàäæåííÿ íîâîãî ñó÷àñíîãî, áåçïå÷íîãî, 
çðó÷íîãî ôîðìàòó çâ³òíîñò³ xml òà åëåêòðîííî-
ãî öèôðîâîãî ï³äïèñó. Â ðàìàõ ñèñòåìè ôóíê-
ö³îíóº ªäèíèé äåðæàâíèé ðåºñòð ³íñòèòóò³â 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ðåºñòð ïðàâîïîðóøåíü, 
ðåºñòð ñåðòèô³êîâàíèõ ôàõ³âö³â ³ àóäèòîðñüêèõ 
ô³ðì, ÿê³ ïðàöþþòü íà ðèíêó, ñòâîðåíî ðåºñòð 
ë³öåíç³àò³â, âèêîíàíî ðîáîòó ùîäî ïîáóäîâè 
ñèñòåìè, çäàòíî¿ ìîí³òîðèòè òà àíàë³çóâàòè 
ñèòóàö³þ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Âñ³ ïåðå-
ðàõîâàí³ âèùå íîâàö³¿ - ö³ëèé ðÿä àáñîëþòíî 
íîâèõ ³íôîðìàö³éíèõ ïðîäóêò³â, ÿêèìè âæå 
êîðèñòóºòüñÿ ðèíîê. Öå ñïðàâà ëèøå îñòàíí³õ 
ðîêó - äâîõ, à ðèíîê óæå çâèê, ³ öå òåæ ïîçè-
òèâíèé ïîêàçíèê íàøî¿ ðîáîòè.

Êð³ì òîãî, îäíèì ³ç âàæëèâèõ íàïðÿì³â íà-
øî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ìèíóëîìó ðîö³ ñòàëî  çàïðî-
âàäæåííÿ â ïðàêòèêó ðåãóëþâàííÿ ìåõàí³çì³â 
ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî íàãëÿäó. 
Öå ñòàëî ìîæëèâèì ñàìå çàâäÿêè ñòâîðåííþ 
ñèñòåìè ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàêèé 
ï³äõ³ä ïðèí³ñ ³ç ñîáîþ ³ îðãàí³çàö³éí³ çì³íè - 
òàê, ó Êîì³ñ³¿ áóëî ñòâîðåíî â³äïîâ³äíèé ï³ä-
ðîçä³ë, ùî êóðóº íàïðÿì óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, 
- Óïðàâë³ííÿ ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî 
íàãëÿäó. Öå íîâå äëÿ íàñ çàâäàííÿ, àëå âîíî 
ìàº ñòàòè êëþ÷îâèì â ïðàêòèö³ ðåãóëþâàííÿ 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ùîäî ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ ôîíäîâîãî 
ðèíêó ó ìèíóëîìó ðîö³, òî ïðîòÿãîì íüîãî 

ìè áà÷èëè çðîñòàííÿ á³ëüøîñò³ ïîêàçíèê³â, â 
äåÿêèõ âèïàäêàõ öå áóëî ñòð³ìêå çðîñòàííÿ, à 
â äåÿêèõ - ïîì³ðíå. Çîêðåìà, îáñÿã âèêîíàíèõ 
á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà 
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2013 ð. çá³ëüøèâñÿ 
óäâ³÷³ ³ ñòàíîâèâ 474,63 ìëðä. ãðí., òîä³ ÿê 
ó 2012 ð. öåé ïîêàçíèê ñêëàäàâ 263,67 ìëðä. 
ãðí., ùî º â³äðàäíèì ôàêòîì, àäæå ÷àñòêà 
á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çðîñëà ó ïîð³âíÿíí³ 
ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì á³ëüøå í³æ ó äâà ðàçè ³ 
ñêëàëà 28,17 %. Ó òîé æå ÷àñ, îáñÿã ïîçàá³ð-
æîâîãî ðèíêó ó 2013 ð. ñêëàâ 1,21 òðëí. ãðí.., 
à ñóêóïíèé îá’ºì îïåðàö³é íà á³ðæîâîìó òà 
ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêàõ - 1,69 òðëí. ãðí., òîä³ 
ÿê ó 2012 ð. îáñÿã òîðã³â íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó ñêëàâ 2,53 òðëí ãðí., ùî ñòàëî íàñë³äêîì 
âïðîâàäæåííÿ îñîáëèâîãî ïîäàòêó íà îïåðàö³¿ 
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè. Íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèì 
ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì, ç ÿêèì çä³éñíþâà-
ëèñÿ îïåðàö³¿, çàëèøèëèñÿ äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿, 
÷àñòêà òîðã³â ÿêèìè ñêëàëà 74 %, îáë³ãàö³¿ 
ï³äïðèºìñòâ (10 % îïåðàö³é) ³ àêö³¿  (ìàéæå 
10 %), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî äîâ³ðó ³íâåñòîð³â äî 
êîíñåðâàòèâíèõ ³íñòðóìåíò³â.

Òàêîæ 2013 ð³ê õàðàêòåðèçóâàâñÿ çðîñòàí-
íÿì òàêèõ âàæëèâèõ äëÿ ñâ³òîâî¿ ôîíäîâî¿ 
ñï³ëüíîòè ïîêàçíèê³â, ÿê êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèí-
ãîâèõ êîìïàí³é ôîíäîâîãî ðèíêó òà ñï³ââ³äíî-
øåííÿ òàêî¿ êàï³òàë³çàö³¿ äî ÂÂÏ. Òàê, ÿêùî 
ãîâîðèòè ïðî ê³ëüê³ñíå ÷èñëåííÿ ïåðøîãî ïî-
êàçíèêà, òî çà ñòàíîì íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó 
â³í ñêëàäàâ ïðèáëèçíî 350 ìëðä. ãðí., òîä³ ÿê 
íàïðèê³íö³ ìèíóëîãî ðîêó - 275 ìëðä. ãðí.., 
ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðò³ñíî¿ îö³íêè 
êîìïàí³é, ÿê³ ïðîéøëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó 
òà çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó îðãàí³çàòî-
ð³â òîðã³âë³. Âîäíî÷àñ çá³ëüøèëîñü ñï³ââ³äíî-
øåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é äî 
ÂÂÏ: öåé ïîêàçíèê íàðàç³ ñòàíîâèòü 23, 73 
%, òîä³ ÿê ìèíóëîãî ðîêó â³í ñêëàäàâ 19,66 
%. Îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó 
Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó 
ó ìèíóëîìó ðîö³ òàêîæ çá³ëüøèâñÿ ³ ñòàíîâèâ 
141,77 ìëðä. ãðí.. 

Ìàþ íàä³þ, ùî íàñòóïíèé ð³ê áóäå ùå á³ëüø 
ïë³äíèì ó ðîçð³ç³ ðîáîòè ÿê ðåãóëÿòîðà, òàê ³ 
ðèíêó çàãàëîì. Àäæå ó íàñ º ñåðéîçí³ ï³äñòàâè 
ñïîä³âàòèñÿ, ùî äðóãà ïîëîâèíà 2014 ð. áóäå 
÷àñîì ÿê³ñíîãî çðîñòàííÿ, ïîçèòèâíèõ çì³í 
³ äëÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó ³ äëÿ 
ôîíäîâîãî ðèíêó çîêðåìà.

Ç ïîâàãîþ, Äìèòðî Òåâåëºâ,
Ãîëîâà ÍÊÖÏÔÐ
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ÇÀÃÀËÜÍÀ ²ÍÔÎÐÌÀÖ²ß 
ÏÐÎ ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÓ ÊÎÌ²Ñ²Þ 

Ç Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÒÀ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ 

ÊÎÐÎÒÊÎ ÏÐÎ ÍÊÖÏÔÐ

Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó (ÍÊÖÏÔÐ) º 
äåðæàâíèì êîëåã³àëüíèì îðãàíîì, ï³äïîðÿäêîâàíèì Ïðåçèäåíòó Óêðà¿íè òà 
ï³äçâ³òíèì Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè. Äî ñèñòåìè îðãàíó âõîäÿòü Íàö³îíàëü-
íà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, ¿¿ öåíòðàëüíèé àïàðàò ³ 
òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè.

ÍÊÖÏÔÐ º äåðæàâíèì ðåãóëÿòîðîì ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî âèçíà÷åíî 
Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà-
¿í³». ÍÊÖÏÔÐ áóëà óòâîðåíà Ïðåçèäåíòîì Óêðà¿íè ó ëèñòîïàä³ 2011 ð. íà 
áàç³ ÄÊÖÏÔÐ ç ìåòîþ êîìïëåêñíîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí, ùî 
âèíèêàþòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó, çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ãðîìàäÿí 
Óêðà¿íè òà äåðæàâè, çàïîá³ãàííÿ çëîâæèâàííÿì òà ïîðóøåííÿì ó ö³é ñôåð³. 

Ì³ñ³ÿ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó íåçì³ííà 
- öå çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â 
³ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³, à òàêîæ çä³éñíåííÿ ïðàâîâîãî 
ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çàõèñò ³í-
òåðåñ³â ãðîìàäÿí Óêðà¿íè òà äåðæàâè, çàïîá³ãàííÿ çëîâæèâàííÿì òà ïîðó-
øåííÿì íà ôîíäîâîìó ðèíêó, êîîðäèíàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ ì³í³ñòåðñòâ òà ³íøèõ 
öåíòðàëüíèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ó ö³é ñôåð³. Â³äïîâ³äíî äî 
ïîêëàäåíî¿ íà íå¿ ì³ñ³¿, ñïðÿìîâóº ñâî¿ çóñèëëÿ íà âñåá³÷íå ñïðèÿííÿ ðîçâèò-
êó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê îäíîãî ç íàéâàæëèâ³øèõ ñåãìåíò³â 
óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè. 

Ðåàë³çàö³ÿ çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâèòêó ë³êâ³äíîãî, íàä³éíîãî 
òà ïðîçîðîãî íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó âèìàãàº ïðîâåäåííÿ ð³çíîâåê-
òîðíî¿ ðîáîòè. Òàê, ðåãóëÿòîð çä³éñíþº ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü çà òàêèìè êëþ÷îâèìè 
íàïðÿìêàìè:

 óäîñêîíàëåííÿ çàñàä äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â;

 ïîñèëåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ôîíäîâîãî ðèíêó 
Óêðà¿íè, ó òîìó ÷èñë³ øëÿõîì ï³äâèùåííÿ 
ðîë³ á³ðæîâîãî ôîíäîâîãî ðèíêó;

 ðîçâèòîê äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè;

 ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

ÎÁËÈ××ß ÐÅÃÓËßÒÎÐÀ: ÊÅÐ²ÂÍÈÖÒÂÎ ÊÎÌ²Ñ²¯ 

Ñòðóêòóðà Êîì³ñ³¿ ÿê òàêî¿ ÿâëÿº ñîáîþ Ãîëîâó òà ø³ñòüîõ ×ëåí³â ÍÊÖÏÔÐ. 
Ãîëîâîþ Êîì³ñ³¿ º ïàí Äìèòðî Òåâåëºâ, à ×ëåíàìè – ïàíîâå Îëåã Ìîçãîâèé, 
Îëåêñ³é Ïåòðàøêî, Àíàòîë³é Àìåë³í, Ìèõàéëî Íàçàð÷óê, Îëåêñ³é Òàðàñåíêî 
òà ªâãåí Âîðîïàºâ.
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Äìèòðî Òåâåëºâ, 

Ãîëîâà ÍÊÖÏÔÐ 

Ïàí Òåâåëºâ ÿê Ãîëîâà ÍÊÖÏÔÐ î÷îëþº ñèñòåìó Êîì³ñ³¿ òà çä³éñíþº êîìï-
ëåêñíå êåðóâàííÿ ¿¿ ä³ÿëüí³ñòþ, â òîìó ÷èñë³ êîîðäèíóº ðîáîòó ÷ëåí³â Êîì³ñ³¿, 
ñêëèêàº ³ ïðîâîäèòü çàñ³äàííÿ ðåãóëÿòîðà, çä³éñíþº êåð³âíèöòâî ä³ÿëüí³ñòþ 
òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ, ó âñòàíîâëåíîìó çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäêó 
âèð³øóº êàäðîâ³ ïèòàííÿ, çä³éñíþº ïðåäñòàâíèöüê³ ôóíêö³¿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ 
ðåãóëÿòîðà òà ³í.

Äî òîãî ÿê î÷îëèòè ðåãóëÿòîð, Äìèòðî Òåâåëºâ çàéìàâñÿ âèêëàäàöüêîþ ä³-
ÿëüí³ñòþ, þðèäè÷íèì ñóïðîâîäîì ä³ÿëüíîñò³ ðÿäó âóãëåäîáóâíèõ ï³äïðèºìñòâ 
òà ï³äïðèºìñòâ åíåðãåòè÷íî¿ ãàëóç³. Î÷îëþâàâ êîìïàí³þ þðèäè÷íîãî ñïðÿ-
ìóâàííÿ, çàéìàâ êåð³âí³ ïîñàäè êëþ÷îâèõ áþäæåòîóòâîðþþ÷èõ ï³äïðèºìñòâ 
Óêðà¿íè, â òîìó ÷èñë³, â åíåðãåòè÷í³é ãàëóç³.

Ïàí Òåâåëºâ çàéìàº ïîñàäó î÷³ëüíèêà ðåãóëÿòîðà ôîíäîâîãî ðèíêó âæå 
ïðîòÿãîì òðüîõ ðîê³â: ó áåðåçí³ 2010 ðîêó â³í î÷îëèâ ÄÊÖÏÔÐ, à â ëèñòîïàä³ 
2011 ð. – ÍÊÖÏÔÐ. Ïàí Òåâåëºâ çàê³í÷èâ Äîíåöüêèé äåðæàâíèé óí³âåðñèòåò 
(1983 ð³ê), à òàêîæ Ì³æðåã³îíàëüíó àêàäåì³þ óïðàâë³ííÿ ïåðñîíàëîì (2002 
ð³ê), îòðèìàâøè êâàë³ô³êàö³þ þðèñòà.

Îñâ³òà:

Ïàí Òåâåëºâ çàê³í÷èâ Äîíåöüêèé äåðæàâíèé óí³âåðñèòåò (1983 ð³ê), à 
òàêîæ Ì³æðåã³îíàëüíó àêàäåì³þ óïðàâë³ííÿ ïåðñîíàëîì (2002 ð³ê), îòðè-
ìàâøè êâàë³ô³êàö³þ þðèñòà.

Îëåêñ³é Òàðàñåíêî, 

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, 
Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþâàííÿ 

ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó ðåãóëÿòîð³ ïàí Òàðàñåíêî â³äïîâ³äàº  çà ìåòîäîëîã³þ ðåãóëþâàííÿ ä³-
ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ó ñôåð³ ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ é 
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ, ë³öåíçóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíè-
ê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, êóðóº ïèòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà 
çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ðåéòèíãóâàííÿ.

 Ïàí Òàðàñåíêî ìàº ìàéæå 15-ð³÷íèé ñòàæ äåðæàâíî¿ ñëóæáè; â³í ðîçïî÷àâ 
êàð’ºðó ó 1998 ð. íà ïîñàä³ ïðîâ³äíîãî ñïåö³àë³ñòà óïðàâë³ííÿ ðåãóëþâàííÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÄÊÖÏÔÐ. Ï³çí³øå çàéìàâ ïîñàäè íà÷àëüíèêà â³ää³ëó 
âçàºìîä³¿ ç äåðæîðãàíàìè òà çàñòóïíèêà íà÷àëüíèêà Óïðàâë³ííÿ ç ðîçâèòêó 
çàêîíîäàâñòâà òà âçàºìîä³¿ ç äåðæîðãàíàìè ÄÊÖÏÔÐ, ïîò³ì î÷îëèâ öåé íà-
ïðÿì ðîáîòè â Êîì³ñ³¿. Òàêîæ ïàí Òàðàñåíêî ïðàöþâàâ íà ïîñàäàõ íà÷àëüíèêà 
Óïðàâë³ííÿ ðîçâèòêó çàêîíîäàâñòâà òà êîîðäèíàö³¿ îñâ³òí³õ ïðîãðàì (2003 ð³ê) 
òà äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó ðîçâèòêó çàêîíîäàâñòâà òà ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþ-
âàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÄÊÖÏÔÐ (2005 ð³ê). Ç 2005 ïî 2011 ð. Îëåêñ³é 
Òàðàñåíêî îá³éìàâ ïîñàäó äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþâàííÿ 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ÄÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà

Ïåðøó îñâ³òó Îëåêñ³é Òàðàñåíêî îòðèìàâ â Íàö³îíàëüíîìó òåõí³÷íîìó 
óí³âåðñèòåò³ «ÊÏ²» (1999 ð³ê) òà ïðîäîâæèâ íàâ÷àííÿ ó Õàðê³âñüêîìó äåð-
æàâíîìó åêîíîì³÷íîìó óí³âåðñèòåò³, ÿêèé çàê³í÷èâ ó 2002 ð., îòðèìàâøè 
êâàë³ô³êàö³þ ìàã³ñòðà äåðæàâíî¿ ñëóæáè ç³ ñïåö³àë³çàö³¿ «Àäì³í³ñòðàòèâíèé 
ìåíåäæìåíò». 
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Îëåã Ìîçãîâèé, 

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, 
Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó 

òà åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ôîíäîâîãî ðèíêó

Äî êîìïåòåíö³¿ ïàíà Ìîçãîâîãî âõîäèòü ñòðàòåã³÷íå ïëàíóâàííÿ ðîçâèòêó 
ôîíäîâîãî ðèíêó, êîîðäèíàö³ÿ òà ïëàíóâàííÿ çàêîíîïðîåêòíî¿ òà ðåãóëÿòîðíî¿ 
ðîáîòè ÍÊÖÏÔÐ, âïðîâàäæåííÿ Ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³ò-
íîñò³, êîîðäèíàö³ÿ íàóêîâî-äîñë³äíèõ òà îñâ³òí³õ ïðîãðàì ôîíäîâîãî ðèíêó, 
ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³ íàñåëåííÿ òà áàãàòî ³íøîãî.

Îëåã Ìîçãîâèé ìàº çíà÷íèé äîñâ³ä ðîáîòè ÿê â íàóêîâ³é ãàëóç³, òàê ³ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó, â³í äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê, ïðîôåñîð, àâòîð ïîíàä 100 
íàóêîâèõ òà íàóêîâî-ìåòîäè÷íèõ ðîá³ò ³ç ïèòàíü åêîíîì³êè ïðîìèñëîâîñò³ 
òà ô³íàíñ³â. ×ëåí ñï³ëêè åêîíîì³ñò³â Óêðà¿íè. Ïðîòÿãîì 9 ðîê³â îá³éìàâ ïî-
ñàäó Ãîëîâè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, òàêîæ 
áóâ ðàäíèêîì Ïåðøîãî â³öå-ïðåì’ºð ì³í³ñòðà Óêðà¿íè. Ó 2008 - 2009 ðð. ïàí 
Ìîçãîâèé çàéìàâ ïîñàäó ÷ëåíà Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè – äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòó íàãëÿäó çà êðåäèòíèìè 
óñòàíîâàìè, à ç 2009 ïî ãðóäåíü 2011 ð. – ÷ëåíà Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Îñâ³òà:

Îëåã Ìîçãîâèé ó 1980 ðîö³ çàê³í÷èâ Êè¿âñüêèé ³íñòèòóò íàðîäíîãî ãîñïî-
äàðñòâà, çäîáóâ êâàë³ô³êàö³þ åêîíîì³ñòà. Òàêîæ ìàº äèïëîì MBA çà ôàõîì 
«Ìåíåäæìåíò çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³», ÿêèé â³í îòðèìàâ ó Ì³æ-
íàðîäíîìó ³íñòèòóò³ ìåíåäæìåíòó ó 1990 ðîö³.

Îëåêñ³é Ïåòðàøêî, 

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, 
Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ðîçâèòêó áîðãîâèõ, 

ïîõ³äíèõ òà çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ 
³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó

Ñåðåä êîìïåòåíö³é ïàíà Ïåòðàøêà ó ðåãóëÿòîð³ - ìåòîäè÷íå çàáåçïå÷åííÿ òà 
êîîðäèíàö³ÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ åì³ñ³¿ òà îá³ãó áîðãîâèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â, ðîçâèòîê ðèíêó îáë³ãàö³é, çàáåçïå÷åííÿ äîïóñêó ³íîçåìíèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â äëÿ ðîçì³ùåííÿ òà îá³ãó íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, à òàêîæ äîïóñê óêðà-
¿íñüêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ðîçì³ùåííÿ òà îá³ãó çà ìåæ³ Óêðà¿íè, ñïðèÿííÿ 
ðîçâèòêó ðèíêó ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà ³í.

Îëåêñ³é Ïåòðàøêî, ìàþ÷è äîñâ³ä ó ô³íàíñîâ³é ãàëóç³, ðîáîòó â ðåãóëÿòîð³ 
ðîçïî÷àâ ó 1996 ð. ç ïîñàäè çàñòóïíèêà ãîëîâè òåðèòîð³àëüíîãî â³ää³ëåííÿ 
â Äí³ïðîïåòðîâñüê³é îáëàñò³ ÄÊÖÏÔÐ. Ó 2001 ð. áóâ ïðèçíà÷åíèé íà÷àëü-
íèêîì óïðàâë³ííÿ êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â ÄÊÖÏÔÐ, ó 2003 – çàñòóïíèêîì 
Âèêîíàâ÷îãî ñåêðåòàðÿ ðåãóëÿòîðà ôîíäîâîãî ðèíêó. Ï³çí³øå ïàí Ïåòðàøêî 
ïðîäîâæèâ ðîáîòó ó ÄÊÖÏÔÐ íà ïîñàä³ Äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó êîðïîðàòèâ-
íèõ â³äíîñèí, à ó æîâòí³ 2009 ð. áóâ ïðèçíà÷åíèé ÷ëåíîì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ 
ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Îñâ³òà:

Îëåêñ³é Ïåòðàøêî çäîáóâ îñâ³òó ó Äåðæàâí³é ìåòàëóðã³éí³é àêàäåì³¿ 
Óêðà¿íè çà íàïðÿìîì «²íôîðìàö³éí³ ñèñòåìè â ìåíåäæìåíò³» (1996 ð³ê). 
Ï³çí³øå ïðîäîâæèâ íàâ÷àííÿ ó Êè¿âñüêîìó íàö³îíàëüíîìó åêîíîì³÷íîìó óí³-
âåðñèòåò³, äå îòðèìàâ ñòóï³íü ìàã³ñòðà ïðàâà (2007 ð³ê). 
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Ìèõàéëî Íàçàð÷óê, 

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, 
Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü ìîí³òîðèíãó, 

ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî íàãëÿäó 
é ³íôîðìàö³éíî¿ ïîë³òèêè íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Äî ñôåðè â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïàíà Íàçàð÷óêà âõîäèòü ðîçâèòîê ñèñòåìè çâ³ò-
íîñò³ òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, çàïðîâàäæåííÿ 
ñèñòåìè ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà ôîíäîâèì  ðèíêîì, ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ 
ðèçèêàìè òà âíóòð³øíüîãî àóäèòó ó ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèêàõ ôîíäîâîãî ðèíêó, 
ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè çàõèñòó ³íôîðìàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà ³í.

Íà äàíèé ìîìåíò ïàí Íàçàð÷óê º Ãîëîâîþ êîëåã³¿ Àãåíòñòâà ç ðîçâèòêó 
³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó. 

Ìèõàéëî Íàçàð÷óê ìàº ñîë³äíèé äîñâ³ä ðîáîòè íà ôîíäîâîìó ðèíêó íà 
êåðóþ÷èõ ïîñàäàõ. Â 1995 ð. î÷îëèâ Äîíåöüêó ôîíäîâó á³ðæó. Â 2001 ð. ñòàâ 
³í³ö³àòîðîì ñòâîðåííÿ Àñîö³àö³¿ ôîíäîâèõ á³ðæ, áóâ ¿¿ ïåðøèì Ãîëîâîþ. Ó 
2004 ð. áóâ ÷ëåíîì Êîíñóëüòàòèâíî-åêñïåðòíî¿ ðàäè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³í-
íèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. 

Ïàí Íàçàð÷óê º àâòîðîì á³ëüø ÿê 30 íàóêîâèõ ³ ïðàêòè÷íèõ ñòàòåé, à òàêîæ 
äâîõ ìîíîãðàô³é: «Ôîíäîâ³ á³ðæ³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè: ïðîáëåìè 
³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó» òà «Ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè òà ôîíäîâîãî 
ðèíêó Óêðà¿íè (â êîíòåêñò³ çàêîðäîííîãî äîñâ³äó)». 

Îñâ³òà:

Ìîñêîâñüêèé àâ³àö³éíèé ³íñòèòóò (ñïåö³àëüí³ñòü «²íæåíåð-ìåõàí³ê 
ë³òàêîáóäóâàííÿ, 1988 ð³ê). Äîíåöüêèé äåðæàâíèé óí³âåðñèòåò åêîíîì³êè 
³ òîðã³âë³ ³ìåí³ Ì. Òóãàí-Áàðàíîâñüêîãî (ñïåö³àëüí³ñòü «Åêîíîì³êà ï³äïðè-
ºìñòâ», 2001 ð³ê). Ó 2013 ðîö³ çàõèñòèâ äèñåðòàö³þ â àñï³ðàíòóð³ ²íñòèòó-
òó åêîíîì³êè ïðîìèñëîâîñò³ Íàö³îíàëüíî¿ àêàäåì³¿ íàóê Óêðà¿íè òà çäîáóâ 
íàóêîâó ñòóï³íü êàíäèäàòà åêîíîì³÷íèõ íàóê. 

ªâãåí Âîðîïàºâ, 

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, 
Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â 

òà ïðàâîçàñòîñóâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó Êîì³ñ³¿ ïàí Âîðîïàºâ â³äïîâ³äàº çà ðîçðîáêó ìåòîäîëîã³¿ çàõèñòó ïðàâ 
³íâåñòîð³â, âèçíà÷åííÿ òà ðåàë³çàö³þ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà çàïîá³ãàííÿ 
ïðîòèïðàâíîìó ïîãëèíàííþ òà çàõîïëåííþ ï³äïðèºìñòâ, çàáåçïå÷åííÿ òà êî-
îðäèíàö³þ êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñèñòåìè ÍÊÖÏÔÐ, ôîðìóâàííÿ 
êîìïëåêñíî¿ ïðîòèä³¿ ìàí³ïóëþâàííþ íà ôîíäîâîìó ðèíêó é âèêîðèñòàííÿ 
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ òà ³í.; º Ãîëîâîþ ðåâ³ç³éíî¿ êîì³ñ³¿ ÏÀÒ «Íàö³îíàëü-
íèé äåïîçèòàð³é Óêðà¿íè».

ªâãåí Âîðîïàºâ ðîçïî÷àâ êàð’ºðó â 2000 ð. â Ñëóæá³ áåçïåêè Óêðà¿íè, à 
â 2007 ð. ñòàâ íà÷àëüíèêîì â³ää³ëó ó ÑÁÓ. Ç ëèñòîïàäà 2010 ð. ïî ãðóäåíü 
2011 ð. îá³éìàâ ïîñàäó Äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó ç ïèòàíü êîíòðîëüíî-ïðàâîâî¿ 
ðîáîòè ÄÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà: 

Íàö³îíàëüíà àêàäåì³ÿ Ñëóæáè áåçïåêè Óêðà¿íè (2000 ð., ñïåö³àëüí³ñòü 
«Ïðàâîçíàâñòâî»). Çàðàç ïðîäîâæóº íàâ÷àííÿ â ²íñòèòóò³ ðîçâèòêó ôîí-
äîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó 
³ì. Â. Ãåòüìàíà çà ôàõîì «Ô³íàíñè».
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Àíàòîë³é Àìåë³í, 

×ëåí ÍÊÖÏÔÐ, 
Ãîëîâà Êîì³òåòó ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, 

åì³ñ³¿ òà îá³ãó ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ó Êîì³ñ³¿ Àíàòîë³é Àìåë³í â³äïîâ³äàº çà âïðîâàäæåííÿ òà ðîçâèòîê çàãàëüíî-
ïðèéíÿòèõ ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, 
çàïðîâàäæåííÿ óí³ô³êîâàíèõ ïðèíöèï³â ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â ïàéîâèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â, çàáåçïå÷åííÿ ôîðìóâàííÿ òà ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè 
ùîäî åì³òåíò³â, åì³ñ³¿ òà îá³ãó ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³, ïðîòèä³¿ 
åì³ñ³¿ òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñü äëÿ íåïðîäóê-
òèâíîãî â³äòîêó êàï³òàëó òà ³í.

Íà äàíèé ìîìåíò ïàí Àìåë³í º ×ëåíîì êîëåã³¿ Àãåíòñòâà ç ðîçâèòêó ³íô-
ðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó òà ×ëåíîì Íàãëÿäîâî¿ ðàäè Íàö³îíàëüíîãî 
äåïîçèòàð³þ Óêðà¿íè.

Àíàòîë³é Àìåë³í ìàº äîñâ³ä ðîáîòè â ³íâåñòèö³éí³é ñôåð³: â³í ðîçïî÷àâ 
êàð’ºðó â 2000 ðîö³ â ³íâåñòèö³éí³é êîìïàí³¿, à â 2003 ð. ñòàâ ¿¿  ãåíåðàëüíèì 
äèðåêòîðîì. Íà ö³é ïîñàä³ ïàí Àìåë³í çä³éñíþâàâ ñòðàòåã³÷íå òà îïåðàòèâíå 
óïðàâë³ííÿ ãðóïîþ êîìïàí³é, óïðàâë³ííÿ ïðîåêòàìè, â òîìó ÷èñë³ M&A, 
ïðàöþâàâ ó íàïðÿì³ ô³íàíñîâîãî òà ³íâåñòèö³éíîãî êîíñàëòèíãó, êîìóí³ö³þ-
âàâ ç äåðæàâíèìè óñòàíîâàìè òà ³í. Çà éîãî êåð³âíèöòâà êîìïàí³ÿ äîñÿãëà 
çíà÷íîãî çðîñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â. Ç òðàâíÿ 2010 ð. ïî ãðóäåíü 2011 
ð. Àíàòîë³é Àìåë³í çàéìàâ ïîñàäó Äèðåêòîðà Äåïàðòàìåíòó êîðïîðàòèâíèõ 
â³äíîñèí ÄÊÖÏÔÐ.

Îñâ³òà: 

Äîíåöüêèé Íàö³îíàëüíèé Òåõí³÷íèé Óí³âåðñèòåò (1999 ð³ê); Ì³æíàðîäíèé 
Óí³âåðñèòåò Ô³íàíñ³â (ñïåö³àëüí³ñòü «Ô³íàíñè òà ñòðàõîâà ñïðàâà», 2001 
ð³ê); Ì³æíàðîäíèé ³íñòèòóò ìåíåäæìåíòó (ñòóï³íü ÌÂÀ ³ç Ì³æíàðîäíî¿ 
åêîíîì³êè, 2006 ð³ê). Çàðàç ïàí Àìåë³í îòðèìóº ñòóï³íü Äîêòîðà ä³ëîâîãî 
àäì³í³ñòðóâàííÿ (DBA) ó Ì³æíàðîäíîìó ³íñòèòóò³ ìåíåäæìåíòó.
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Êåð³âíèê àïà-
ðàòó 

Ñàõíàöüêà 
Îêñàíà 

Àíäð³¿âíà 

Ñåêòîð êîîðäèíàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ òà êîíòðîëþ 
çà âèêîíàâñüêîþ äèñöèïë³íîþ

Äåïàðòàìåíò îðãàí³çàö³éíîãî 
òà ãîñïîäàðñüêîãî çàáåçïå÷åííÿ Êîì³ñ³¿

Óïðàâë³ííÿ ðîáîòè ç ïåðñîíàëîì 
òà çàïîá³ãàííÿ êîðóïö³¿

×ëåí 
Êîì³ñ³¿ 

Òàðàñåíêî 
Îëåêñ³é 

Îëåêñàíäðîâè÷ 

Êîì³òåò ç ïèòàíü ìåòîäîëîã³¿ ðåãóëþâàííÿ 
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ÔÐ

×ëåí 
Êîì³ñ³¿ 

Ïåòðàøêî 
Îëåêñ³é 

Ãåííàä³éîâè÷ 

Êîì³òåò ç ïèòàíü ðîçâèòêó áîðãîâèõ, 
ïîõ³äíèõ òà çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ 

³íñòðóìåíò³â ÔÐ

×ëåí Êî-
ì³ñ³¿ 

Àìåë³í 
Àíàòîë³é 
²ãîðîâè÷ 

Êîì³òåò ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, 
åì³ñ³¿ òà îá³ãó ïàéîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 

×ëåí Êî-
ì³ñ³¿ 

Âîðîïàºâ 
ªâãåí 

Þð³éîâè÷ 

Êîì³òåò ç ïèòàíü çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â 
òà ïðàâîçàñòîñóâàííÿ íà ÔÐ

×ëåí 
Êîì³ñ³¿ 

Íàçàð÷óê
Ìèõàéëî
²ãîðåâè÷

Êîì³òåò ç ïèòàíü ìîí³òîðèíãó, 
ïðóäåíö³éíîãî é êîíñîë³äîâàíîãî íàãëÿäó 

òà ³íôîðìàö³éíî¿ ïîë³òèêè íà ÔÐ

×ëåí 
Êîì³ñ³¿ 

Ìîçãîâèé 
Îëåã 

Ìèêîëàéîâè÷ 

Êîì³òåò ç ïèòàíü ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó 
òà åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ÔÐ

Ãîëîâà 
Êîì³ñ³¿ 
Òåâåëºâ 
Äìèòðî 

Ìèõàéëîâè÷

Ñòðàòåã³÷íà ãðóïà

Þðèäè÷íèé äåïàðòàìåíò

Äåïàðòàìåíò ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ 
òà ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³

Ñòàðøèé ³íñïåêòîð ç ïèòàíü 
ðåæèìíî-ñåêðåòíî¿ ðîáîòè

Â³ää³ë ì³æíàðîäíî¿ ñï³âïðàö³

Ô³íàíñîâå óïðàâë³ííÿ

Äåïàðòàìåíò êîíòðîëüíî-ïðàâîâî¿ ðîáîòè

Äåïàðòàìåíò ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â 
ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ôîíäîâèõ á³ðæ

Äåïàðòàìåíò àíàë³çó, 
ñòðàòåã³¿ òà ðîçâèòêó çàêîíîäàâñòâà

Äåïàðòàìåíò ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà 
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Äåïàðòàìåíò êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ 
òà êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â

Óïðàâë³ííÿ âíóòð³øíüîãî àóäèòó

Óïðàâë³ííÿ ïðàâîçàñòîñóâàííÿ

Óïðàâë³ííÿ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é,
çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ êîìóí³êàö³é

ÊÅÐ²ÂÍÈÖÒÂÎ 
ÊÎÌ²Ñ²¯
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ÊÀÐÒÀ ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß 
ÒÅÐÈÒÎÐ²ÀËÜÍÈÕ ÓÏÐÀÂË²ÍÜ ÊÎÌ²Ñ²¯

 
Ïðåäñòàâíèêàìè íàö³îíàëüíîãî ðåãóëÿòîðà ôîíäîâîãî ðèíêó íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè º éîãî 

òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè, ùî ôóíêö³îíóþòü ó 10 ðåã³îíàõ (ìàë. 1). 

Ìàë. 1 Ðîçì³ùåííÿ òåðèòîð³àëüíèõ ï³äðîçä³ë³â Êîì³ñ³¿
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ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Ó 2013 ÐÎÖ²

ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Â ÑÓ×ÀÑÍÈÕ ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ 
ÏÐÎÖÅÑÀÕ ÍÀ ÔÎÍ² ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ ÏÎÊÀÇÍÈÊ²Â 

Â ÓÊÐÀ¯Í²

Ó 2013 ðîö³ á³ëüø³ñòü ïîêàçíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ïîêàçàëè ïîçèòèâíó 
äèíàì³êó. Òàê, â³ò÷èçíÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê ðîçâèâàºòüñÿ ïàðàëåëüíî äî 
ñâ³òîâèõ ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â; ï³äòâåðäæåííÿì öüîãî º îñíîâíèé ³íäèêàòîð 
ôîíäîâèõ ðèíê³â - ³íäåêñ, ÿêèé äàº ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè çàãàëüíó ñèòóàö³þ 
íà ôîíäîâîìó ðèíêó (äèíàì³êà â³ò÷èçíÿíèõ òà ñâ³òîâèõ ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â 
ôîíäîâîãî ðèíêó íàâåäåíà â ä³àãðàì³ 1). 

 
Ä³àãðàìà 1. Äèíàì³êà â³ò÷èçíÿíèõ òà ñâ³òîâèõ ³íäåêñ³â 

ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2013 ðîêó

Ó 2013 ðîö³ îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñêëàâ 1 676,97 ìëðä 
ãðí (ä³àãðàìà 2), òîä³ ÿê ó 2012 ðîö³ öåé ïîêàçíèê ñêëàäàâ 2 530,87 ìëðä 
ãðí. Çíèæåííÿ îáñÿãó òîðã³â ó 2013 ðîö³ â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ 
îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó äî 1 213,54 ìëðä ãðí 
âíàñë³äîê çàïðîâàäæåííÿ ç 1 ñ³÷íÿ 2013 ðîêó îñîáëèâîãî ïîäàòêó íà îïåðàö³¿ 
ç â³ä÷óæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà îïåðàö³é ç äåðèâàòèâàìè. 

2009 2010 2011 2012 2013

Ä³àãðàìà 2. Îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.
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Âîäíî÷àñ, òåìïè çðîñòàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó ó 2013 ðîö³ áóëè âèïåðåä-
æàþ÷èìè ïîð³âíÿíî ç ÂÂÏ, çîêðåìà, îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ïåðåâèùèâ öåé ïîêàçíèê íà 222 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 3). Â ïåðøó ÷åðãó, öå 
ñâ³ä÷èòü ïðî ñòð³ìêèé ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó òà ðîçâèòîê åêîíîì³êè äåð-
æàâè â ö³ëîìó.

2009 2010 2011 2012 2013

Обсяг торгів на ринку цінних паперів ВВП

Ä³àãðàìà 3. Ïîð³âíÿëüí³ äàí³ îáñÿã³â òîðã³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ÂÂÏ*, ìëðä. ãðí.

Êëþ÷îâèì ïîêàçíèêîì ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-
ìè êðà¿íè º ÷àñòêà êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ó ÂÂÏ êðà¿íè. ßê 
ñâ³ä÷àòü äàí³, íàâåäåí³ ó òàáëèö³ 1, àêö³îíåðíèé êàï³òàë  íàéá³ëüø ðîç-
âèíåíèé ó ÑØÀ òà Âåëèêîáðèòàí³¿, ó òîé ÷àñ ÿê â Óêðà¿í³ öÿ öèôðà ïîêè 
ùî íåâåëèêà.

Òàáëèöÿ 1

Ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é 
äî ÂÂÏ ó 2009 – 2012 ðð., %

ÁÐ²Ê

Íàçâà êðà¿íè 2009 2010 2011 2012
ÑØÀ 108,5 108,9 104,3 114,9
Áðàçèë³ÿ 72 72,1 49,6 54,6
Ðîñ³ÿ 70,5 67,5 42,9 43,4
²íä³ÿ 86,6 95,9 54,9 68,6
Êèòàé 100,3 80,3 46,3 44,9

ªâðîïà

Ôðàíö³ÿ 75,3 75,6 56,6 69,8
Í³ìå÷÷èíà 39,3 43,5 32,9 43,4
²òàë³ÿ 15 15,6 19,7 23,8
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 128,1 137,7 118,7 122,2
Ïîëüùà 31,4 40,5 29,9 36,3

ÑÍÄ 
Â³ðìåí³ÿ 1,6 0,3 0,4 1,3
Êàçàõñòàí 50 41 23 11,5
Óêðà¿íà 12,6 15,9 13,7 19,7

Ìèíóëîãî ðîêó ôîíäîâèé ðèíîê Óêðà¿íè òàêîæ õàðàêòåðèçóâàâñÿ äîâîë³ 
âèñîêîþ àêòèâí³ñòþ á³ðæîâîãî ñåãìåíòó. Çà ðåçóëüòàòàìè 2013 ðîêó îáñÿã 
âèêîíàíèõ á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ 
çá³ëüøèâñÿ ó äâà ðàçè ³ ñòàíîâèâ 463,43 ìëðä ãðí, òîä³ ÿê ó 2012 ðîö³ öåé 
ïîêàçíèê ñêëàäàâ 263,67 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 4).
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Ä³àãðàìà 4. Îáñÿã âèêîíàíèõ á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè 
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2009 –  2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Â ñâîþ ÷åðãó, ÷àñòêà á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ ñêëàëà 27,69 % (ä³àãðàìà 5).

4 , 50 

10 , 74 
13 , 16 12 , 59 

27 , 69 

2009 2010 2011 2012 2013 

Ä³àãðàìà 5. ×àñòêà á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 –  2013 ðîêàõ, %

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó íà îðãàí³çàö³éíî îôîðìëåíîìó ðèíêó ñïîñòåð³ãàëàñÿ 
êîíñîë³äàö³ÿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Áëèçüêî 91,01 % á³ðæîâèõ êîíòð-
àêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè áóëî çîñåðåäæåíî íà äâîõ ôîíäîâèõ á³ðæàõ: «Ïåð-
ñïåêòèâ³» (67,23 %) òà «ÏÔÒÑ» (23,78 %) (òàáëèöÿ 2).

Â òîé æå ÷àñ, âïðîäîâæ 2013 ðîêó îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè 
ïàïåðàìè íà âòîðèííîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 448,83 ìëä ãðí àáî 96,85 % â³ä çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â (òàáëèöÿ 3).
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Òàáëèöÿ 2

Îáñÿã á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè 
íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ (ç ðîçïîä³ëîì çà ì³ñÿöÿìè) 

ó 2013 ðîö³, ìëí ãðí.

Ïåð³îä

Îðãàí³çàòîð òîðã³âë³

ñ³÷åíü 0,00 466,82 2 349,48 40,91 20 058,81 112,00 200,73 0,11 5,99 938,51 24 173,36
ëþòèé 0,34 569,57 4 683,19 179,19 16 963,34 28,39 128,60 0,07 22,18 1 377,35 23 952,23
áåðåçåíü 2,28 1 000,46 8 283,02 152,15 21 230,26 22,97 2,14 0,41 149,57 1 317,68 32 160,93
êâ³òåíü 6,95 798,05 7 285,25 1 925,16 26 036,95 56,50 5,58 0,09 68,23 1 669,78 37 852,55
òðàâåíü 0,08 314,96 5 699,89 1 487,48 23 217,94 25,33 1,53 0,08 31,89 892,98 31 672,16
÷åðâåíü 163,24 1 094,42 7 958,70 849,98 23 879,12 35,92 3,17 0,07 167,43 698,90 34 850,95
ëèïåíü 2,31 1 147,59 18 054,90 1 519,35 33 228,98 436,14 117,24 0,39 126,59 879,43 55 512,92
ñåðïåíü 0,98 3 007,54 18 743,22 1 150,19 35 408,33 25,92 2 078,70 0,04 14,86 667,83 61 097,62
âåðåñåíü 5,17 1 182,48 12 841,84 2 043,12 23 296,26 52,91 104,25 0,06 62,66 632,51 40 221,26
æîâòåíü 1,07 402,11 6 547,36 519,54 24 220,26 3,85 90,94 0,06 48,60 565,22 32 398,99
ëèñòîïàä 0,74 583,34 7 865,65 164,42 33 799,87 3,71 52,83 0,07 5,39 585,80 43 061,81
ãðóäåíü 37,61 1 224,18 9 912,96 3 058,66 30 245,54 277,89 548,12 0,03 507,33 664,32 46 476,64
Óñüîãî 220,78 11 791,51 110 225,46 13 090,14 311 585,67 1 081,52 3 333,83 1,49 1 210,71 10 890,31463 431,42
Â³äñîòîê 
â³ä çà-
ãàëüíîãî 
îáñÿãó 
òîðã³â

0,05% 2,54% 23,78% 2,82% 67,23% 0,23% 0,72% 0,0003% 0,26% 2,35% 100,00%

Òàáëèöÿ 3

Ðîçïîä³ë âèêîíàíèõ á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â 
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ 

ó 2013 ðîö³ (çà âèäàìè ðèíê³â), ìëí ãðí

Îðãàí³çà-
òîð òîðã³âë³

Ïåðâèííèé ðèíîê Âòîðèííèé ðèíîê

Ïåðñïåê-
òèâà

0,00 0,00 3 861,49 3 861,49 18 858,97 14 512,55 274 352,66 0,00 0,00 307 724,18 311 585,67

ÏÔÒÑ 0,00 0,00 5 247,64 5 247,64 101,78 0,00 104 872,01 4,02 0,00 104 977,82 110 225,46
ÏÔÁ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13 090,14 0,00 0,00 13 090,14 13 090,14
ÊÌÔÁ 0,59 0,00 2 349,45 2 350,04 0,00 0,00 9 439,11 2,32 0,04 9 441,47 11 791,51
ÓÁ 0,00 0,00 1 714,20 1 714,20 3 282,53 3 127,97 2 761,63 0,97 3,00 9 176,11 10 890,31
ÓÔÁ 0,00 1,34 668,19 669,53 0,00 0,00 2 662,69 0,00 1,61 2 664,30 3 333,83
ÓÌÔÁ 0,00 0,00 321,62 321,62 0,00 0,00 888,61 0,48 0,00 889,09 1 210,71
ÑªÔÁ 0,00 24,92 358,50 383,42 0,00 0,00 698,09 0,00 0,00 698,09 1 081,52
²ÍÍÅÊÑ 0,00 0,00 56,40 56,40 0,00 0,00 45,03 119,35 0,00 164,38 220,78
ÓÌÂÁ 0,79 0,69 0,00 1,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,49
Óñüîãî 1,38 26,95 14 577,50 14 605,84 22 243,28 17 640,52 408 809,98 127,14 4,65 448 825,58 463 431,42

Ïåðåë³ê 20 åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïî-
ïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, íàâåäåíî â òàáëèö³ 4.

Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòàíó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäî-
âîãî ðèíêó º ê³ëüê³ñòü ë³ñòèíãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ç êîæíèì ðîêîì öåé 
ïîêàçíèê çá³ëüøóºòüñÿ, çîêðåìà, çðîñòàº ÿê çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â â îá³ãó, òàê ³ ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ âíåñåíî ó á³ðæîâ³ 
ðåºñòðè îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèíãó (òàáëèöÿ 
5). Òàê, çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïðîéøëè ïðîöåäóðó ë³ñ-
òèíãó, ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³, ïîë³ïøåííÿ 
ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ òà ë³êâ³äí³ñòü á³ðæîâîãî ðèíêó 
â ö³ëîìó.
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Òàáëèöÿ 4

ÒÎÏ-20 ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ 
íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà

2013 ð³ê

Îáñÿã âèêîíàíèõ 
á³ðæîâèõ êîíòð-
àêò³â íà îðãàí³-
çàòîðàõ òîðã³âë³, 

ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä 
çàãàëüíîãî îá-

ñÿãó âèêîíàíèõ 
á³ðæîâèõ êîíòð-
àêò³â íà îðãàí³-
çàòîðàõ òîðã³âë³ 

(%)

1
Àêö³¿ ÏÀÒ «Ï²ÂÍ²×ÍÈÉ Ã²ÐÍÈ×Î-ÇÁÀ-
ÃÀ×ÓÂÀËÜÍÈÉ ÊÎÌÁ²ÍÀÒ»

4,51 0,97

2
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ÒÎÂ «Âåí÷óðí³ 
³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè»

4,02 0,87

3 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ  «ÓÊÐÑÎÖÁÀÍÊ» 2,49 0,54

4
Àêö³¿ ÏÀÒ «Öåíòðàëüíèé ãiðíè÷î-çáàãà÷ó-
âàëüíèé êîìá³íàò»

2,32 0,50

5 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÎÑÒ-²ÍÂÅÑÒ» 2,22 0,48
6 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÀÂÊ-Ô²ÍÀÍÑ» 2,19 0,47
7 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÁÐÎÊÁ²ÇÍÅÑÁÀÍÊ» 2,08 0,45
8 Àêö³¿ ÏÀÒ «ÌÎÒÎÐ Ñ²×» 1,71 0,37
9 Îáë³ãàö³¿ ÄÏ «Äîíåöüêà çàë³çíèöÿ» 1,61 0,35
10 Îáë³ãàö³¿ ÒÎÂ «²Ê «²ÔÃ ÊÀÏ²ÒÀË» 1,58 0,34
11 Îáë³ãàö³¿ ÒÎÂ «ÏËÅÉÑ» 1,29 0,28

12
Àêö³¿ ÏÀÒ «Ñèëîâ³ åëåêòðîíí³ ïðèëàäè 
óïðàâë³ííÿ»

1,11 0,24

13 Àêö³¿ ÏÀÒ «Íàôòîâà êîìïàí³ÿ «Îéë Ñ³ò³» 1,03 0,22
14 Îáë³ãàö³¿ ÒÎÂ «Àâòîáîðòðàíñ» 1,02 0,22
15 Îáë³ãàö³¿ ÏÀÒ «Óêðòåëåêîì» 1,00 0,22
16 Àêö³¿ ÏÀÒ «²íãóëåöüêèé ÃÇÊ» 0,83 0,18
17 Îáë³ãàö³¿ ÒÎÂ «ÑÌÀÐÒ ÏÐÎÄÀÊØÍ» 0,82 0,18
18 Àêö³¿ ÏÀÒ «Óêðìåä³à³íâåñò» 0,80 0,17
19 Îáë³ãàö³¿ «Óêðàâòîäîð» 0,77 0,17
20 Îáë³ãàö³¿ ÒÎÂ «Íàâ³óì» 0,72 0,16

Òàáëèöÿ 5

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ 
ïàïåð³â, ÿê³ äîïóùåíî äî 
òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì 
íà 31.12.

2009

Ñòàíîì 
íà 31.12.

2010

Ñòàíîì 
íà 31.12.

2011

Ñòàíîì 
íà 31.12.

2012

Ñòàíîì 
íà 31.12.

2013
Óñüîãî 1472 1520 2196 2963 3517
² ð³âåíü ë³ñòèíãó 16 146 194 274 377
²² ð³âåíü ë³ñòèíãó 274 247 318 407 497
Ïîçàë³ñòèíãîâ³ 1182 1127 1684 2282 2643

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü 
â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, áóëà ðîçì³ùåíà íà «ÏÔÒÑ» (43,65 %), «Ïåðñïåê-
òèâ³» (17,97 %) òà «Óêðà¿íñüê³é á³ðæ³» (15,84 %) (ä³àãðàìà 6).

Ïð³îðèòåòíèì çàâäàííÿì ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê â³äîìî, º çàáåçïå÷åííÿ 
óìîâ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é êîìïàí³ÿìè, äîñòóï öèõ ï³äïðèºìñòâ äî á³ëüø 
äåøåâîãî, ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè äæåðåëàìè, êàï³òàëó. Çîêðåìà, çàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é ó ö³íí³ ïàïåðè â³äáóâàºòüñÿ øëÿõîì ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â â 
ïðîöåñ³ ¿õ åì³ñ³¿. Òàê, àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿ º íàéåôåêòèâí³øèì äæåðåëîì îòðèìàí-
íÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, äîâãîñòðîêîâèõ ïðîåêò³â ï³äïðèºìñòâ ³ ñàìî¿ äåðæàâè.

Òàêèì ÷èíîì, â³äðàäíèì ôàêòîì º òå, ùî ïîêàçíèê îáñÿãó çàëó÷åíèõ ³í-
âåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿêèé çà 
ðåçóëüòàòàìè 2013 ðîêó ñêëàâ 106,70 ìëðä ãðí, ïåðåâèùèâ ïîêàçíèê îáñÿãó 
çàëó÷åíèõ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â (85,26 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 7). 
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УБ, 557

СЄФБ, 57

Перспектива, 632

ПФТС, 1535

ПФБ, 115

ІННЕКС, 48

УМ ВБ, 32
УМ ФБ, 61

КМ ФБ, 229 УФБ, 251

Ä³àãðàìà 6. Ðîçïîä³ë ê³ëüêîñò³ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, 
ÿê³ âêëþ÷åíî äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â 

òîðã³âë³ ñòàíîì íà 31.12.2013, øò.

68,65

100,17

73,71
85,26

56,36

74,25
67,23

85,61 88,27

47,43

2009 2010 2011 2012 2013

Довгострокові кредити банків Довгострокові цінні папери

Ä³àãðàìà 7. Çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Òàêîæ âàðòî çâåðíóòè óâàãó íà òàêèé ïîêàçíèê, ÿê îáñÿã âèïóñê³â åì³ñ³é-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íàì³ðè ï³äïðèºìñòâ ùîäî çá³ëüøåííÿ 
ñâîº¿ êàï³òàë³çàö³¿ òà ¿õ çàö³êàâëåí³ñòü ó çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é çà äîïîìî-
ãîþ ö³ííèõ ïàïåð³â. Òîæ ñòàíîì íà 31.12.2013 ðîêó çàãàëüíèé îáñÿã óñ³õ 
çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ñêëàâ 1 264,54 ìëðä. ãðí. 
(ä³àãðàìà 8).

740,06
835,61

1 014,78
1 122,51

1 264,54

Cтаном на
31.12.2009

Cтаном на
31.12.2010

Cтаном на
31.12.2011

Cтаном на
31.12.2012

Cтаном на
31.12.2013

Ä³àãðàìà 8. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä. ãðí.



19

¹ 5-6/2014 Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê

Òàê, çàãàëüíèé îáñÿã âèïóñê³â åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ çá³ëü-
øèâñÿ íà 31,84 % ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì ³ ñêëàâ 142,03 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 9). 

162,68

95,55

179,17

107,73

142,03

2009 2010 2011 2012 2013

Ä³àãðàìà 9. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 - 2013 ðîêàõ,  ìëðä. ãðí.

ÐÈÍÎÊ ÀÊÖ²É

Äàíèé ðèíîê çàéìàº âàæëèâå ì³ñöå ñåðåä  ðèíê³â êàï³òàë³â. Ë³êâ³äíèé òà 
íàä³éíèé ðèíîê àêö³é º îäíèì ³ç ÷èííèê³â, ùî âèçíà÷àº ³íâåñòèö³éíèé êë³-
ìàò â êðà¿í³, ñïðèÿº çàëó÷åííþ é ïåðåðîçïîä³ëó ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó ó 
ïåðñïåêòèâí³ ñôåðè åêîíîì³êè.

Åì³ñ³ÿ àêö³é

Çà äàíèìè íà ê³íåöü 2013 ðîêó, óñüîãî Êîì³ñ³ÿ çàðåºñòðóâàëà âèïóñê³â 
àêö³é íà çàãàëüíó ñóìó 571,97 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 10). 

Ä³àãðàìà 10. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Âàæëèâî çàçíà÷èòè, ùî ó 2013 ðîö³ ñïîñòåð³ãàëîñü çðîñòàííÿ åì³ñ³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ íà ðèíêó àêö³é, òîä³ ÿê ó 2012 ðîö³ áóëî çíèæåííÿ öüîãî ïîêàçíèêà 
ó 2,5 ðàçè. Òàêå çìåíøåííÿ áóëî ïîâ’ÿçàíå ³ç çãîðòàííÿì ó÷àñò³ ³íîçåìíèõ 
áàíê³âñüêèõ ³íñòèòóö³é ó êàï³òàë³ áàíê³â Óêðà¿íè ³, ÿê íàñë³äîê, çìåíøåííÿì 
ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â ê³ëüêîõ áàíê³â ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì. Ïðîòå, ó 2013 ðîêó 
çàçíà÷åíèé ïîêàçíèê çð³ñ ó ÷îòèðè ðàçè ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì ³ ñòàíîâèâ 
64,23 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 11).
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Ä³àãðàìà 11. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

ßêùî ðîçãëÿäàòè ïîêâàðòàëüíó äèíàì³êó, òî ó ÷åòâåðòîìó êâàðòàë³ 2013 
ðîêó ñïîñòåð³ãàâñÿ íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â àêö³é (30,82 
ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 12).

13,21
8,29

11,91

30,82
34

50 61 73

-4,00

1,00

6,00

11,00

16,00

21,00

26,00

31,00

36,00

І квартал ІІ квартал ІІІ квартал ІV квартал
-200,00

100,00

Обсяг випусків акцій, млрд грн Кількість випусків акцій, шт.

Ä³àãðàìà 12. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ 
Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â àêö³é ó 2013 ðîö³

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â àêö³é, ÿê³ çàðåºñòðóâàëà Êîì³ñ³ÿ, íàëåæàëè 
åì³òåíòàì, îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ áóëè ô³íàíñîâà 
òà ñòðàõîâà ä³ÿëüí³ñòü (32,27 ìëðä ãðí, àáî 50,25 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó), 
áóä³âíèöòâî (6,87 ìëðä ãðí, àáî 10,69 %), à òàêîæ îïòîâà òà ðîçäð³áíà òîðã³â-
ëÿ; ðåìîíò àâòîòðàíñïîðòíèõ çàñîá³â ³ ìîòîöèêë³â (6,57 ìëðä ãðí, àáî 10,23 
%) (ä³àãðàìà 13).

Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³ âèïóñêè àêö³é, íàâåäåíî 
â òàáëèö³ 6. Îáñÿã åì³ñ³¿ àêö³é öèõ åì³òåíò³â ñòàíîâèâ 55,77 % â³ä çàãàëüíîãî 
îáñÿãó âèïóñê³â àêö³é, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ.

Â³äîìî, ùî îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â íà îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ìàº ñóòòºâå çíà-
÷åííÿ äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Çîêðåìà, â³í ï³äâèùóº ð³âåíü 
â³äêðèòîñò³ ðèíêó, éîãî ë³êâ³äí³ñòü, ³íâåñòèö³éíó åôåêòèâí³ñòü, ùî, â ñâîþ 
÷åðãó, âïëèâàº íà çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü äî áþäæåòó. 

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü äîïóùåíèõ äî òîðã³â 
íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ âèïóñê³â àêö³é çá³ëüøóºòüñÿ. Íà ê³íåöü 2013 ðîêó äî 
á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ âêëþ÷åíî 1 993 àêö³¿ (òàáëèöÿ 7). 
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Фінансова та страхова 
діяльність
50,25%

Тимчасове розміщування 
й організація харчування

0,01%

Оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт 

автотранспортних 
засобів і мотоциклів

10,23%

Будівництво
10,69%

Водопостачання; 
каналізація, поводження з 

відходами
0,02%

Постачання 
електроенергії, газу, пари 

та кондиційованого 
повітря
1,57%

Операці· з нерухомим 
майном
1,02%

Професійна, наукова та 
технічна діяльність

9,65%

Діяльність у сфері 
адміністративного 

та допоміжного 
обслуговування

0,28%

Інформація та 
телекомунікаці·

0,01%

Транспорт, складське 
господарство, поштова та 

кур'єрська діяльність
0,12%

Добувна промисловість і 
розроблення кар'їрів

5,87%
Переробна 

промисловість
6,07%

Мистецтво, спорт, 
розваги та відпочинок

4,21%

Ä³àãðàìà 13. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 
àêö³é åì³òåíòàìè çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

ó 2013 ðîö³

Òàáëèöÿ 6

ÒÎÏ – 5 åì³òåíò³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè 
íàéá³ëüø³ âèïóñêè àêö³é ïðîòÿãîì 2013 ðîêó

¹ 
ç/ï

Íàçâà åì³òåíòà
Îáñÿã åì³ñ³¿, 

ìëí ãðí
×àñòêà ó çàãàëüíîìó 

îáñÿç³ åì³ñ³é, %
1 ÏÀÒ «Áðîêá³çíåñáàíê» 14 475,86 22,54
2 ÏÀÒ «Óêðòðàíñãàç» 6 494,61 10,11
3 ÏÀÒ «ÍÀÊ «Íàôòîãàç Óêðà¿íè» 6 000,00 9,34
4 ÏÀÒ «Àãðàðíèé ôîíä» 5 000,00 7,78
5 ÏÀÒ «Óêðãàçâèäîáóâàííÿ» 3 854,12 6,00

Îá³ã àêö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Òàáëèöÿ 7

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â àêö³é, ÿê³ äîïóùåíî 
äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñ-
ê³â àêö³é, ÿê³ 
äîïóùåíî äî òîð-
ã³â íà ôîíäîâèõ 
á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

790 799 1242 1731 1993

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèíãó 
çíàõîäèëîñÿ 188 àêö³é (ä³àãðàìà 14).

Ó 2013 ðîö³ íà â³ò÷èçíÿíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó áóëà â³äçíà÷åíà  äîâîë³ âè-
ñîêà àêòèâí³ñòü á³ðæîâîãî ñåãìåíòó. Ïðî öå ñâ³ä÷èòü ïîêàçíèê êàï³òàë³çàö³¿ 
ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é, ÿêèé âêëþ÷àº â ðîçðàõóíîê àêö³¿ êîìïàí³é, ùî ïðî-
éøëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó òà ÿê³ çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó îðãàí³çàòîð³â 
òîðã³âë³ (ôîíäîâèõ á³ðæ).
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Ä³àãðàìà 14. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â àêö³é, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é ôîíäîâîãî ðèíêó ñòàíîì íà 31.12.2013 
ñòàíîâèëà 311,73 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 12,53 % ïîð³âíÿíî ç äàíèìè ñòàíîì 
íà 31.12.2012 (277,02 ìëðä ãðí), òà ìàéæå ó äâà ðàçè ó ïîð³âíÿíí³ ç 2011 
ðîêîì (179,86 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 15). Çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ó 2013 ðîö³ 
â³äáóâàëîñü ÿê çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ êàìïàí³é, òàê ³ çà 
ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é.

Çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðò³ñíî¿ îö³íêè êîì-
ïàí³é, àêö³¿ ÿêèõ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ. 
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Ä³àãðàìà 15. Êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é óêðà¿íñüêîãî 
ôîíäîâîãî ðèíêó  ó 2010 - 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì ð³âíÿ ðîçâèòêó á³ðæîâîãî ðèíêó º ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é äî ÂÂÏ. Öåé ïîêàçíèê ñòàíîì íà 
30.12.2013 ñòàíîâèâ 21,43 %, òîä³ ÿê íà ê³íåöü 2012 ðîêó – 19,66 % (ä³à-
ãðàìà 16). Â 2013 ðîö³ ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ ïîì³ðíî çðîñòàâ, ùî, íàñàìïåðåä, 
ïîâ’ÿçàíî ³ç çá³ëüøåííÿì ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíò³â, ÿê³ ïðîéøëè 
ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó.

2011 2012 2013
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12,64

15,87
13,66

19,66
21,43

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 30.12.2013

Ä³àãðàìà 16. Ñï³ââ³äíîøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é 
äî ÂÂÏ, %

ßêùî ãîâîðèòè ïðî îáñÿã òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 
ðîö³, òî â³í çìåíøèâñÿ íà 71,09 % ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì òà ñòàíîâèâ 171,10 
ìëðä. ãðí. (ä³àãðàìà 17).

Ä³àãðàìà 17. Îáñÿã òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Â ñòðóêòóð³ òîðã³â çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó íà ðèíîê àêö³é ïðèïàäàº 10,20 
% ñóìàðíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìà 18).
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Ä³àãðàìà 18. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ
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×àñòêà îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ 
òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çàçíàëà ñóòòºâîãî çðîñòàííÿ – ç 3,64 
% ó 2012 ðîö³ äî 26,25 % ó 2013 ðîö³ (ä³àãðàìà 19).

2,88%

7,74%

10,78%

3,64%

26,25%

2009 2010 2011 2012 2013

Ä³àãðàìà 19. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â àêö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 

ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
çá³ëüøèâñÿ ó äâà ðàçè ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì òà ñòàíîâèâ 44,92 ìëðä ãðí 
(òàáëèöÿ 8).

Òàáëèöÿ 8

Îáñÿã òîðã³â àêö³ÿìè íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2008 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 457,19 512,50 567,48 570,32 126,19
Á³ðæîâèé ðèíîê 13,54 43,75 68,59 21,54 44,92
Óñüîãî 470,73 565,25 636,07 591,86 171,10

Ùî ñòîñóºòüñÿ àêö³é åì³òåíò³â, ÿê³ ó 2013 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì 
ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, òî ¿õ ïåðåë³ê íàâåäåíî â òàáëèö³ 9.

Òàáëèöÿ 9

ÒÎÏ – 10 àêö³é åì³òåíò³â, ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì 
ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà 

2013 ð³ê

Îáñÿã âèêîíàíèõ 
á³ðæîâèõ êîíòð-
àêò³â íà îðãàí³-
çàòîðàõ òîðã³âë³, 

ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä 
çàãàëüíîãî îáñÿãó 
âèêîíàíèõ á³ðæî-
âèõ êîíòðàêò³â 

íà îðãàí³çàòîðàõ 
òîðã³âë³ (%)

1
ÏÀÒ «Ï²ÂÍ²×ÍÈÉ Ã²ÐÍÈ×Î-
ÇÁÀÃÀ×ÓÂÀËÜÍÈÉ ÊÎÌÁ²ÍÀÒ»

4,51 10,05 

2
ÏÀÒ «Öåíòðàëüíèé ãiðíè÷î-
çáàãà÷óâàëüíèé êîìá³íàò»

2,32 5,16 

3 ÏÀÒ «ÎÑÒ-²ÍÂÅÑÒ» 2,22 4,94 
4 ÏÀÒ «ÀÂÊ-Ô²ÍÀÍÑ» 2,19 4,88 
5 ÏÀÒ «ÁÐÎÊÁ²ÇÍÅÑÁÀÍÊ» 2,08 4,62 
6 ÏÀÒ «ÌÎÒÎÐ Ñ²×» 1,71 3,81 

7
ÏÀÒ «Ñèëîâ³ åëåêòðîíí³ ïðèëàäè 
óïðàâë³ííÿ»

1,11 2,47 

8 ÏÀÒ «Íàôòîâà êîìïàí³ÿ «Îéë Ñ³ò³» 1,03 2,30 
9 ÏÀÒ «²íãóëåöüêèé ÃÇÊ» 0,83 1,85 
10 ÏÀÒ «Óêðìåä³à³íâåñò» 0,80 1,79 
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ÐÈÍÎÊ ÎÁË²ÃÀÖ²É

Âàæëèâèì ñåãìåíòîì ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º ðèíîê îáë³ãàö³é, íà ÿêîìó 
â³äáóâàºòüñÿ îá³ã áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü - îáë³ãàö³é. Äî ³íñòðóìåíò³â ðèíêó 
îáë³ãàö³é íàëåæàòü êîðïîðàòèâí³, ìóí³öèïàëüí³ òà äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿. 

ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍ² ÎÁË²ÃÀÖ²¯

Ðèíîê êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é º âàãîìèì, óñï³øíî ôóíêö³îíóþ÷èì åëå-
ìåíòîì, ÿêèé áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà ñòàí ³ ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäî-
âîãî ðèíêó. Â ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ñåãìåíòàìè, öåé ðèíîê õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
ñòð³ìêèìè òåìïàìè ðîçâèòêó, îñê³ëüêè ñàìå âèïóñê êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é 
º îäíèì ç íàéíàä³éí³øèõ ñïîñîá³â çàëó÷åííÿ âåëèêèõ îáñÿã³â äîâãîñòðîêîâîãî 
ïîçèêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ.

Åì³ñ³ÿ êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é

Ó 2013 ðîö³ â³äáóëîñÿ íåçíà÷íå çìåíøåííÿ îáñÿã³â çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ 
îáë³ãàö³éíèõ âèïóñê³â.

Ïðîòÿãîì ðîêó ðåãóëÿòîð çàðåºñòðóâàâ 304 âèïóñêè îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ 
íà ñóìó 42,47 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 20). Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì îáñÿã çàðå-
ºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çìåíøèâñÿ íà 8,92 ìëðä ãðí àáî 
íà 17,36 %.

Ä³àãðàìà 20. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â  îáë³ãàö³é 
ï³äïðèºìñòâ ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Â³äçíà÷èìî, ùî íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³ä-
ïðèºìñòâ çàô³êñîâàíî â ²V êâàðòàë³ 2013 ðîêó – 17,77 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 21).

Ó 2013 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, çàðåºñòðî-
âàíèõ Êîì³ñ³ºþ, áóëè çä³éñíåí³ åì³òåíòàìè ç òàêèìè îñíîâíèìè âèäàìè åêî-
íîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³: 

 ô³íàíñîâà òà ñòðàõîâà ä³ÿëüí³ñòü (58,26 %, àáî 24,74 ìëðä ãðí); 

 îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì (16,94 %, àáî 7,19 ìëðä ãðí);

 áóä³âíèöòâî (8,15 %, 3,46 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 22).

Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ùî çàðåºñòðóâàëè ó 2013 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âè-
ïóñê³â îáë³ãàö³é, íàâåäåíî â òàáëèö³ 11. Îáñÿã åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é öèõ åì³òåíò³â 
ñòàíîâèâ 47,47 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é, çàðåºñòðîâàíèõ 
Êîì³ñ³ºþ.
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Ä³àãðàìà 21. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 

îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ ó 2013 ðîö³

Òàáëèöÿ 10

Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ 

ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëí ãðí

Âèä åì³òåíòà 2009 2010 2011 2012 2013
Óñüîãî
ó òîìó ÷èñë³:

10 107,35 9 493,86 35 914,44 51 386,61 42 467,78

Ï³äïðèºìñòâà òà ³íø³ 10 107,35 6 343,86 21 920,94 39 588,17 34 427,78
Áàíêè - 3 150,00 13 893,50 11 770,00 8 040,00
Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ - - 100,00 28,44 -

Сільське господарство, 
лісове господарство та 

рибне господарство
1,79 %

Добувна промисловість 
і розроблення кар'єрів

0,46 %

Переробна 
промисловість

2,61 %

Постачання 
електроенергії, газу та 

кондиційованого 
повітря
0,01 %

Водопостачання; 
каналізація, поводження 

з відходами
0,18 %

Будівництво
8,15 %

Оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт 

автотранспортних 
засобів і мотоциклів

0,73 %

Транспорт, складське 
господарство, поштова 
та кур'єрська діяльність

3,84 %Фінансова та страхова 
діяльність
58,26 %

Операції з нерухомим 
майном
16,94 %

Професійна, наукова та 
технічна діяльність

0,54 %

Державне управління й 
оборона; обов'язкове 

соціальне страхування
6,48 %

Ä³àãðàìà 22. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 

îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ 

ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ó 2013 ðîö³
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Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ùî çàðåºñòðóâàëè ó 2013 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âè-
ïóñê³â îáë³ãàö³é, íàâåäåíî â òàáëèö³ 11. Îáñÿã åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é öèõ åì³òåíò³â 
ñòàíîâèâ 47,47 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é, çàðåºñòðîâàíèõ 
Êîì³ñ³ºþ.

Òàáëèöÿ 11

ÒÎÏ - 5 åì³òåíò³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³ 
âèïóñêè îáë³ãàö³é ó 2013 ðîö³

¹ 
ç/ï

Íàçâà åì³òåíòà
Îáñÿã âèïóñêó, 

ìëí ãðí

×àñòêà ó çàãàëü-
íîìó îáñÿç³ åì³ñ³é, 

%
1 Äåðæàâíà ³ïîòå÷íà óñòàíîâà 5000,00 11,77
2 ÏÀÒ «ÍÀÊ «Íàôòîãàç Óêðà¿íè» 4800,00 11,30
3 ÒÎÂ «ÅÑÓ» 4610,64 10,86
4 ÏÀÒ ÊÁ «ÏÐÈÂÀÒÁÀÍÊ» 3000,00 7,06

5
Äåðæàâíå àãåíòñòâî àâòîìîá³ëü-
íèõ äîð³ã Óêðà¿íè

2750,00 6,48

ÎÁ²Ã ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÕ ÎÁË²ÃÀÖ²É

Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, äîïóùåíèõ äî òîðã³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, –  
âàæëèâèé ïîêàçíèê, ÿêèé áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà íàïðÿìè ³íâåñòóâàííÿ, 
â³äîáðàæàº ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, äîñòóïíèõ äëÿ ïðèäáàííÿ ³íâåñòîðàìè, 
ñòóï³íü ¿õ äèâåðñèô³êàö³¿, íàä³éíîñò³ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³. 

Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî íà ê³íåöü 2013 ðîêó ñïîñòåð³ãàëîñÿ çá³ëüøåííÿ 
ê³ëüêîñò³ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, äîïóùåíèõ äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ 
á³ðæàõ. Òàê, äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ñòàíîì íà 31.12.2013 
âêëþ÷åíî 638 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ùî íà 16,84 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç ïî-
êàçíèêîì àíàëîã³÷íîãî ïåð³îäó 2012 ðîêó (òàáëèöÿ 12).

Òàáëèöÿ 12

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³-
ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ 
äîïóùåíî äî òîðã³â íà 
ôîíäîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

436 396 463 546 638

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì  ð³âíÿìè ë³ñòèíãó 
çíàõîäèëîñÿ 227 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ (ä³àãðàìà 23).
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Ä³àãðàìà 23. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, 
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.
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Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèâ 98,87 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 24).

Ä³àãðàìà 24. Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Ùîäî ÷àñòêè îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, òî âîíà ó 2013 ðîö³ çðîñëà òà ñêëàëà 5,90 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìà 25).

Ä³àãðàìà 25. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Ïðè öüîìó ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó 
ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â çíà÷íî çá³ëüøèëàñü – ç 21,10 % ó 2012 ðîö³ äî 48,05 % ó 2013 ðîö³ 
(ä³àãðàìà 26).

Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 49,41 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 80,30 % ïîð³âíÿíî ç 2012 
ðîêîì (òàáëèöÿ 13).

Ïåðåë³ê îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â, ÿê³ ó 2013 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ 
íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, íàâåäåíî â òàáëèö³ 14.
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48,05%

21,10%20,66%

9,65%8,71%

2009 2010 2011 2012 2013

Ä³àãðàìà 26. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â êîðïîðàòèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Òàáëèöÿ 13

Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 74,06 62,79 82,28 98,54 51,36
Á³ðæîâèé ðèíîê 7,07 6,71 21,42 26,35 47,51
Óñüîãî 81,13 69,5 103,7 124,89 98,87

Òàáëèöÿ 14

ÒÎÏ – 10 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â, 
ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà 

2013 ð³ê

Îáñÿã âèêîíàíèõ á³ð-
æîâèõ êîíòðàêò³â íà 
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³â-

ë³, ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä çàãàëü-
íîãî îáñÿãó âèêîíà-
íèõ á³ðæîâèõ êîíòð-
àêò³â íà îðãàí³çàòî-

ðàõ òîðã³âë³ (%)
1 ÏÀÒ «ÓÊÐÑÎÖÁÀÍÊ» 2,49 0,05
2 ÄÏ «Äîíåöüêà çàë³çíèöÿ» 1,61 0,03
3 ÒÎÂ «²Ê «²ÔÃ ÊÀÏ²ÒÀË» 1,58 0,03
4 ÒÎÂ «ÏËÅÉÑ» 1,29 0,03
5 ÒÎÂ «Àâòîáîðòðàíñ» 1,02 0,02
6 ÏÀÒ «Óêðòåëåêîì» 1,00 0,02
7 ÒÎÂ «ÑÌÀÐÒ ÏÐÎÄÀÊØÍ» 0,82 0,02
8 Óêðàâòîäîð 0,77 0,02
9 ÒÎÂ «Íàâ³óì» 0,72 0,02
10 ÄÏ «Îäåñüêà çàë³çíèöÿ» 0,71 0,01

ÌÓÍ²ÖÈÏÀËÜÍ² ÎÁË²ÃÀÖ²¯

Ìóí³öèïàëüí³ îáë³ãàö³é º äîñèòü ïðèâàáëèâèì ³íñòðóìåíòîì çàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é äëÿ óêðà¿íñüêèõ ìóí³öèïàë³òåò³â. Ðàçîì ç âèð³øåííÿì ïèòàííÿ 
äîäàòêîâèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, âîíè äàþòü çìîãó 
îòðèìàòè ùå é ïåâí³ ïåðåâàãè: çíèæåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê øëÿõîì êîí-
êóðåíö³¿ ì³æ ³íâåñòîðàìè, ìîæëèâ³ñòü ðåñòðóêòóðèçàö³¿ îáë³ãàö³éíî¿ ïîçèêè 
òà ³í. Êð³ì òîãî, çàâäÿêè â÷àñíîìó ïîãàøåííþ îáë³ãàö³é ì³ñòî ñòâîðþº ñâîþ 
ïóáë³÷íó ³ñòîð³þ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà ó ìàéáóòíüîìó äîçâîëèòü çä³éñíè-
òè á³ëüø³ çà îáñÿãîì âèïóñêè ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é òà ³íø³ çàïîçè÷åííÿ. 
Îòæå, ðèíîê ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é º ö³êàâèì ³ ïåðñïåêòèâíèì ñåãìåíòîì 
óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.
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Îá³ã ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâ³ ñïèñêè îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî 
âêëþ÷åíî 19 ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é (òàáëèöÿ 15). 

Òàáëèöÿ 15

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ 

ó 2009 – 2013 ðîêàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îá-
ë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â 
íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

24 19 21 26 19

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèíãó 
çíàõîäèëîñü ï’ÿòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê (ä³àãðàìà 27).
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Ä³àãðàìà 27. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ ó 2009 – 2013 ðîêàõ, øò.

Äî ïåðåâàã ðèíêó ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é ìîæíà â³äíåñòè, çîêðåìà, 
â³äñóòí³ñòü çàñòàâè, íà â³äì³íó â³ä áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, òà íàëàãîäæåííÿ 
áåçïîñåðåäí³õ êîíòàêò³â ç ³íâåñòîðàìè. Ó 2013 ðîö³ îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè 
ì³ñöåâèõ ïîçèê ñêëàâ 3,60 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 28).

1 067,26

1 541,38

2 171,10

2 530,87

1 676,97

0,66 0,50 1,67 7,48 3,60

2009 2010 2011 2012 2013

Обсяг торгів на ринку цінних
паперів 

Обсяг торгів облігаціями
місцевих позик на ринку цінних
паперів 

Ä³àãðàìà 28. Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.



31

¹ 5-6/2014 Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê

Ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ ÷àñòêà 
òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè îáë³ãàö³ÿìè ñêëàëà 0,21 % (ä³àãðàìà 29).

Ä³àãðàìà 29. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Â òîé æå ÷àñ, ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè îáë³ãàö³ÿìè íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ ñòàíîâèëà  25 % (ä³àãðàìà 30).

Ä³àãðàìà 30. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè 

ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ó 2009 - 2013 ðîêàõ

Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà á³ð-
æîâîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 904,05 ìëí ãðí (òàáëèöÿ 16).

Òàáëèöÿ 16

Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó 

ó 2008 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 0,63 0,36 1,21 1,09 2,70
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,03 0,14 0,46 6,39 0,90
Óñüîãî 0,66 0,50 1,67 7,48 3,60
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ÄÅÐÆÀÂÍ² ÎÁË²ÃÀÖ²¯ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ðèíîê äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é â³ä³ãðàº îäíó ç êëþ÷îâèõ 
ðîëåé ó ôîðìóâàíí³ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Ñàìå äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ 
âèñòóïàþòü ãîëîâíèì ³íñòðóìåíòîì äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü, äîçâîëÿþ÷è çàëó-
÷àòè íåîáõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè íà ïðèéíÿòíèõ óìîâàõ. Ïðè åôåêòèâíîìó òà 
ïðîçîðîìó âèêîðèñòàíí³ äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ ìîæóòü ñòàòè ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì, 
çäàòíèì ïîçèòèâíî âïëèâàòè íà ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³.

Îá³ã äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè

Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè – öå âèã³äíèé âàð³àíò âêëàäåííÿ â³ëüíèõ êî-
øò³â, ïîâåðíåííÿ ÿêèõ ³ç ïðèðîñòîì ãàðàíòîâàíî äåðæàâîþ. Äåðæàâí³ ö³íí³ 
ïàïåðè – íàéíàä³éí³ø³ ñåðåä áîðãîâèõ ïàïåð³â, àäæå ðèçèêè çà íèìè ì³í³-
ìàëüí³.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, çáåð³ãàº âïåâíåíó òåíäåíö³þ äî 
çá³ëüøåííÿ. Òàê, â 2013 ðîö³ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî 
âêëþ÷åíî 380 äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, ùî íà 11,94 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî 
ç 2012 ðîêîì (òàáëèöÿ 17).

Òàáëèöÿ 17

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â 
äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é 
Óêðà¿íè, ÿê³ äîïóùå-
íî äî òîðã³â íà ôîí-
äîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

61 174 189 268 380

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì ð³âíåì ë³ñòèíãó çíàõîäè-
ëîñÿ 374 äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè (ä³àãðàìà 31).

Ä³àãðàìà 31. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.
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Îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè çà 
ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó ñòàíîâèâ 721,47 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 32).
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Обсяг торгів
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облігаціями України
на ринку цінних
паперів 

Ä³àãðàìà 32. Îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè â 2013 ðîö³ ñòàíîâè-
ëà 43,02 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìè 33).
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Ä³àãðàìà 33. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Ó ñâîþ ÷åðãó, ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæîâî-
ìó ðèíêó çíà÷íî çðîñëà ç 14,69 % ó 2012 ðîö³ äî 47,94 % ó 2013 ðîö³ (ä³àãðàìà 34).

Ä³àãðàìà 34. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè 

Óêðà¿íè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ
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Òîæ, ó 2013 ðîö³ îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 345,87 ìëðä ãðí, ùî ìàéæå ó äâà ðàçè á³ëüøå ïîð³âíÿíî 
ç 2012 ðîêîì (òàáëèöÿ 18).

Òàáëèöÿ 18

Îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæîâîìó 
ðèíêó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 90,81 293,26 756,43 1 038,28 375,60
Á³ðæîâèé ðèíîê 8,18 60,86 99,12 178,78 345,87
Óñüîãî 98,99 354,12 855,55 1 217,06 721,47

ÐÈÍÎÊ ÏÎÕ²ÄÍÈÕ (ÄÅÐÈÂÀÒÈÂ²Â)

Çà îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â íà óêðà¿íñüêîìó ôîíäîâîìó ðèíêó â³äáóëàñÿ íèçêà 
âàæëèâèõ ³ ñóòòºâèõ çì³í. Îäíèì ç ïðèêëàä³â òàêèõ ïåðåòâîðåíü º ïîÿâà ïîðÿä 
³ç òðàäèö³éíèìè îïåðàö³ÿìè ç ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè íîâèõ ïðîäóêò³â. 
Âîíè îòðèìàëè íàçâó «äåðèâàòèâè», àáî «ïîõ³äí³». Íàðàç³ ðèíîê äåðèâàòèâ³â 
º äîñèòü ìîëîäèì ñåãìåíòîì ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ïðîòå éîãî óñï³øíèé ðîçâè-
òîê ìîæíà ââàæàòè îäíèì ³ç ôàêòîð³â åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ âñüîãî 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Îá³ã ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó 2013 ðîö³ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî âêëþ÷åíî 259 
ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå íà 12,61 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì, êîëè 
áóëî âêëþ÷åíî 230 ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â).

Ðèíîê ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) çà îñòàíí³ ðîêè äåìîíñòðóº ñòàá³ëüíó äè-
íàì³êó îáñÿãó òîðã³â. Òàê, çà ï³äñóìêîì 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè 
(äåðèâàòèâàìè) ñòàíîâèâ 18,01 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 35).
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2009 2010 2011 2012 2013

Обсяг торгів на ринку цінних
паперів 

Обсяг торгів похідними
(деривативами) на ринку
цінних паперів

Ä³àãðàìà 35. Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Àíàë³çóþ÷è 2013 ð³ê, ìîæíà â³äì³òèòè, ùî ïîêàçíèê îáñÿãó òîðã³â ïî-
õ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) çìåíøèâñÿ íà 6,90 ìëðä ãðí ïîð³âíÿíî ç 2012 ðî-
êîì, ïðîòå, ÷àñòêà äåðèâàòèâ³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ çðîñëà ³ ñêëàëà 1,07 % 
(ä³àãðàìà 36).

Çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè îïåðàö³é ç ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) ó 2013 ðîö³ 
ìîæíà ïîÿñíèòè ñóòòºâèìè çì³íàìè ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ îïåðàö³é íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó, äå çíà÷íî çìåíøèëàñü ÷àñòêà îïåðàö³é ç ïàéîâèìè ö³í-
íèìè ïàïåðàìè.
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Ä³àãðàìà 36. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó 2013 ðîö³ 
ñòàíîâèâ 18,01 ìëðä ãðí, ó òîìó ÷èñë³ â ñåêö³¿ ñòðîêîâîãî ðèíêó ñóìà êîíòð-
àêò³â çà äåðèâàòèâàìè ñêëàëà 17,64 ìëðä ãðí (äèâ. òàáëèöþ 19).

Òàáëèöÿ 19

Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè)íà á³ðæîâîìó 
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé  ðèíîê 0,05 0,02 0,17 0,13 0,00
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,05 3,73 23,82 24,78 18,01
Óñüîãî 0,10 3,75 23,99 24,91 18,01

ÐÈÍÎÊ ÊÎËÅÊÒÈÂÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü íàéá³ëüø çàòðåáóâàíîþ ôîðìîþ ô³íàíñîâîãî ïîñåðåä-
íèöòâà º ñèñòåìà êîëåêòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ, äî ÿêî¿ âõîäÿòü ³íâåñòèö³éí³ òà 
ïåíñ³éí³ ôîíäè. Òàê, åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ êðà¿íè â çíà÷í³é ì³ð³ çàëåæèòü 
â³ä ïðîöåñó çàëó÷åííÿ â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â íàñåëåííÿ, ¿õ àêóìóëÿö³¿ òà 
âèêîðèñòàííÿ â ÿêîñò³ ³íâåñòèö³é ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî íàïðàâëåííÿ ó âèðîá-
íè÷ó ³ ñîö³àëüíó ñôåðó. Ó öèõ óìîâàõ ï³äâèùóºòüñÿ àêòóàëüí³ñòü íîâèõ ôîðì 
ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, çäàòíèõ çä³éñíþâàòè ïåðåðîçïîä³ëüí³ ôóíêö³¿, 
äèâåðñèô³êóâàòè ³ ñòðàõóâàòè ðèçèêè, à òàêîæ çíèæóâàòè òðàíçàêö³éí³ âè-
òðàòè ³íâåñòîð³â. 

Åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

²íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (²Ñ²) ðàçîì ç áàíê³âñüêèìè äåïîçèòàìè 
º âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ ³íâåñòèö³é êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á, çáåðåæåííÿ 
òà íàêîïè÷åííÿ ¿õ çàîùàäæåíü. Òîìó äèíàì³êà åì³òîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
²Ñ² º ïîçèòèâíèì ñèãíàëîì çàö³êàâëåíîñò³ ó ðîáîò³ ç öèìè ³íñòèòóòàìè. Òàê, 
ñòàíîì íà 31.12.2013 ðåãóëÿòîðîì çàðåºñòðîâàíî âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² 
íà çàãàëüíó ñóìó 406,39 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 37). 

Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² ðîçì³ùåíà ñåðåä þðèäè÷íèõ îñ³á 
– ðåçèäåíò³â (80 %). Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², 
ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó ñòàíîì íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó, ñòàíîâèòü 85,14 
ìëðä ãðí., äåòàëüíà ³íôîðìàö³ÿ ïðî äèíàì³êó öüîãî ïîêàçíèêà íàâåäåíà â 
òàáëèö³ 20.
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Ä³àãðàìà 37. Äèíàì³êà îáñÿãó çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2009 -2013 ðîêàõ 

(íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí 

Òàáëèöÿ 20

Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ðîçì³ùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², 
ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì), ìëðä ãðí

Ïåð³îä Ñåðåä þðèäè÷íèõ îñ³á Ñåðåä ô³çè÷íèõ îñ³á Óñüîãî
Ðåçèäåíò³â Íåðåçèäåíò³â Ðåçèäåíò³â Íåðåçèäåíò³â

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

30,51 6,23 0,79 0,02 37,55

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

39,91 8,64 1,19 0,04 49,78

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

49,02 9,91 1,63 0,04 60,60

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

63,63 12,25 1,92 0,03 77,84

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

67,85 14,61 2,63 0,04 85,14

Ó 2013 ðîö³ çàãàëüíèé îáñÿã âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ, çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ, ñòàíîâèâ 35,08 ìëðä ãðí, ùî ó ïîð³â-
íÿíí³ ç 2012 ðîêîì á³ëüøå íà 1,04 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 38).

Ä³àãðàìà 38. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2009-2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â 
ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 347,46 ìëðä 
ãðí. Òàê, ó 2013 ðîö³ ðåãóëÿòîðîì çàðåºñòðîâàíî 106 âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ 
ñåðòèô³êàò³â òàêèõ ôîíä³â íà ñóìó 28,80 ìëðä ãðí, öå íà 8,84 ìëðä ãðí á³ëüøå 
ó ïîð³âíÿíí³ 2012 ðîêîì (ä³àãðàìà 39).



37

¹ 5-6/2014 Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê

Ä³àãðàìà 39. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ 
ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â 

ó 2009 - 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè åì³ñ³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â çàðåºñòðîâàíî Êîì³ñ³ºþ 
ó I² êâàðòàë³ 2013 ðîêó (ä³àãðàìà 40).

Ä³àãðàìà 40. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ 
âèïóñê³â ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâèõ 

³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ïðîòÿãîì 2013 ðîêó

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ çàðåºñòðîâàíî àêö³¿ êîðïîðàòèâíèõ 
³íâåñòèö³éíèõ íà ñóìó 58,93 ìëðä ãðí. Äîäàìî, ùî ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ðå-
ãóëÿòîð çàðåºñòðóâàâ 62 âèïóñêè àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â 
íà ñóìó 6,28 ìëðä ãðí, ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì öåé ïîêàçíèê çìåíøèâñÿ 
íà 7,80 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 41).

Íàéá³ëüø³ îáñÿãè åì³ñ³¿ àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â çàðå-
ºñòðîâàíî Êîì³ñ³ºþ ó IV êâàðòàë³ 2013 ðîêó (ä³àãðàìà 42).
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Ä³àãðàìà 41. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â 
àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â 

ó 2009 - 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Ä³àãðàìà 42. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ 
âèïóñê³â àêö³é êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ 

ôîíä³â ïðîòÿãîì 2013 ðîêó

Îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó

Âïðîäîâæ 2013 ðîêó äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî 
âêëþ÷åíî 218 ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â Ï²Ô, ç íèõ ó á³ðæîâèõ ðåºñòðàõ 
îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ çà ²² ð³âíåì ë³ñòèíãó çíàõîäèëîñÿ 75 ³íâåñòèö³éíèõ 
ñåðòèô³êàò³â Ï²Ô. 

Íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³ ²Ñ² ïîçèòèâíèì º ôàêò çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ îáñÿãó 
òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ², ÿêèé ó 2013 ðîö³ ñêëàâ 496,50 ìëðä ãðí, ùî 
á³ëüøå ó òðè ðàçè ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì (ä³àãðàìà 43). 

Äî òîãî æ, çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó â ñòðóêòóð³ òîðã³â íà ðèíîê ö³ííèõ 
ïàïåð³â ²Ñ² ïðèïàëî 29,61 % ñóìàðíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
(ä³àãðàìà 44).
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Ä³àãðàìà 43. Îáñÿã òîðã³â  ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â  ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Ä³àãðàìà 44. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Êð³ì òîãî, ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
çàçíàëà çíèæåííÿ – ç 4,24 % ó 2012 ðîö³ äî 1,25 % ó 2013 ðîö³ (ä³àãðàìà 45).

9,36%

13,94%

19,25%

4,24%

1,25%

2009 2010 2011 2012 2013

Ä³àãðàìà 45. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â  ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² 

íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 - 2013 ðîêàõ
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Ùî æ ñòîñóºòüñÿ á³ðæîâîãî ðèíêó â ÷àñòèí³ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², òî â³í õà-
ðàêòåðèçóâàâñÿ íèæ÷èì ð³âíåì êîíöåíòðàö³¿, í³æ ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê. Òàê, 
çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà îðãàí³çîâàíîìó 
ðèíêó ñòàíîâèâ 6,22 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 6,51 % ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì 
ðîêîì (òàáëèöÿ 21).

Òàáëèöÿ 21

Îáñÿã òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009 - 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 69,17 99,39 92,39 131,19 490,28
Á³ðæîâèé ðèíîê 7,14 16,10 22,03 5,84 6,22
Óñüîãî 76,31 115,49 114,42 137,74 496,50

Ïåðåë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², ÿê³ ó 2013 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì 
ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, íàâåäåíî â òàáëèö³ 22.

Òàáëèöÿ 22

ÒÎÏ – 10 ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ², ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ 
íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

¹ 
ç/ï

Ïåðåë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ²

2013 ð³ê

Îáñÿã âèêîíà-
íèõ á³ðæîâèõ 
êîíòðàêò³â íà 
îðãàí³çàòîðàõ 
òîðã³âë³, ìëðä 

ãðí

Â³äñîòîê â³ä çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó âè-
êîíàíèõ á³ðæîâèõ 
êîíòðàêò³â ç ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè ²Ñ² íà 
îðãàí³çàòîðàõ òîð-

ã³âë³ (%)

1
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «Âåí÷óðí³ ³íâåñòèö³éí³ 
ïðîåêòè»

4,02 0,65

2
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ ÊÓÀ «²íòåëåêò Êàï³òàë»

0,62 0,10

3
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «ÊÓÀ Ô³íåêñ-Êàï³òàë»

0,36 0,06

4
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «ÊÓÀ «ÀËÜÒÓÑ ÀÑÑÅÒÑ 
ÀÊÒ²Â²Ò²Ñ»

0,14 0,02

5
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «ÊÓÀ «ÀÁÑÎËÞÒ ÊÀÏ²ÒÀË»

0,12 0,02

6
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÏðÀÒ ÊÓÀ «Àêàäåì³ÿ ²íâåñòìåíòñ»

0,10 0,02

7
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «ÊÓÀ «²ÔÃ Êàï³òàë ÂÔ»

0,09 0,01

8
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «ÊÓÀ «ÌÅÒÐÎÏÎË²Ñ»

0,07 0,01

9
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÊÓÀ «ÀÏÔ «Äåëüòà-Êàï³òàë»

0,06 0,01

10
²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè 
ÒÎÂ «ÊÓÀ «ÕÎËÄÈÍÃ ÃÐÓÏ»

0,06 0,01

Ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

Çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ê³íåöü 2013 
ðîêó ñòàíîâèëà 183,39 ìëðä ãðí, ç ÿêèõ 173,29 ìëðä ãðí – àêòèâè âåí÷óðíèõ 
²Ñ² òà 10,1 ìëðä ãðí – àêòèâè íåâåí÷óðíèõ ²Ñ².

Òàê, ó çâ³òíîìó ðîö³ ñïîñòåð³ãàëàñü çíà÷íà äèíàì³êà òà çá³ëüøåííÿ àêòèâ³â 
ìàéæå âñ³õ âèä³â ôîíä³â. Âñå æ òàêè, íåçíà÷íèì ñïàäîì ³íòåðåñó ³íâåñòîð³â 
õàðàêòåðèçóâàëèñü ëèøå â³äêðèò³ òà ³íòåðâàëüí³ ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè 
(Ï²Ôè) (òàáëèöÿ 23).
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Ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ

Çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ê³íåöü 2013 
ðîêó ñòàíîâèëà 183,39 ìëðä ãðí, ç ÿêèõ 173,29 ìëðä ãðí – àêòèâè âåí÷óðíèõ 
²Ñ² òà 10,1 ìëðä ãðí – àêòèâè íåâåí÷óðíèõ ²Ñ².

Òàê, ó çâ³òíîìó ðîö³ ñïîñòåð³ãàëàñü çíà÷íà äèíàì³êà òà çá³ëüøåííÿ àêòèâ³â 
ìàéæå âñ³õ âèä³â ôîíä³â. Âñå æ òàêè, íåçíà÷íèì ñïàäîì ³íòåðåñó ³íâåñòîð³â 
õàðàêòåðèçóâàëèñü ëèøå â³äêðèò³ òà ³íòåðâàëüí³ ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè 
(Ï²Ôè) (òàáëèöÿ 23).

Òàáëèöÿ 23

²íôîðìàö³ÿ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ²Ñ²  
ïðîòÿãîì 2009 - 2013 ðîê³â, ìëí ãðí

Âèä ²Ñ²
Âàðò³ñòü àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ìëí. 

ãðí.
2009 2010 2011 2012 2013

Ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ 
ôîíäè

63 611,47 81 078,09 96 047,28 118 404,59 137 426,33

Êîðïîðàòèâí³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ôîíäè

18 654,20 28 228,48 36 077,25 42 012,45 45 959,57

Óñüîãî 82 265,67 109 306,57 132 124,53 160 417,04 183 385,90
Äèâåðñèô³êîâàí³ 785,37 1 889,73 1 763,53 2 189,66 1 497,76
Íåäèâåðñèô³êîâàí³ 81 480,30 107 416,84 130 361,00 158 227,38 181 888,13
Óñüîãî 82 265,67 109 306,57 132 124,53 160 417,04 183 385,90
Çàêðèò³ (íåâåí÷óðí³) 5 993,82 8 298,48 10 135,34 11 365,06 9 864,79
²íòåðâàëüí³ 256,27 271,56 188,60 164,01 128,72
Â³äêðèò³ 154,67 432,17 230,68 162,95 105,81
Âåí÷óðí³ 75 860,91 100 304,36 121 569,91 148 725,02 173 286,58
Óñüîãî 82 265,67 109 306,57 132 124,53 160 417,04 183 385,90

Ðàçîì ³ç õàðàêòåðèñòèêîþ àêòèâ³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ íåîá-
õ³äíî ïðåäñòàâèòè ³ äàí³ ùîäî ¿õ ê³ëüêîñò³. Òàê, ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì 
ê³ëüê³ñòü âåí÷óðíèõ ôîíä³â ó 2013 ðîö³ çíà÷íî çðîñëà (ä³àãðàìà 46).

Ä³àãðàìà 46. Ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, øò.

Çã³äíî ç íàäàíîþ ³íôîðìàö³ºþ ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ä³þ÷èõ ²Ñ², ñòà-
íîì íà 31.12.2013 ²Ñ² ïðîâàäèëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó 14 îáëàñòÿõ Óêðà¿íè, 
íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü öèõ ïðîôó÷àñíèê³â çîñåðåäæåíà â ì. Êèºâ³, à ñàìå 829 
êîìïàí³é (ìàë. 2).
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Ìàë. 2. Ðîçïîä³ë ²Ñ² çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì 31.12.2013)

Òàê, çàãàëüíà ñóìà àêòèâ³â ôóíêö³îíóþ÷èõ ²Ñ² ó 2013 ðîö³ ñòàíîâèëà 
180,95 ìëðä ãðí, òîä³ ÿê ñóìà ÷èñòèõ àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² – 160,12 ìëðä ãðí. Ó 
ñòðóêòóð³ àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² ñòàíîì íà 31.12.2013 ð. ïåðåâàæàëà äåá³òîðñüêà 
çàáîðãîâàí³ñòü, ³íø³ ³íâåñòèö³¿, àêö³¿ òà âåêñåë³ (88,20 %). Ñàìå òàêà ñòðóê-
òóðà ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî ÷àñòêà âåí÷óðíèõ ôîíä³â ó çàãàëüíèõ àêòèâàõ ²Ñ² 
ñòàíîâèëà ïîíàä 90 %, òà ñòðóêòóðà ¿õíüîãî ïîðòôåëÿ ïîì³òíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà 
ñòðóêòóð³ àêòèâ³â çâåäåíîãî ïîðòôåëÿ. Äåòàëüíà ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ñòðóêòóðè 
àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² ïðåäñòàâëåíà â òàáëèöÿõ 24 - 25.

Òàáëèöÿ 24

Ñòðóêòóðà àêòèâ³â ä³þ÷èõ ²Ñ² ó 2012 - 2013 ðîêàõ

Íàçâà àêòèâó

2012 2013
Íåâåí÷óðí³ ²Ñ² Âåí÷óðí³ ²Ñ²

Óñüîãî

Íåâåí÷óðí³ ²Ñ² Âåí÷óðí³ ²Ñ²

Óñüîãî
Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü, 
ìëí ãðí

% â³ä 
çàãàëü-

íî¿ 
âàðòîñò³ 
àêòèâ³â

Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü, 
ìëí ãðí

% â³ä 
çàãàëü-

íî¿ 
âàðòîñò³ 
àêòèâ³â

Çà-
ãàëüíà 

âàðò³ñòü, 
ìëí ãðí

% â³ä 
çàãàëü-

íî¿ 
âàðòîñò³ 
àêòèâ³â

Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü, 
ìëí ãðí

% â³ä 
çàãàëü-

íî¿ 
âàðòîñò³ 
àêòèâ³â

Äåá³òîðñüêà 
çàáîðãîâàí³ñòü

1 369,94 11,79 73 251,98 49,31 74 621,92 731,98 7,54 89 160,59 52,07 89 892,56

²íø³ ³íâåñòèö³¿ 2 420,36 20,83 20 519,86 13,81 22 940,23 2 819,83 29,05 24 804,72 14,49 27 624,55
Àêö³¿ 5 183,01 44,62 17 164,24 11,55 22 347,25 3 762,43 38,76 19 342,71 11,30 23 105,14
Âåêñåë³ 781,13 6,72 20 331,21 13,69 21 112,34 505,89 5,21 18 474,19 10,79 18 980,07
Îáë³ãàö³¿ 
ï³äïðèºìñòâ

728,54 6,27 10 268,24 6,91 10 996,78 523,05 5,39 10 871,21 6,35 11 394,27

Ãðîøîâ³ êîøòè 771,53 6,64 3 182,07 2,14 3 953,60 1 135,97 11,70 3 839,42 2,24 4 975,38
Îá’ºêòè 
íåðóõîìîñò³

21,84 0,19 3 572,55 2,41 3 594,38 21,90 0,23 4 159,12 2,43 4 181,01

Îùàäí³ (äåïîçèòí³) 
ñåðòèô³êàòè

0,00  0,00  0,00 1,57 0,02 361,54 0,21 363,11

Äåðèâàòèâè 0,00 0,00 4,66 0,00 4,66 0,00 0,00 110,19 0,06 110,19
Äåðæàâí³ 
ö³íí³ ïàïåðè

211,61 1,82 62,23 0,04 273,84 138,73 1,43 17,37 0,01 156,10

Çàñòàâí³ 0,00 0,00 155,08 0,10 155,08 0,00 0,00 88,33 0,05 88,33
Áàíê³âñüê³ 
ìåòàëè

120,20 1,03 13,30 0,01 133,49 65,08 0,67 5,27 0,00 70,35

Êàçíà÷åéñüê³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ 
Óêðà¿íè

0,00 0,00 15,00 0,01 15,00 0,00 0,00 9,32 0,01 9,32

Îáë³ãàö³¿ 
ì³ñöåâèõ ïîçèê

8,71 0,07 3,69 0,00 12,40 1,16 0,01 0,00 0,00 1,16

Óñüîãî 11 616,86 100 148 544,11 100 160 160,96 9 707,58 100 171 243,97 100 180 951,55
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Òàáëèöÿ 25

Ñòðóêòóðà àêòèâ³â íåâåí÷óðíèõ ²Ñ² ó 2012 - 2013 ðîêàõ

Íàçâà 
àêòèâó

2012

Óñüîãî

2013

Óñüîãî

Â³äêðèò³ ²Ñ²
²íòåðâàëüí³ 

²Ñ²
Çàêðèò³ ²Ñ² Â³äêðèò³ ²Ñ² ²íòåðâàëüí³ ²Ñ² Çàêðèò³ ²Ñ²

Àêö³¿ 35,48 21,75 100,15 61,10 5 047,38 44,71 5 183,01 23,63 22,69 81,11 63,96 3 657,69 38,60 3 762,43
²íø³ 
³íâåñòèö³¿

0,06 0,04 0,16 0,10 2 420,14 21,44 2 420,36 0,06 0,06 0,14 0,11 2 819,63 29,75 2 819,83

Ãðîøîâ³ 
êîøòè

49,82 30,53 24,26 14,80 697,45 6,18 771,53 33,42 32,08 22,42 17,68 1 080,13 11,40 1 135,97

Äåá³òîðñüêà 
çàáîðãîâà-
í³ñòü

20,61 12,63 15,84 9,67 1 333,48 11,81 1 369,94 19,39 18,61 12,06 9,51 700,53 7,39 731,98

Îáë³ãàö³¿ 
ï³äïðèºìñòâ

17,51 10,73 16,04 9,79 694,98 6,16 728,54 5,82 5,59 8,45 6,66 508,78 5,37 523,05

Âåêñåë³ 0,00  1,10 0,67 780,03 6,91 781,13 0,00  0,18 0,14 505,71 5,34 505,89
Äåðæàâí³ 
ö³íí³ ïàïåðè

29,74 18,23 5,16 3,15 176,70 1,57 211,61 19,62 18,84 1,61 1,27 117,50 1,24 138,73

Áàíê³âñüê³ 
ìåòàëè

1,72 1,06 0,98 0,60 117,49 1,04 120,20 1,21 1,16 0,74 0,59 63,13 0,67 65,08

Îá’ºêòè 
íåðóõîìîñò³

0,00 0,00 0,00 0,00 21,84 0,19 21,84 0,00 0,00 0,00 0,00 21,90 0,23 21,90

Îùàäí³ 
(äåïîçèòí³) 
ñåðòèô³êàòè

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,57 0,02 1,57

Îáë³ãàö³¿ 
ì³ñöåâèõ 
ïîçèê

8,21 5,03 0,20 0,12 0,31 0,00 8,71 1,01 0,97 0,10 0,08 0,05 0,00 1,16

Óñüîãî 163,16 100 163,90 100 11 289,80 100 11 616,86 104,15 100 126,82 100 9 476,61 100 9 707,58

Ïåðåë³ê ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â 

íàâåäåíî â òàáëèöÿõ 26 - 30.

Òàáëèöÿ 26

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² â³äêðèòîãî òèïó ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â 

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó
Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí

ñòàíîì íà 
31.12.2012

ñòàíîì íà 
31.12.2013

1 Ï²Ô «ÎÒÏ Êëàñè÷íèé» 44,08 26,21
2 ÂÄÏIÔ «Ê²ÍÒÎ-Êëàñè÷íèé» 24,26 19,48
3 ÂÄÏ²Ô «Ñïàðòà Çáàëàíñîâàíèé» 11,08 9,66
4 ÂÄÏ²Ô «Ô²ÄÎ ÔÎÍÄ ÎÁË²ÃÀÖ²ÉÍÈÉ» 5,15 4,73
5 Ï²Ô «ÎÒÏ Ôîíä Àêö³é» 5,27 4,53
6 ÂÄÏ²Ô «Äåëüòà-ôîíä çáàëàíñîâàíèé» 3,68 3,77
7 ÂÄÏ²Ô «Ïðåì³óì-ôîíä ²íäåêñíèé» 4,50 3,54
8 ÂÄÏIÔ «Ê²ÍÒÎ-Åêâ³ò³» 4,32 3,34
9 Ï²Ô «Ñîô³¿âñüêèé» 2,85 2,66
10 ÂÄÏ²Ô «Äåëüòà-ôîíä ãðîøîâîãî ðèíêó» 2,21 2,24

Òàáëèöÿ 27

ÒÎÏ – 10 ²Ñ² ³íòåðâàëüíîãî òèïó ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó
Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí

ñòàíîì íà 
31.12.2012

ñòàíîì íà 
31.12.2013

1 ÏÀÒ «Ä²Ê²Ô «ÑÎÖ²ÍÂÅÑÒ-ÃÀÐÀÍÒ» 42,77 41,87
2 ²ÄÏ²Ô  «Äîñòàòîê» 15,22 13,39
3 Ï²Ä²Ô «Àáñîëþò-²íâåñò» 12,41 11,37
4 Ï²Ô Ä² «Ïëàòèíóì» 11,96 10,17
5 Ï²Ä²Ô «²ÍÒÅÐÂÀË» 7,70 7,96
6 ²ÄÏ²Ô «Ê²ÍÒÎ-Íàðîäíèé» 9,52 6,76

7
Ï²Ä²Ô «Öåíòðàëüíèé ²íâåñòèö³éíèé 
ôîíä»

5,27 5,73

8 Ï²Ä²Ô «Ïðîì³íâåñò-Êåðàìåò» 3,69 3,31
9 ÏÀÒ «²Ä Ê²Ô «Êàï³òàë³ñò» 3,12 3,12
10 ²ÄÏ²Ô «Êîíêîðä Ïåðñïåêòèâà» 3,19 2,64
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Òàáëèöÿ 28

ÒÎÏ - 10 ²Ñ² çàêðèòîãî òèïó äèâåðñèô³êîâàíîãî âèäó 
ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó
Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí

ñòàíîì íà 
31.12.2012

ñòàíîì íà 
31.12.2013

1 ÇÄÏ²Ô «Iííîâàöiéíèé ðîçâèòîê» 215,92 247,51
2 ÇÄÏ²Ô «Iíâåñòèöiéíèé ñòàíäàðò» 215,92 236,60
3 ÇÄÏ²Ô «Ðîçóìíèé êàïiòàë» 230,44 232,54
4 ÇÄÏ²Ô «Ãàðàíòiéíi ³íâåñòèö³¿» 228,73 230,31
5 ÇÄÏ²Ô «ÏIÔ» 194,64 194,87
6 ÇÄÏ²Ô «Çáàëàíñîâàíèé Äîõ³ä» 111,92 111,87

7
ÇÄÏIÔ «Äèâiäåíäíèé ôîíä 
«ÀíòèÁàíê»

3,34 3,40

8 ÇÄÏ²Ô «²íñàéò-Àêòèâ»  2,15
9 ÇÄÏ²Ô «Ïðèáóòêîâèé» 1,71 1,96
10 ÏÄ²ÔÇÒ «Öåíòàâð» 1,72 1,50

Òàáëèöÿ 29

ÒÎÏ – 10 ²Ñ² çàêðèòîãî òèïó íåäèâåðñèô³êîâàíîãî âèäó 
(íåâåí÷óðíèõ) ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó
Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí

ñòàíîì íà 
31.12.2012

ñòàíîì íà 
31.12.2013

1 ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÐÀÒÈÁÎÐ» 1455,49 1384,46

2
ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô 
«ÏÐÀÉÌ ÅÑÑÅÒÑ ÊÅÏ²ÒÀË»

941,59 1093,09

3 ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «ÑÀÒÓÐÍ» 683,84 733,51

4
ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô 
«ÅÔÅÊÒÈÂÍ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²¯»

1090,94 678,00

5 ÏÀÒ ÇÍ Ê²Ô «Êàñêàä-²íâåñò» 236,25 356,82
6 ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «IÒÒ-ÊÀÏ²ÒÀË» 145,02 256,30

7
ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ 
«Óêðà¿íñüêi çáàëàíñîâàíi ³íâåñòèö³¿»

213,41 218,96

8 ÏÀÒ «ÇÍÊIÔ «×èñòèé Ïðèáóòîê» 205,63 205,75
9 ÏÀÒ «ÇÍÊ²Ô «Â²Ê» 204,95 199,26

10
ÇÍÏ²Ô «²íâåñòèö³éíèé êàï³òàë - 
Ôîíä îáë³ãàö³é»

112,66 198,60

Òàáëèöÿ 30

ÒÎÏ – 10 ²Ñ² âåí÷óðíèõ ôîíä³â ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó
Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí ãðí

ñòàíîì íà 
31.12.2012

ñòàíîì íà 
31.12.2013

1 ÏÀÒ «ÂÇÍÊ²Ô «Óí³áóä³íâåñò» 6696,83 6861,08

2
ÇÍÏÂ²Ô «²íâåñòèö³¿ òà ðîçâèòîê – 
Äðóãèé»

1607,27 2748,09

3
ÇÍÏÂ²Ô «²íâåñòèö³¿ òà ðîçâèòîê – 
Òðåò³é»

2734,46

4 ÏÇÍÂ²Ô  «Ì²ÑÜÊÈÉ ÊÂÀÐÒÀË» 1990,50 2695,83
5 ÏÂÍÇ²Ô «Êîíöåïò» 2849,24 2655,48
6 ÏÂÍÇ²Ô «ÌÅÃÀÏÎË²Ñ-²ÍÂÅÑÒ» 2634,94 2496,21
7 ÇÍÏÂ²Ô «ÀÂÊ» 759,53 2334,00
8 ÏÂÍÇ²Ô «ÐÅÑÓÐÑ-²ÍÂÅÑÒÈÖ²ß» 1784,49 1991,53
9 ÇÍÏÂ²Ô «²íâåñòèö³éíèé öåíòð 1» 1378,69 1859,84
10 ÏÀÒ «ÇÍÊÂ²Ô «Ð²ÒÅÉË ÊÀÏ²ÒÀË» 1085,46 1802,43

Ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè 
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â

Çã³äíî äî äàíèõ çâ³òíîñò³ öèõ ôîíä³â, íà ê³íåöü 2013 ðîêó ÍÏÔ ïðîâàäèëè 
ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó äåâ’ÿòè ðåã³îíàõ Óêðà¿íè. Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ çîñå-
ðåäæåíà â ì. Êèºâ³ – 54 (Ìàë. 3).
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Ìàë. 3. Ðîçïîä³ë ÍÏÔ çà ðåã³îíàìè (ñòàíîì íà 31.12.2013)

Ê³ëüê³ñòü ÍÏÔ ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì ëèøèëàñü ìàéæå íåçì³ííîþ 
(ä³àãðàìà 47).

Ä³àãðàìà 47. Ê³ëüê³ñòü íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, øò.

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó, ÿê ³ âïðîäîâæ ïîïåðåäí³õ ðîê³â, çàãàëüíà âàðò³ñòü 
àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (ÍÏÔ) äåìîíñòðóâàëà çá³ëüøåííÿ, à 
ñàìå çðîñòàííÿ ñêëàëî 28,31 %, ³ íà ê³íåöü 2013 ðîêó öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 
2,13 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 48).

Ùî ñòîñóºòüñÿ ñòðóêòóðè àêòèâ³â ÍÏÔ, âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íàéá³ëüøà ¿õ 
÷àñòêà çîñåðåäæåíà â ö³ííèõ ïàïåðàõ òà ãðîøîâèõ êîøòàõ (â³äïîâ³äíî 55,14 
% òà 38,84 %) (òàáëèöÿ 31).

Ïåðåë³ê íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â 
íàâåäåíî â òàáëèö³ 32.



46

Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê ¹ 5-6/2014

Ä³àãðàìà 48. Çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ÍÏÔ 
ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Òàáëèöÿ 31

Ñòðóêòóðà àêòèâ³â ÍÏÔ ó 2012 - 2013 ðîêàõ

Íàçâà àêòèâó

2012 2012

Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü, 
ìëí ãðí

Â³äñîòîê â³ä 
çàãàëüíî¿ 
ñóìè àêòè-

â³â, %

Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü, 
ìëí ãðí

Â³äñîòîê â³ä 
çàãàëüíî¿ 
ñóìè àêòè-

â³â, %
Ãðîøîâ³ êîøòè 582,49 35,09 825,87 38,84
Îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ 519,72 31,31 657,25 30,91
Àêö³¿ 256,87 15,47 276,89 13,02
Äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè 195,13 11,75 227,73 10,71
Îá’ºêòè íåðóõîìîñò³ 49,59 2,99 57,96 2,73
Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü 0 0 28,48 1,34
²íø³ ³íâåñòèö³¿ 34,41 2,07 26,94 1,27
Áàíê³âñüê³ ìåòàëè 18,64 1,12 14,69 0,69
Îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê 3,25 0,2 10,71 0,50
Îùàäí³ (äåïîçèòí³) ñåðòè-
ô³êàòè

0 0 0,06 0,003

Óñüîãî 1 660,10 100 2 126,58 100

Òàáëèöÿ 32

ÒÎÏ – 20 ÍÏÔ ç íàéá³ëüøîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â

  ¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ ôîíäó
Âàðò³ñòü àêòèâ³â, ìëí. ãðí
ñòàíîì íà 
31.12.2012

ñòàíîì íà 
31.12.2013

1 ÊÍÏÔ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè 988,65 1 373,99

2
ÂÍÏÔ «Ïåðøèé íàö³îíàëüíèé â³äêðèòèé 
ïåíñ³éíèé ôîíä»

111,20 98,03

3 ÍÒ «ÊÍÏÔ ÂÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» 78,16 96,82
4 ÂÍÏÔ «Åìåðèò-Óêðà¿íà» 74,25 81,28
5 ÏÏÔ ÍÃÏ åíåðãåòèêiâ Óêðà¿íè 67,73 73,11
6 ÂÍÏÔ «Óêðà¿íà» 41,13 46,17
7 ÂÏÔ «Ïðèâàòôîíä» 24,04 35,44
8 ÂÏÔ «Ôàðìàöåâòè÷íèé» 19,27 32,31
9 ÍÒ  «ÂÍÏÔ «ÂÑ²» 29,22 25,61
10 ÍÒ «ÂÍÏÔ «²ÔÄ Êàï³òàëÚ2 23,23 21,94
11 ÍÒ ÂÍÏÔ «ªâðîïà» 20,29 21,67
12 ÂÏÔ «ÎÒÏ ÏÅÍÑ²ß» 16,32 21,18
13 ÂÍÏÔ «Ïðè÷åòí³ñòü» 17,02 20,72
14 ÏÍÏÔ «ÌÀÃ²ÑÒÐÀËÜ» 1,89 20,10
15 ÂÏÔ «Îùàäíèé» 15,78 18,59
16 ÍÒ «ÂÏÔ «Ñîöiàëüíèé ñòàíäàðò» 19,55 18,25
17 ÍÒ ÊÍÏÔ «Áðîêá³çíåñêàï³òàë» 12,29 12,61
18 ÂÍÏÔ «Àñòðóì. Ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ» 12,12 12,13
19 ÍÒ «ÂÍÏÔ «Ñîö³àëüíà ïåðñïåêòèâà» 3,32 11,84
20 ÂÏÔ «ÓêðñîöÔîíä» 6,48 8,23
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ÐÈÍÎÊ ²ÍØÈÕ Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÕ ²ÍÑÒÐÓÌÅÍÒ²Â

Ðèíîê ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çàéìàº íåçíà÷íó ÷àñòêó ôîíäîâîãî 
ðèíêó òà ïðåäñòàâëåíèé îùàäíèìè ñåðòèô³êàòàìè, ñåðòèô³êàòàìè ÔÎÍ, ³ïî-
òå÷íèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, äåïîçèòíèìè ñåðòèô³êàòàìè ÍÁÓ, çàñòàâíèìè 
ö³ííèìè ïàïåðàìè, êàçíà÷åéñüêèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè òà âåêñåëÿìè.

Åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

Ñòàíîì íà 31.12.2013 Êîì³ñ³ÿ çàðåºñòðóâàëà âèïóñêè ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é 
íà çàãàëüíó ñóìó 1,32 ìëðä ãðí. Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ çàðåºñòðóâàëà âèïóñê 
çâè÷àéíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é ÏÀÒ «Àãåíòñòâî ïî ðåô³íàíñóâàííþ æèòëîâèõ 
êðåäèò³â» íà ñóìó 250,00 ìëí ãðí. 

Îá³ã ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â

Ó 2013 ðîö³ çàãàëüíèé îáñÿã òîðã³â ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèâ 167,42 ìëðä. (ä³àãðàìà 49).
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1 537,79

2 171,10

2 530,87

1 676,97
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Ä³àãðàìà 49. Îáñÿã òîðã³â ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Ñåðåä ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íàéá³ëüøà ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â 
ïðèïàäàº íà îùàäí³ (äåïîçèòí³) ñåðòèô³êàòè, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çðîñòàííÿ ¿õ 
çíà÷åííÿ ÿê çàñîáó ðîçðàõóíê³â. Òàê, ïèòîìà âàãà îïåðàö³é ç îùàäíèìè (äå-
ïîçèòíèìè) ñåðòèô³êàòàìè ñòàíîâèëà 8,99 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (òàáëèöÿ 33).

Òàáëèöÿ 33

Ñòðóêòóðà îáñÿã³â òîðã³â ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2010 - 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Âèä ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó 2010 2011 2012 2013

Âåêñåëü
Àáñîëþòíå çíà÷åííÿ 316,11 358,28 412,08 3,39
×àñòêà â çàãàëüíîìó îáñÿç³ 20,56 % 16,50 % 16,28 % 0,20 %

Îùàäí³ (äåïîçèò-
í³) ñåðòèô³êàòè

Àáñîëþòíå çíà÷åííÿ 124,89 76,72 13,59 150,77
×àñòêà â çàãàëüíîìó îáñÿç³ 8,12 % 3,53 % 0,54 % 8,99 %

Çàñòàâí³ 
ö³íí³ ïàïåðè 

Àáñîëþòíå çíà÷åííÿ 0,51 0,65 1,24 0,88
×àñòêà â çàãàëüíîìó îáñÿç³ 0,03 % 0,03 % 0,05 % 0,05 %

²ïîòå÷í³ 
ö³íí³ ïàïåðè

Àáñîëþòíå çíà÷åííÿ 0,26 0,07 0 0,35
×àñòêà â çàãàëüíîìó îáñÿç³ 0,02 % 0,00 % 0,00 % 0,02 %

Êàçíà÷åéñüê³ 
çîáîâ’ÿçàííÿ

Àáñîëþòíå çíà÷åííÿ 0 0 0 12,03
×àñòêà â çàãàëüíîìó îáñÿç³ 0 0 0 0,72%

Çàãàëüíèé îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 1 537,79 2 171,10 2 530,87 1 676,97
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ÎÑÍÎÂÍ² ÏÎÊÀÇÍÈÊÈ ÎÁË²ÊÎÂÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ 
ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ðåôîðìè äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Êîì³ñ³ºþ ó 2013 ðîö³ 
çä³éñíåíî ðÿä çàõîä³â ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ Öåíòðàëüíîãî äå-
ïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â, Ðîçðàõóíêîâîãî öåíòðó ç îáñëóãîâóâàííÿ äîãîâîð³â 
íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ, ÿê³ çä³éñíþâàòèìóòü, â³äïîâ³ä-
íî, çáåð³ãàííÿ òà îáë³ê åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ðîçðàõóíêè ïî îïåðàö³ÿõ ç 
íèìè, à òàêîæ îáë³ê ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè.

Ñòàíîì íà 31.12.2012 çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ 
îáñëóãîâóâàâ Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é, ñòàíîâèëà 12 130 ö³ííèõ ïàïåð³â 
(òàáëèöÿ 34).

Òàáëèöÿ 34

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ 
ñòàíîì íà 31.12.2013

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ îáñëóãîâó-
âàâ Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóí-
êàõ â ö³ííèõ ïàïåðàõ äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ, 

äåïîçèòàð³¿â-êîðåñïîíäåíò³â òà åì³òåíòà, 
ÿê³ îáñëóãîâóâàâ Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é

12 130 2 763 119 933 574

Àäì³í³ñòðàòèâí³ îïåðàö³¿, ÿê³ çä³éñíåí³ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ 
ïàïåð³â, íàâåäåí³ â òàáëèö³ 35. 

Òàáëèöÿ 35

Àäì³í³ñòðàòèâí³ îïåðàö³¿, ÿê³ çä³éñíåí³ Öåíòðàëüíèì 
äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â, ñòàíîì íà 31.12.2013 

Ê³ëüê³ñòü â³äêðèòèõ 
ðàõóíê³â, êë³ºíòàì 

Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ 
äåïîçèòàðíèì óñòàíîâàì / 
çáåð³ãà÷àì ö³ííèõ ïàïåð³â

Ê³ëüê³ñòü â³äêðèòèõ 
ðàõóíê³â, êë³ºíòàì 

Öåíòðàëüíîãî 
äåïîçèòàð³þ åì³òåíòàì 

ö³ííèõ ïàïåð³â

Ê³ëüê³ñòü â³äêðèòèõ 
ðàõóíê³â, êë³ºíòàì 

Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòà-
ð³þ äåïîçèòàð³ÿì 
êîðåñïîíäåíòàì

425 10 618 3

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â çà äàíèìè 
äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ íà ê³íåöü 2013 ðîêó ñêëàëà 5,54 ìëí. îä.  (ä³àãðàìà 50).
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Загальна кількість рахунків власників цінних паперів, млн шт.

Ä³àãðàìà 50. Ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â



49

¹ 5-6/2014 Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â ïðîñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ ñó-
ìàðíî¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü âëàñíèêàì ö³ííèõ 
ïàïåð³â. Çàãàëüíèé îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü 
âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â, çà äàíèìè äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ, íà ê³íåöü 2013 
ðîêó äîð³âíþâàâ 751,45 ìëðä ãðí., ùî á³ëüøå íà 15,15 % äàíîãî ïîêàçíèêà 
ó 2012 ðîö³ (ä³àãðàìà 51).

Ä³àãðàìà 51. Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, 
ÿê³ íàëåæàòü âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â, ìëðä ãðí.

ÌÎÍ²ÒÎÐÈÍÃ ÐÓÕÓ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É Â ÓÊÐÀ¯ÍÓ 
ÒÀ ÇÀ ¯¯ ÌÅÆ² ×ÅÐÅÇ ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ 

Ôîíäîâèé ðèíîê çàáåçïå÷óº ðóõ êàï³òàëó øëÿõîì îá³ãó ð³çíîìàí³òíèõ 
âèä³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ¿õ ïîõ³äíèõ. Ñàìå ÷åðåç ìåõàí³çìè ôîíäîâîãî ðèíêó 
ôîðìóþòüñÿ ïðîïîçèö³ÿ ³ ïîïèò íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, â³äáóâàºòüñÿ ¿õ àêó-
ìóëÿö³ÿ òà ïåðåðîçïîä³ë ç ìåòîþ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. 

Ó 2013 ðîö³ îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â 
ñòàíîâèâ 292,78 ìëðä ãðí. (ä³àãðàìà 52). 
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Загальний обсяг торгів на ринку цінних паперів Обсяг торгів  за участю нерезидентів

Ä³àãðàìà 52. Îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ó ïîð³âíÿí³ ç îáñÿãîì âèêîíàíèõ äîãîâîð³â ç íåðåçèäåíòàìè 

ó 2009 - 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Ó 2013 ðîö³ ÷àñòêà îïåðàö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà ó÷àñòþ ðåçèäåíò³â 
ñêëàëà ïîíàä 82,54 %, à çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â – 17,46 % (ä³àãðàìà 53).
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Ä³àãðàìà 53. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ç ðåçèäåíòàìè òà íåðåçèäåíòàìè ó 2009 - 2013 ðîêàõ

Íàéá³ëüøèé îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðå-
çèäåíò³â çàô³êñîâàíî â ïåðøîìó êâàðòàë³ 2013 ðîêó – 112,91 ìëðä ãðí 
(ä³àãðàìà 54). 

2009 2010 2011 2012 2013

І квартал
ІІ квартал
ІІІ квартал
IV квартал

Ä³àãðàìà 54. Îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â (ùîêâàðòàëüíà äèíàì³êà) 

ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí.

Íà á³ðæîâîìó ðèíêó íàéá³ëüøèé îáñÿã òîðã³â çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â çà-
ô³êñîâàíî ó ëèïí³ 2013 ðîêó – 8,60 ìëðä ãðí (27,53 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó 
òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â) (ä³àãðàìà 55).

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî çà îñòàíí³ äâà ðîêè ñïîñòåð³ãàëàñü òåíäåíö³ÿ äî 
çá³ëüøåííÿ îïåðàö³é ç êóï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â â³äíîñíî îïåðàö³é ç ïðîäàæó 
ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â, îáñÿã îïåðàö³é ç êóï³âë³ ö³ííèõ 
ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ çìåíøèâñÿ ìàéæå íà 32 % ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì 
(ä³àãðàìà 56).

Îáñÿã ³íâåñòèö³é çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç 
³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2009 - 2013 ðîê³â íàâåäåíî ó 
ä³àãðàì³ 57.

16,67%
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Ä³àãðàìà 55. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â íà á³ðæîâîìó ðèíêó çà ó÷àñòþ 
íåðåçèäåíò³â ïðîòÿãîì 2013 ðîêó (ç ðîçïîä³ëîì çà ì³ñÿöÿìè)
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Ä³àãðàìà 56. Îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà ó÷àñòþ 
íåðåçèäåíò³â (çà âèäîì äîãîâîðó) ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí.
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Ä³àãðàìà 57. Ñàëüäî îáñÿãó ³íâåñòèö³é íåðåçèäåíò³â 
â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè 

ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2009 – 2013 ðîê³â
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Òàêèì ÷èíîì, ñàëüäî çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó 2013 ðîö³ º ïîçèòèâíèì (+29,18 
ìëðä ãðí.) ó ð³÷íîìó ï³äñóìêó. Ó ä³àãðàì³ 58 íàâåäåíî ùîì³ñÿ÷íó äèíàì³êó 
çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó 
çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â.
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Ä³àãðàìà 58. Îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é 
â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó 
çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â ïðîòÿãîì 2013 ðîêó, ìëðä ãðí.

Ó ñòðóêòóð³ îáñÿãó çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é çà ó÷àñòþ íåðåçèäåíò³â ç ðîçïîä³-
ëîì çà êðà¿íàìè ñâ³òó íàéá³ëüøèé îáñÿã íàëåæàâ Ïàíàì³, ð³÷íå ñàëüäî ÿêî¿ 
ñòàíîâèëî + 5,85 ìëðä ãðí. (ä³àãðàìà 59).

Ä³àãðàìà 59. Òîï-10  ñàëüäî çà îáñÿãîì ³íâåñòèö³é 
â³ä  íåðåçèäåíò³â â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè 

ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ó ðîçð³ç³ êðà¿í ñâ³òó, ìëðä. ãðí.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ïðîñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ çàãàëüíî¿ 
íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ íàëåæàòü, ó òîìó ÷èñë³, âëàñíè-
êàì-íåðåçèäåíòàì, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî çì³íè ó ïðèâàáëèâîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ çîâí³øí³õ ³íâåñòîð³â.

-0,18
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Òàê, ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó ñóìàðíèé îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ íàëåæàòü âëàñíèêàì ö³ííèõ ïàïåð³â, ñêëàâ 751,45 ìëðä 
ãðí., â òîìó ÷èñë³ íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàëà âëàñíè-
êàì-íåðåçèäåíòàì, ñòàíîâèëà 167,37 ìëðä ãðí. (ä³àãðàìà 60).

610,21 612,07 652,57
751,45

485,71

107,56 153,96 153,59 164,07 167,37

22,15%

25,23% 25,09% 25,14%

22,27%

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

Станом на
31.12.2009

Станом на
31.12.2010

Станом на
31.12.2011

Станом на
31.12.2012

Станом на
31.12.2013

15,00%

17,00%

19,00%

21,00%

23,00%

25,00%

27,00%

Номінальна вартість цінних паперів, млрд грн

Номінальна вартість цінних паперів нерезидентів, млрд грн

Частка номінальної вартості цінних паперів нерезидентів

Ä³àãðàìà 60. Äèíàì³êà íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, 
ùî íàëåæàòü âëàñíèêàì - íåðåçèäåíòàì ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Íàéá³ëüøèé îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â âëàñíèê³â-íåðå-
çèäåíò³â, ÿê³ âîëîä³ëè çíà÷íèìè ïàêåòàìè àêö³é åì³òåíò³â (10 â³äñîòê³â ³ 
á³ëüøå ñòàòóòíîãî êàï³òàëó), ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó çàô³êñîâàíî ñåðåä 
ïðåäñòàâíèê³â òàêèõ êðà¿í, ÿê Ê³ïð (44,41 %), Ðîñ³ÿ (17,77 %), Í³äåðëàíäè 
(10,21 %) òà Í³ìå÷÷èíà (5,70 %) (òàáëèöÿ 36).

Òàáëèöÿ 36

Îáñÿã íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â 
âëàñíèê³â - íåðåçèäåíò³â, ÿê³ âîëîä³ëè çíà÷íèìè ïàêåòàìè 

àêö³é åì³òåíò³â (10 â³äñîòê³â ³ á³ëüøå ñòàòóòíîãî êàï³òàëó), 
ç ðîçïîä³ëîì çà êðà¿íàìè ñâ³òó ïðîòÿãîì 2013 ðîêó

Êðà¿íà

1 êâàðòàë 2 êâàðòàë 3 êâàðòàë 4 êâàðòàë

Ê³ïð 47 941,68 41,98 48 732,87 43,58 50 702,33 45,33 52 166,17 44,41
Ðîñ³éñüêà 
Ôåäåðàö³ÿ

17 714,91 15,51 17 775,09 15,90 20 832,94 18,63 20 870,47 17,77

Í³äåðëàíäè 11 680,38 10,23 11 978,19 10,71 11 738,58 10,50 11 993,91 10,21
Í³ìå÷÷èíà 5 955,80 5,22 6 059,14 5,42 5 318,04 4,75 6 699,08 5,70
Øâåéöàð³ÿ 2 395,61 2,10 2 387,52 2,14 2 390,92 2,14 3 571,93 3,04
Ôðàíö³ÿ 3 178,18 2,78 3 436,28 3,07 3 652,35 3,27 3 479,99 2,96
Óãîðùèíà 2 926,20 2,56 2 926,20 2,62 2 926,20 2,62 2 925,70 2,49
Âåëèêà 
Áðèòàí³ÿ

2 720,09 2,38 2 249,91 2,01 2 660,53 2,38 2 515,68 2,14

Ïîëüùà 2 889,95 2,53 2 887,76 2,58 2 253,09 2,01 2 257,50 1,92
Øâåö³ÿ 7 181,13 6,29 3 850,69 3,44 1 754,20 1,57 1 880,22 1,60
²òàë³ÿ 1 059,74 0,93 1 071,59 0,96 1 719,27 1,54 1 719,21 1,46
Ãðåö³ÿ 2 683,38 2,35 2 679,52 2,40 1 629,52 1,46 1 629,52 1,39
ÑØÀ 1 512,70 1,32 1 462,46 1,31 1 312,64 1,17 1 278,81 1,09
Êàçàõàñòàí 1 049,40 0,92 1 049,40 0,94 106,49 0,10 1 128,94 0,96
Ïàíàìà 1 108,21 0,97 1 096,80 0,98 1 060,08 0,95 1 063,57 0,91
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Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÕ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂ Ó 2013 ÐÎÖ²

Çàãàëüíà õàðàêòåðèñòèêà ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ïðîäîâæóâàâñÿ ïðîöåñ ðåîðãàí³çàö³¿ â³äêðèòèõ ³ çà-
êðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (ÂÀÒ ³ ÇÀÒ) ó ïóáë³÷í³ òà ïðèâàòí³ (ÏÀÒ ³ 
ÏðÀÒ), ùî ïîâ’ÿçàíî ç âèêîíàííÿì âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ 
òîâàðèñòâà». 

Òàê, ³ç 24 493 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, çàðåºñòðîâàíèõ ÿê þðèäè÷í³ îñîáè 
ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó, 

3 367 – â³äêðèò³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, 

3 576 – ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, 

13 067 – çàêðèò³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, 

4 483 – ïðèâàòí³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà,

òîä³ ÿê ó 2012 ðîö³ ¿õ ê³ëüê³ñòü ñòàíîâèëà 25 271 (òàáëèöÿ 37).

Òàáëèöÿ 37

Ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 2010 - 2013 ðîêàõ

Ïåð³îä ÂÀÒ ÇÀÒ ÏÀÒ ÏðÀÒ Óñüîãî
Ñòàíîì íà 31.12.2010 8 611 18 725 564 718 28 618
Ñòàíîì íà 31.12.2011 5 761 15 798 2 161 2 911 26 631
Ñòàíîì íà 31.12.2012 3 949 13 714 3 314 4 294 25 271
Ñòàíîì íà 31.12.2013 3 367 13 067 3 576 4 483 24 493

Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çîñåðåäæåíà â ðåã³îíàõ, ÿê³ 
â³äíîñÿòüñÿ äî ñôåðè ðåãóëþâàííÿ Öåíòðàëüíîãî òåðèòîð³àëüíîãî äåïàðòàìåíòó 
ÍÊÖÏÔÐ (43,70 % â³ä ¿õ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³), Äí³ïðîâñüêîãî (11,00 %), Äîí-
áàñüêîãî (10,10 %) òà Ñõ³äíîãî (10,00 %) òåðèòîð³àëüíèõ óïðàâë³íü (ìàë. 4).

Ìàë. 4. Ðîçïîä³ë àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà ðåã³îíàìè 
(ñòàíîì íà 31.12.2013)
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Çà îñòàíí³ ðîêè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ ùîäî ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ çà-
ãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Òàêèé òðåíä ïîÿñíþºòüñÿ ïîñòóïîâîþ 
ðåîðãàí³çàö³ºþ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â ³íø³ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâ³ ôîðìè, 
ïåðåâàæíî â òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, òà íåìîæëèâ³ñòþ ç 
áîêó ï³äïðèºìñòâ, ñòâîðåíèõ â ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà êîðïîðàòèçàö³¿, ï³ä-
òðèìóâàòè öþ íàéñêëàäí³øó ôîðìó îðãàí³çàö³¿ á³çíåñó. 

Ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Çà ðåçóëüòàòàìè íàäàíèõ äî Êîì³ñ³¿ 8 143 ðåãóëÿðíèõ ð³÷íèõ ³íôîðìàö³é 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà 2012 ð³ê çä³éñíþâàâñÿ àíàë³ç ïîêàçíèê³â ¿õíüî¿ 
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òàêîæ äî ÍÊÖÏÔÐ ñâîþ çâ³òí³ñòü ïîäàëè 139 áàíêè 
òà 3 220 ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà.

Çà ðåçóëüòàòàìè àíàë³çó çâ³òíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (áåç óðàõóâàííÿ 
áàíê³â) çà 2012 ð³ê, íàäàíî¿ äî ðåãóëÿòîðà, ÷èñòèé ïðèáóòîê òàêèõ òîâàðèñòâ 
ñòàíîâèâ 64,94 ìëðä ãðí, ïðè öüîìó ÷èñòèé çáèòîê ñêëàâ 49,94 ìëðä ãðí. Â 
ö³ëîìó ïîçèòèâíå ñàëüäî äîð³âíþâàëî 15,00 ìëðä ãðí.

Ó 2012 ðîö³ ÷èñòèé ïðèáóòîê àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (áåç óðàõóâàííÿ áàíê³â 
òà ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà) ñòàíîâèâ 61,79 ìëðä ãðí, ÷èñòèé çáèòîê 
– 48,18 ìëðä ãðí (ïîçèòèâíå ñàëüäî – 13,61 ìëðä ãðí).

Ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì ÷èñòèé ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ çìåíøèâñÿ íà 189,95 
ìëí ãðí. Íàéá³ëüøèé ïðèáóòîê ó 2012 ðîö³ îòðèìàëè àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà 
ì. Êèºâà (17,11 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ÷èñòîãî ïðèáóòêó), Êè¿âñüêî¿ îáëàñò³ 
(23,50 %), Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ (22,65 %) òà Ïîëòàâñüêî¿ (7,78 %) îáëàñòåé.

Ó òîìó ÷èñë³ ÷èñòèé ïðèáóòîê ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà ó 2012 
ðîö³ ñòàíîâèâ 1,53 ìëðä ãðí, ïðè öüîìó òàê³ åì³òåíòè îòðèìàëè ÷èñò³ çáèòêè 
â ðîçì³ð³ 1,76 ìëðä ãðí. Ó 2012 ðîö³ ñóá’ºêòè ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà îäåð-
æàëè ÷èñòîãî ïðèáóòêó íà 602,90 ìëí ãðí á³ëüøå, í³æ ó 2011 ðîö³, îáñÿã ¿õ 
÷èñòîãî çáèòêó çìåíøèâñÿ íà 226,29 ìëí ãðí.

Âàðòî çàóâàæèòè, ùî àêòèâè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (êð³ì áàíê³â) çà 2012 
ð³ê çá³ëüøèëèñü íà 257,32 ìëðä ãðí òà íà ê³íåöü 2012 ðîêó ñòàíîâèëè 1 551,32 
ìëðä ãðí. Âëàñíèé êàï³òàë àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çð³ñ íà 168,43 ìëðä ãðí 
òà íà ê³íåöü 2012 ðîêó ñêëàâ 771,57 ìëðä ãðí (ó òîìó ÷èñë³ ñóá’ºêò³â ìàëîãî 
ï³äïðèºìñòâà – 25,22 ìëðä ãðí).

Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ (êð³ì áàíê³â) ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì çá³ëüøèëàñü íà 10,40 ìëðä ãðí 
òà íà ê³íåöü 2012 ðîêó äîð³âíþâàëà 177,52 ìëðä ãðí. Òàêîæ êðåäèòîðñüêà 
çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (êð³ì áàíê³â) 
íà ê³íåöü 2012 ðîêó ñòàíîâèëà 190,51 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 4,82 ìëðä ãðí 
ïîêàçíèêà 2011 ðîêó.

Äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè â³ò÷èçíÿíèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, 
òîáòî ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó êîìïàí³ÿìè ì³æ âëàñíèêàìè ¿¿ àêö³é, òî, ó çâ’ÿç-
êó ç äîñèòü ñêëàäíèì ô³íàíñîâèì ñòàíîâèùåì â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ òà 
êîìïàí³é, á³ëüø³ñòü ç íèõ îñòàíí³ìè ðîêàìè äîòðèìóâàëèñü êîíñåðâàòèâíî¿ 
äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè, ðå³íâåñòóþ÷è ìàéæå âåñü ïðèáóòîê ó ðîçâèòîê á³çíåñó 
÷è íå ðîçïîä³ëÿþ÷è ïðèáóòîê. Àëå âñå æ òàêè â 2011 ðîö³ ñèòóàö³ÿ äåùî 
çì³íèëàñÿ, ³ ñóìà íàðàõîâàíèõ àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè äèâ³äåíä³â, çà 
äàíèìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³* â 2012 ðîö³ ñòàíîâèëà 30,04 ìëðä ãðí. Ó òîé 
æå ÷àñ, çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà ñïëàòèëè äèâ³äåíä³â 
íà çàãàëüíó ñóìó* 29,60 ìëí ãðí, ùî ïîð³âíÿíî ç 2011 ðîêîì çíà÷íî á³ëüøå, 
à ñàìå íà 8,31 ìëí  ãðí.

* áåç âðàõóâàííÿ áàíê³â òà ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà
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Ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ

Çàãàëüíîâ³äîìî, ùî óñï³øíèé ðîçâèòîê êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó â Óêðà¿í³ 
ò³ñíî ïîâ’ÿçàíèé ç ðîçâèòêîì öèâ³ë³çîâàíîãî êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, à 
âäîñêîíàëåííÿ îñòàííüîãî, â ñâîþ ÷åðãó, çàáåçïå÷óº â³ò÷èçíÿíîìó òà ³íîçåì-
íîìó ³íâåñòîðó íàä³éíèé çàõèñò ïðàâ âëàñíîñò³, âèðîáíèöòâó – ðåñóðñè äëÿ 
ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó, äåðæàâ³ – åôåêòèâíå óïðàâë³ííÿ ïðîöåñàìè íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Â Óêðà¿í³ äîñèòü âåëèêà ÷àñòèíà ï³äïðèºìñòâ îáðàëà ñàìå 
àêö³îíåðíó îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâó ôîðìó, òîìó ïîçèòèâíèì º ôàêò çðîñòàííÿ 
³íòåðåñó àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ äî âäîñêîíàëåííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, êîð-
ïîðàòèâíèõ â³äíîñèí ³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. 

Òàê, ðîçáóäîâà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³ çàáåçïå÷åíà âïðîâàä-
æåííÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», ùî óâ³áðàâ ó ñåáå ñâ³-
òîâó ïðàêòèêó êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí. Êëþ÷îâèì ìîìåíòîì ó âïðîâàäæåíí³ 
íîâàö³é êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ º ïðèâåäåííÿ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó â³äïîâ³äí³ñòü äî íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà. Ó 
çâ’ÿçêó ç öèì º íàãàëüíîþ ïîòðåáà íàïðàöþâàííÿ òèïîâèõ ñòàòóò³â ïóáë³÷íèõ 
òà ïðèâàòíèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïîëîæåííÿ ïðî êîðïîðàòèâíîãî ñåêðå-
òàðÿ, ïîëîæåííÿ ïðî ³íôîðìàö³éíó ïîë³òèêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òîùî. 

Äî òîãî æ, àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà â Óêðà¿í³ ôîðìóþòü ñèñòåìó êîðïîðàòèâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ â³äïîâ³äíî äî Ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ Îðãàí³-
çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà ñï³âðîá³òíèöòâà, Ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ, Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», à òàêîæ ³íøèõ 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ, ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é òà äîêóìåíò³â ó ö³é ñôåð³, 
ïðèéíÿòèõ Êîì³ñ³ºþ. 

ßêùî ãîâîðèòè ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâàõ â³äêðèòîãî òèïó (â³äêðèò³ òà ïóáë³÷í³) òà ï³äïðèºìñòâàõ-åì³òåíòàõ 
îáë³ãàö³é, òî âàðòî çàçíà÷èòè, ùî, çã³äíî äî äàíèõ, íàäàíèõ åì³òåíòàìè, ó 
2012 ðîö³ ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì çðîñòàº ê³ëüê³ñòü àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ, ùî ðîçêðèëè ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, òàê 
ñàìî ÿê ³ ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ ïðîâåäåí³ çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â. 
Òàêîæ äåìîíñòðóº çðîñòàííÿ òàêèé ïîêàçíèê, ÿê ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ 
ñòâîðåíî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ, òà ÷àñòêà òîâàðèñòâ, ïåðåâ³ðåíèõ ðåâêîì³ñ³ºþ òà 
³í. Â ñâîþ ÷åðãó, ïîçèòèâíèìè º ôàêòè çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ òîâàðèñòâ, ÿê³ 
ïëàíóþòü âêëþ÷èòè âëàñí³ àêö³¿ äî ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ á³ðæ, òà òîâàðèñòâ, 
ÿê³ ìàþòü âëàñíèé êîäåêñ (ïðèíöèïè, ïðàâèëà) êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. 
Á³ëüø äåòàëüíî ïðî öå - â òàáëèö³ 38.

Âïðîäîâæ 2012 ðîêó ñåðåä 7 241 àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿê³ íàäàëè 
³íôîðìàö³þ ùîäî ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ó 3 681 àêö³îíåðíîãî 
òîâàðèñòâà (50,83 %) ïðîâîäèëèñü çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â, ó òîìó ÷èñë³ 
ïîçà÷åðãîâ³ – ó 1 243, ùî â³äîáðàæåíî â ä³àãðàì³ 61.

Ùîäî êîíòðîëþ çà õîäîì ðåºñòðàö³¿ àêö³îíåð³â àáî ¿õ ïðåäñòàâíèê³â äëÿ 
ó÷àñò³ â îñòàíí³õ çàãàëüíèõ çáîðàõ (çà íàÿâíîñò³ êîíòðîëþ), ÿê³ ïðîâîäèëèñü 
ïðîòÿãîì 2012 ðîêó, òî éîãî íàé÷àñò³øå çä³éñíþâàëè àêö³îíåðè, ÿê³ âîëî-
ä³þòü ó ñóêóïíîñò³ á³ëüøå í³æ 10 â³äñîòêàìè (2 033 àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà 
àáî 28,08 % â³ä ¿õ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³, ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ ùîäî ñòàíó 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó 2012 ðîö³).

Òàê, ó ñêëàä³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè íàé÷àñò³øå ñòâîðþþòüñÿ êîì³òåòè ñòðàòåã³÷-
íîãî ïëàíóâàííÿ (ó 39,50 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, 
ÿê³ íàäàëè ³íôîðìàö³þ ùîäî ñêëàäó íàãëÿäîâî¿ ðàäè ó 2012 ðîö³). Â òîé æå 
÷àñ, ó 2012 ðîö³ ñåðåä 7 241 àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó 724 àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâàõ (9,99 %) áóëî ñòâîðåíî ñïåö³àëüíó ïîñàäó àáî â³ää³ë, ùî â³äïîâ³äàº 
çà ðîáîòó ç àêö³îíåðàìè. 
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Òàáëèöÿ 38

Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåð-
íèõ òîâàðèñòâàõ ó 2007 - 2012 ðîêàõ

Ïîêàçíèê 2007 ð³ê 2008 ð³ê 2009 ð³ê 2010 ð³ê 2011 ð³ê 2012 ð³ê
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ 
ðîçêðèëè ³íôîðìàö³þ ùîäî 
ñòàíó êîðïîðàòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ

6 091 6 104 4 936 5479 7 784 7 241

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ 
ïðîâåäåíî çàãàëüí³ çáîðè

5 029 4 996 4 067 5 006 7 171 3 681

 - ó òîìó ÷èñë³ ïîçà÷åðãîâ³ 604 652 629 1844 2704 1 243
Îðãàí, ÿêèé çä³éñíþâàâ 
ðåºñòðàö³þ àêö³îíåð³â äëÿ 
ó÷àñò³ â îñòàíí³õ çàãàëüíèõ 
çáîðàõ
 - ìàíäàòíà êîì³ñ³ÿ, ïðèçíà-
÷åíà ïðàâë³ííÿì

3 664 3 625 1555 - - -

 - ïðàâë³ííÿ 687 670 342 - - -
 - íåçàëåæíèé ðåºñòðàòîð 1 309 1 341 2437 - - -
 - ðåºñòðàö³éíà êîì³ñ³ÿ - - - 3179 5952 5956
 - àêö³îíåðè - - - 325 420 288
 - ðåºñòðàòîð 1354 697 331
 - äåïîçèòàð³é - - - 23 - -
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ 
ñòâîðåíî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ

5 406 5 474 4379 4867 6369 5918

Ê³ëüê³ñòü ïðåäñòàâíèê³â 
àêö³îíåð³â, ùî âîëîä³þòü 
ìåíøå 10 â³äñîòê³â àêö³é, ó 
ñêëàä³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè (% 
â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðåä-
ñòàâíèê³â)

71,48 70,38 58,68 57,12 51,15 47,47

Ïåð³îäè÷í³ñòü ïðîâåäåííÿ 
àóäèòîðñüêèõ ïåðåâ³ðîê 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ 
çîâí³øí³ì àóäèòîðîì ïðî-
òÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â 
(% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ 
òîâàðèñòâ, ÿê³ ðîçêðèëè 
³íôîðìàö³þ ñòîñîâíî ïåð³-
îäè÷íîñò³ ïðîâåäåííÿ àóäè-
òîðñüêèõ ïåðåâ³ðîê)
 - íå ïðîâîäèëèñü âçàãàë³ 0,82 0,81 0,76 0,74 1,63
 - ìåíøå, í³æ ðàç íà ð³ê 1,46 1,36 1,36 1,24 7,94
 - ðàç íà ð³ê 86,20 86,73 87,09 87,03 82,94
 - ÷àñò³øå, í³æ ðàç íà ð³ê 11,52 11,07 10,79 10,98 7,48
Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ó ÿêèõ 
ðåâ³ç³éíà êîì³ñ³ÿ çä³éñíþâà-
ëà ïåðåâ³ðêó ô³íàíñîâî-ãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà â ìèíó-
ëîìó ðîö³ (% â³ä çàãàëüíî¿ 
ê³ëüêîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ, ÿê³ çàçíà÷èëè îðãàí, 
ùî çä³éñíþâàâ ïåðåâ³ðêó)

58,25 58,41 57,96 57,11 59,26

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ 
ïëàíóþòü âêëþ÷èòè âëàñí³ 
àêö³¿ äî ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ 
á³ðæ

250 478 546 775 760 636

Ê³ëüê³ñòü òîâàðèñòâ, ÿê³ ìà-
þòü âëàñíèé êîäåêñ (ïðèí-
öèïè, ïðàâèëà) êîðïîðàòèâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ

66 75 82 145 524 640
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Ä³àãðàìà 61. Ê³ëüê³ñòü ïðîâåäåíèõ çàãàëüíèõ çáîð³â ó 2007 - 2012 ðîêàõ

Îêð³ì òîãî, ó ïåðåâàæíî¿ á³ëüøîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (89,17 % â³ä 
çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ êîìïàí³é, ùî íàäàëè ³íôîðìàö³þ, ÿêèì ñàìå ÷èíîì âèçíà-
÷àºòüñÿ ðîçì³ð âèíàãîðîäè ÷ëåí³â íàãëÿäîâî¿ ðàäè) ÷ëåíè íàãëÿäîâèõ îðãàí³â 
íå îòðèìóþòü âèíàãîðîäè, à ó 10,25 % àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ âèíàãîðîäà º 
ô³êñîâàíîþ ñóìîþ.

Çã³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, âèêîíàâ÷èé îðãàí âèð³øóº âñ³ ïèòàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, êð³ì òèõ, ùî â³äíåñåí³ äî êîìïåòåíö³¿ 
çàãàëüíèõ çáîð³â ³ íàãëÿäîâî¿ ðàäè òîâàðèñòâ. Òàê, ó 31,83 % àêö³îíåðíèõ 
òîâàðèñòâ ñòàòóòè àáî âíóòð³øí³ äîêóìåíòè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ì³ñòÿòü 
ïîëîæåííÿ ïðî êîíôë³êò ³íòåðåñ³â, òîáòî ñóïåðå÷í³ñòü ì³æ îñîáèñòèìè ³í-
òåðåñàìè ïîñàäîâî¿ îñîáè àáî ïîâ’ÿçàíèõ ç íåþ îñ³á òà îáîâ’ÿçêîì ä³ÿòè ó 
³íòåðåñàõ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Òîìó ñåðåä àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ äîñèòü 
ïîøèðåíîþ ïðàêòèêîþ º ðîçðîáëåííÿ âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â. Íàé÷àñò³øå äî-
äàòêîâî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ ó âíóòð³øí³õ äîêóìåíòàõ ïîòðåáóþòü ïîëîæåííÿ ïðî 
çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â (22,01 %), ïîëîæåííÿ ïðî íàãëÿäîâó ðàäó (21,86 
%), ïîëîæåííÿ ïðî âèêîíàâ÷èé îðãàí (ïðàâë³ííÿ) (21,32 %) òà ïîëîæåííÿ 
ïðî ðåâ³ç³éíó êîì³ñ³þ (21,12 %).

Â òîé æå ÷àñ, ñåðåä íàéá³ëüø íåïðîçîðèõ ïèòàíü â ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ 
òîâàðèñòâ º ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ðîçì³ðó âèíàãîðîäè ïîñàäîâèõ îñ³á àêö³îíåð-
íèõ òîâàðèñòâ òà äàí³ ïðî àêö³îíåð³â, ÿê³ âîëîä³þòü 10 òà á³ëüøå â³äñîòêàìè 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. 



59

¹ 5-6/2014 Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÊÎÌ²Ñ²¯ ÒÀ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß 
ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Êîì³ñ³ÿ ÿê íàö³îíàëüíèé ðåãóëÿòîð ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íåóõèëüíî 
âèêîíóº ôóíêö³îíàëüí³ îáîâ’ÿçêè, ùî ïîêëàäåí³ íà íå¿ äåðæàâîþ ç ìåòîþ 
âïîðÿäêóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ éîãî ó÷àñ-
íèê³â, ï³äòðèìàííÿ äîâ³ðè äî ôîíäîâîãî ðèíêó ³ éîãî äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó. 
Òàê, Êîì³ñ³ÿ ãîòóº íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ç ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåãóëþº âèïóñê òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â, âèäàº ë³öåíç³¿ 
íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó òà çàáåçïå÷óº êîíòðîëü çà 
òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, ñòâîðþº ñèñòåìó çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ³ êîíòðîëþ çà äî-
òðèìàííÿì öèõ ïðàâ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà îñîáàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü 
ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Äî òîãî æ, âîíà âñòàíîâëþº 
ïðàâèëà ³ ñòàíäàðòè çä³éñíåííÿ îïåðàö³é òà êîíòðîëþ çà ¿õ äîòðèìàííÿì òà 
ïðîâîäèòü ³íø³ çàõîäè ùîäî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ êîíòðîëþ çà âèïóñêîì 
òà îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ ÏÐÎ Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ, 
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ ÒÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍ² ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ

Îäíå ç êëþ÷îâèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ – ðîçâèòîê çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþº 
ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà â ñôåð³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, àäæå 
áåç ÷³òêî¿ òà àêòóàëüíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè åôåêòèâíà ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íå-
ìîæëèâà, à çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ ë³êâ³äíîãî, íàä³éíîãî òà ïðîçîðîãî 
íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó çíà÷íî óñêëàäíþºòüñÿ.  

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó íà ðîçãëÿä³ ó Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè çíàõî-
äèëîñÿ 7 çàêîíîïðîåêò³â, ðîçðîáíèêîì ÿêèõ º Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, à ñàìå:

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ» 
â³ä 17.01.2013 ¹ 2037;

    Ïðîåêò Çàêîíó «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â 
Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â» â³ä 23.01.2013 ¹2072;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 5 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ñóäîâèé çá³ð» ùîäî äîïîâíåííÿ ïåðåë³êó ï³ëüãîâèõ êàòå-
ãîð³é â³ä 07.03.2013 ¹2500;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â 
Óêðà¿íè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó» â³ä 
02.04.2013 ¹2697;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â» â³ä 15.05.2013 
¹2013à;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî âèçíà÷åííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â â ö³íí³ 
ïàïåðè» â³ä 14.10.2013 ¹3423;

    Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ-
÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ» â³ä 17.10.2013 ¹3441.
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Ùîäî ñóò³ çàçíà÷åíèõ çàêîíîïðîåêò³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ðåãó-
ëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè íàñòóïíå.

Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â 
Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â³ä 17.01.2013 
¹2037, ïåðø çà âñå, ðîçðîáëåíî ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ òà óäîñêî-
íàëåííÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, ï³äâèùåííÿ 
çàõèñòó ïðàâ àêö³îíåð³â, à òàêîæ ç ìåòîþ àäàïòàö³¿ â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà 
äî äèðåêòèâ ªÑ. Äîêóìåíò äàº ìîæëèâ³ñòü ï³äâèùèòè ïîêàçíèêè Óêðà¿íè ó 
ðåéòèíãó Ñâ³òîâîãî áàíêó òà Ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ êîðïîðàö³¿ «Âåäåííÿ 
á³çíåñó» âíàñë³äîê çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþâàííÿ ïèòàííÿ çàáåçïå÷åííÿ â³äïî-
â³äàëüíîñò³ ïîñàäîâèõ îñ³á àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà (ÀÒ) ïåðåä òîâàðèñòâîì òà 
ïåðåäáà÷åííÿ ìîæëèâîñò³ çâ³ëüíåííÿ ïîñàäîâî¿ îñîáè òîâàðèñòâà çà ð³øåííÿì 
â³äïîâ³äíîãî îðãàíó ÀÒ, à òàêîæ çàïðîâàäèòè îáîâ’ÿçêîâ³ñòü ââåäåííÿ ðîç-
êðèòòÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ³íôîðìàö³¿ ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íèõ ïðàâî÷è-
í³â àáî ïðàâî÷èí³â, ùîäî â÷èíåííÿ ÿêèõ º çà³íòåðåñîâàí³ñòü, òà çàïðîâàäèòè 
îáîâ’ÿçêîâ³ñòü ïîñàäè êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ.

Ùîäî ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ 
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â» â³ä 23.01.2013 ¹2072, òî íèì 
ïëàíóºòüñÿ çàïðîâàäèòè íîâ³ âèäè êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, çîêðåìà, á³ðæî-
â³, ³íôðàñòðóêòóðí³ òà êîíöåñ³éí³ îáë³ãàö³¿, âïðîâàäèòè ³íñòèòóò çàãàëüíèõ 
çáîð³â âëàñíèê³â êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, à òàêîæ âñòàíîâèòè êðèòåð³¿ òà 
íàñë³äêè íàñòàííÿ äåôîëòó çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè. Çàêîíîïðîåêò º 
âàæëèâèì òà íåîáõ³äíèì äëÿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, îñê³ëüêè ñïðèÿòèìå 
ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ òà íàä³éíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çîêðåìà, ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é 
øëÿõîì ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî çàõèñòó ïðàâ âëàñíèê³â 
êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é.

Ñòîñîâíî Ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 5 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ñóäîâèé çá³ð»  ùîäî äîïîâíåííÿ ïåðåë³êó ï³ëüãîâèõ êàòåãîð³é 
(Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó)» â³ä 07.03.2013 
¹2500, òî â³í ðîçðîáëåíèé ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî ïðåäñòàâëåííÿ 
ÍÊÖÏÔÐ òà ¿¿ òåðèòîð³àëüíèìè îðãàíàìè ³íòåðåñ³â äåðæàâè òà çàáåçïå÷åííÿ 
çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â â ñóäîâèõ ³íñòàíö³ÿõ ó âèïàäêó ïîðóøåííÿ çàêîíî-
äàâñòâà ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà. 

Â òîé æå ÷àñ, Ïðîåêòîì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ 
çàêîí³â Óêðà¿íè ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó» â³ä 
02.04.2013 ¹2697 ïåðåäáà÷åíî âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî 
ðèíêó øëÿõîì ñòâîðåííÿ ºäèíîãî ïåðåë³êó äîêóìåíò³â, ÿê³ íåîáõ³äíî ïîäà-
âàòè äëÿ îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ óòî÷íåííÿ òà óí³ô³êàö³ÿ çàçíà÷åíîãî 
ïåðåë³êó äîêóìåíò³â; çàáîðîíà ïåðåäà÷³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó òðåò³ì îñîáàì, à òàêîæ þðèäè÷íèì îñîáàì, ÿê³ 
óòâîðèëèñÿ âíàñë³äîê ïðèïèíåííÿ òàêîãî ó÷àñíèêà; ïåðåäáà÷åííÿ óí³ô³êàö³¿ 
ñòðîêó âèäà÷³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ïåâíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó ÷è â³äìîâè ó âèäà÷³ òàêî¿ ë³öåíç³¿; óäîñêîíàëåííÿ ïðîöåäóðè 
ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðèïèíåííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á - ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà åì³òåíò³â. 

Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â 
Óêðà¿íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â» â³ä 15.05.2013 ðîêó ¹2013à, â ñâîþ 
÷åðãó, ðîçðîáëåíî ç ìåòîþ çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ïîäàííÿ ïîçîâó ó÷àñíè-
êîì àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà äî ãîñïîäàðñüêîãî ñóäó â ³íòåðåñàõ òîâàðèñòâà 
ó âèïàäêó íàíåñåííÿ ïîñàäîâîþ îñîáîþ ÀÒ ñâî¿ìè ä³ÿìè çáèòê³â òàêîìó òî-
âàðèñòâó, à òàêîæ âñòàíîâëåííÿ ïðàâà ó÷àñíèêàì ãîñïîäàðñüêîãî òîâàðèñòâà 
çâåðíóòèñÿ äî ñóäó ó ñïðàâàõ ïðî â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, çàâäàíèõ ïîñàäîâîþ 
îñîáîþ öüîãî òîâàðèñòâà. 



61

¹ 5-6/2014 Ð³÷íèé çâ³ò ÍÊÖÏÔÐ çà 2013 ð³ê

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ Ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çà-
êîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî âèçíà÷åííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â â ö³íí³ 
ïàïåðè» â³ä 14.10.2013 ¹3423, òî íèì âèçíà÷àºòüñÿ ïîíÿòòÿ «êâàë³ô³êîâàíèé 
³íâåñòîð â ö³íí³ ïàïåðè», ïåðåäáà÷àºòüñÿ âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ðîçì³ùåííÿ 
ö³ííèõ ïàïåð³â ñåðåä êâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè, 
à òàêîæ àäàïòàö³ÿ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà â ñôåð³ ôîíäîâîãî ðèíêó äî 
íîðì ºâðîïåéñüêîãî çàêîíîäàâñòâà. Äàíèé äîêóìåíò çàáåçïå÷èòü çàêîíîäàâ÷å 
âðåãóëþâàííÿ  ìåõàí³çìó íàáóòòÿ ñòàòóñó êâàë³ô³êîâàíîãî ³íâåñòîðà â ö³íí³ 
ïàïåðè,  à òàêîæ âñòàíîâëåííÿ îáìåæåííÿ íà çä³éñíåííÿ ðîçì³ùåííÿ òà îá³ãó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ â³äíåñåíí³ äî ðèçèêîâèõ â³äïîâ³äíî äî êðèòåð³¿â ðèçèêî-
âàíîñò³,  ñåðåä íåêâàë³ô³êîâàíèõ ³íâåñòîð³â ç ìåòîþ ¿õ çàõèñòó.

Ïðîåêòîì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ 
àêò³â Óêðà¿íè» (ùîäî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³-
îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ  â³ä 17.10.2013 ¹3441 ïåðåäáà÷åíî ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ 
ìåõàí³çìó âèçíà÷åííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ 
éäå ìîâà ïðî çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó çîáîâ’ÿçàííÿ âëàñíèêà ïàêåòó àêö³é 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó ðîçì³ð³ á³ëüøå í³æ 75 â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é çà-
ïðîïîíóâàòè âñ³ì àêö³îíåðàì öüîãî òîâàðèñòâà ïðèäáàòè ó íèõ ïðîñò³ àêö³¿. 
Òàêîæ ïðîïèñóºòüñÿ íîðìà ùîäî ìîæëèâîñò³ ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðà-
ìè àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ð³øåííÿ ïðî ïðàâî çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó 
îáîâ’ÿçêîâîãî ïðîäàæó àêö³é àêö³îíåðàìè íà âèìîãó àêö³îíåðà – âëàñíèêà 
95 â³äñîòê³â àêö³é òîâàðèñòâà òîùî.

Òàêîæ âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ðîçðîáëåíî 
íàñòóïí³ çàêîíîïðîåêòè:

   Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñèñòåìó ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³é ô³çè÷íèõ îñ³á íà ôîíäîâîìó ðèíêó», ùî ïåðåäáà÷àº âïðîâàäæåííÿ 
ìåõàí³çìó çä³éñíåííÿ êîìïåíñàö³éíèõ âèïëàò ³íâåñòîðàì – ô³çè÷íèì 
îñîáàì, ÿê³ âòðàòèëè ñâî¿ êîøòè òà/àáî ö³íí³ ïàïåðè âíàñë³äîê íàñòàí-
íÿ íåäîñòóïíîñò³ ³íâåñòèö³é, ïåðåäàíèõ òîðãîâöÿì ö³ííèìè ïàïåðàìè, 
ùî îòðèìàëè ë³öåíç³þ íà ïðàâî ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ 
ö³ííèìè ïàïåðàìè, òà êîìïàí³ÿì ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, â óïðàâë³íí³ 
ÿêèõ çíàõîäÿòüñÿ ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ;

   Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîí³â 
Óêðà¿íè ùîäî ñòâîðåííÿ ìåõàí³çì³â óáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â», 
ÿêèé ïåðåäáà÷àº âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó åì³ñ³¿ ñïåö³àë³çîâàíîþ ô³íàí-
ñîâîþ óñòàíîâîþ îáë³ãàö³é, âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà ÿêèìè çàáåçïå÷óâà-
òèìåòüñÿ àêòèâàìè, ñôîðìîâàíèìè çà ðåçóëüòàòàìè óêëàäåííÿ äîãîâîð³â 
ñåê’þðèòèçàö³¿, çàñòîñóâàííÿ ïðîöåäóðè ïåðåâåäåííÿ çîáîâ’ÿçàíü àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà â àêö³¿ òà ÷³òêîãî ðîçìåæóâàííÿ àêòèâ³â ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ¿õ êë³ºíò³â äëÿ íåäîïóùåííÿ çâåðíåííÿ 
ñòÿãíåíü íà àêòèâè îäíîãî çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ³íøîãî;

   Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ïåðåäà÷³ îñîáîþ, ïðèçíà÷åíîþ (îáðàíîþ) íà 
ïîñàäó, íàëåæíèõ ¿é êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â óïðàâë³ííÿ ³íø³é îñîá³». Â 
öüîìó äîêóìåíò³ éäå ìîâà ïðî âïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ïåðåäà÷³ îñîáîþ, 
ïðèçíà÷åíîþ (îáðàíîþ) íà ïîñàäó, íàëåæíèõ ¿é êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ â 
óïðàâë³ííÿ ³íø³é îñîá³ òà ñòâîðåííÿ äîäàòêîâèõ ïðàâîâèõ ìåõàí³çì³â 
çàïîá³ãàííÿ ³ ïðîòèä³¿ êîðóïö³¿ ñåðåä îñ³á, óïîâíîâàæåíèõ íà âèêîíàííÿ 
ôó íêö³é äåðæàâè àáî ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.
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ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÍÎÐÌÎÒÂÎÐ×Î¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ² ÏÐÎ Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ, 
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ ÒÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍ² ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ

Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ðîçðîáèëà òà çàðåºñòðóâàëà â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ 
Óêðà¿íè 159 íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â. Öå íà 75 àêò³â á³ëüøå, í³æ ó 2012 
ðîö³, êîëè ¿õ ê³ëüê³ñòü ñòàíîâèëà 84. Âàðòî çàóâàæèòè, ùî çíà÷íà ÷àñòèíà 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â áóëà ðîçðîáëåíà ó çâ’ÿçêó ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîí³â 
Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» òà «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ».

Âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ó 2013 ðîêó ïîðÿäîê ï³äãîòîâêè òà ïîäàííÿ äî Ì³-
í³ñòåðñòâà þñòèö³¿ Óêðà¿íè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ùî ðîçðîáëÿþòüñÿ 
äåðæàâíèìè îðãàíàìè, çàçíàâ çíà÷íèõ çì³í. Îäèí ç îñíîâîïîëîæíèõ äîêó-
ìåíò³â - Ïîðÿäîê ïîäàííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â íà äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ 
äî Ì³í’þñòó òà ïðîâåäåííÿ ¿õ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ â³äïîâ³äíî äî íàêàçó Ì³-
í³ñòåðñòâà þñòèö³¿ Óêðà¿íè â³ä 15 òðàâíÿ 2013 ð. ¹ 883/5 - áóâ âèêëàäåíèé 
ó íîâ³é ðåäàêö³¿. À ïåðåä òèì, ó ëþòîìó 2013 ðîêó, íàáðàâ ÷èííîñò³ Ïîðÿäîê 
ïðîâåäåííÿ îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè àíòèäèñêðèì³íàö³éíî¿ åêñïåðòèçè 
ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, çàòâåðäæåíèé Ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó Ì³-
í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 30.01.2013ð. ¹ 61. Â³äïîâ³äíî äî âèìîã öüîãî äîêóìåíòó, 
Êîì³ñ³ÿ ó 2013 ðîö³ ìàëà ïðîâîäèòè òàêó åêñïåðòèçó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ 
àêò³â òà ïðîåêò³â çàêîí³â, ÿê³ ïîäàâàëà íà ïîãîäæåííÿ äî Ì³í³ñòåðñòâà þñòè-
ö³¿ Óêðà¿íè. Òàêîæ çàäëÿ âäîñêîíàëåííÿ ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ àíòèäèñêðèì³-
íàö³éíî¿ åêñïåðòèçè â ÍÊÖÏÔÐ áóâ ðîçðîáëåíèé Íàêàç Ãîëîâè Êîì³ñ³¿ â³ä 
13.02.2013 ¹ 93 «Ïðî ïðîâåäåííÿ àíòèäèñêðèì³íàö³éíî¿ åêñïåðòèçè ïðîåêò³â 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â».

Çà ðåçóëüòàòàìè îïðàöþâàííÿ ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ó 2013 
ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ï³äãîòóâàëà 416 âèñíîâê³â ïðî ïðîâåäåííÿ þðèäè÷íî¿ åêñïåðòè-
çè òà 377 âèñíîâê³â ïðî ïðîâåäåííÿ àíòèäèñêðèì³íàö³éíî¿ åêñïåðòèçè, ùî â 
çàãàëüíîìó ï³äñóìêó ñêëàäàº 793 âèñíîâêè (ä³àãðàìà 1). 

Ñòàíîì íà 31.12.2013 ðîêó áóëî îïðàöüîâàíî òà ïðîâåäåíî åêñïåðòèçè íà 
íàÿâí³ñòü íîâèõ íîðì çàêîíîäàâñòâà 2877 ð³øåíü Êîì³ñ³¿ (ó 2012 ðîö³ - 1589 
ð³øåíü), ÿê³ íå íîñÿòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî õàðàêòåðó òà íå ï³äëÿãàëè äåð-
æàâí³é ðåºñòðàö³¿ â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè. 

Íàîñòàíîê âàðòî ï³äêðåñëèòè, ùî ïðîòÿãîì 2012-2013 ðîê³â ïîðóøåíü ç 
áîêó ÍÊÖÏÔÐ çàêîíîäàâñòâà ïðî äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ 
àêò³â ïðàö³âíèêàìè Ì³í³ñòåðñòâà þñòèö³¿ Óêðà¿íè íå âèÿâëåíî.
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Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ êîìï-
ëåêñíèõ çàõîä³â ùîäî âïîðÿäêóâàííÿ, êîíòðîëþ, íàãëÿäó çà ðèíêîì ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà çàïîá³ãàííÿ çëîâæèâàííÿì ³ ïîðóøåííÿì ó ö³é ñôåð³. Ìåòîþ ðîáî-
òè ÍÊÖÏÔÐ ó íàïðÿì³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ º óçãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â óñ³õ 
ñóá’ºêò³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Ó öüîìó ïðîöåñ³ ðåàë³çóþòüñÿ ð³çí³ ï³äõîäè äî ðå-
ãóëþâàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â 
òà åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, àëå ïðè öüîìó çàáåçïå÷óþòüñÿ ð³âí³ ïðàâà, ìàê-
ñèìàëüíà ïðîçîð³ñòü ðèíêó òà îäíàêîâèé äîñòóï äî ðèíêó óñ³õ éîãî ñóá’ºêò³â.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â

Îñíîâí³ çàâäàííÿ Êîì³ñ³¿ â ÷àñòèí³ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³í-
íèõ ïàïåð³â:

   ðåºñòðàö³ÿ óñ³õ âèïóñê³â àêö³é, îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, îáë³ãàö³é 
âíóòð³øíüî¿ ì³ñöåâî¿ ïîçèêè, ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â, ïîõ³äíèõ; 

   âñòàíîâëåííÿ âèìîã òà ñòàíäàðò³â ùîäî òàêèõ âèïóñê³â òà çä³éñíåííÿ 
êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì åì³òåíòàìè ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ òàêèõ âèïóñê³â;

   ðîçðîáêà íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ùîäî åì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó; 

   âåäåííÿ çàãàëüíîãî ðåºñòðó âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â; 

   ñïðèÿííÿ àäàïòàö³¿ íàö³îíàëüíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äî ì³æ-
íàðîäíèõ ñòàíäàðò³â; 

   óçàãàëüíåííÿ ïðàêòèêè çàñòîñóâàííÿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ç 
ïèòàíü åì³ñ³¿ òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ òà éîãî ïîêðàùåííÿ; 

   ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â); 

   óäîñêîíàëåííÿ çàñàä êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà. 

Îñê³ëüêè ïèòàííÿ ïîêðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ³ êîðïîðàòèâíîãî ³ì³äæó 
êðà¿íè ïîòðåáóº êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó, ïðè ÍÊÖÏÔÐ áóâ ñòâîðåíèé ïîñò³éíî 
ä³þ÷èé äîðàä÷èé îðãàí - Åêñïåðòíà ðàäà ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Â 
ìåæàõ ¿¿ êîìïåòåíö³¿ ó 2013 ðîö³ áóëî ðîçãëÿíóòî íèçêó âàæëèâèõ ïèòàíü ùîäî 
îðãàí³çàö³¿ ðîáîòè îðãàí³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òà êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ, 
âíåñåííÿ çì³í äî çàêîíîäàâñòâà, øëÿõ³â âèð³øåííÿ ïðîáëåìè «ìåðòâèõ äóø» 
ÿê íàñë³äêó ìàñîâî¿ ïðèâàòèçàö³¿, ìåõàí³çì³â ñïàäêóâàííÿ àêö³é, ìåòîäîëîã³¿ 
îö³íêè ñèñòåìè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ êîìïàí³é àóäèòîðàìè òà ³íøå.

Ó òîé æå ÷àñ, äëÿ ïîêðàùåííÿ ñèñòåìè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà 
ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, Êîì³ñ³ÿ ó 2013 ðîö³ 
ï³äãîòóâàëà òà ïðèéíÿëà íèçêó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â. Ñåðåä íèõ: 

Ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ùî ñòâî-
ðþþòüñÿ ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà êîðïîðàòèçàö³¿; 

Ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â àêö³é àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ñòâîðåíèõ 
äî íàáðàííÿ ÷èííîñò³ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé 
ðèíîê», òà ïåðåâåäåííÿ òàêèõ âèïóñê³â ó ñèñòåìó äåïîçèòàðíîãî îáë³êó; 

Ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ òà ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é àêö³îíåðíèõ 
òîâàðèñòâ, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ øëÿõîì çëèòòÿ, ïîä³ëó, âèä³ëó ÷è ïåðå-
òâîðåííÿ àáî äî ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ ïðèºäíàííÿ; 
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Ïîðÿäîê çàì³íè ñâ³äîöòâà (ñâ³äîöòâ) ïðî ðåºñòðàö³þ âèïóñêó (âè-
ïóñê³â) åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ó çâ’ÿçêó ç³ çì³íîþ íàéìåíóâàííÿ 
åì³òåíòà òà/àáî çì³íîþ ôîðìè ³ñíóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; 

Ïîðÿäîê çá³ëüøåííÿ (çìåíøåííÿ) ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ïóáë³÷íîãî 
àáî ïðèâàòíîãî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà; 

Çì³íè äî Ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ïðè çì³í³ ðîçì³ðó ñòà-
òóòíîãî êàï³òàëó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà; 

Ïîðÿäîê àíóëþâàííÿ âèêóïëåíèõ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì àêö³é 
áåç çì³íè ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàë; 

Ïîðÿäîê îðãàí³çàö³¿ ïðîâåäåííÿ àóêö³îí³â ó ïðîâàäæåíí³ ó ñïðàâàõ ïðî 
áàíêðóòñòâî òà âèìîã äî ¿õ îðãàí³çàòîð³â ñòîñîâíî ìàéíà äåðæàâíèõ 
ï³äïðèºìñòâ òà ï³äïðèºìñòâ, ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ÿêèõ ÷àñòêà 
äåðæàâíî¿ âëàñíîñò³ ïåðåâèùóº ï’ÿòäåñÿò â³äñîòê³â, óïðàâë³ííÿ ÿêèìè 
çä³éñíþº Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. 

Ðåãóëÿòîð òàêîæ çàéìàâñÿ óäîñêîíàëåííÿì ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó 
îïö³îííèõ ñåðòèô³êàò³â òà ïðîñïåêòó ¿õ åì³ñ³¿, ïèòàííÿ ñêàñóâàííÿ ðåºñòðà-
ö³¿ âèïóñê³â àêö³é, ïîðÿäêó âèçíàííÿ åì³ñ³¿ íåäîáðîñîâ³ñíîþ òà íåä³éñíîþ, à 
òàêîæ ïîðÿäêó åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ òà ¿õ îá³ãó.

Îñîáëèâî âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ âðåãóëþâàëà 
äîâãîî÷³êóâàíå ïèòàííÿ ùîäî ïîðÿäêó íàäàííÿ äîçâîëó íà ðîçì³ùåííÿ 
òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â çà ìåæàìè Óêðà¿íè òà 
çàòâåðäèëà ïåðåë³ê ³íîçåìíèõ ôîíäîâèõ á³ðæ, íà ÿêèõ ìàþòü áóòè 
äîïóùåí³ äî îá³ãó ö³íí³ ïàïåðè ³íîçåìíèõ åì³òåíò³â, ùî ìàþòü íàì³ð 
îòðèìàòè äîïóñê äî îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè. Êð³ì 
òîãî, ðåãóëÿòîð ó 2013 ðîö³ âèð³øèâ ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè 
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â. 

Áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê òà àóäèò íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â

Îñíîâíèì çàâäàííÿì áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ÿê â³äîìî, º ôîðìóâàííÿ ïîâ-
íî¿ ³ äîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Çâ³òí³ñòü º îäíèì 
³ç âàæëèâèõ åëåìåíò³â ìåòîäó áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³ ÿâëÿº ñîáîþ ñèñòåìó 
ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâèé ³ ìàéíîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà òà 
ðåçóëüòàòè éîãî ä³ÿëüíîñò³.

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê òà ô³íàíñîâó 
çâ³òí³ñòü â Óêðà¿í³», ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, áàíêè, ñòðàõîâèêè, à 
òàêîæ ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ïðîâàäÿòü ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü, ïî÷èíàþ÷è ç 
2012 ðîêó, ñêëàäàþòü ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü çà Ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè. 
Ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó, â ñâîþ ÷åðãó, ðîçïî÷àëè ðîçêðèâàòè 
³íôîðìàö³þ ïðî ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü çà Ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè ô³íàíñîâî¿ 
çâ³òíîñò³ ç 1 ñ³÷íÿ 2013 ðîêó. Â³äçíà÷èìî, ùî óïîðÿäêóâàííÿ ô³íàíñîâèõ 
çâ³ò³â â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèõ íîðì ñïðèÿòèìå ðîçâèòêîâ³ ðèíêó êàï³òà-
ëó, çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é, ³íòåãðàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ó ñâ³òîâó ô³íàíñîâó 
ñï³ëüíîòó.

Ç ìåòîþ ðîçðîáêè òà çä³éñíåííÿ êîìïëåêñíèõ çàõîä³â ç ïèòàíü áóõãàëòåð-
ñüêîãî îáë³êó, àóäèòó òà âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ â ñèñòåì³ êîðïîðàòèâíèõ 
â³äíîñèí, à òàêîæ ñòâîðåííÿ ïåðåäóìîâ äëÿ âïðîâàäæåííÿ ì³æíàðîäíèõ 
ñòàíäàðò³â ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè, ïðîòÿãîì 2013 
Êîíñóëüòàö³éíîþ ðàäîþ ç áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà àóäèòó íà ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â ïðè ÍÊÖÏÔÐ áóëà ïðîâåäåíà âàæëèâà òà çíà÷íà ðîáîòà, ðåçóëüòàòîì 
ÿêî¿ º ïðèéíÿòòÿ Êîì³ñ³ºþ íèçêè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â.
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Ïðîòÿãîì ìèíóëîãî ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî ðÿä ð³øåíü ùîäî çàïðî-
âàäæåííÿ åôåêòèâíèõ òà ðåçóëüòàòèâíèõ ìåõàí³çì³â ç ïèòàíü áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó, àóäèòó òà âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ, à ñàìå:

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 12.02.2013 ¹160 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Âè-
ìîã äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó, ùî ïîäàºòüñÿ äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ 
ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðè îòðèìàíí³ ë³öåíç³¿ íà çä³éñ-
íåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â», çàðåºñòðîâàíî 
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 11.03.2013 çà ¹ 86/22918;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 11.06.2013 ¹991 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Âèìîã 
äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó, ùî ïîäàºòüñÿ äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³í-
íèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðè ðîçêðèòò³ ³íôîðìàö³¿ ïðî ðåçóëüòàòè 
ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâèõ òà êîðïîðàòèâíèõ 
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â) òà êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè», çàðåºñòðî-
âàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 05.07.2013 çà ¹1119/23651;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 16.07.2013 ¹1247 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Âè-
ìîã äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó, ùî ïîäàºòüñÿ äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðè ïðîâåäåíí³ Öåíòðàëüíèì äåïîçè-
òàð³ºì ùîð³÷íîãî àóäèòó ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ 
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 05.08.2013 çà ¹1321/238531; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 08.10. 2013 ¹2187 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Âè-
ìîã äî àóäèòîðñüêîãî âèñíîâêó, ùî ïîäàºòüñÿ äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ó ñêëàä³ äîêóìåíò³â äëÿ ðåºñòðàö³¿ 
âèïóñêó, âèïóñêó òà ïðîñïåêòó åì³ñ³¿ îêðåìèõ âèä³â ö³ííèõ ïàïåð³â, 
çâ³òó ïðî ðåçóëüòàòè ðîçì³ùåííÿ àêö³é (êð³ì ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóò³â 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ)», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 
29.10.2013 çà ¹ 827/24359.

Êð³ì òîãî, ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 16.07.2013 ¹1248 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í 
äî äåÿêèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ôîíäîâîãî ðèíêó òà Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», 
çàðåºñòðîâàíèì â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 24.09.2013 çà ¹1644/24176, 
âíåñåíî çì³íè äî Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê íàâ÷àííÿ òà àòåñòàö³¿ ôàõ³âö³â ç 
ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó, çîêðåìà, âñòàíîâëåíî âèìîãè ùîäî ïðîõîäæåííÿ 
íàâ÷àííÿ çà â³äïîâ³äíîþ ïðîãðàìîþ êåð³âíèêîì òà ïðàö³âíèêàìè àóäèòîð-
ñüêî¿ ô³ðìè, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî áðàòèìóòü ó÷àñòü ó ïðîâåäåíí³ àóäèòîðñüêèõ 
ïåðåâ³ðîê ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Äî òîãî æ, äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ºäèíîãî ï³äõîäó äî îñîáëèâîñòåé áóõãàëòåð-
ñüêîãî îáë³êó îïåðàö³é ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó 2013 ðîö³ áóëî 
ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 26.11.2013 ¹2669 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëî-
æåííÿ ïðî îñîáëèâîñò³ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó îïåðàö³é ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ», çàðåºñòðîâàíîãî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 19.12.2013 
çà ¹ 2156/24688, ÿêèì âèçíà÷åíî îñîáëèâîñò³ îö³íêè àêòèâ³â ³íñòèòóò³â 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, óòî÷íåíî íîðìó ùîäî îñîáëèâîñòåé áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ó âèïàäêó çàñíóâàííÿ íåþ 
ïàéîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó.

Ñåðåä ïîâíîâàæåíü ÍÊÖÏÔÐ òàêîæ º âåäåííÿ Ðåºñòðó àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, 
ÿê³ ìîæóòü ïðîâîäèòè àóäèòîðñüê³ ïåðåâ³ðêè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî çä³éñíþºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 25.10.2012 
¹1519 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó âåäåííÿ ðåºñòðó àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, 
ÿê³ ìîæóòü ïðîâîäèòè àóäèòîðñüê³ ïåðåâ³ðêè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â», çàðåºñòðîâàíîãî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.12.2012 
çà ¹2213/22525. Äàíèé ðåºñòð º â³äêðèòèì; éîãî ðîçì³ùåíî íà ñàéò³ Àãåíò-
ñòâà ç ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, â ºäèíîìó ìàñèâ³ 
³íôîðìàö³¿ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (http://www.smida.gov.ua/).
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Ùî ñòîñóºòüñÿ äåÿêî¿ ñòàòèñòè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿, òî ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êî-
ì³ñ³ºþ áóëî âèäàíî 183 ñâ³äîöòâà ïðî âíåñåííÿ äî ðåºñòðó àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, 
ÿê³ ìîæóòü ïðîâîäèòè àóäèòîðñüê³ ïåðåâ³ðêè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü àóäèòîðñüêèõ ô³ðì, ÿê³ îòðèìàëè òàê³ 
ñâ³äîöòâà, çîñåðåäæåíà â ì³ñò³ Êèºâ³ òà Êè¿âñüê³é îáëàñò³ (ìàë.5).

Ìàë. 5. Ðîçïîä³ë àóäèòîðñüêèõ ô³ðì çà ðåã³îíàìè

Îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó (ÎÏÓ) 
òà ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â 

ôîíäîâîãî ðèíêó (ÑÐÎ)

Âàæëèâîþ óìîâîþ óñï³øíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó º äîñêîíàëà 
ñèñòåìà éîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêà îõîïëþº âñ³õ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ³ çà-
áåçïå÷óº çä³éñíåííÿ íèìè ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî äî âñòàíîâëåíèõ ïðàâèë. 
Çã³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» ðåãóëþâàí-
íÿ ôîíäîâîãî ðèíêó çä³éñíþþòü äåðæàâà òà ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿ (ÑÐÎ).

Ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ ÑÐÎ º ïîñèëåííÿ ä³ºâîñò³ ñàìîðåãóëþâàííÿ, óïîðÿäêîâà-
íîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, äèñöèïë³íîâàíîñò³ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
òà çàõèñò ³íòåðåñ³â ¿õí³õ ÷ëåí³â. 

Îñíîâíèìè çàâäàííÿìè, ÿê³ ñòàâëÿòü ïåðåä ñîáîþ ÑÐÎ, çàëèøàþòüñÿ:

 ðîçðîáëåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ îáîâ’ÿçêîâèõ äëÿ âèêîíàííÿ ÷ëåíàìè ÑÐÎ 
ñòàíäàðò³â ïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâî-
ìó ðèíêó, çà âèíÿòêîì òèõ ñòàíäàðò³â, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî âñòàíîâëåí³ çàêîíîì, 
òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà ¿õ äîòðèìàííÿì ÷ëåíàìè îðãàí³çàö³¿;

 ñïðèÿííÿ çä³éñíåííþ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷ëåíàìè ÑÐÎ íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó;

 âïðîâàäæåííÿ íîðì ïðîôåñ³éíî¿ åòèêè ó ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñ-
íèê³â îá’ºäíàííÿ; 

 ðîçðîáëåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ïðîâà-
äæåííÿ â³äïîâ³äíîãî âèäó ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó; 
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 ðîçðîáëåííÿ òà çä³éñíåííÿ çàõîä³â ùîäî çàõèñòó ïðàâ ÷ëåí³â ÑÐÎ;

 ðîçðîáëåííÿ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà çàïîá³ãàííÿ ïîðóøåííÿì ÷ëå-
íàìè ÑÐÎ íîðì çàêîíîäàâñòâà òà âíóòð³øí³õ äîêóìåíò³â, ó òîìó ÷èñë³, ïðè 
ïðèïèíåíí³ íèìè ñâîº¿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

 ðîçãëÿä ñêàðã ÷ëåí³â ÑÐÎ ùîäî ïîðóøåííÿ âèìîã ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà 
ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó;

 âïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìíèõ ìîìåí-
ò³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â îá’ºäíàííÿ.

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó â Óêðà¿í³ çä³éñíþâàëè ä³ÿëüí³ñòü òðè ÑÐÎ òà ñ³ì ÎÏÓ.
 

Ñàìîðåãóë³âí³ îðãàí³çàö³¿:

1. Ïðîôåñ³éíà àñîö³àö³ÿ ðåºñòðàòîð³â ³ äåïîçèòàð³¿â (çà âèäîì 
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü);

2. Óêðà¿íñüêà àñîö³àö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî á³çíåñó (çà âèäîì ïðîôå-
ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòó-
ö³éíèõ ³íâåñòîð³â);

3. Àñîö³àö³ÿ «Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³» (çà âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ – ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè).

Îá’ºäíàííÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó:

1. Ïðîôåñ³éíà àñîö³àö³ÿ ðåºñòðàòîð³â ³ äåïîçèòàð³¿â (çà âèäîì 
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü);

2. Ïðîôåñ³éíà àñîö³àö³ÿ ðåºñòðàòîð³â ³ äåïîçèòàð³¿â (çà âèäîì 
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè);

3. Óêðà¿íñüêà àñîö³àö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî á³çíåñó (çà âèäîì ïðîôå-
ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòó-
ö³éíèõ ³íâåñòîð³â);

4. Àñîö³àö³ÿ «Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³» (çà âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ – ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè);

5. Àñîö³àö³ÿ «Óêðà¿íñüê³ ôîíäîâ³ òîðãîâö³» (çà âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ – äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü);

6. Àñîö³àö³ÿ «Ôîíäîâå ïàðòíåðñòâî» (çà âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ – äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü);

7. Àñîö³àö³ÿ «Ôîíäîâå ïàðòíåðñòâî» (çà âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ – ä³ÿëüí³ñòü ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè).

Âðàõîâóþ÷è âèìîãè, ÿêèõ ïîòðåáóº ôîíäîâèé ðèíîê, ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 
ðîê³â Êîì³ñ³ºþ ïðîâîäèòüñÿ ïîñë³äîâíà ðîáîòà ùîäî âñòàíîâëåííÿ ºäèíîãî 
ï³äõîäó äî ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ ÎÏÓ òà ÑÐÎ, çîêðåìà, ñòâîðåííÿ 
óí³ô³êîâàíî¿ ïðàâîâî¿ áàçè çà êîæíèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, íàïðàâëåíî¿ íà çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ðèíêó òà áåçïåêè 
ä³ÿëüíîñò³ íà íüîìó ÿê äëÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, òàê ³ äëÿ ³íâåñòîð³â, ïî-
ñèëåííÿ êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ðåãóëÿòîð-
íèõ âèìîã, óí³ô³êîâàíèõ ïðàâèë òà ñòàíäàðò³â, à òàêîæ ï³äâèùåííÿ ä³ºâîñò³ 
ñàìîðåãóëþâàííÿ òà ïîêðàùåííÿ âçàºìîä³¿ ç äåðæàâíèìè îðãàíàìè. 

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè ³ ôîíäîâèé ðèíîê» Êîì³ñ³ÿ 
ìîæå äåëåãóâàòè ïîâíîâàæåííÿ ÑÐÎ ç ðåãóëþâàííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, 
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ùî âèçíà÷åí³ äàíèì çàêîíîì â óñòàíîâëåíîìó íåþ ïîðÿäêó òà çà çàÿâîþ ö³º¿ 
ÑÐÎ.  Òàê, ç ìåòîþ çàïðîâàäæåííÿ ºäèíîãî ï³äõîäó äî äàíî¿ ïðîöåäóðè äåëå-
ãóâàííÿ ïîâíîâàæåíü Êîì³ñ³ºþ ïðèéíÿòî ð³øåííÿ â³ä 26.11.2013 ¹2670 «Ïðî 
çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó ðîçãëÿäó çàÿâ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ïðî äåëåãóâàííÿ ïîâíîâàæåíü ñàìîðåãóë³âíèì îðãà-
í³çàö³ÿì ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ», ÿêå 
áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 27 .01 2014 ¹ 170/24947.

Äëÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïîäàííÿ åëåêòðîííî¿ çâ³òíîñò³ äî ðåãóëÿòîðà 
ó 2013 ðîö³ òàêîæ áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 06.08.2013 ¹ 1407 
«Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ òà ïîäàííÿ ³íôîðìàö³¿ 
ùîäî ä³ÿëüíîñò³ ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é òà îá’ºäíàíü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî 
ðèíêó», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.08.2013 
¹1481/24013, ùî, çîêðåìà, âèçíà÷àº ñêëàä, ñòðîêè òà ïîðÿäîê ïîäàííÿ ÑÐÎ 
òà ÎÏÓ äî Êîì³ñ³¿ ³íôîðìàö³¿ ó âèãëÿä³ ÕML-ôàéë³â ùîäî ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó.

Ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëü çà ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ 
íà ôîíäîâîìó ðèíêó

²íôðàñòðóêòóðà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðåäñòàâëåíà çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ ïðîôå-
ñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, íà ê³íåöü 2013 ðîêó ä³ÿëüí³ñòü íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè çä³éñíþâàëî 1 234 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèêè. Ê³ëüê³ñòü 
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó ïîñòóïîâî çìåíøóºòüñÿ, ùî ïîâ’ÿ-
çàíî, ïåðø çà âñå, ç âèêîíàííÿì âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í 
äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî ï³äâèùåííÿ âèìîã äî ñòàòóòíîãî 
êàï³òàëó ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó». Îêð³ì òîãî, ó çâ’ÿçêó ³ç 
íàáóòòÿì ÷èííîñò³ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» ç æîâò-
íÿ 2013 ðîêó ïåðåñòàëè ³ñíóâàòè òàê³ ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó, 
ÿê çáåð³ãà÷³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåºñòðàòîðè âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
äåïîçèòàð³¿. Òàêèì ÷èíîì, ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè - äåïîçèòàðí³ 
óñòàíîâè òà Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é ö³ííèõ ïàïåð³â (äèâ. òàáëèöþ 41).

Òàáëèöÿ 41

Äèíàì³êà ê³ëüêîñò³ âèäàíèõ ë³öåíç³é çà âèäàìè ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ïðîôåñ³éí³ 
ó÷àñíèêè

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

Òîðãîâö³ 
ö³ííèìè 
ïàïåðàìè

737 763 733 647 554

Çáåð³ãà÷³ 297 372 384 369 -
Ðåºñòðàòîðè 367 297 188 134 -
Äåïîçèòàðí³ 
óñòàíîâè

- - - - 319

Êîìïàí³¿ 
ç óïðàâë³ííÿ 
àêòèâàìè

389 361 360 358 349

Äåïîçèòàð³é 3 2 2 2 1
Êë³ðèíãîâ³ 
äåïîçèòàð³¿ 

3 2 2 2 -

Îñîáè, ùî 
ïðîâàäÿòü 
êë³ðèíãîâó 
ä³ÿëüí³ñòü

- - - - 1

Ôîíäîâ³ á³ðæ³ 10 10 10 10 10
Óñüîãî 1806 1807 1679 1522 1234
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Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ ïðîòÿãîì 2013 ðîêó áóëà àêòóàë³çàö³ÿ ë³öåí-
ç³éíèõ óìîâ, ùî  îáóìîâëåíî ïðèâåäåííÿì íîðìàòèâíî¿ áàçè ÍÊÖÏÔÐ ó â³äïî-
â³äí³ñòü äî âèìîã ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà òà çì³í, ùî â³äáóëèñü ó íüîìó. Êîì³ñ³ÿ 
îïòèì³çóâàëà òà óäîñêîíàëèëà îêðåì³ íîðìè, ùî ðåãóëþþòü óìîâè ïðîâàäæåííÿ 
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ óòî÷íèëà äåÿê³ àñïåêòè 
ïðîöåäóðíèõ ïèòàíü. Òàê, îíîâëåí³ ë³öåíç³éí³ âèìîãè ñïðèÿòèìóòü ñòàíîâëåííþ 
ïðîçîðîãî, ë³êâ³äíîãî òà êîíêóðåíòíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, íà ÿêîìó áóäóòü ïðîâà-
äèòè ä³ÿëüí³ñòü ò³ëüêè âèñîêîêâàë³ô³êîâàí³ òà äîáðîñîâ³ñí³ ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè.

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî íèçêó ð³øåíü ùîäî âäîñêîíà-
ëåííÿ ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó, à ñàìå:

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.05.2013 ¹ 814 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåí-
ç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
(ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) – äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³», ÿêå áóëî çàðåºñòðî-
âàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06.2013 çà ¹853/23385; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.05.2013 ¹ 815 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåí-
ç³éíèõ óìîâè ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
(ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) – äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ñàìå ä³ÿëüíîñò³ ç 
âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â», ÿêå áóëî çàðåºñòðî-
âàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06.2013 çà ¹861/23393; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä  14.05.2013 ¹ 816  «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïî-
ðÿäêó çóïèíåííÿ ä³¿ òà àíóëþâàííÿ ë³öåíç³¿ íà  îêðåì³  âèäè ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â)», ÿêå áóëî çàðå-
ºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06. 2013 çà ¹862/23394; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.05.2013 ¹ 817 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿä-
êó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿ íà âïðîâàäæåííÿ îêðåìèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â), ïåðåîôîðìëåííÿ 
ë³öåíç³¿, âèäà÷³ äóáë³êàòà òà êîï³¿ ë³öåíç³¿», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â 
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06.2013 çà ¹ 854/23386;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.05.2013 ¹ 818 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåí-
ç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
(ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) – ä³ÿëüíîñò³ ç îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06.2013 
çà ¹ 856/23388; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.05.2013 ¹ 819 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåí-
ç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
(ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) – ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè», ÿêå 
áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06.2013 çà ¹ 
857/23389; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 14.05.2013 ¹ 820 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ çì³í äî 
Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â – ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì», ÿêå áóëî çàðå-
ºñòðîâàíå â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 01.06.2013 çà ¹  860/23392; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 21.05.2013 ¹ 862 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåí-
ç³éíèõ óìîâè ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
(ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) – äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äåïîçèòàðíèìè óñòàíî-
âàìè òà êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ 
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 06.06.2013 çà ¹ 897/23429;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 23.07.2013 ¹ 1281 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³-
öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
(ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â) – ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ 
³íâåñòîð³â (ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè), ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â 
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 12.09.2013 çà ¹1576/24108.
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Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè 
òà ôîíäîâèõ á³ðæ

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó 
çìåíøèëàñü ó ïîð³âíÿíí³ ç äàíèìè íà ê³íåöü 2012 ðîêó íà 93 ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â òà ñòàíîâèëà 554. Öå îáóìîâëåíî á³ëüø ðåòåëüíèì ï³äõîäîì Êîì³ñ³¿ 
äî êîæíîãî òîðãîâöÿ, äî ïðîöåäóðè âèäà÷³ ¿ì ë³öåíç³é òà ï³äâèùåííÿì âèìîã 
ðåãóëÿòîðà äî ïðîôó÷àñíèê³â. Òàê, ó 2013 ðîö³ ðåãóëÿòîðîì áóëî âèäàíî òàêó 
ê³ëüê³ñòü ë³öåíç³é íà çä³éñíåííÿ ïåâíèõ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, à ñàìå:

 çà íàïðÿìîì áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 54;

 çà íàïðÿìîì äèëåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ – 50;

 çà íàïðÿìîì àíäåððàéòèíãó – 18;

 çà íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè – 15.

Ê³ëüê³ñòü ïåðåîôîðìëåíèõ ó 2012 ðîö³ ë³öåíç³é íà ïðîâàäæåííÿ îêðåìèõ 
âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà íàïðÿìàìè ñêëàëà:

 áðîêåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü – 57;

 äèëåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü – 51;

 àíäåððàéòèíã – 14;

 ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè – 7.

Äëÿ ïîð³âíÿííÿ ö³ äàí³ â³äîáðàæåí³ â òàáëèö³ 42.

Òàáëèöÿ 42

Ê³ëüê³ñòü âèäàíèõ òà ïåðåîôîðìëåíèõ ë³öåíç³é 
òîðã³âöÿì ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðîòÿãîì 2013 ðîêó

Ä³ÿëüí³ñòü Êî-
ì³ñ³¿ ó íàïðÿì³ 
ë³öåíçóâàííÿ

Íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè

Áðîêåðñüêà 
ä³ÿëüí³ñòü

Äèëåðñüêà 
ä³ÿëüí³ñòü

Àíäåððàéòèíã

Ä³ÿëüí³ñòü ç 
óïðàâë³ííÿ 

ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè

Âñüîãî

Âèäàíî ë³öåíç³é 54 50 18 15 137
Ïåðåîôîðìëåíî 
ë³öåíç³é

57 51 14 7 129

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ôóíêö³îíóâàëî 10 ôîíäîâèõ á³ðæ: 

 «Êè¿âñüêà ì³æíàðîäíà ôîíäîâà á³ðæà»; 

 «Ïðèäí³ïðîâñüêà ôîíäîâà á³ðæà»; 

 «Óêðà¿íñüêà ì³æáàíê³âñüêà âàëþòíà á³ðæà»; 

 «Óêðà¿íñüêà ì³æíàðîäíà ôîíäîâà á³ðæà»; 

 «Óêðà¿íñüêà ôîíäîâà á³ðæà»; 

 «Ñõ³äíî-ªâðîïåéñüêà ôîíäîâà á³ðæà»; 

 «Óêðà¿íñüêà á³ðæà»; 

 «Ôîíäîâà á³ðæà «²ÍÍÅÊÑ»; 

 «Ôîíäîâà á³ðæà «ÏÔÒÑ»; 

 «Ôîíäîâà á³ðæà «Ïåðñïåêòèâà».

Íåçâàæàþ÷è íà ðîçâèíåí³ñòü öüîãî ñåãìåíòó ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ ñòàâèëà ïåðåä 
ñîáîþ çàâäàííÿ ³ç âäîñêîíàëåííÿ òà ìîäåðí³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ á³ðæ, à òàêîæ 
ñòèìóëþâàííÿ çðîñòàííÿ ë³êâ³äíîñò³ íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, 
ç ö³ºþ ìåòîþ ðåãóëÿòîðîì áóëè ïðèéíÿò³ ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 13.08.2013 ¹ 1465 
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«Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ», 
ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè â³ä 04.09.2013 çà ¹ 
1525/24057 òà Ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 13.08.2013 ¹1466 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïî-
ðÿäêó âèçíà÷åííÿ á³ðæîâîãî êóðñó ö³ííîãî ïàïåðà», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â 
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè â³ä 04.09.2013 çà ¹ 1522/24054.

Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð çðîáèâ ÷åðãîâèé êðîê äëÿ ïîÿâè íà ðèíêó îáë³ãàö³é 
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é (ÌÔÎ) ³íñòðóìåíòó, ö³êàâîãî ÿê äëÿ 
ñàìèõ îðãàí³çàö³é, òàê ³ äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ ³íâåñòîð³â, ïðèéíÿâøè ð³øåííÿ 
Êîì³ñ³¿ â³ä 05.11.2013 ¹ 2516 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî êîíêóðñ ç 
âèçíà÷åííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ, íà ÿêèõ ìîæå çä³éñíþâàòèñü ïóáë³÷íå ðîçì³ùåííÿ 
îáë³ãàö³é ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³-
í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè â³ä 26.11.2013 çà ¹ 2017/24549. Òàê, äîêóìåíòîì 
ïåðåäáà÷åíî ï³äñòàâè äëÿ ïðîâåäåííÿ êîíêóðñó ç âèçíà÷åííÿ ôîíäîâèõ á³ðæ, 
íà ÿêèõ ìîæå çä³éñíþâàòèñü ïóáë³÷íå ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é ì³æíàðîäíèõ 
ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, ñòâîðåííÿ òà ñêëàä êîíêóðñíî¿ êîì³ñ³¿, ïîðÿäîê òà 
óìîâè ó÷àñò³ â êîíêóðñ³, ïîðÿäîê ïðîâåäåííÿ êîíêóðñó, ïîðÿäîê âåäåííÿ 
ïåðåë³êó ôîíäîâèõ á³ðæ, íà ÿêèõ ìîæå çä³éñíþâàòèñü ïóáë³÷íå ðîçì³ùåííÿ 
îáë³ãàö³é ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, à òàêîæ âèçíà÷àºòüñÿ ïîðÿäîê 
ðîçãëÿäó ñïîð³â. 

Âàæëèâèì çàëèøàëîñü ïèòàííÿ ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïîäàííÿ çâ³ò-
íîñò³ äî Êîì³ñ³¿ òà  ðîçì³ùåííÿ ³íôîðìàö³¿ â çàãàëüíîäîñòóïí³é áàç³ äàíèõ 
ÍÊÖÏÔÐ. Ó çâ’ÿçêó ç öèì áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 06.08.2013 ¹ 
1408 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ òà ïîäàííÿ 
àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè äî Íà-
ö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», ÿêå áóëî çàðåºñòðî-
âàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.08.2013 çà ¹ 1480/24012, ð³øåííÿ 
Êîì³ñ³¿ â³ä 13.08.2013 ¹ 1467 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê 
ñêëàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ùîäî çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³çàòî-
ðàìè òîðã³âë³, îïðèëþäíåííÿ ³íôîðìàö³¿ òà ïîäàííÿ â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â 
äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», ÿêå áóëî çà-
ðåºñòðîâàíå â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 04.11.2013 çà ¹ 1527/24059 òà 
ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 05.02.2013 ¹ 131 «Ïðî ïîðÿäîê ïîäàííÿ òà ðîçì³ùåííÿ 
³íôîðìàö³¿ â çàãàëüíîäîñòóïí³é ³íôîðìàö³éí³é áàç³ äàíèõ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ 
ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â òîðãîâöÿìè 
ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ôîíäîâèìè á³ðæàìè», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñ-
òåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 26.02 2013  çà ¹ 320/22852.

Òàêîæ ó 2013 ðîö³ âåëàñü ðîáîòà ç óäîñêîíàëåííÿ âèìîã äî ïðîôåñ³éíèõ 
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà ðåãóëþâàííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâöÿ-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè. Òàê, Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 28.05.2013 
¹ 895 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í äî Ïðàâèë (óìîâ) çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç 
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè: áðîêåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, äèëåðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
àíäåððàéòèíãó, óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³-
í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè â³ä 17.06.2013 çà ¹ 981/23513 òà ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ 
â³ä 19.03.2013 ¹366 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Òèïîâîãî äîãîâîðó àíäåðàéòèíãó», 
ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè â³ä 10.04.2013 çà ¹ 
581/23113.

Ðåãóëþâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ òà êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³

Ó çâ’ÿçêó ç ïðèéíÿòòÿì Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» â³ä 6 ëèïíÿ 2012 ðîêó ¹ 5178-VI, ÿêèé íà-
áðàâ ÷èííîñò³ 12 æîâòíÿ 2013 ðîêó, ïðîòÿãîì ìèíóëîãî ðîêó ðåãóëÿòîðîì 
çä³éñíþâàëèñÿ çàõîäè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ïðîâåäåííÿ ðåôîðìè äåïîçèòàðíî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè, ìåòîþ ÿêî¿ áóëî ñòâîðåííÿ öåíòðàë³çîâàíî¿, ïðîçîðî¿ òà 
åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, êë³ðèíãó òà ðîç-
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ðàõóíê³â çà ïðàâî÷èíàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â. Òîæ, ïî÷èíàþ÷è ç æîâòíÿ 
2013 ðîêó, Êîì³ñ³ºþ çàáåçïå÷åíî ôóíêö³îíóâàííÿ íîâî¿ ìîäåë³ äåïîçèòàðíî¿ 
ñèñòåìè, à òàêîæ ïðîâåäåííÿ êë³ðèíãó òà ðîçðàõóíê³â â³äïîâ³äíî äî âèìîã 
÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó. 

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ðåôîðìè äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Êîì³ñ³ºþ ó 2013 ðîö³ 
áóëî ðîçðîáëåíî òà ïðèéíÿòî 33 íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêòà òà çä³éñíåíî 
ðÿä çàõîä³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ó÷àñíèê³â äåïîçè-
òàðíî¿ ñèñòåìè â³äïîâ³äíî äî íîâèõ ïðàâèë. 

Òàê, çã³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» â 
äåðæàâ³ íà áàç³ ÏÀÒ «Íàö³îíàëüíèé äåïîçèòàð³é Óêðà¿íè» ñòâîðåíî ºäèíèé 
Öåíòðàëüíèé äåïîçèòàð³é ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïî÷àâ ôóíêö³îíóâàòè ç ìîìåíòó 
ðåºñòðàö³¿ ðåãóëÿòîðîì Ïðàâèë óñòàíîâè, çàòâåðäæåíèõ ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 
01.10.2013 ¹ 2092. Òàêîæ ÏÀÒ «Ðîçðàõóíêîâèé öåíòð ç îáñëóãîâóâàííÿ äî-
ãîâîð³â íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ» îòðèìàâ íà íåîáìåæåíèé ñòðîê ä³¿ ë³öåíç³þ íà 
ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à ñàìå êë³ðèíãîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ â³ä 03.10.2013 ñåð³¿ ÀÅ ¹ 263463.

Òðàíñôîðìàö³ÿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³ çàáåçïå÷èëà ôóíêö³îíó-
âàííÿ 319  äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ, ÿê³ âæå çä³éñíþþòü çáåð³ãàííÿ òà îáë³ê 
åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ðîçðàõóíêè ïî îïåðàö³ÿõ ç íèìè, à òàêîæ îáë³ê 
ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè. 

Äëÿ âðåãóëþâàííÿ ïèòàííÿ ùîäî âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó ïðîâàäæåííÿ äåïî-
çèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â òà äåïîçèòàð-
íèìè óñòàíîâàìè Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî íèçêó ð³øåíü: 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 26.03.2013 ¹ 430 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ 
Ïîðÿäêó ïåðåäà÷³ ö³ííèõ ïàïåð³â íà äåïîçèòàðíå îáñëóãîâóâàííÿ äî 
Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â 
Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 05.04.2013 çà ¹561/23093;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 18.04.2013 ¹ 729 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïî-
ðÿäêó ïåðåäà÷³ ³íôîðìàö³¿, ùî ì³ñòèòüñÿ ó ñèñòåì³ ðåºñòðó âëàñíèê³â 
³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó», ùî áóëî 
çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 30.04.2013 çà ¹704/23236; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 16.04.2013 ¹ 598 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïî-
ðÿäêó ïðèçíà÷åííÿ äîâ³ðåíî¿ îñîáè, ÿê³é ïåðåäàºòüñÿ ïðàâî áðàòè ó÷àñòü 
ó ãîëîñóâàíí³ çà àêö³ÿìè Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â», 
ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 08.05.2013 çà 
¹712/23244; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 23.04.2013 ¹ 735 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëî-
æåííÿ ïðî ïðîâàäæåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî 
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 27.06.2013 çà ¹1084/23616; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 30.05.2013 ¹ 932 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ 
Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê äåìàòåð³àë³çàö³¿ ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â», 
ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 19.06.2013 çà 
¹1039/23571; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 20.06.2013 ¹ 1106 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïî-
ëîæåííÿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ ùîäî çáåð³ãàííÿ àêòèâ³â 
³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ 
Óêðà¿íè 17.07.2013 çà ¹1199/23731;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 20.06.2013 ¹ 1100 «Ïðî âðåãóëþâàííÿ 
ïèòàííÿ îáñëóãîâóâàííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè óêðà¿íñüêèõ åì³-
òåíò³â, ÿê³ ðîçì³ùåí³ òà/àáî çíàõîäÿòüñÿ â îá³ãó çà ìåæàìè Óêðà¿íè», 
ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 12.07. 2013 çà 
¹1176/23708;
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 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 17.09.2013 ¹ 1842 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî 
ð³øåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 
26.03.2013 ¹ 430 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó ïåðåäà÷³ ö³ííèõ ïàïåð³â 
íà äåïîçèòàðíå îáñëóãîâóâàííÿ äî Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 30.09.2013 
çà ¹1676/24208; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 17.09.2013 ¹ 1843 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî 
ð³øåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 
18.04.2013 ¹729 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó ïåðåäà÷³ ³íôîðìàö³¿, 
ùî ì³ñòèòüñÿ ó ñèñòåì³ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, äî 
ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ 
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 30.09.2013 çà ¹1677/24209.

Çîêðåìà, äëÿ âðåãóëþâàííÿ ïèòàíü ùîäî ïðîâàäæåííÿ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, â³äïîâ³äíî äî âèìîã çàêîí³â Óêðà¿íè «Ïðî 
ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» òà «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» áóëî 
ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 26.03.2013 ¹429 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåí-
íÿ ïðî êë³ðèíãîâó ä³ÿëüí³ñòü», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ 
Óêðà¿íè 05.04. 2013 çà ¹ 562/23094.

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ ïðîâîäèëàñÿ ðîáîòà, ñïðÿìîâàíà íà âäî-
ñêîíàëåííÿ ïðîöåñ³â ôóíêö³îíóâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè, âçàºìîä³¿ ì³æ ¿¿ 
ó÷àñíèêàìè ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â çà ïðàâî÷èíàìè 
ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, â ðåçóëüòàò³ ÿêî¿ ð³øåííÿìè Êîì³ñ³¿ áóëî çàòâåðäæåíî: 

 Âèìîãè äî äåïîçèòàðíîãî äîãîâîðó ì³æ äåïîçèòàðíîþ óñòàíîâîþ 
³ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â; 

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî êîðåñïîíäåíòñüê³ â³äíîñèíè; 

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî îáñëóãîâóâàííÿ ðàõóíêó â ö³ííèõ ïà-
ïåðàõ;

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî îáñëóãîâóâàííÿ âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â 
ì³æ åì³òåíòîì ³ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì; 

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî íàäàííÿ ðåºñòðó;

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî ïðîâåäåííÿ ðîçðàõóíê³â ó ö³ííèõ ïàïå-
ðàõ çà ðåçóëüòàòàìè êë³ðèíãó; 

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî ïðîâåäåííÿ ãðîøîâèõ ðîçðàõóíê³â çà 
ðåçóëüòàòàìè êë³ðèíãó; 

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî îáñëóãîâóâàííÿ êë³ðèíãîâî¿ óñòàíîâè 
òà äîãîâîðó ïðî îáñëóãîâóâàííÿ Ðîçðàõóíêîâîãî öåíòðó; 

 Âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî êë³ðèíã òà ðîçðàõóíêè çà ïðàâî÷èíàìè 
ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â (ïðî íàäàííÿ êë³ðèíãîâèõ ïîñëóã).

Äîêëàâ çóñèëü ó 2013 ðîö³ ðåãóëÿòîð ³ äî çàáåçïå÷åííÿ çâ³òóâàííÿ äåïîçèòàð-
íèìè óñòàíîâàìè ³ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â ïðî ðåçóëüòàòè 
ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ðîçì³ùåííÿ ³íôîðìàö³¿ â çàãàëüíîäîñòóïí³é áàç³ äàíèõ 
ÍÊÖÏÔÐ. Çîêðåìà, Êîì³ñ³ºþ ïðèéíÿòî òðè ð³øåííÿ ùîäî öüîãî àñïåêòó: â³ä 
28.05.2013 ¹ 894 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê çâ³òóâàííÿ 
Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ö³ííèõ ïàïåð³â äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ 
Óêðà¿íè 17.06.2013 çà ¹ 975/23507; â³ä 04.06.2013 ¹ 951 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ 
Ïîðÿäêó îïðèëþäíåííÿ Öåíòðàëüíèì äåïîçèòàð³ºì ³íôîðìàö³¿ ïðî ðåçóëüòàòè 
ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ñòðóêòóðó âëàñíîñò³», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ 
þñòèö³¿ Óêðà¿íè 25.06.2013 çà ¹1060/23592 òà â³ä 11.06.2013 ¹ 92 «Ïðî 
çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê  çâ³òóâàííÿ  äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâà-
ìè äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», ÿêå áóëî 
çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 05.07.2013 çà ¹ 1126/23658.
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Îêð³ì òîãî, ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ îñîáëèâîñòåé äåïîçèòàðíî¿ òà êë³ðèíãîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ Íàöáàíêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ â³ä 30.07.2013 ¹ 1331 
«Ïðî îñîáëèâîñò³ ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè ÿê 
ó÷àñíèêà äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè», ÿêå áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñ-
òåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 20.08.2013 çà ¹1431/23963 òà ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 
01.10.2013 ¹2072 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó íàäàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì 
Óêðà¿íè ³íôîðìàö³¿ ùîäî çä³éñíåííÿ íèì äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äî Íàö³î-
íàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíå 
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 22.10. 2013 çà ¹1795/24237.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Ñòàíîì íà 31.12.2013 íà óêðà¿íñüêîìó ôîíäîâîìó ðèíêó ä³ÿëüí³ñòü ç 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè çä³éñíþâàëè 349 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â. Ó òîé æå ÷àñ, 
ê³ëüê³ñòü êîðïîðàòèâíèõ òà ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â íà ê³íåöü ìèíóëîãî 
ðîêó ñòàíîâèëà 2 026, ç íèõ: 374 - öå êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, à 1 
652 - ïàéîâ³. Äëÿ ïîð³âíÿííÿ, íà ïî÷àòîê ðîêó ê³ëüê³ñòü òàêèõ ²Ñ² ñêëàäàëà 1 
904, ç íèõ: 346 – êîðïîðàòèâí³ ³ 1 558 - ïàéîâ³. Òàêå çá³ëüøåííÿ ê³ëüê³ñíèõ 
ïîêàçíèê³â óïðîäîâæ ðîêó ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè òà çàö³êàâëåíîñò³ 
³íâåñòîð³â ó âèêîðèñòàíí³ ìåõàí³çì³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Òåíäåíö³ÿ äî 
çðîñòàííÿ ðèíêó ²Ñ², ³ìîâ³ðíî, çáåðåæåòüñÿ é íàäàë³, îñê³ëüêè íåùîäàâíî 
ïðèéíÿòèé Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» (¹ 5080-
VI â³ä 5 ëèïíÿ 2012 ðîêó; íàáðàâ ÷èííîñò³ 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó) ïåðåäáà÷àº 
ðîçøèðåííÿ ñïåêòðó ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â.

 Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæèëà ðîáîòó íàä àêòóàë³çàö³ºþ âèìîã äî ä³-
ÿëüíîñò³ êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â. Çîêðåìà, 
áóëè çàòâåðäæåí³ íàñòóïí³ ð³øåííÿ:

 Ïîëîæåííÿ ïðî ðåºñòðàö³þ ðåãëàìåíòó ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ òà âåäåííÿ ªäèíîãî äåðæàâíîãî ðåºñòðó ³íñòèòóò³â 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ; 

 Ïîëîæåííÿ ïðî îñîáëèâîñò³ çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ 
àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â; 

 Ïîðÿäîê çì³íè âèäó ³íñòèòóòó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ; 

 Ïîëîæåííÿ ïðî ñêëàä òà ðîçì³ð âèòðàò, ùî â³äøêîäîâóþòüñÿ 
çà ðàõóíîê àêòèâ³â ³íñòèòóòó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ; 

 Ïîëîæåííÿ ïðî âèìîãè äî äîãîâîðó ïðî íàäàííÿ ïîñëóã ç îö³íêè 
âàðòîñò³ íåðóõîìîãî ìàéíà ³íñòèòóòó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ; 

 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðîçì³ùåííÿ, îá³ãó òà âèêóïó ö³ííèõ 
ïàïåð³â ³íñòèòóòó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ; 

 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê êîíâåðòàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³íñòèòóòó 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Êð³ì òîãî, ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðàöþâàëà é íàä óäîñêîíàëåííÿì ä³ÿëüíîñò³ 
ïàéîâèõ òà êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, çîêðåìà, íàä ïîðÿäêîì ðåº-
ñòðàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â òàêèõ ôîíä³â òà ñïðîùåííÿì  ïðîöåäóðè ¿õ ë³êâ³äàö³¿. 
Òàêîæ ðåãóëÿòîð óäîñêîíàëèâ ïðîöåäóðó ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ºþ ç 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (ÊÓÀ) òà îñîáàìè, ùî çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè 
íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â (ÍÏÔ), òà ïîðÿäîê âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ ÷èñòèõ 
àêòèâ³â ²Ñ² òà ÍÏÔ.

Äîäàìî, ùî ïðîòÿãîì ðîêó áóëè ðîçðîáëåí³ òà çàðåºñòðîâàí³ â Ì³í³ñòåðñòâ³ 
þñòèö³¿ Óêðà¿íè íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè, íåîáõ³äí³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ Çàêîí³â 
Óêðà¿íè «Ïðî çàõîäè ùîäî çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ ðåôîðìóâàííÿ ïåí-
ñ³éíî¿ ñèñòåìè» òà «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî íåäåðæàâíå 
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ». 
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Ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Âïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà â³ò÷èçíÿíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó 
ìàº çàáåçïå÷èòè ïðîçîð³ñòü òà êîíòðîëüîâàí³ñòü óñ³õ ïðîöåñ³â. Êð³ì òîãî, öå 
ä³ºâèé ³íñòðóìåíò äëÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â.

Â ìåæàõ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó Êîì³ñ³ÿ ìîæå ïðîâîäèòè ðåãóëÿðíó îö³í-
êó çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè, ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ 
ñèñòåìè òà ÿêîñò³ óïðàâë³ííÿ íåþ, äîòðèìàííÿ îáîâ’ÿçêîâèõ íîðìàòèâ³â òà 
³íøèõ ïîêàçíèê³â ³ âèìîã, ùî îáìåæóþòü ðèçèêè çà îïåðàö³ÿìè ç ô³íàíñî-
âèìè àêòèâàìè. Áåç ïåðåá³ëüøåííÿ ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî çàïðîâàäæåííÿ 
ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â – öå âàæëèâèé êðîê äëÿ 
ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî òà ë³êâ³äíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Ðîçóì³þ÷è 
öå, Êîì³ñ³ÿ ïðîâåëà ìàñøòàáíó ðîáîòó: çä³éñíèëà ìîí³òîðèíã ïðóäåíö³éíèõ 
àñïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ îá’ºêò³â íàãëÿäó, ïðîâåëà àíàë³ç íàÿâíî¿ â ðåãóëÿòîð³ ³í-
ôîðìàö³¿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðóäåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â òà ï³äãîòóâàëà íåîáõ³äíó 
íîðìàòèâíó áàçó. 

Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ñï³ëüíî ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó ïðîäîâæèëà ðîçðîáêó 
ïîëîæåíü òà óäîñêîíàëåííÿ îêðåìèõ íîðì, ùî ðåãóëþþòü ïðóäåíö³éíèé 
íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà òîðãîâöÿìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîìïàí³ÿìè ç 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â, à òàêîæ ïðîôó÷àñíèêàìè, ùî 
çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü. Â ðåçóëüòàò³ áóëî ïðèéíÿòî íîðìàòèâí³ 
äîêóìåíòè, ÿê³ âñòàíîâëþþòü ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó 
çà âèùå íàçâàíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, âèçíà÷àþòü îñíîâí³ ðè-
çèêè ¿õ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ïîêàçíèêè, ÿê³ áóäóòü çàñòîñîâóâàòèñÿ äëÿ ¿õ 
âèì³ðþâàííÿ, ùî äîçâîëèòü çä³éñíþâàòè êîíòðîëü çà ë³êâ³äí³ñòþ êîìïàí³é 
³ çàáåçïå÷èòü ìîæëèâ³ñòü ïðîãíîçóâàòè ìàéáóòí³é ô³íàíñîâèé ñòàí íà îñíîâ³ 
àíàë³çó îòðèìàíî¿ ³íôîðìàö³¿. Êð³ì òîãî, óõâàëåí³ äîêóìåíòè ïåðåäáà÷àþòü 
âñòàíîâëåííÿ íîðìàòèâ³â, ÿê³ çàñòîñîâóâàòèìóòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ñòóïåí³â 
ðèçèêó. 

Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîéøëà ùå îäèí ³ç ê³ëüêîõ åòàï³â âïðîâàäæåííÿ 
ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ 
íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ó öüîìó ñåãìåíò³ áóäå ïðîâîäæóâàòèñÿ é íàäàë³, à 
êîíòðîëü çà óíèêíåííÿì ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ïðîôó÷àñíèê³â ìàº çàáåçïå÷èòè 
íàä³éí³ñòü óñüîãî ðèíêó â ö³ëîìó. 

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó

Ðîáîòà Êîì³ñ³¿ ó íàïðÿì³ ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó 
ñêëàäàºòüñÿ ç âñòàíîâëåííÿ êâàë³ô³êàö³éíèõ âèìîã äî îñ³á, ÿê³ âåäóòü ïðîôå-
ñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, òà âèäà÷³ ñåðòèô³êàò³â (àáî ¿õ àíóëþ-
âàííþ), ùî äàþòü ïðàâî çä³éñíþâàòè ïðîôä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â 
Óêðà¿í³ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ùî ìàþòü â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ ðåãóëÿòîðà.

Íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íèé öåíòð Êîì³ñ³¿ ³ñíóº íà áàç³ Óêðà¿íñüêîãî ³íñòèòóòó 
ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñè-
òåòó. Ïðè íüîìó íà ïîñò³éí³é îñíîâ³ ôóíêö³îíóº Ðàäà ç ïèòàíü êîîðäèíàö³¿ 
ðîáîòè ç âèäàííÿ ìåòîäè÷íèõ ïîñ³áíèê³â òà ï³äðó÷íèê³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî 
ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Äî ñêëàäó Ðàäè âõîäÿòü ïðåäñòàâíèêè 
Êîì³ñ³¿ òà íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, ç ÿêèìè ó ðåãóëÿòîðà óêëàäåíèé äîãîâ³ð ïðî 
ñï³âðîá³òíèöòâî ùîäî íàâ÷àííÿ òà àòåñòàö³¿ ôàõ³âö³â. 

Ñèñòåìà ïðîôåñ³éíî¿ ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà íàã-
ëÿäó çà çì³íàìè ó â³äîìîñòÿõ ñòîñîâíî ¿õ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàïðîâàäæåíà â 
Óêðà¿í³ ùå ç 1996 ðîêó. Âîíà âêëþ÷àº â ñåáå íàâ÷àííÿ, ñêëàäàííÿ êâàë³ô³-
êàö³éíîãî ³ñïèòó òà îòðèìàííÿ ñåðòèô³êàòà.
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Ï³äãîòîâêà ìàéáóòí³õ ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ ïðîâîäèòüñÿ çà òàêèìè òèïîâèìè ïðîãðàìàìè íàâ÷àííÿ:

 íà ïðàâî âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; 

 ç ïèòàíü òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

 ç äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³; 

 ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

 ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè.

Â³äïîâ³äíî äî äàíèõ, ÿêèìè âîëîä³º Êîì³ñ³ÿ, ñòàíîì íà 31.12.2013 ðîêó 
íàâ÷àííÿ ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîéøëî 3 252 îñîáè, àòåñòàö³þ –  2 468 
îñ³á. Êð³ì òîãî, âñüîãî âèäàíî 39 245 ñåðòèô³êàò³â íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó (ó òîìó ÷èñë³ ïðîòÿãîì 2013 ðîêó - 2 510 
ñåðòèô³êàò³â); ïðîäîâæåíî – 10 696 ñåðòèô³êàò³â. Äî áþäæåòó Óêðà¿íè çà 
ðåºñòðàö³þ äîêóìåíò³â, ïîäàíèõ íà ñåðòèô³êàö³þ, ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó 
íàä³éøëî 5,81 ìëí ãðí (ó òîìó ÷èñë³ ïðîòÿãîì 2013 ðîêó – 1,13 ìëí ãðí).

ÏÐÀÂÎÇÀÑÒÎÑÓÂÀÍÍß ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Îäíèì ³ç âàæëèâèõ íàïðÿìê³â ðîáîòè Êîì³ñ³¿ º ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ 
äëÿ ïðàâîâîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Çîêðåìà, öå çàïîá³ãàííÿ 
ïðàâîïîðóøåííÿì íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à â ðàç³ ¿õ âèÿâëåííÿ - ñïðÿìó-
âàííÿ çóñèëü íà îïåðàòèâíå òà âñåá³÷íå ðîçñë³äóâàííÿ ³ âæèâàííÿ çàõîä³â äëÿ 
¿õ íåäîïóùåííÿ ó ïîäàëüøîìó. 

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó óïîâíîâàæåí³ îñîáè Êîì³ñ³¿ ðîçãëÿíóëè 9 500 ñïðàâ 
ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çà ðåçóëüòàòàìè ÷îãî áóëî 
íàêëàäåíî 7 439 øòðàô³â íà çàãàëüíó ñóìó 134, 33 ìëí ãðí. Êð³ì òîãî, âè-
íåñåíî 1 519 ïîïåðåäæåíü, àíóëüîâàíî 63 ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ çóïèíåíî ä³þ 1 ë³öåíç³¿, 2 åì³-
òåíòàì çóïèíåíî îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â, çàêðèòî 476 ñïðàâ ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ 
íà ôîíäîâîìó ðèíêó. 

Âñüîãî çà 2013 ð³ê þðèäè÷í³ òà ô³çè÷í³ îñîáè çà ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ñïëàòèëè äî äåðæàâíîãî áþäæåòó øòðàô³â íà çàãàëüíó ñóìó 
5,31 ìëí ãðí.

Íàéá³ëüø òèïîâèìè ïîðóøåííÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çàëèøèëèñÿ 
íåïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî 
ðèíêó, íåïîäàííÿ ðåãóëÿðíî¿ òà îñîáëèâî¿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ 
ïàïåð³â, íåâèêîíàííÿ ðîçïîðÿäæåíü ïðî óñóíåííÿ ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà 
ïðî ö³íí³ ïàïåðè. 

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó äî Êîì³ñ³¿ íàä³éøëî 215 ñêàðã íà 234 ïîñòàíîâè ïðî 
íàêëàäåííÿ ñàíêö³é çà ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (218 – ó 
2012 ðîö³; 109 – ó 2011 ðîö³), ç íèõ 5 ñêàðã íà ïîñòàíîâè ïðî íàêëàäåííÿ 
àäì³í³ñòðàòèâíèõ ñòÿãíåíü ñòîñîâíî ô³çè÷íèõ îñ³á (2 – ó 2012 ðîö³; 1 – ó 2011 
ðîö³) (ä³àãðàìà 63).

Çà ðåçóëüòàòàìè àíàë³çó òà ðîçãëÿäó çàçíà÷åíèõ ñêàðã ïðèéíÿòî òàê³ ð³-
øåííÿ:

42 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ïðî çàëèøåííÿ ñêàðã áåç çàäîâîëåííÿ, à ïîñòàíîâ ïðî 
íàêëàäåííÿ ñàíêö³é çà ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â – áåç çì³í;

4  ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ïðî ñêàñóâàííÿ ïîñòàíîâ ïðî íàêëàäåííÿ ñàíêö³é çà 
ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà íàïðàâëåííÿ ñïðàâ íà íîâèé 
ðîçãëÿä; 

3  ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ïðî ñêàñóâàííÿ ïîñòàíîâ òà çàêðèòòÿ ñïðàâ;
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2  ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ ùîäî àäì³í³ñòðàòèâíèõ ñïðàâ â³äíîñíî ô³çè÷íèõ îñ³á, 
ÿêèìè çàëèøåíî ïîñòàíîâè áåç çì³í, à ñêàðãè – áåç çàäîâîëåííÿ.

Êð³ì òîãî, áóëî ï³äãîòîâëåíî òà íàïðàâëåíî 114 ëèñò³â ïðî â³äìîâó ó ïðè-
éíÿòò³ äî ðîçãëÿäó ñêàðã íà ïîñòàíîâè ïðî íàêëàäåííÿ ñàíêö³é çà ïðàâîïîðó-
øåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ó çâ’ÿçêó ç íåâ³äïîâ³äí³ñòþ âèìîãàì ðîçä³ëó 
ÕV Ïðàâèë ðîçãëÿäó ñïðàâ ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é, çàòâåðäæåíèõ ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 
16.10.2012 ¹ 1470. 

Íàé÷àñò³øå ëèñòè ïðî â³äìîâó ó ïðèéíÿòò³ äî ðîçãëÿäó ñêàðã ãîòóâàëèñü 
íà ï³äñòàâ³ ïðîïóñêó ñêàðæíèêàìè äåñÿòèäåííîãî ñòðîêó íà îñêàðæåííÿ. Ó 
çâ’ÿçêó ³ç öèì, Óïðàâë³ííÿ ïðàâîçàñòîñóâàííÿ ÍÊÖÏÔÐ ³í³ö³þâàëî âíåñåííÿ 
çì³í äî Ïðàâèë ðîçãëÿäó ñïðàâ ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é, çàòâåðäæåíèõ ð³øåííÿì Íàö³îíàëüíî¿ 
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 16.10.2012 ¹ 1470 â ÷àñòèí³ 
çá³ëüøåííÿ ñòðîêó íà îñêàðæåííÿ ïîñòàíîâ ïðî íàêëàäåííÿ ñàíêö³é çà ïðà-
âîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ïðàö³âíèêè Êîì³ñ³¿ âçÿëè ó÷àñòü ó 227 çàñ³äàííÿõ 
ñóä³â ð³çíî¿ þðèñäèêö³¿. Çà íàéá³ëüø ðåçîíàíñíèìè ñïðàâàìè, ïîâ’ÿçàíèìè 
ç ìàí³ïóëþâàííÿì íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ñóäè ð³çíèõ þðèñäèêö³é ïåðåâàæíó 
ê³ëüê³ñòü ð³øåíü âèíåñëè íà êîðèñòü Êîì³ñ³¿.

Òàêîæ, âàðòî çàóâàæèòè, ùî ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ðîçãëÿäó ñïðàâ ïðî 
ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ðåãóëÿòîð ïðèéíÿâ 
ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 15.10.2013 ¹ 2363 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïðàâèë ðîç-
ãëÿäó ñïðàâ ïðî ïîðóøåííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 20.12 
¹2166/24698. Öå ìàº ñïðèÿòè á³ëüø ÷³òêîìó âèÿâëåííþ ïðàâîïîðóøåíü 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà, íàéãîëîâí³øå, ïðîòèä³¿ ¿ì òà ¿õ íåäîïóùåííþ ó 
ïîäàëüøîìó.

109 108

1

218 216

2

215 210

5

2011 2012 2013

скарги на постанови про
накладення санкцій за
правопорушення на ринку цінних
паперів(усього)

скарги на постанови про
накладення санкцій за
правопорушення на ринку цінних
паперів в ідносно юридичних осіб

скарги на постанови про
накладення адміністративних
санкцій в ідносно фізичних осіб

Ä³àãðàìà 63. Ê³ëüê³ñòü ñêàðã, ùî íàä³éøëè äî Êîì³ñ³¿

ÊÎÍÒÐÎËÜ ÇÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÞ Ó×ÀÑÍÈÊ²Â ÐÈÍÊÓ 
Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ÿ, âèêîíóþ÷è ôóíêö³þ êîíòðîëåðà íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîâåëà  381 ïåðåâ³ðêó ùîäî äîòðèìàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà 
åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïëàíîâ³ òà ïîçàïëàíîâ³ ïåðåâ³ðêè äîïîìîãëè âè-
ÿâèòè 824 ïîðóøåííÿ, íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåíèìè ñåðåä ÿêèõ áóëè ïîðóøåííÿ 
ïîðÿäêó ñêëèêàííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïîðóøåííÿ ïðàâ 
àêö³îíåð³â íà îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü òîâàðèñòâà.
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Îäíèì ³ç çàõîä³â êîíòðîëþ, ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ Êîì³ñ³ºþ, º íàãëÿä çà ðåº-
ñòðàö³ºþ àêö³îíåð³â òà ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â. Ðåãóëÿòîð ïåðåâ³ðÿº, 
÷è áóëè äîòðèìàí³ âèìîãè çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà àêö³îíåðí³ 
òîâàðèñòâà ï³ä ÷àñ ðåºñòðàö³¿ äëÿ ó÷àñò³ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ, ïðîâåäåíí³ çà-
ãàëüíèõ çáîð³â, ãîëîñóâàíí³ òà ï³äáèòò³ éîãî ï³äñóìê³â çà ì³ñöåì ïðîâåäåííÿ 
çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â òîùî. Ó 2013 ðîêó Êîì³ñ³ÿ ïðîâåëà 317 íàãëÿä³â 
çà ðåºñòðàö³ºþ àêö³îíåð³â òà ïðîâåäåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â.

Âàæëèâèì íàïðÿìêîì ðîáîòè ðåãóëÿòîðà ïðîòÿãîì 2013 ðîêó áóëî âèÿâ-
ëåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ íå ïðèâåëè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü ó â³äïîâ³äí³ñòü 
äî âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà», íå ïîäàëè ðåãóëÿðíó 
ð³÷íó ³íôîðìàö³þ. Çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíî¿ ðîáîòè Êîì³ñ³ºþ ó â³äíîøåí-
í³ òàêèõ òîâàðèñòâ ó 2013 ðîö³ áóëî âèíåñåíî 4 385 ð³øåíü ùîäî çóïèíåííÿ 
âíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà äî 
ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ñòðîê äî óñóíåííÿ ïîðóøåíü.

Äîäàìî, ùî ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ºþ áóëî ïðîâåäåíî 313 ïåðåâ³ðîê ùîäî 
ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ç íèõ 176 ïåðåâ³ðîê ïðîâåäåíî ïî-
çàïëàíîâî (95 ïåðåâ³ðîê - çà çâåðíåííÿì äåðæàâíèõ îðãàí³â) òà 142 - ïëàíîâî.

Êîì³ñ³ÿ òàêîæ àêòèâíî ñòåæèëà çà ä³ÿìè ó÷àñíèê³â òîðã³â òà îö³íþâàëà ¿õ íà 
ïðåäìåò íàÿâíîñò³ îçíàê ìàí³ïóëþâàííÿ ö³íàìè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Ç 11 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ó â³äíîøåíí³ ÿêèõ áóëà ïðîâåäåíà òàêà ðîáîòà, ïðîòè 
÷îòèðüîõ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè áóëî ïîðóøåíî ñïðàâè ïðî ïðàâîïîðó-
øåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çà â÷èíåííÿ óìèñíèõ ä³é, ÿê³ ìàþòü îçíàêè 
ìàí³ïóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Êð³ì òîãî, çà ðåçóëüòàòàìè ðîçãëÿäó çâåð-
íåíü ñòîñîâíî ìàí³ïóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ó 2013 ðîö³ â ä³ÿõ ÷îòèðüîõ 
îñ³á âñòàíîâëåíî íàÿâí³ñòü îçíàê ìàí³ïóëþâàííÿ ö³íàìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

²íøèì ïð³îðèòåòíèì íàïðÿìêîì ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ó 2013 ðîêó çàëèøè-
ëîñü ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ 
ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì. Îñîáëèâà 
óâàãà áóëà ïðèä³ëåíà âäîñêîíàëåííþ ðåãóëÿòîðíî¿ áàçè ó ñôåð³ ô³íàíñîâîãî 
ìîí³òîðèíãó òà ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî êîíòðîëþ çà äîòðèìàí-
íÿì çàêîíîäàâñòâà ó ö³é ñôåð³. Ñàìå êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ ñóá‘ºêò³â ïåð-
âèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé âêëþ÷àº â 
ñåáå ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê, ó òîìó ÷èñë³ áåçâè¿çíèõ, òà çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é 
ó ðàç³ âèÿâëåííÿ ïîðóøåíü, º îäíèì ³ç íàéåôåêòèâí³øèõ çàõîä³â ïðîòèä³¿ 
â³äìèâàííþ àáî ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì.

Â³äòàê, ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîâåëà 190 ïåðåâ³ðîê ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî 
ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó – ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ç 
ÿêèõ 102 – ïîçàïëàíîâèõ òà 88 – ïëàíîâèõ. 

Òàêîæ Êîì³ñ³ÿ ðåàãóâàëà íà çâåðíåííÿ Äåðæô³íìîí³òîðèíãó Óêðà¿íè òà 
ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â ùîäî íàÿâíîñò³ îçíàêè ïîðóøåíü â ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â 
ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó – ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â. Â 2013 ðîö³ áóëî ðîçãëÿíóòî 27 òàêèõ çâåðíåíü ùîäî 204 ñóá’ºêò³â, à 
òàêîæ ïðîâåäåíî 102 ïîçàïëàíîâ³ ïåðåâ³ðêè ó çâ’ÿçêó ç íåâèêîíàííÿì ñóá’ºê-
òàìè ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó âèìîã ùîäî óñóíåííÿ ïîðóøåíü 
çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó.

Ó ðîçð³ç³ âèä³â ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Êîì³ñ³ºþ 
ïðîâåäåíî ïåðåâ³ðêè íàñòóïíèõ ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó:

- 130 òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè (âèÿâëåíî ïîðóøåííÿ â ä³ÿëüíîñò³ 82 ç íèõ); 

- 14 òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, ùî ïîºäíóþòü ä³ÿëüí³ñòü ç ä³ÿëüí³ñòþ 
çáåð³ãà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â (âèÿâëåíî ïîðóøåííÿ â ä³ÿëüíîñò³ 9);

- 45 êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (âèÿâëåíî ïîðóøåííÿ â ä³ÿëüíîñò³ 25);

- 1 ðåºñòðàòîðà (ïîðóøåíü íå âèÿâëåíî).

Íàéá³ëüøå ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà â ñôåð³ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³-
çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííþ 
òåðîðèçìó âèÿâëåíî â ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè.
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Çà ðåçóëüòàòàìè ïåðåâ³ðîê òèïîâèìè ïîðóøåííÿìè çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ 
ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, çîêðåìà, º:

— íåïîâ³äîìëåííÿ Äåðæô³íìîí³òîðèíãó ïðî ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, 
ùî ï³äëÿãàþòü ô³íàíñîâîìó ìîí³òîðèíãó, – 3 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ 
ïðàâîïîðóøåíü;

— ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî ³äåíòèô³êàö³¿ êë³ºíò³â – 5 % â³ä çà-
ãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðàâîïîðóøåíü;

— ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè – 5 % â³ä çàãàëüíî¿ 
ê³ëüêîñò³ ïðàâîïîðóøåíü;

— íåçàáåçïå÷åííÿ âèÿâëåííÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, ùî ï³äëÿãàþòü 
ô³íàíñîâîìó ìîí³òîðèíãó, – 7 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðàâîïîðóøåíü;

— ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî ïðîâåäåííÿ àíàë³çó â³äïîâ³äíîñò³ ô³-
íàíñîâèõ îïåðàö³é, ùî ïðîâîäÿòüñÿ êë³ºíòîì, íàÿâí³é ³íôîðìàö³¿ ïðî 
çì³ñò éîãî ä³ÿëüíîñò³ òà ô³íàíñîâèé ñòàí – 6 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ 
ïðàâîïîðóøåíü;

— ïîðóøåííÿ âèìîã Êîì³ñ³¿ â ÷àñòèí³ ïðèçíà÷åííÿ â³äïîâ³äàëü-
íîãî ïðàö³âíèêà çà ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó òà â ÷àñòèí³ 
âñòàíîâëåííÿ Ïðàâèë òà Ïðîãðàì çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó 
– 10 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðàâîïîðóøåíü;

— ïîðóøåííÿ âèìîã Êîì³ñ³¿ â ÷àñòèí³ äîòðèìàííÿ Ïðàâèë 
çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó â ñóá’ºêò³ ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî 
ìîí³òîðèíãó – 4 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðàâîïîðóøåíü;

— ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî ïîäàííÿ Äåðæô³íìîí³òîðèíãó ³íôîð-
ìàö³¿ äëÿ ïîñòàíîâêè íà îáë³ê àáî íåïîäàííÿ â³äîìîñòåé ïðî çì³íè 
³íôîðìàö³¿, ÿêà ñòàëà ï³äñòàâîþ äëÿ âçÿòòÿ ñóá’ºêòà íà îáë³ê – 5 % 
â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïðàâîïîðóøåíü.

²íø³ 55 % – íå òèïîâ³ ïîðóøåííÿ, ÿê³ ìàþòü ïèòîìó âàãó ìåíøå 
í³æ 3 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ïîðóøåíü.

Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ó ñôåð³ äåðæàâ-
íîãî êîíòðîëþ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ îäíèì ³ç âàæëèâèõ 
çàâäàíü áóëî  ïðèâåäåííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ó â³äïîâ³äí³ñòü äî 
çàêîíîäàâñòâà. 

Òîæ, ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà íèçêó ð³øåíü äëÿ óäîñêîíà-
ëåííÿ ñèñòåìè êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â ðèíêó, à ñàìå:

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 12.02.2013 ¹ 161 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïî-
ðÿäêó ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê äîòðèìàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ 
ïàïåðè ùîäî ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà ä³ÿëüíîñò³ 
ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó»;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 22.01.2013 ¹ 63 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ  Ïîëî-
æåííÿ ïðî ðåêëàìó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó»; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 28.08.2013 ¹ 854 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ çì³í 
äî Ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â»;

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 10.09.2013 ¹ 1752 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ 
Çì³í äî Ïîðÿäêó êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè 
ôîíäîâîãî ðèíêó âèìîã çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ 
ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî 
ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó»; 

 ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 24.09.2013 ¹ 1930 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í 
äî Ïîëîæåííÿ ïðî çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ïðîôåñ³éíèìè 
ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â».
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ÐÎÁÎÒÀ ÊÎÌ²Ñ²¯ Ç² ÇÂÅÐÍÅÍÍßÌÈ ²ÍÂÅÑÒÎÐ²Â

Ïîñò³éíà êîìóí³êàö³ÿ ç ³íâåñòîðàìè òà â÷àñíå ðåàãóâàííÿ íà ¿õ çâåðíåííÿ 
- îäíå ç ãîëîâíèõ çàâäàíü ðåãóëÿòîðà, ÿêå àêòèâíî òà ïë³äíî ðåàë³çîâóâàëîñÿ 
ïðîòÿãîì 2013 ðîêó. Êîì³ñ³ÿ â ìåæàõ ñâîº¿ êîìïåòåíö³¿ ðîáèëà âñå ìîæëèâå, 
ùîá ïîïåðåäèòè âèíèêíåííÿ ïðàâîïîðóøåíü, à ó ðàç³ ¿õ â÷èíåííÿ - âäàâàëàñÿ 
äî çàñòîñóâàííÿ ñàíêö³é.

Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ âèêîíóâàëà ñâîº çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî â³äêðèòîñò³ äëÿ 
³íâåñòîð³â òà ãðîìàäÿí çàâäÿêè ôóíêö³îíóâàííþ «åëåêòðîííî¿ ïðèéìàëüí³», 
çâåðíåííÿ äî ÿêî¿ ïîäàâàëèñÿ çà äîïîìîãîþ åëåêòðîííî¿ ïîøòè òà ñïåö³àëüíî¿ 
òåëåôîííî¿ ë³í³¿. Îñíîâíèì çàâäàííÿì «ïðèéìàëüí³» º çàõèñò ïðàâ òà ³íòåðåñ³â 
ãðîìàäÿí, ³íâåñòîð³â, ó÷àñíèê³â ðèíêó. 

Ó 2013 ðîö³ äî öåíòðàëüíîãî àïàðàòó òà òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ 
÷åðåç öåé êàíàë çâ’ÿçêó íàä³éøëî íà ðîçãëÿä 3 425 ïèñüìîâèõ çâåðíåíü â³ä 
ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á ùîäî ïîðóøåííÿ ¿õ ïðàâ òà çàêîííèõ ³íòåðåñ³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Áóëî ïðîâåäåíî 877 îñîáèñòèõ ïðèéîì³â ³íâåñòîð³â 
(òàáëèöÿ 43). 

Òàáëèöÿ 43

Äèíàì³êà íàäõîäæåííÿ ïèñüìîâèõ çâåðíåíü ãðîìàäÿí äî Êîì³ñ³¿ 
çà ïåð³îä ç 2004 ïî 2013 ðîêè

Ïåð³îä 2004-2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ê³ëüê³ñòü 
çâåðíåíü

30 709 6 315 3 509 3 733 3 733 2 483 3 425

Ïðàöþþ÷è ç³ çâåðíåííÿìè ³íâåñòîð³â, ôàõ³âö³ ðåãóëÿòîðà íàäàþòü ¿ì âñå-
á³÷í³, ñâîº÷àñí³ òà êâàë³ô³êîâàí³ â³äïîâ³ä³, íàìàãàþòüñÿ øâèäêî òà àäåêâàòíî 
ðåàãóâàòè íà âèÿâëåí³ ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà ÷àñ ðî-
áîòè «ãàðÿ÷î¿» òåëåôîííî¿ ë³í³¿ äëÿ çâåðíåíü ãðîìàäÿí ìîæëèâ³ñòþ îòðèìàòè 
êîíñóëüòàö³þ â³ä ôàõ³âö³â Êîì³ñ³¿ çà òåëåôîíîì ñêîðèñòàëèñÿ 702 îñîáè. Âðà-
õîâóþ÷è îñîáëèâîñò³ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà íåäîñòàòíþ ïðàâîâó 
îá³çíàí³ñòü íàñåëåííÿ, ñïåö³àë³ñòàìè Êîì³ñ³¿ íàäàâàëèñü âè÷åðïí³, ´ðóíòîâí³ 
â³äïîâ³ä³ òà ðîç’ÿñíåííÿ çàêîíîäàâñòâà. Ïðè öüîìó ³íôîðìàö³ÿ íàäàâàëàñü ó 
ìàêñèìàëüíî äîñòóïí³é äëÿ çàÿâíèê³â ôîðì³. Çàÿâíèêè çàâæäè ìàëè ìîæ-
ëèâ³ñòü îçíàéîìèòèñü ç ìàòåð³àëàìè ïåðåâ³ðîê ñâî¿õ çâåðíåíü, áðàòè ó÷àñòü 
ó ïåðåâ³ðö³ ïîäàíèõ íèìè çàÿâ òîùî.

Â³äçíà÷èìî, ùî íà âèêîíàííÿ ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 
12.08.2009 ¹898 «Ïðî âçàºìîä³þ îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà Äåðæàâíî¿ óñòà-
íîâè «Óðÿäîâèé êîíòàêòíèé öåíòð» Êîì³ñ³ÿ çàáåçïå÷óº â ìåæàõ êîìïåòåíö³¿ 
ðîçãëÿä çâåðíåíü ãðîìàäÿí, ùî íàäõîäÿòü íà óðÿäîâó òåëåôîííó «ãàðÿ÷ó» 
ë³í³þ. Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ÍÊÖÏÔÐ îïðàöþâàëà òà íàäàëà â³äïîâ³ä³ íà 276 
òàêèõ çâåðíåíü ãðîìàäÿí (òàáëèöÿ 44).

Òàáëèöÿ 44

Äèíàì³êà íàäõîäæåííÿ çâåðíåíü 
â³ä ÄÓ «Óðÿäîâèé êîíòàêòíèé öåíòð»

Ïåð³îä 2012 ð³ê 2013 ð³ê
Ê³ëüê³ñòü çâåðíåíü 
íà óðÿäîâó «ãàðÿ÷ó ë³í³þ» 

263 276

Íàéïîïóëÿðí³øèì ïèòàííÿì, ç ÿêîãî íàäõîäèëà íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü ñêàðã 
óïðîäîâæ 2013 ðîêó (50,5% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³), áóëî ïîðóøåííÿ ïðàâ 
ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â ìåíåäæìåíòîì àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.
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Íàéá³ëüø õàðàêòåðíèìè ïîðóøåííÿìè â ö³é êàòåãîð³¿ çâåðíåíü áóëè: 

 ïîðóøåííÿ ïðàâà íà ð³âíå ñòàâëåííÿ äî âñ³õ àêö³îíåð³â; 

 ïîðóøåííÿ ïðàâà íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ àêö³îíåðíèì òîâàðè-
ñòâîì; 

 ïîðóøåííÿ ïðàâà íà îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü àê-
ö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

Ó×ÀÑÒÜ ÊÎÌ²Ñ²¯ Ó ÑÓÄÎÂÈÕ ÏÐÎÖÅÑÀÕ 

Óïðîäîâæ 2013 ðîêó äî Êîì³ñ³¿ íàä³éøëî 109 ïîçîâíèõ çàÿâ, ïðåäñòàâíèêè 
Êîì³ñ³¿ âçÿëè ó÷àñòü ó 516 ñóäîâèõ çàñ³äàííÿõ, à çàâåðøåíèõ ñóäîâèõ ïðîâà-
äæåíü áóëî 112. Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: ó 2012 ðîö³ ê³ëüê³ñòü ïîçîâíèõ çàÿâ ñòàíî-
âèëà 107, à çàñ³äàíü çà ó÷àñò³ óïîâíîâàæåíèõ îñ³á ðåãóëÿòîðà â³äáóëîñÿ 461. 

Ñåðåä êàòåãîð³é ñïðàâ, ÿê³ íàé÷àñò³øå ðîçãëÿäàëèñü ó 2013 ðîö³ çà ïîçî-
âàìè äî Êîì³ñ³¿, ìîæíà âèä³ëèòè íàñòóïí³: 

 çîáîâ’ÿçàííÿ ñêàñóâàòè ðåºñòðàö³þ âèïóñêó àêö³é; 

 âèçíàííÿ ïðîòèïðàâíèìè òà ñêàñóâàííÿ àêò³â ³íäèâ³äóàëüíî¿ ä³¿; 

 âèçíàííÿ íåä³éñíèìè ð³øåíü çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â.

Àíàë³ç ïîçîâ³â, ÿê³ íàä³éøëè ó 2013 ðîö³ äî Êîì³ñ³¿, âêàçóº íà òå, ùî 
àêòóàëüíîþ ïðîáëåìîþ ó çâ³òíîìó ïåð³îä³ áóëî ïèòàííÿ ùîäî ñêàñóâàííÿ 
ðåºñòðàö³¿ âèïóñê³â àêö³é â çâ’ÿçêó ç ðåîðãàí³çàö³ºþ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ 
ó ³íøó îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâó ôîðìó. Ñàìå öÿ êàòåãîð³ÿ ñïðàâ ó 2013 ðîö³ º 
íàé÷èñåëüí³øîþ ³ ïîñ³äàº âàæëèâå ì³ñöå ñåðåä óñ³õ êàòåãîð³é ñóäîâèõ ñïðàâ.

Íà îñîáëèâîìó êîíòðîë³ Êîì³ñ³¿ ó 2013 ðîö³ áóëè ñïðàâè ùîäî îñêàðæåííÿ 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Êîì³ñ³¿, îñê³ëüêè ö³ ñïðàâè ñóòòºâî âïëèâàþòü 
íà ïðàâà, îáîâ’ÿçêè ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà íà ðåïóòàö³þ Êîì³ñ³¿ ÿê 
îðãàíó äåðæàâíî¿ âëàäè. Íà â³äì³íó â³ä ïîïåðåäíüîãî ðîêó, ó 2013 ðîö³ íå 
áóëî îñêàðæåíî äî ñóäó æîäíîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî àêòó Êîì³ñ³¿, ùî º ïî-
çèòèâíîþ òåíäåíö³ºþ òà ñâ³ä÷èòü ïðî ÿê³ñòü ï³äãîòîâêè ñïåö³àë³ñòàìè Êîì³ñ³¿ 
ïðîåêò³â íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â.

Îêðåìî ñë³ä âèä³ëèòè êàòåãîð³þ ãîñïîäàðñüêèõ òà öèâ³ëüíèõ ñïðàâ, ó ÿêèõ 
çàëó÷åíî Êîì³ñ³þ â ÿêîñò³ òðåòüî¿ îñîáè, ÿêà íå çàÿâëÿº ñàìîñò³éíèõ âèìîã 
ùîäî ïðåäìåòó ñïîðó.

Íàé÷àñò³øå ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ çàëó÷àëàñÿ ó çàçíà÷åí³ ñóäîâ³ ñïðàâè, 
ïðåäìåòîì ÿêèõ áóëî: 

 âèçíàííÿ íåä³éñíèìè ð³øåíü çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â; 

 âèçíàííÿ íåä³éñíèìè/ðîç³ðâàííÿ äîãîâîð³â êóï³âë³-ïðîäàæó 
ö³ííèõ ïàïåð³â (ïðàâî÷èí³â); 

 ñòÿãíåííÿ  ãðîøîâèõ êîøò³â/çáèòê³â; 

 âèçíàííÿ íåä³éñíèìè çàñíîâíèöüêèõ äîêóìåíò³â òà ñòÿãíåííÿ 
ìîðàëüíî¿ øêîäè; 

 âèçíàííÿ íåä³éñíèìè òà ñêàñóâàííÿ ð³øåíü.

Ó òîé æå ÷àñ, íàãàäàºìî, ùî â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå 
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³» Êîì³ñ³ÿ ìàº ïðàâî çâåðòàòèñÿ 
äî ñóäó ç ïîçîâîì (çàÿâîþ) ïðî ïðèïèíåííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà (ÀÒ) âíàñ-
ë³äîê äîïóùåííÿ ïðè éîãî ñòâîðåíí³ ïîðóøåíü, ÿê³ íåìîæëèâî óñóíóòè, àáî 
ó ðàç³ íåïîäàííÿ íèì ïðîòÿãîì äâîõ ðîê³â ïîñï³ëü äî ðåãóëÿòîðà ³íôîðìàö³¿, 
ïåðåäáà÷åíî¿ çàêîíîì. ²íøèìè ï³äñòàâàìè ìîæóòü áóòè íå óòâîðåííÿ îðãàí³â 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ïðîòÿãîì ðîêó ç äíÿ ðåºñòðàö³¿ Êîì³ñ³ºþ çâ³òó ïðî 
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ðåçóëüòàòè ïðèâàòíîãî ðîçì³ùåííÿ àêö³é ñåðåä çàñíîâíèê³â àêö³îíåðíîãî òî-
âàðèñòâà àáî íå ñêëèêàííÿ òîâàðèñòâîì çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â ïðîòÿãîì 
äâîõ ðîê³â ïîñï³ëü.

Òîæ â³äïîâ³äíî äî ö³º¿ íîðìè çàêîíîäàâñòâà, äî Êîì³ñ³¿ íàä³éøëà ³íôîðìàö³ÿ 
â³ä Ï³âäåííîãî, Êðèìñüêîãî òà Ïðèêàðïàòñüêîãî òåðèòîð³àëüíèõ óïðàâë³íü 
(ÒÓ) ùîäî äîñòàòíîñò³ ï³äñòàâ äëÿ çâåðíåííÿ äî ñóäó ïðî ïðèïèíåííÿ 33 ÀÒ. 
Ó ñóäîâîìó ïîðÿäêó áóëî çàäîâîëåíî 3 ïîçîâè Ï³âäåííîãî ÒÓ òà ïðèéíÿòî 
ð³øåííÿ ñóäó ïðî ïðèïèíåííÿ  3 àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

Äîäàìî, ùî ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ â Êîì³ñ³¿ ºäèíî¿ ïðàêòèêè ïîçîâíî¿ ðî-
áîòè, ñïðÿìîâàíî¿ íà ïðèïèíåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, áóëî ðîçðîáëåíî 
Ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî îðãàí³çàö³¿ ïîçîâíî¿ ðîáîòè â ÍÊÖÏÔÐ ç ï³ä-
ñòàâ, âèçíà÷åíèõ ï.31-1 ñò.8 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³», ÿê³ çàòâåðäæåí³ Íàêàçîì Ãîëîâè Êîì³ñ³¿ 
â³ä 10.06.2013 ¹339.

ÑÈÑÒÅÌÀ ÂÍÓÒÐ²ØÍÜÎÃÎ ÀÓÄÈÒÓ

Íàñàìïåðåä ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çàïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç âíóòð³øíüîãî 
àóäèòó â Êîì³ñ³¿  ðîçïî÷àòî ëèøå ó 2012 ðîö³ øëÿõîì ðîçðîáêè íåîáõ³äíèõ 
âíóòð³øí³õ ðåãóëÿòîðíèõ äîêóìåíò³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïîâíîö³ííîãî ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ñèñòåìè âíóòð³øíüîãî àóäèòó â ÍÊÖÏÔÐ.

Ñèñòåìà âíóòð³øíüîãî àóäèòó â Êîì³ñ³¿ îõîïëþº òàê³ êëþ÷îâ³ íàïðÿìè:

 àóäèò åôåêòèâíîñò³ - îö³íêà ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ùîäî åôåêòèâíîñò³ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ, ñòóïåíÿ âèêîíàííÿ ³ 
äîñÿãíåííÿ ö³ëåé, âèçíà÷åíèõ ó ñòðàòåã³÷íèõ òà ð³÷íèõ ïëàíàõ, åôåê-
òèâíîñò³ ïëàíóâàííÿ ³ âèêîíàííÿ áþäæåòíèõ ïðîãðàì òà ðåçóëüòàò³â 
¿õ âèêîíàííÿ, ÿêîñò³ íàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ïîñëóã òà âèêîíàííÿ 
êîíòðîëüíî-íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é, çàâäàíü, âèçíà÷åíèõ àêòàìè çàêîíîäàâ-
ñòâà, à òàêîæ ðèçèê³â, ÿê³ íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà âèêîíàííÿ ôóíêö³é 
³ çàâäàíü; 

 ô³íàíñîâèé àóäèò - îö³íêà ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ùîäî çàêîííîñò³ 
òà äîñòîâ³ðíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ³ áþäæåòíî¿ çâ³òíîñò³, ïðàâèëüíîñò³ âåäåííÿ 
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó; 

 àóäèò â³äïîâ³äíîñò³ - îö³íêà ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ ùîäî äîòðèìàí-
íÿ àêò³â çàêîíîäàâñòâà, ïëàí³â, ïðîöåäóð, êîíòðàêò³â ç ïèòàíü ñòàíó 
çáåðåæåííÿ àêòèâ³â, ³íôîðìàö³¿ òà óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì ìàéíîì.

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ââåäåíî ïåðø³ âíóòð³øí³ àóäèòè. Çîêðåìà, ïðîâåäåíî 
8 âíóòð³øí³õ àóäèò³â â ñèñòåì³ Êîì³ñ³¿ çà òàêèìè íàïðÿìàìè ÿê ô³íàíñîâèé 
àóäèò òà àóäèò â³äïîâ³äíîñò³.

Òàê, ó Öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ Êîì³ñ³¿ ïðîâîäèëèñü àóäèòè â³äïîâ³äíîñò³, 
ñïðÿìîâàí³ íà íàäàííÿ îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿ óïðîäîâæ 2012 ðîêó – ² 
ï³âð³÷÷ÿ 2013 ðîêó ùîäî äîòðèìàííÿ àêò³â çàêîíîäàâñòâà, ïëàí³â ³ ïðîöåäóð 
ïðè íàäàíí³ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ïîñëóã ç ë³öåíçóâàííÿ îêðåìèõ âèä³â ïðîôå-
ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ñåðòèô³êàö³¿  ôàõ³âö³â 
ôîíäîâîãî ðèíêó. 

Òàêîæ ïðè ïðîâåäåíí³ àóäèò³â äîñë³äæóâàëèñü ïèòàííÿ:

 äîòðèìàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ïðè íàäàíí³ Êîì³ñ³ºþ àäì³í³-
ñòðàòèâíèõ ïîñëóã, çîêðåìà, ùîäî ïîðÿäêó ðîçãëÿäó äîêóìåíò³â çàÿâ-
íèê³â òà ïðèéíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ ð³øåíü; êîíòðîëþ çà âíåñåííÿì ïëàòè 
çà àäì³í³ñòðàòèâí³ ïîñëóãè òîùî;
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 îðãàí³çàö³ÿ âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ, çîêðåìà, ïëàíóâàííÿ òà 
âèêîíàííÿ ïàñïîðò³â áþäæåòíèõ ïðîãðàì òà çàâäàíü, âèçíà÷åíèõ ð³÷-
íèìè ïëàíàìè Êîì³ñ³¿; çä³éñíåííÿ ³íôîðìàö³éíîãî òà êîìóí³êàö³éíîãî 
îáì³íó â Êîì³ñ³¿; îðãàí³çàö³ÿ ä³ëîâîäñòâà òîùî;

 âèêîíàííÿ âèìîã, ïðîïîçèö³é, ðåêîìåíäàö³é, íàäàíèõ çà ðå-
çóëüòàòàìè ïîïåðåäí³õ êîíòðîëüíèõ çàõîä³â çîâí³øí³õ êîíòðîëþþ÷èõ 
îðãàí³â ç ïèòàíü, ùî äîñë³äæóâàëèñÿ àóäèòîì.

Îêð³ì òîãî, â òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ Êîì³ñ³¿ ô³íàíñîâ³ àóäèòè òà àóäèòè 
â³äïîâ³äíîñò³ îõîïëþâàëè ïèòàííÿ îö³íêè ¿õ ä³ÿëüíîñò³ óïðîäîâæ 2012 ðîêó 
ùîäî çàêîííîñò³ òà äîñòîâ³ðíîñò³ ô³íàíñîâî¿ òà áþäæåòíî¿ çâ³òíîñò³, ïðàâèëü-
íîñò³ âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó,  çáåðåæåííÿ àêòèâ³â. 

Äëÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè âíóòð³øíüîãî àóäèòó ùîð³÷íî Ãîëîâîþ Êîì³ñ³¿ çà-
òâåðäæóºòüñÿ Ïðîãðàìà çàáåçïå÷åííÿ òà ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ âíóòð³øíüîãî àóäèòó.

Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÀ ÑÏ²ÂÏÐÀÖß ÒÀ ªÂÐÎ²ÍÒÅÃÐÀÖ²ß

Ó íàïðÿìêó ì³æíàðîäíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïð³îðèòåòíèì äëÿ Êîì³ñ³¿ º ðîçâèòîê 
ñï³âðîá³òíèöòâà ç êðà¿íàìè ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, Ñï³âäðóæíîñò³ Íåçàëåæíèõ 
Äåðæàâ, Áëèçüêîãî Ñõîäó òà Àôðèêè. Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó çä³éñíþâàëèñü 
çàõîäè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ó÷àñò³ Óêðà¿íè â Ì³æíàðîäí³é îðãàí³çàö³¿ Êîì³ñ³é 
ç ö³ííèõ ïàïåð³â (IOSCO), Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â ç ðåãóëþâàííÿ 
ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, ðîçâèòêó äîãîâ³ðíî-ïðàâîâî¿ 
áàçè ó ðàìêàõ çàãàëüíîäåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³ çîâí³øí³õ â³äíîñèí òîùî.

ªâðîïåéñüêà ³íòåãðàö³ÿ

Ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ áðàëà ó÷àñòü ó çàõîäàõ, ñïðÿìîâàíèõ íà ïîäàëüøó 
³ìïëåìåíòàö³þ ºâðî³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³, âèêîíàííÿ Çàãàëüíî-
äåðæàâíî¿ ïðîãðàìè àäàïòàö³¿ óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà äî çàêîíîäàâñòâà 
ªÑ (ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó), îïðàöþâàííÿ Ïðîãðàìè ç ³ìïëåìåíòàö³¿ Óãîäè ïðî 
àñîö³àö³þ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªâðîïåéñüêèì Ñîþçîì. Çîêðåìà, ïðåäñòàâíèêè 
Êîì³ñ³¿ âõîäÿòü äî ñêëàäó Óêðà¿íñüêèõ ÷àñòèí Ï³äêîì³òåò³â ¹ 1 «Òîðã³âëÿ 
òà ³íâåñòèö³¿», ¹ 2 «Åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ ïèòàííÿ, ô³íàíñè òà ñòàòèñòè-
êà» òà ¹ 3 «Ïîë³òèêà â ñôåð³ ï³äïðèºìñòâ, êîíêóðåíö³ÿ, ñï³âðîá³òíèöòâî 
â ðåãóëÿòîðí³é ñôåð³» Êîì³òåòó ç ïèòàíü ñï³âðîá³òíèöòâà ì³æ Óêðà¿íîþ òà 
ªÑ. Òàê, ôàõ³âö³ Êîì³ñ³¿ âçÿëè ó÷àñòü ó Âîñüìîìó çàñ³äàíí³ Ï³äêîì³òåòó ¹ 3 
«Ïîë³òèêà â ñôåð³ ï³äïðèºìñòâ, êîíêóðåíö³ÿ, ñï³âðîá³òíèöòâî â ðåãóëÿòîðí³é 
ñôåð³», ÿêå â³äáóëîñü â ì. Áðþññåëü, Êîðîë³âñòâî Áåëüã³ÿ.

Ñï³âïðàöÿ ç ³íîçåìíèìè ðåãóëÿòîðàìè

Óïðîäîâæ 2013 ðîêó Êîì³ñ³ÿ, ÿê ³ ðàí³øå, îï³êóâàëàñÿ çàõèñòîì ïðàâ ³í-
âåñòîð³â òà âåëà áîðîòüáó ç ïðàâîïîðóøåííÿìè íà ôîíäîâîìó ðèíêó, á³ëüø³ñòü 
ç ÿêèõ íàáóëè ³íòåðíàö³îíàëüíîãî õàðàêòåðó. Äëÿ âèêîíàííÿ ö³º¿ ì³ñ³¿ Êîì³-
ñ³ÿ óêëàäàëà Ìåìîðàíäóìè ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ ç ³íîçåìíèìè ðåãóëÿòîðàìè 
ôîíäîâèõ ðèíê³â.

Çîêðåìà, â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè áóëè ï³äïèñàí³ ç Óïðàâë³ííÿì ç ô³íàíñîâî-
ãî íàãëÿäó ªãèïòó; Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Ðåñïóáë³êè Áºëàðóñü; Êîì³ñ³ºþ ç 
ö³ííèõ ïàïåð³â Éîðäàí³¿; Êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ÊÍÐ; Äåð-
æàâíèì êîì³òåòîì ç ö³ííèõ ïàïåð³â Àçåðáàéäæàíñüêî¿ Ðåñïóáë³êè.

Òàêîæ çä³éñíþâàëàñü ðîáîòà ç ï³äãîòîâêè òåêñò³â Ìåìîðàíäóì³â ç Óïðàâ-
ë³ííÿì ç íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ïîñëóãàìè Õîðâàò³¿, Ðàäîþ ðèíê³â êàï³òàëó 
Òóðå÷÷èíè, Óïðàâë³ííÿì ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà òîâàð³â ÎÀÅ, Íàö³îíàëüíèì áàí-
êîì Ðåñïóáë³êè Êàçàõñòàí, Óïðàâë³ííÿì ç ö³ííèõ ïàïåð³â ²çðà¿ëþ, Êîì³ñ³ºþ ç 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà á³ðæ Ïàêèñòàíó, Ìåìîðàíäóì ç Óïðàâë³ííÿì ç ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã Ìàëüòè, Óïðàâë³ííÿì ç ðèíê³â êàï³òàëó Ë³âàíó.
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Êð³ì òîãî, ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ îòðèìàëà òà íàäàëà â³äïîâ³ä³ íà çàïèòè 
Êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà á³ðæ Ê³ïðó, Óïðàâë³ííÿ ç ô³íàíñîâîãî íàãëÿäó 
Ïîëüù³, Óïðàâë³ííÿ ç ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Ìàëüòè, Öåíòðàëüíîãî áàíêó Ðåñïó-
áë³êè Â³ðìåí³ÿ, Êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â Éîðäàí³¿, Êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â 
Ìîíãîë³¿, Êîìïåòåíòíèõ îðãàí³â ×åñüêî¿ Ðåñïóáë³êè, Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó Ðåñïóáë³êè Ìîëäîâà, Óïîâíîâàæåíîãî äåðæàâíîãî îðãàíó 
ç ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Ðåñïóáë³êè Óçáåêèñòàí, Àìåðèêàíñüêî¿ 
òîðã³âåëüíî¿ ïàëàòè. Äî òîãî æ, Êîì³ñ³ºþ áóëè çä³éñíåí³ çàïèòè íà îòðèìàííÿ 
³íôîðìàö³¿ â³ä ðåãóëÿòîð³â Í³ìå÷÷èíè, Ïîëüù³, ²òàë³¿, Åñòîí³¿ òà ×åõ³¿.

Ä³ÿëüí³ñòü â ðàìêàõ Ì³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ êîì³ñ³é ç ö³ííèõ ïàïåð³â 
(IOSCO)

Êîì³ñ³ÿ º ïîñò³éíèì ÷ëåíîì òà ºäèíèì ïðåäñòàâíèêîì â³ä Óêðà¿íè â 
International Organization of Securities Commissions (IOSCO).

Ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ ó 2013 ðîö³ âçÿëè ó÷àñòü ó 38-³é Ùîð³÷í³é êîíôåðåíö³¿ 
IOSCO, ÿêà ïðîâîäèëàñÿ ó ì. Ëþêñåìáóðã, Âåëèêå Ãåðöîãñòâî Ëþêñåìáóðã. 
Ï³ä ÷àñ êîíôåðåíö³¿ Êîì³ñ³ÿ çâ³òóâàëà ïåðåä IOSCO ïðî ï³äñóìêè ðîáîòè ç 
ïèòàíü ïðèºäíàííÿ äî Áàãàòîñòîðîííüîãî Ìåìîðàíäóìó ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ 
ùîäî êîíñóëüòóâàííÿ òà ñï³âðîá³òíèöòâà ³ îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ IOSCO. Îêð³ì 
öüîãî, Êîì³ñ³ºþ áóëî ï³äãîòîâëåíî ³íôîðìàö³þ ïðî ïðîâåäåííÿ ñàìîîö³íêè íà 
â³äïîâ³äí³ñòü Ïðèíöèïàì IOSCO. 

Â ðàìêàõ ñàìîîö³íêè Êîì³ñ³ºþ ïðîàíàë³çîâàíî áëîêè Ïðèíöèï³â, ÿê³ 
ñòîñóâàëèñü ðåãóëÿòîðà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ñàìîðåãóëþâàííÿ, ïðàâîçà-
ñòîñóâàííÿ, ñï³âðîá³òíèöòâà, ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â, ä³ÿëüíîñò³ àóäèòîð³â, 
êðåäèòíèõ ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ òà ³íøèõ íàäàâà÷³â ³íôîðìàö³éíèõ ïî-
ñëóã, ñõåì êîëåêòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ä³ÿëüíîñò³ ðèíêîâèõ ïîñåðåäíèê³â, 
âòîðèííîãî ðèíêó.

Íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ ñàìîîö³íêè º ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷óâàòè ì³æíàðîä-
íó ñï³âïðàöþ äëÿ çàïîá³ãàííÿ ïðàâîïîðóøåíü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ 
íà ñüîãîäí³ íàáóëè ãëîáàëüíîãî õàðàêòåðó. Ñàìå òàêà ì³æíàðîäíà ñï³âïðàöÿ 
äîñÿãàºòüñÿ çàâäÿêè ïðèºäíàííþ ðåãóëÿòîð³â ñâ³òó äî Áàãàòîñòîðîííüîãî 
Ìåìîðàíäóìó ïðî âçàºìîðîçóì³ííÿ ùîäî êîíñóëüòóâàííÿ òà ñï³âðîá³òíèöòâà 
³ îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ IOSCO. Òàê, ó 2013 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïîäàëà çàÿâêó íà ïðè-
ºäíàííÿ äî öüîãî äîêóìåíòó. Öåé íàïðÿì ðîáîòè çàëèøàºòüñÿ ïð³îðèòåòíèì 
äëÿ ÍÊÖÏÔÐ, àäæå òàêèé Ìåìîðàíäóì º êëþ÷åì äî ïîäàëüøî¿ âçàºìîä³¿ ç 
³íøèìè ðåãóëÿòîðàìè íà á³ëüø ãëèáîêîìó ð³âí³.

Ä³ÿëüí³ñòü â ðàìêàõ Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â ç ðåãóëþâàííÿ 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü Ñï³âäðóæíîñò³ Íåçàëåæíèõ Äåðæàâ

Ó 2013 ðîö³ â ì. Êèøèí³â, Ðåñïóáë³êà Ìîëäîâà, â³äáóëèñü XV² òà XV²² 
çàñ³äàííÿ Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãàí³â ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ö³ííèõ 
ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, Ðàäà ÑÍÄ, â ÿêèõ âçÿëè ó÷àñòü ïðåäñòàâíèêè 
ðåãóëÿòîð³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Àçåðáàéäæàíó, Â³ðìåí³¿, Á³ëîðóñ³, Êèðãèç³¿, 
Ìîëäîâè, Òàäæèêèñòàíó òà Óêðà¿íè.

Íà çàñ³äàííÿõ áóëî ðîçãëÿíóòî òà ïîãîäæåíî òðè ïðîåêòè ïîð³âíÿëüíèõ 
àíàë³ç³â çàêîíîäàâñòâà äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, ùî ðåãóëþþòü ðîçì³ùåííÿ 
ö³ííèõ ïàïåð³â ¿õ åì³òåíò³â íà òåðèòîð³¿ ³íøèõ êðà¿í ÑÍÄ, ðîçðîáíèêîì 
âèñòóïèëà Äåðæàâíà ñëóæáà ç ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèì ðèí-
êîì ïðè Óðÿä³ Êèðãèçüêî¿ Ðåñïóáë³êè; äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè òà ¿õ îá³ã 
íà âòîðèííîìó ðèíêó òà Êîäåêñ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³ ìåòîäè éîãî 
âïðîâàäæåííÿ, ðîçðîáíèêîì âèñòóïèëà Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó Ðåñïóáë³êè Ìîëäîâà. 
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ÍÊÖÏÔÐ ïðåäñòàâèëà ïðîåêò ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó çàêîíîäàâñòâà äåð-
æàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, ÿêèé ðåãóëþº ïèòàííÿ ï³äâèùåííÿ ¿õíüî¿ ô³íàíñîâî¿ 
ãðàìîòíîñò³. Êîæíà ç êðà¿í ï³ä ÷àñ îïèòóâàííÿ ïîä³ëèëàñÿ ñâî¿ì äîñâ³äîì 
ùîäî ïðîâåäåíèõ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ãðàìîòíîñò³ 
íàñåëåííÿ. Öåé  äîñâ³ä º ö³êàâèì òà óí³êàëüíèì, âèìàãàº äåòàëüíîãî ðîçãëÿ-
äó ³ âèâ÷åííÿ â ìàéáóòíüîìó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì, Êîì³ñ³¿ äîðó÷åíî ðîçðîáèòè 
Ðåêîìåíäàö³¿ çà ðåçóëüòàòîì ïðîâåäåíîãî àíàë³çó òà âèíåñòè ¿õ äëÿ ðîçãëÿäó 
íà ÷åðãîâîìó çàñ³äàíí³ Ðàäè ÑÍÄ.

Òàêîæ âàæëèâèì ïèòàííÿì, ÿêå âèñâ³òëþâàëîñü óêðà¿íñüêîþ ñòîðîíîþ, 
áóëà àêòóàë³çàö³ÿ Ðåêîìåíäàö³é ç ãàðìîí³çàö³¿ çàêîíîäàâñòâà äåðæàâ-ó÷àñíèöü 
ÑÍÄ, ùî ðåãóëþº áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê, àóäèò òà ï³äãîòîâêó ñïåö³àë³ñò³â ó 
ö³é ñôåð³. Òàê, ÷ëåíè Ðàäè ÑÍÄ âèñóíóëè ïðîïîçèö³¿ ùîäî ðîçðîáêè íîâîãî 
ïåðåë³êó ïèòàíü ç óðàõóâàííÿì âèìîã ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó òà ïðîâåäåííÿ 
äîäàòêîâîãî àíàë³çó ç ìåòîþ àêòóàë³çàö³¿ çàçíà÷åíèõ Ðåêîìåíäàö³é.

Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÀ ÒÅÕÍ²×ÍÀ ÄÎÏÎÌÎÃÀ

Ó 2013 ðîö³ ÍÊÖÏÔÐ çä³éñíþâàëà çàõîäè ³ç çàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíî¿ 
òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè â ðàìêàõ íàñòóïíèõ ïðîåêò³â:

TAIEX

Åêñïåðòí³ ì³ñ³¿ çà òåìàìè:
«Ïóáë³÷í³ êîìïàí³¿»;

«Ôóíêö³îíóâàííÿ äåïîíîâàíèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Âåäåííÿ ðîçðàõóíê³â 
òà ë³êâ³äíîñò³ ñèñòåìè áåçïåêè âåäåííÿ 
ðîçðàõóíê³â. Îïåðàö³ÿ ðîçðàõóíêó».

Ñåì³íàð çà òåìîþ:
«Ôîíäè òà Äèðåêòèâè UCITS».

Íàâ÷àëüíèé â³çèò ç ìàêðîïðóäåíö³éíîãî 
íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè 
òà ìîí³òîðèíãó ñèñòåìíèõ ðèçèê³â 
äî ì. Ðèì, ²òàë³ÿ.

«Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó» (FINREP I²), USAID

Ó 2013 ðîö³ ï³äïèñàíî Ïðîòîêîë ïðî ñï³âïðàöþ ì³æ Íàö³îíàëüíîþ 
êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó òà Ïðîãðàìîþ USAID ç 
òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè «Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó», Ïðîåêò FINREP II.

Â ðàìêàõ ä³¿ Ïðîåêòó FINREP ïðîâåäåíî òàê³ çàõîäè:

  íàóêîâî-ïðàêòè÷íà êîíôåðåíö³ÿ «Ðîçðîáêà ïîõ³äíèõ ³íñòðó-
ìåíò³â äëÿ ðèíê³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ Óêðà¿íè»;

  ðåã³îíàëüí³ ïðàêòè÷í³ ñåì³íàðè «Çâ³òí³ñòü çà ÌÑÔÇ: íîð-
ìàòèâí³ âèìîãè òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè»;

  ïðîãðàìà «Åôåêòèâíèé íàãëÿä òà ðîçâèòêó ðèíêó êàï³òàëó, 
ÿêèé â³äáóâñÿ ì. ªðåâàí, Ðåñïóáë³êà Â³ðìåí³ÿ.

«Öåíòð êîìåðö³éíîãî ïðàâà», USAID

Ó 2013 ðîö³ ðîáîòà Êîì³ñ³¿ ç ÖÊÏ (Öåíòðîì êîìåðö³éíîãî ïðàâà) áóëà 
ïðîâåäåíà ó íàïðÿìêó âäîñêîíàëåííÿ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà ùîäî 
âèêîíàâ÷èõ îðãàí³â þðèäè÷íèõ îñ³á, çàïîá³ãàííþ ðåéäåðñòâó òà ³íøèõ ïè-
òàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç âäîñêîíàëåííÿì êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³.
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Òàê, Êîì³ñ³ÿ âçÿëà ó÷àñòü ó äâîäåííîìó ñåì³íàð³ íà òåìó «Àíàë³ç ðå-
ãóëÿòîðíîãî âïëèâó ÿê ³íñòðóìåíò äåðæàâíî¿ ðåãóëÿòîðíî¿ ïîë³òèêè», 
îðãàí³çîâàíîìó â³äïîâ³äíî äî Ìåìîðàíäóìó ïðî ñï³âïðàöþ ì³æ ÖÊÏ òà 
Äåðæàâíîþ ñëóæáîþ Óêðà¿íè ç ïèòàíü ðåãóëÿòîðíî¿ ïîë³òèêè òà ðîçâèòêó 
ï³äïðèºìíèöòâà, à òàêîæ â ñåì³íàð³ ç ïèòàíü êîðïîðàòèâíîãî ïðàâà çà 
ïðîãðàìîþ ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ñóää³â ãîñïîäàðñüêèõ ñóä³â.

Ó÷àñòü ó ì³æíàðîäíèõ çàõîäàõ

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ â³äâ³äàëè òàê³ çàõîäè:

  ì³æíàðîäíà êîíôåðåíö³ÿ «Ðåãóëþâàííÿ ðèíêó êàï³òàëó 
â íîâîìó ñòîë³òò³: ïåðåîñìèñëåííÿ ðîë³ ðåãóëÿòîð³â òà ðèíêîâèõ 
³íñòèòóò³â», Àçåðáàéäæàíñüêà Ðåñïóáë³êà;

  ùîð³÷íà êîíôåðåíö³ÿ IOSCO-2013, Âåëèêå Ãåðöîãñòâî 
Ëþêñåìáóðã;

  ÕV² òà XVII çàñ³äàííÿ Ðàäè êåð³âíèê³â äåðæàâíèõ îðãà-
í³â ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâ-ó÷àñíèöü ÑÍÄ, 
Ðåñïóáë³êà Ìîëäîâà;

  ðåã³îíàëüíèé çàõ³ä «Ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü òà àóäèò íà 
ïåðåõðåñò³ – ïîòî÷íèé ñòàí ³ íîâ³ ãîðèçîíòè â ªâðîï³», Ðåñïóáë³êà 
Àâñòð³ÿ;

  ðîáî÷³ çóñòð³÷³ ç ïðåäñòàâíèêàìè ªâðîïåéñüêî¿ Äåëåãàö³¿ 
â Óêðà¿í³;

  ðîáî÷³ çóñòð³÷³ ç ïðåäñòàâíèêàìè Ñâ³òîâîãî áàíêó.

ÂÇÀªÌÎÄ²ß ÊÎÌ²Ñ²¯ ²Ç ÇÀÑÎÁÀÌÈ ÌÀÑÎÂÎ¯ ²ÍÔÎÐÌÀÖ²¯ 
ÒÀ ÃÐÎÌÀÄÑÜÊ²ÑÒÞ

Ñåðåä îñíîâíèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ ó íàïðÿì³ êîìóí³êàö³é òà çâ’ÿçê³â ç ãðîìàä-
ñüê³ñòþ – ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ òà â³äêðèòîñò³ ðåãóëÿòîðà òà éîãî ä³ÿëüíîñò³ 
äëÿ ÇÌ² òà ãðîìàäñüêîñò³. Ðåãóëÿòîð äîêëàäàº áàãàòî çóñèëü äî ³íôîðìóâàííÿ 
óñ³õ íåîáõ³äíèõ ö³ëüîâèõ ãðóï ïðî ä³ÿëüí³ñòü Êîì³ñ³¿, ñïðèÿþ÷è, ïðè öüîìó, 
ðîçøèðåííþ ïðèñóòíîñò³ Êîì³ñ³¿ â ä³ëîâîìó ³íôîðìàö³éíîìó ïîë³ Óêðà¿íè.

Ó 2013 ðîö³ â³äáóâàëîñÿ îïåðàòèâíå ³íôîðìóâàííÿ ùîäî ð³øåíü ðåãóëÿòî-
ðà, âèñâ³òëåííÿ òà ñóïðîâîäæåííÿ ïîä³é òà àêòèâíîñòåé, ÿê³ ïðîõîäèëè ï³ä 
ïàòðîíàòîì ðåãóëÿòîðà òîùî. Ñâîþ ðîáîòó Êîì³ñ³ÿ áóäóâàëà â³äïîâ³äíî äî 
Ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó êîìóí³êàö³é â ÍÊÖÏÔÐ òà êåðóâàëàñü çàñàäàìè îïåðà-
òèâíîñò³, â³äêðèòîñò³ òà ïðîçîðîñò³. Ìîæíà êîíñòàòóâàòè çá³ëüøåííÿ ³íôîð-
ìàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ðåãóëÿòîðà ó ÇÌ², ùî ó ñâîþ ÷åðãó ïîâ’ÿçàíî ç íèçêîþ 
âàæëèâèõ ðåôîðì, ïðîâåäåíèõ Êîì³ñ³ºþ ó 2013 ðîö³. Â òîé æå ÷àñ, àêòèâíî 
çä³éñíþâàëàñü ðîáîòà íàä íàëàãîäæåííÿì âíóòð³øí³õ êîìóí³êàö³é ó Êîì³ñ³¿.

ßêùî ðîçãëÿäàòè á³ëüø äåòàëüíî ñòðàòåã³÷í³ çàâäàííÿ, âèð³øåí³ ó 2013 
ðîö³ â ðàìêàõ âçàºìîä³¿ ðåãóëÿòîðà ç ìåä³à òà ãðîìàäñüê³ñòþ, òî â³äáóâàëîñÿ 
ðåãóëÿðíå ³íôîðìóâàííÿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü ÍÊÖÏÔÐ òà âçàºìîä³ÿ ç ïðîâ³äíèìè 
ÇÌ², ïðîâîäèëèñÿ ïðåñ-çàõîäè, ïðèñâÿ÷åí³ ðîáîò³ Êîì³ñ³¿, â³äáóâàâñÿ ïîøóê 
íîâèõ ôîðìàò³â êîìóí³êàö³¿ ç³ ÇÌ², â òîìó ÷èñë³ êåð³âíèöòâî Êîì³ñ³¿ àêòèâíî 
âèñòóïàëî ç âëàñíèìè êîëîíêàìè ó ïðîâ³äíèõ ìåä³à.

Âàæëèâî â³äçíà÷èòè çàïî÷àòêóâàííÿ êîíêóðñó «Êðàùèé æóðíàë³ñò ôîíäî-
âîãî ðèíêó», ÿêèé ïðîäåìîíñòðóâàâ âèñîêó çàö³êàâëåí³ñòü ó òàêîìó çàõîä³ ÿê 
ç áîêó ìåä³à, òàê ³ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó. Òðàäèö³éíî ï³ä ïàòðîíàòîì 
ðåãóëÿòîðà ïðîéøëè çíà÷óù³ ïîä³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó – «Á³ðæîâà óí³âåðñ³-
àäà» òà ²² Âñåóêðà¿íñüêèé ôîðóì êîðïîðàòèâíèõ ñåêðåòàð³â.
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²ÍÔÎÐÌÀÖ²ÉÍ² ÒÅÕÍÎËÎÃ²¯ ÍÀ ÔÎÍÄÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ

²íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ àêòèâíî âïëèâàþòü íà ïîâñÿêäåííó ä³ÿëüí³ñòü 
áóäü-ÿêîãî îðãàíó âëàäè ³, ïåâíà ð³÷, º íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ ³í-
ôîðìàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ÍÊÖÏÔÐ. 

Â óìîâàõ ³íôîðìàòèçàö³¿ ñóñï³ëüñòâà, à òàêîæ âèõîäÿ÷è ç ïð³îðèòåòíîñò³ 
íàïðÿìó, çàñòîñóâàííÿ íîâ³òí³õ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é â ðîáîò³ Êîì³ñ³¿ 
ñïðèÿº âñòàíîâëåííþ íåðîçðèâíîãî çâ’ÿçêó ÍÊÖÏÔÐ ç ó÷àñíèêàìè ôîíäî-
âîãî ðèíêó, ì³í³ñòåðñòâàìè òà â³äîìñòâàìè, çàñîáàìè ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ òà 
ãðîìàäñüêèì ñóñï³ëüñòâîì â ö³ëîìó.

Øëÿõ ³íôîðìàö³éíî¿ â³äêðèòîñò³ â ä³ÿëüíîñò³, ÿêîãî áàãàòî ðîê³â äîòðè-
ìóºòüñÿ Êîì³ñ³ÿ, ïåðåäáà÷àº, çîêðåìà, âèêîðèñòàííÿ ÍÊÖÏÔÐ âëàñíîãî îô³-
ö³éíîãî âåá-ñàéòó (http:// www.nssmc.gov.ua) äëÿ ðîçì³ùåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî 
ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ïðî ñòàí ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, à òàêîæ äëÿ 
íàäàííÿ ïîñëóã ³ çàáåçïå÷åííÿ ³íòåðàêòèâíîãî ³íôîðìàö³éíîãî îáñëóãîâóâàííÿ 
ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ òà îðãàí³çàö³é, ãðîìàäÿí. 
Óïðîäîâæ 2013 ðîêó, çã³äíî îð³ºíòîâíèõ äàíèõ, âåá-ñàéò ÍÊÖÏÔÐ â³äâ³äàëî 
áëèçüêî 128 òèñÿ÷ êîðèñòóâà÷³â.

Îô³ö³éíèé âåá-ñàéò ÍÊÖÏÔÐ çàáåçïå÷óº äîñòóï äî: 

 ³íôîðìàö³¿ ç Äåðæàâíîãî ðåºñòðó âèïóñê³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ðåºñòð³â ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó; 

 ïåðåë³êó êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè; 

 ðåºñòðó ð³øåíü ÍÊÖÏÔÐ ùîäî ðåêëàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîí-
äîâîãî ðèíêó; 

 ³íôîðìàö³¿ ç ðåºñòðó àóäèòîðñüêèõ ô³ðì; 

 ðåºñòðó ð³øåíü Êîì³ñ³¿, ÿêèì åì³òåíòàì ö³ííèõ ïàïåð³â çóïèíåíî 
âíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåì ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
äî ñèñòåì äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ êë³ðèíãó 
òà/àáî óêëàäàííÿ äîãîâîð³â êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â;

 ïåðåë³êó åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ìàþòü îçíàêè ô³êòèâíîñò³.

Çàóâàæèìî, ùî äîñòóï äî ³íôîðìàö³¿ ç ðåºñòð³â â³ëüíèé òà íàäàºòüñÿ â 
ðåæèì³ îíëàéí. 

Çàâäÿêè ñï³âïðàö³ Êîì³ñ³¿ ç Äåðæàâíîþ óñòàíîâîþ «Àãåíòñòâî ç ðîçâèòêó 
³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè» óñï³øíî ôóíêö³îíóº Çàãàëüíîäî-
ñòóïíà ³íôîðìàö³éíà áàçà äàíèõ ÍÊÖÏÔÐ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (http://
www.stockmarket.gov.ua) òà ªäèíèé ³íôîðìàö³éíèé ìàñèâ äàíèõ ïðî åì³òåíò³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â - ³íòåðíåò-ïîðòàë www.smida.gov.ua, ÿêèé íàäàº äîñòóï äî 
³íôîðìàö³¿ ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà òà ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî 
ðèíêó Óêðà¿íè.

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ïðèíöèïó êîíòðîëþ ³ ïðîçîðîñò³ ïðîöåñ³â ôóíêö³îíóâàí-
íÿ òà ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, çàáåçïå÷åííÿ ïîñò³éíîãî íàãëÿäó 
çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó íà ï³äñòàâ³ íàäàíî¿ ³íôîðìàö³¿, 
ñâîº÷àñíîãî âèÿâëåííÿ íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é, ÿê³ ìîæóòü ïðèçâåñòè äî êðè-
çîâèõ ÿâèù àáî äî çìåíøåííÿ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó 
Óêðà¿íè, Êîì³ñ³ºþ ðîçðîáëåíà Êîíöåïö³ÿ ìîäåðí³çàö³¿ Ñèñòåìè ìîí³òîðèíãó 
ôîíäîâîãî ðèíêó, âïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó ³ çàáåçïå÷åííÿ åëåê-
òðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî 
ðèíêó, ÿêà ñõâàëåíà ð³øåííÿì Êîì³ñ³¿ â³ä 27.03.2012 ¹465.
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Ó â³äïîâ³äíîñò³ äî Êîíöåïö³¿ ìîäåðí³çàö³¿ Ñèñòåìè ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî 
ðèíêó (ÑÌÔÐ) ó 2013 ðîö³ çàïðîâàäæåíî â äîñë³äíó åêñïëóàòàö³þ ¿¿ ïðîãðàì-
íî-òåõí³÷íèé êîìïëåêñ. Äî ñêëàäó ñèñòåìè, óòâîðåíî¿ íà áàç³ ºäèíî¿ òåõí³÷íî¿ 
ïëàòôîðìè òà ºäèíèõ ï³äõîä³â ç àâòîìàòèçàö³¿, óâ³éøëè:

 ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ «Ðåºñòð ïðàâîïîðóøåíü íà ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â Óêðà¿íè» â ÍÊÖÏÔÐ;

 ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ «Îáë³ê ñåðòèô³êîâàíèõ îñ³á, ÿê³ çä³é-
ñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â Óêðà¿í³»;

 ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ «Ðåºñòð àóäèòîðñüêèõ ô³ðì»;

 ³íôîðìàö³éíî-àíàë³òè÷íà ñèñòåìà «Äåðæàâíèé ðåºñòð âèïóñê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â»;

 ïðîãðàìíå çàáåçïå÷åííÿ «Ä³ÿëüí³ñòü ÊÓÀ»;

 ïðîãðàìíî-òåõí³÷íèé êîìïëåêñ ªäèíî¿ áàçè äàíèõ àðõ³âíî¿ ³í-
ôîðìàö³¿ â ÍÊÖÏÔÐ.

Îñîáëèâó óâàãó ÍÊÖÏÔÐ ïðèä³ëÿº ðîçâèòêó òà çàïðîâàäæåííþ åëåìåíò³â 
ñèñòåìè åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó ³ç ìîæëèâ³ñòþ çàñòîñóâàííÿ åëåêòðî-
ííîãî öèôðîâîãî ï³äïèñó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³. Ç ìåòîþ óäîñêî-
íàëåííÿ ïðîöåñ³â ó 2013 ðîö³ ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 19.03.2013 ¹367 
«Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïîëîæåííÿ ïðî ïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ òà 
³íôîðìàö³¿ ó âèãëÿä³ åëåêòðîííèõ äîêóìåíò³â äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 
10.04.2013 çà ¹ 595/23127.

Âïðîäîâæ 2013 ðîêó Êîì³ñ³ÿ óñï³øíî ïðèéíÿëà 117 825 åëåêòðîííèõ äî-
êóìåíò³â ³ç çàñòîñóâàííÿì ñèñòåìè åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîá³ãó ÍÊÖÏÔÐ, 
ç íèõ: 

- àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ òà ³íôîðìàö³¿ (ó òîìó ÷èñë³ ïîâòîðíî ïîäàíèõ) 
â³ä Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòàð³þ – 123; 

- äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ – 9 494; 

- äåïîçèòàð³¿â – 919; 

- åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â – 8 293; 

- ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ – 20 619; 

- êîìïàí³é ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè – 4 447; 

- çáåð³ãà÷³â – 36 409; 

- íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â – 1 028; 

- îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ – 4 594; 

- ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ – 90; 

- ðåºñòðàòîð³â – 2 238; 

- ñàìîðåãóë³âíèõ îðãàí³çàö³é – 25; 

- òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè – 29 511; 

- óïðàâèòåë³â ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì – 35.

Ïðîòÿãîì 2013 ðîêó Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæèëà ðîáîòó íàä âïðîâàäæåííÿì â³ä-
êðèòîãî ôîðìàòó ïåðåäà÷³ äàíèõ ó åëåêòðîííîìó âèãëÿä³ ì³æ ÍÊÖÏÔÐ òà 
ñóá’ºêòàìè ³íôîðìàö³éíî¿ âçàºìîä³¿ íà îñíîâ³ ñïåöèô³êàö³¿ eXtensible Markup 
Language (XML) òà ðîçðîáèëà íèçêó äîêóìåíò³â íîðìàòèâíî-òåõí³÷íîãî õà-
ðàêòåðó (íàêàç³â), ÿê³ âñòàíîâëþþòü âèìîãè äî ñêëàäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ 
äàíèõ (³íôîðìàö³¿) â åëåêòðîííîìó âèãëÿä³ ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
çà êîæíèì âèäîì ó ôîðìàò³ ÕML.

Â Êîì³ñ³¿ ôóíêö³îíóº àâòîìàòèçîâàíà ³íôîðìàö³éíî-òåëåêîìóí³êàö³éíà 
ñèñòåìà, ÿêà çàáåçïå÷óº ÍÊÖÏÔÐ òà òåðèòîð³àëüíèì îðãàíàì äîñòóï äî ºäè-
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íîãî ³íôîðìàö³éíîãî ñåðåäîâèùà, ºäèíî¿ ñèñòåìè ³íôîðìàö³éíèõ ðåñóðñ³â, 
âíóòð³øíüîãî ³íôîðìàö³éíî-àíàë³òè÷íîãî ïîðòàëó ÍÊÖÏÔÐ. Ôóíêö³îíóâàííÿ 
àâòîìàòèçîâàíî¿ ³íôîðìàö³éíî-òåëåêîìóí³êàö³éíî¿ ñèñòåìè íàäàº, çîêðåìà, 
ìîæëèâîñò³ îïåðàòèâíîãî ìîí³òîðèíãó òà îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ ì³æ ï³äðîçä³ëàìè 
Êîì³ñ³¿ ùîäî ïðàâîïîðóøåíü íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà ñòàíó ðîçâèòêó ðåã³îí³â. 

ßêùî ãîâîðèòè ïðî íîðìàòèâíî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ãàëóç³ ³íôîðìàö³é-
íèõ òåõíîëîã³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó, òî Êîì³ñ³ÿ ðîçðîáèëà äîêóìåíò, ùî 
âñòàíîâëþº ºäèí³ ï³äõîäè äî âèêîðèñòàííÿ ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â òà àâòîìà-
òèçîâàíèõ, ³íôîðìàö³éíèõ ñèñòåì íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Òàê, ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ 
â³ä 27.12. 2013 ¹2997 «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ð³øåííÿ ÍÊÖÏÔÐ â³ä 02.10.2012 
¹ 1342» àêòóàë³çóº Âèìîãè äî ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ùî 
âñòàíîâëþþòüñÿ äî ñïåö³àë³çîâàíèõ ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ çà 
ïðèçíà÷åííÿì äëÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà/àáî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ïðîôåñ³éíèìè 
ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðè çä³éñíåíí³ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ðîçïîâ-
ñþäæóþòüñÿ íà âñ³ ñïåö³àë³çîâàí³ ïðîãðàìí³ ïðîäóêòè, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ 
äëÿ ôîðìóâàííÿ åëåêòðîííèõ ôîðì ïîäàííÿ äî ÍÊÖÏÔÐ òà ôîíäîâîãî ðèíêó 
àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ð³çíèõ âèä³â òà ³íôîðìàö³¿, à òàêîæ ïðè åëåêòðîííî-
ìó ³íôîðìàö³éíîìó îáì³í³ ì³æ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó.

Àêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é çàáåçïå÷óº â³äêðèò³ñòü 
äåðæàâíî¿ âëàäè òà íàäàº ìîæëèâîñò³ ãðîìàäñüêîãî êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ 
ÍÊÖÏÔÐ, ñïðèÿº íàäàííþ â ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó ïîñëóã, ÿê³ ï³äâèùóþòü 
ð³âåíü äîñòóïó óñ³õ ãðîìàäÿí äî ³íôîðìàö³¿ ÍÊÖÏÔÐ.

ÑÒÀÍ ÊÀÄÐÎÂÎ¯ ÐÎÁÎÒÈ ÒÀ ÄÎÒÐÈÌÀÍÍß ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ 
ÏÐÎ ÄÅÐÆÀÂÍÓ ÑËÓÆÁÓ

Êàäðîâà ïîë³òèêà - ñêëàäîâà ÷àñòèíà ñòðàòåã³÷íî îð³ºíòîâàíî¿ ïîë³òèêè 
îðãàíó. Ìåòà êàäðîâî¿ ïîë³òèêè - çàáåçïå÷åííÿ îïòèìàëüíîãî áàëàíñó ïðîöåñ³â 
îíîâëåííÿ ³ çáåðåæåííÿ ÷èñåëüíîãî ³ ÿê³ñíîãî ñêëàäó êàäð³â ó éîãî ðîçâèò-
êó â³äïîâ³äíî äî ïîòðåá ñàìîãî îðãàíó, âèìîã ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, ñòàíó 
ðèíêó ïðàö³. 

Ó 2013 ðîö³ â õîä³ ôîðìóâàííÿ êàäðîâî¿ ïîë³òèêè ïðèä³ëÿëàñü óâàãà òàêèì 
íàïðÿìàì ðîáîòè: 

 îðãàí³çàö³éíî-øòàòíà ïîë³òèêà – ïëàíóâàííÿ ïîòðåáè â òðóäî-
âèõ ðåñóðñàõ, ôîðìóâàííÿ ñòðóêòóðè ³ øòàòó, ïðèçíà÷åííÿ, ñòâîðåííÿ 
ä³ºâîãî êàäðîâîãî ðåçåðâó, ðîòàö³ÿ; 

 ³íôîðìàö³éíà ïîë³òèêà – ñòâîðåííÿ ³ ï³äòðèìêà ñèñòåìè ðóõó 
êàäðîâî¿ ³íôîðìàö³¿; 

 ô³íàíñîâà ïîë³òèêà – ôîðìóëþâàííÿ ïðèíöèï³â ðîçïîä³ëó êî-
øò³â, çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè ñòèìóëþâàííÿ ïðàö³; 

 ïîë³òèêà ðîçâèòêó ïåðñîíàëó – àäàïòàö³ÿ ñï³âðîá³òíèê³â, ïëà-
íóâàííÿ ³íäèâ³äóàëüíîãî ïðîñóâàííÿ, ôîðìóâàííÿ êîìàíä, ïðîôåñ³éíà 
ï³äãîòîâêà ³ ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿; 

 îö³íêà ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ – àíàë³ç â³äïîâ³äíîñò³ êàäðîâî¿ 
ïîë³òèêè ³ ì³ñ³¿ Êîì³ñ³¿, âèÿâëåííÿ ïðîáëåì ó êàäðîâ³é ðîáîò³, îö³íêà 
êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó.

Ó 2013 ðîö³ êàäðîâà ïîë³òèêà ÍÊÖÏÔÐ áóëà ò³ñíî ïîâ’ÿçàíà ç³ ñòðàòåã³ºþ 
ðîçâèòêó ÍÊÖÏÔÐ. Îïòèì³çàö³ÿ ñòðóêòóðè öåíòðàëüíîãî àïàðàòó òà òåðè-
òîð³àëüíèõ îðãàí³â çä³éñíþâàëàñü ç îãëÿäó íà ïîñèëåííÿ íàïðÿì³â ðîáîòè, 
ðîçâèòîê ÿêèõ áóâ íåîáõ³äíèé ðåãóëÿòîðó ç ìåòîþ óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. 

Ó òîé æå ÷àñ, êàäðîâà ïîë³òèêà ÍÊÖÏÔÐ áóëà äîñèòü ãíó÷êîþ. Öå îçíà-
÷àº, ùî âîíà áóëà, ç îäíîãî áîêó, ñòàá³ëüíîþ, îñê³ëüêè ñàìå ³ç ñòàá³ëüí³ñòþ 
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ïîâ’ÿçàí³ ïåâí³ î÷³êóâàííÿ ïðàö³âíèê³â, ç ³íøîãî - äèíàì³÷íîþ, òîáòî êîðå-
ãóâàëàñÿ â³äïîâ³äíî äî çì³í òà ïîòðåá óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿. Ñòàá³ëüíèìè 
áóëè ò³ ¿¿ ñòîðîíè, ÿê³ îð³ºíòîâàí³ íà âðàõóâàííÿ ³íòåðåñ³â ïåðñîíàëó ³ ìàëè 
â³äíîøåííÿ äî îðãàí³çàö³éíî¿ êóëüòóðè îðãàíó, ÿêà âêëþ÷àº ö³ííîñò³ ³ ïåðå-
êîíàííÿ, ùî ðîçä³ëÿþòüñÿ ïðàö³âíèêàìè ³ ñïðè÷èíÿþòü íîðìè ¿õ ïîâåä³íêè, 
õàðàêòåð æèòòºä³ÿëüíîñò³ îðãàíó. 

Ñë³ä òàêîæ çàçíà÷èòè, ùî îñê³ëüêè ôîðìóâàííÿ êâàë³ô³êîâàíèõ ïðàö³âíèê³â 
ïîâ’ÿçàíå ç ïåâíèìè âèòðàòàìè äëÿ ÍÊÖÏÔÐ, êàäðîâà ïîë³òèêà áóëà åêîíî-
ì³÷íî îá´ðóíòîâàíîþ, òîáòî âèõîäèëà ç ¿¿ ðåàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé.

Ðåàë³çàö³ÿ êàäðîâî¿ ïîë³òèêè â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ôîíäîâîãî ðèíêó çä³éñíþâàëàñü â³äïîâ³äíî äî Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, çàêîíî-
äàâñòâà Óêðà¿íè ïðî ïðàöþ, çàêîíîäàâñòâà ïðî äåðæàâíó ñëóæáó, àíòèêîðóï-
ö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà, Ñòðàòåã³¿ äåðæàâíî¿ êàäðîâî¿ ïîë³òèêè íà 2012 - 2020 
ðîêè, çàòâåðäæåíî¿ Óêàçîì Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 01.02.2012ð. ¹45, Ïðàâèë 
âíóòð³øíüîãî òðóäîâîãî ðîçïîðÿäêó, ïåðñïåêòèâíèõ òà êâàðòàëüíèõ ïëàí³â 
óïðàâë³ííÿ ðîáîòè ç ïåðñîíàëîì òà çàïîá³ãàííÿ êîðóïö³¿.

Ê³ëüê³ñíèé òà ÿê³ñíèé ñêëàä ïðàö³âíèê³â:

Îäíèì ³ç êðèòåð³¿â êàäðîâî¿ ïîë³òèêè º ê³ëüê³ñíèé òà ÿê³ñíèé ñêëàä ïåð-
ñîíàëó.

Ð³âåíü ÿê³ñíîãî ñêëàäó ïåðñîíàëó Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ôîíäîâîãî ðèíêó áàãàòî â ÷îìó âèçíà÷àº ð³âåíü åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî îðãàíó, îñê³ëüêè â³ä îñîáèñòèõ ÿêîñòåé ïðàö³âíèê³â, 
¿õ çàãàëüíîîñâ³òíüîãî ³ êâàë³ô³êàö³éíîãî ð³âíÿ çàëåæàòü ÿê³ñòü ïðèéíÿòèõ 
ð³øåíü ³ ðåçóëüòàòè ¿õ ðåàë³çàö³¿. 

Óêàçîì Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 23.11.2011ð. ¹ 1063/2011 «Ïðî Íàö³î-
íàëüíó êîì³ñ³þ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó» çàòâåðäæåíî ãðàíè÷íó 
÷èñåëüí³ñòü ïðàö³âíèê³â Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî 
ðèíêó ó ê³ëüêîñò³ 575 øòàòíèõ îäèíèöü (öåíòðàëüíèé àïàðàò - 286 øò.îä., 
òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè - 289 øò.îä.) (òàáëèöÿ 43).

Òàáëèöÿ 43

Ê³ëüê³ñíèé ñêëàä ïðàö³âíèê³â Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ 
ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, òà éîãî ðîçïîä³ë 

çà ñòóïåíåì ïðîôåñ³éíî-êâàë³ô³êàö³éíî¿ ïðèäàòíîñò³ ïðàö³âíèê³â, 
çà ñòàòòþ ñòàíîì íà 31.12.2013 ðîêó

¹ ï/ï
Ïîêàçíèêè ñòàíîì íà 

31.12.2013 ðîêó

Ê³ëüê³ñòü 
îñ³á, òåð-íèõ 

îðãàí³â

Ê³ëüê³ñòü îñ³á 
öåíòðàëüíîãî 

àïàðàòó

Âñüîãî: 
ê³ëüê³ñòü îñ³á

1 Øòàòíà ÷èñåëüí³ñòü 289 øò.îä. 286 øò.îä. 575 øò.îä.
2 Ôàêòè÷íà ÷èñåëüí³ñòü 245 252 497
3 Îáë³êîâà ÷èñåëüí³ñòü 282 275 557
3.1. ç íèõ: ÷îëîâ³êè 67 66 133
3.2. æ³íêè 215 209 424

4
Ê³ëüê³ñòü îñ³á, ÿê³ çàéìàþòü 
ïîñàäè

282 275 557

4.1. êåð³âíèê³â 78 86 164
4.1.1. ç íèõ: ÷îëîâ³êè 29 26 55
4.1.2. æ³íêè 49 60 109
4.2. ñïåö³àë³ñò³â 201 187 388
4.2.1. ç íèõ: ÷îëîâ³êè 38 38 76
42.2. æ³íêè 163 149 312
4.3. ñëóæáîâö³â òà ðîá³òíèê³â 3 2 5
4.3.1. ç íèõ. ÷îëîâ³êè - 2 2
4.3.2. æ³íêè 3 - 3
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Àíàë³ç ñêëàäó ïðàö³âíèê³â ñèñòåìè Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
ôîíäîâîãî ðèíêó ïîêàçóº, ùî 76,1% (424 îñ³á) ñòàíîâëÿòü æ³íêè, â³äïîâ³äíî 
23,9 % (133 îñ³á) – ÷îëîâ³êè. Ïðè öüîìó ïåðåâàæíó á³ëüø³ñòü êåð³âíèõ ïîñàä, 
ÿê â öåíòðàëüíîìó àïàðàò³, òàê ³ â òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ Êîì³ñ³¿, çàéìàþòü 
òàêîæ æ³íêè: ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ – 55,0 % (60 îñ³á) òà ó òåðèòîð³àëüíèõ 
îðãàíàõ – 45,0 % (49 îñ³á). ×îëîâ³ê³â íà êåð³âíèõ ïîñàäàõ ó öåíòðàëüíîìó 
àïàðàò³ – 47,3 % (26 îñ³á), ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ – 52,7 % (30 îñ³á).

Ðîçïîä³ë ïðàö³âíèê³â Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî 
ðèíêó çà â³êîì ïîêàçóº, ùî ¿õ ÷èñåëüí³ñòü â³êîì äî 35 ðîê³â ñêëàäàº çà Öåí-
òðàëüíèì àïàðàòîì – 61,8 % (170 îñ³á), ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ – 50,7 % 
(143 îñ³á); â³êîì â³ä 35 ðîê³â äî ïåíñ³éíîãî â³êó: ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ – 
38,2 % (105 îñ³á), ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ – 49,3 % (139 îñ³á).

Êð³ì òîãî, â öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ Êîì³ñ³¿ ïðàö³âíèê³â, ÿê³ ìàþòü ñòàæ 
ðîáîòè ó äåðæàâíîìó îðãàí³ ÿê ðåãóëÿòîð³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³, 
íàë³÷óºòüñÿ: á³ëüøå 15 ðîê³â - 22 îñîáè, á³ëüøå 10 ðîê³â – 56 îñ³á, á³ëüøå 5 
ðîê³â – 82 îñ³á, á³ëüøå 3 ðîê³â – 36 îñ³á (ä³àãðàìà 64).

Ó ö³ëîìó, êîëåêòèâ Êîì³ñ³¿ ñôîðìîâàíî ç âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ ïðîôå-
ñ³îíàë³â òà ìîëîäèõ ïåðñïåêòèâíèõ ïðàö³âíèê³â, ÿê³ äîáðå îð³ºíòóþòüñÿ â 
ðåàë³ÿõ ñó÷àñíîãî æèòòÿ. 

Ä³àãðàìà 64. Ðîçïîä³ë ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó 
Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó 

çà ñòàæåì ðîáîòè â äåðæàâíîìó ðåãóëÿòîð³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
â Óêðà¿í³  ñòàíîì íà 31.12.2013 ðîêó

Ñåðåä ïðàö³âíèê³â öåíòðàëüíîãî àïàðàòó 97,0 % (267 îñ³á) â³ä îáë³êîâî¿ 
÷èñåëüíîñò³ ìàþòü ïîâíó âèùó îñâ³òó, ³ ëèøå 3 % (8 îñ³á) ìàþòü ñåðåäíüî-òåõ-
í³÷íó, íåïîâíó ÷è áàçîâó âèùó îñâ³òó, ç ÿêèõ 5 îñ³á ïðîäîâæóþòü íàâ÷àòèñÿ, 
çäîáóâàþ÷è ïîâíó âèùó îñâ³òó.

Ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ ïîâíó âèùó îñâ³òó ìàþòü 274 ïðàö³âíèêè, ùî 
ñêëàäàº 97,2 % â³ä îáë³êîâî¿ ÷èñåëüíîñò³, òà 6 îñ³á íàâ÷àºòüñÿ, çäîáóâàþ÷è 
ïîâíó âèùó îñâ³òó.

Íàóêîâèé ñòóï³íü ìàþòü 4 ïðàö³âíèêè öåíòðàëüíîãî àïàðàòó òà 1 ïðàö³âíèê 
òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â. Â÷åíå çâàííÿ ìàº 1 ïðàö³âíèê öåíòðàëüíîãî àïàðàòó 
òà 2 ïðàö³âíèêè òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â.

Íàïðÿìè îñâ³òè ïðàö³âíèê³â ñèñòåìè Êîì³ñ³¿  íàâåäåíî â ä³àãðàì³ 65.

Êåð³âíèöòâî Êîì³ñ³¿ ó 2013 ðîö³ ïðèä³ëÿëî îñîáëèâó óâàãó ïîë³òèö³ ðîçâèò-
êó ïåðñîíàëó, îðãàí³çîâóâàëî çàõîäè ùîäî çàîõî÷åííÿ ïåðñîíàëó äî íàâ÷àííÿ, 
ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿, ñòâîðþâàëî óìîâè äëÿ ¿õ ïðîôåñ³éíîãî ðîçâèòêó. 
Çàñëóãîâóº íà óâàãó òîé ôàêò, ùî ëèøå ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ 28 äåðæàâíèõ 
ñëóæáîâö³â íàâ÷àºòüñÿ ó âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàäàõ îñâ³òè, ç ÿêèõ 23 - çäîáó-
âàþòü äðóãó ÷è òðåòþ ïðîô³ëüíó âèùó îñâ³òó. Ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ Êîì³ñ³¿ 
íàâ÷àþòüñÿ 11 ïðàö³âíèê³â, çäîáóâàþ÷è äðóãó ÷è òðåòþ ïðîô³ëüíó âèùó îñâ³òó.
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економічна
49,9 %

 

гумані-
тарна 1,1 

%

юридична
25,5 %

технічна
9,2 %

державне 
управління

3,9 %

інша
9,2 %

економічна
51,1 %

Ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ ÍÊÖÏÔÐ    Ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ ÍÊÖÏÔÐ

Ä³àãðàìà 65. Íàïðÿìè îñâ³òè ïðàö³âíèê³â ñèñòåìè Íàö³îíàëüíî¿ 
êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ñòàíîì íà 31.12.2013 

Ïðîâåäåííÿ îðãàí³çàö³éíèõ çàõîä³â ç ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ äåðæàâíèõ 
ñëóæáîâö³â â Êîì³ñ³¿ çíàõîäèòüñÿ íà ïîñò³éíîìó êîíòðîë³ â êàäðîâ³é ñëóæá³ 
(òàáëèöÿ 44).

Òàáëèöÿ 44

²íôîðìàö³ÿ ïðî ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ 
äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ 

ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó 

 
 

Ç íèõ ï³äâèùèëè 
êâàë³ô³êàö³þ 
(çà  íàêàçàìè)

Çà ïðîôåñ³éíèìè 
ïðîãðàìàìè 

(çà  íàêàçàìè) 

Çà ïðîãðàìàìè 
êîðîòêîòåðì³íî-
âèõ ñåì³íàð³â 
(çà  íàêàçàìè)

Çà ³íøèìè 
âèäàìè íàâ÷àííÿ 

(çà  íàêàçàìè)

31.12.
2012

31.12.
2013

31.12.
2013

31.12.
2013

31.12.
2013

31.12.
2013

31.12.
2013

31.12.
2013

ÖÀ 240 182 40 26 200 144 - 12
ÒÎ 51 84 18 19 32 63 1 2
Âñüîãî 291 266 58 45 232 207 1 14

Òàê, ó 2013 ðîö³ ïðàö³âíèêè Êîì³ñ³¿ ïðîéøëè ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ç 
ïèòàíü ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó â ñôåð³ áîðîòüáè ç ëåãàë³çàö³ºþ (â³äìèâàí-
íÿì) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ ô³íàíñóâàííÿì òåðîðèçìó â 
ÄÍÇÏÎ «Íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íèé öåíòð ÄÊÔÌÓ». Â ²íñòèòóò³ ï³äâèùåííÿ 
êâàë³ô³êàö³¿ êåð³âíèõ êàäð³â Íàö³îíàëüíî¿ àêàäåì³¿ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ 
ïðè Ïðåçèäåíòîâ³ äåðæàâí³ ñëóæáîâö³ Êîì³ñ³¿ áðàëè ó÷àñòü ó êîðîòêîòåðì³-
íîâèõ ñåì³íàðàõ çà òåìàìè: «Åòè÷í³ çàñàäè äåðæàâíî¿ ñëóæáè. Çàïîá³ãàííÿ 
òà ïðîòèä³ÿ êîðóïö³¿», «Ïñèõîëîã³÷í³ çàñàäè óïðàâë³íñüêî¿ ³ ïîë³òè÷íî¿ ä³-
ÿëüíîñò³», «Ïîë³òè÷í³ ³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³», «Êóëüòóðà 
ä³ëîâîãî ìîâëåííÿ, ÿê ñêëàäîâà àäì³í³ñòðàòèâíî¿ êóëüòóðè. Ìîâëåííºâèé 
åòèêåò ó ïðîôåñ³éí³é ä³ÿëüíîñò³» òà ³í.

Çà ïðîãðàìàìè êîðîòêîòåðì³íîâèõ ñåì³íàð³â ïðàö³âíèêè Êîì³ñ³¿ ó Öåíòð³ 
ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ïðè Äèïëîìàòè÷í³é àêàäåì³¿ Óêðà¿íè ïðîõîäèëè 
ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ çà òåìàìè: «Ç ïèòàíü äèïëîìàòè÷íîãî ïðîòîêîëó 
òà åòèêåòó» òà «Ç ïèòàíü ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿»; «Áåçïåêà ³íôîðìàö³¿ â 
³íôîðìàòèâíî-àíàë³òè÷íèõ ñèñòåìàõ êîíòðîëþ», ùî ïðîâîäèâñÿ Äåðæàâíîþ 
åêîëîã³÷íîþ àêàäåì³ºþ ï³ñëÿäèïëîìíî¿ îñâ³òè òà óïðàâë³ííÿ, «Äîäåðæàííÿ 
âèìîã àíòèêîðóïö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà».

Ôîðìóâàííÿ ñêëàäó äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â â Íàö³îíàëüí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì êîíêóðñíîãî â³äáîðó, çà 
äîïîìîãîþ ïðîõîäæåííÿ îñîáàìè ñòàæóâàííÿ òà ïðèçíà÷åííÿì îñ³á ç êàäðî-
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âîãî ðåçåðâó â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíó ñëóæáó», íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â Óðÿäó òà â³äïîâ³äíèõ íàêàç³â Ãîëîâè Êîì³ñ³¿.

²íôîðìàö³ÿ ïðî ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â ó çâ³òíîìó ïåð³îä³ 
çîáðàæåíà ó òàáëèö³ 45.

Òàáëèöÿ 45

²íôîðìàö³ÿ ïðî ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â 
Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó

ÍÊÖÏÔÐ

Ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â, íèõ:

Íà êîíêóðñ-
í³é îñíîâ³

Çà ðåçóëüòà-
òàìè ñòàæó-

âàííÿ

Ç êàäðîâîãî 
ðåçåðâó

Çà ïåðåâå-
äåííÿì

Çà ³íøîþ 
ïðîöåäóðîþ

31.12.
2012

31.12.
2013

31.12.
2012

31.12.
2013

31.12.
2012

31.12.
2013

31.12.
2012

31.12.
2013

31.12.
2012

31.12.
2013

Öåíòðàëü-
íèé àïàðàò

35 15 16 13 9 5 214 1 2 -

Òåðèòî-
ð³àëüí³ 
îðãàíè

34 38 3 5 7 3 254 2 - -

Óñüîãî 69 53 19 18 16 8 468 3 2 -

Îäíèì ç íàéïîêàçîâ³øèõ êðèòåð³¿â êàäðîâî¿ ïîë³òèêè º ð³âåíü ïëèííîñò³ 
êàäð³â. 

Ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ â³äòîêó ïðîôåñ³éíî ï³äãîòîâëåíèõ êàäð³â ç Êîì³ñ³¿ 
êåð³âíèöòâî  ÍÊÖÏÔÐ çä³éñíþº çàõîäè ùîäî ïîë³ïøåííÿ òàêèõ ôàêòîð³â ÿê: 
óìîâè ïðàö³, ïñèõîëîã³÷íèé êë³ìàò, äîòðèìàííÿ óìîâ òðóäîâîãî çàêîíîäàâ-
ñòâà, îïëàòà ïðàö³, òàêîæ ï³äïèñàííÿ êîëåêòèâíîãî äîãîâîðó, âíåñåííÿ çì³í 
äî ïðàâèë âíóòð³øíüîãî òðóäîâîãî ðîçïîðÿäêó, âñòàíîâëåííÿ íîðì åòè÷íî¿ 
ïîâåä³íêè ïðàö³âíèê³â Êîì³ñ³¿ òà ³í.

Êàäðîâà ïîë³òèêà ðåãóëÿòîðà õàðàêòåðèçóºòüñÿ òèì, ùî Êîì³ñ³ÿ îð³ºíòóºòü-
ñÿ íà âëàñíèé ïåðñîíàë. Ïðîñóâàííÿ íà âèù³ ïîñàäè, ÿê ïðàâèëî, â³äáóâàºòüñÿ 
ç íèæ÷îãî ïîñàäîâîãî ð³âíÿ, à çàì³ùåííÿ â³äáóâàºòüñÿ ç ÷èñëà ñï³âðîá³òíèê³â 
Êîì³ñ³¿. Ñàìå òàêà êàäðîâà ïîë³òèêà îð³ºíòîâàíà íà ñòâîðåííÿ ïåâíî¿ êîðïî-
ðàòèâíî¿ àòìîñôåðè, ôîðìóâàííÿ îñîáëèâîãî äóõó ïðè÷åòíîñò³ äî êîëåêòèâó.

Ðîòàö³ÿ - âàæëèâà ñêëàäîâà ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ êîëåêòèâîì òà êàð’ºðîþ 
ñï³âðîá³òíèê³â. ¯¿ ñóòü ïîëÿãàº â ãîðèçîíòàëüíîìó òà âåðòèêàëüíîìó ïåðåì³-
ùåííÿõ ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ïðàö³âíèêà, éîãî ïðîôåñ³éíîãî ð³âíÿ.

Òàê, ïðîòÿãîì 2013 ðîêó ó öåíòðàëüíîìó àïàðàò³ Êîì³ñ³¿ áóëî çä³éñíåíî 
ðîòàö³þ 15 ïðàö³âíèê³â íà ð³âíîçíà÷í³ ïîñàäè, òà 31 ïðàö³âíèêà íà âèù³ ïî-
ñàäè äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â.

Ó òåðèòîð³àëüíèõ îðãàíàõ ïåðåì³ùåíî íà ð³âíîçíà÷í³ ïîñàäè 19 ïðàö³âíèê³â, 
ê³ëüê³ñòü îñ³á, ïðèçíà÷åíèõ íà âèù³ ïîñàäè ñêëàäàº 42 îñîáè.

Îäíèì ç íàéïîòóæí³øèõ òà íàéåôåêòèâí³øèõ çàñîá³â ñòèìóëþâàííÿ ïåðñî-
íàëó äî òâîð÷î¿ òà àêòèâíî¿ ïðàö³ º çàîõî÷åííÿ. Çàîõî÷åííÿ º çàêîíîì³ðíèì 
ðåçóëüòàòîì ïîçèòèâíî¿ îö³íêè ä³é ïðàö³âíèêà òà ðåçóëüòàò³â éîãî ïðàö³. 
Ìîðàëüíå çàîõî÷åííÿ ðåàë³çóºòüñÿ ó ôîðì³ âèçíàííÿ òà ñõâàëåííÿ çàñëóã 
ïðàö³âíèêà, ïîøàíè äî íüîãî ç áîêó òðóäîâîãî êîëåêòèâó. Âîíî ´ðóíòóºòüñÿ 
íà ìîðàëüí³é çàö³êàâëåíîñò³ ïðàö³âíèê³â ó ðåçóëüòàòàõ ñâîº¿ ïðàö³. Âæå ñàì 
ôàêò çàîõî÷åííÿ ñïðèéìàºòüñÿ ïðàö³âíèêîì ÿê âèñîêà îö³íêà éîãî ïðàö³ òà 
çàñëóã ó äàíîìó êîëåêòèâ³.

Âðàõîâóþ÷è çàçíà÷åíå, ç ìåòîþ â³äçíà÷åííÿ êðàùèõ ïðàö³âíèê³â Íàö³îíàëü-
íî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ó 2013 ðîêó áóëî â³äçíà÷åíî: 
Ïî÷åñíîþ ãðàìîòîþ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè – 2 îñîáè; ö³ííèì ïîäàðóíêîì 
Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè – 4 îñîáè; Ïî÷åñíîþ ãðàìîòîþ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â 
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Óêðà¿íè – 2 îñîáè; Ïîäÿêîþ Ïðåì’ºð-ì³í³ñòðà Óêðà¿íè – 6 îñ³á; Ïî÷åñíîþ 
ãðàìîòîþ Êè¿âñüêî¿ ì³ñüêî¿ äåðæàâíî¿ àäì³í³ñòðàö³¿ – 2 îñîáè; Ïîäÿêîþ Êè-
¿âñüêîãî ì³ñüêîãî Ãîëîâè – 6 îñ³á; Ïî÷åñíîþ ãðàìîòîþ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó 
Óêðà¿íè – 4 îñîáè. Òàêîæ, 29 äåðæàâíèì ñëóæáîâöÿì çà âèêîíàííÿ îñîáëèâî 
âàæëèâî¿ ðîáîòè áóëî ïðèñâîºíî â³äïîâ³äí³ ÷åðãîâ³ ðàíãè.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÒÅÐÈÒÎÐ²ÀËÜÍÈÕ ÎÐÃÀÍ²Â ÊÎÌ²Ñ²¯

Îñíîâíèìè íàïðÿìêàìè ðîáîòè òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ º çàáåçïå÷åí-
íÿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ïðîçîðîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó 
ôîíäîâîãî ðèíêó. Â ìåæàõ ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü òåðèòîð³àëüí³ îðãàíè Êîì³ñ³¿ 
çä³éñíþþòü â ðåã³îíàõ äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëü çà âèïóñêîì ö³ííèõ 
ïàïåð³â, äîäåðæàííÿì âèìîã çàêîíîäàâñòâà â ö³é ñôåð³, çàáåçïå÷óþòü êîíòðîëü 
çà ä³ÿëüí³ñòþ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â, ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà ³íø³ çàâäàííÿ. 

Êîì³ñ³ÿ ó 2013 ðîö³ çä³éñíþâàëà ñâî¿ ïîâíîâàæåííÿ ÷åðåç öåíòðàëüíèé 
àïàðàò òà ¿¿ 10 òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â, ñåðåä íèõ:

 Êðèìñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³-
ùåííÿ - ì. Ñ³ìôåðîïîëü, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Àâòîíîìíó 
Ðåñïóáë³êó Êðèì òà ì. Ñåâàñòîïîëü;

 Çàõ³äíå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîç-
ì³ùåííÿ - ì. Ëüâ³â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþºòüñÿ íà Ëüâ³âñüêó, 
Âîëèíñüêó, Ð³âíåíñüêó òà Çàêàðïàòñüêó îáëàñò³;

 Ïðèêàðïàòñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð 
ðîçì³ùåííÿ - ì. ²âàíî-Ôðàíê³âñüê, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà 
²âàíî-Ôðàíê³âñüêó, Òåðíîï³ëüñüêó, ×åðí³âåöüêó òà Õìåëüíèöüêó 
îáëàñò³;

 Öåíòðàëüíèé òåðèòîð³àëüíèé äåïàðòàìåíò ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð 
ðîçì³ùåííÿ - ì. Êè¿â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà ì. Êè¿â, 
Êè¿âñüêó, Â³ííèöüêó, Æèòîìèðñüêó, ×åðí³ã³âñüêó òà ×åðêàñüêó 
îáëàñò³;

 Ñõ³äíå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³-
ùåííÿ -  ì. Õàðê³â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Õàðê³âñüêó òà 
Ñóìñüêó îáëàñò³;

 Ïîëòàâñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîç-
ì³ùåííÿ - ì. Ïîëòàâà, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Ïîëòàâñüêó 
îáëàñòü;

 Äí³ïðîâñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð 
ðîçì³ùåííÿ - ì. Äí³ïðîïåòðîâñüê, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþºòüñÿ íà 
Äí³ïðîïåòðîâñüêó òà Çàïîð³çüêó îáëàñò³;

 Îäåñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîçì³-
ùåííÿ - ì. Îäåñà, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Îäåñüêó îáëàñòü;

 Äîíáàñüêå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîç-
ì³ùåííÿ - ì. Äîíåöüê, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþºòüñÿ íà Äîíåöüêó 
òà Ëóãàíñüêó îáëàñò³;

 Ï³âäåííå òåðèòîð³àëüíå óïðàâë³ííÿ ÍÊÖÏÔÐ, öåíòð ðîç-
ì³ùåííÿ - ì. Ìèêîëà¿â, ïîâíîâàæåííÿ ïîøèðþþòüñÿ íà Ìèêîëà-
¿âñüêó, Õåðñîíñüêó òà Ê³ðîâîãðàäñüêó îáëàñò³. 
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Â 2013 ðîö³ ðîáîòà òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â áóëà ñïðÿìîâàíà íà ï³äâèùåííÿ 
ð³âíÿ êîðïîðàòèâíî¿ êóëüòóðè, óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ïðîçîðîãî ðîçêðèò-
òÿ ñâîº÷àñíî¿, äîñòîâ³ðíî¿ òà âè÷åðïíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïåðåä âëàñíèêàìè ö³ííèõ 
ïàïåð³â ³ ïîòåíö³éíèìè ³íâåñòîðàìè äëÿ çä³éñíåííÿ íèìè îá’ºêòèâíî¿ îö³íêè 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñòàíó åì³òåíòà.

Êåð³âíèêè á³ëüøîñò³ òåðèòîð³àëüíèõ îðãàí³â ÍÊÖÏÔÐ ³í³ö³þâàëè ñòâîðåííÿ 
ïðè äåðæàâíèõ àäì³í³ñòðàö³ÿõ àíàë³òè÷íèõ ³ ðîáî÷èõ ãðóï, êîíñóëüòàòèâíèõ 
ðàä ç ïèòàíü ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³ âè-
ñòóïàëè ¿õ àêòèâíèìè ó÷àñíèêàìè. Ïðàêòèêà äîâåëà, ùî ñï³âïðàöÿ òåðèòî-
ð³àëüíèõ îðãàí³â Êîì³ñ³¿ ç îáëàñíèìè äåðæàâíèìè, ì³ñöåâèìè äåðæàâíèìè 
îðãàíàìè äîçâîëÿº íà á³ëüø âèñîêîìó ð³âí³ ïðîâîäèòè ñï³ëüíó ðåã³îíàëüíó 
ïîë³òèêó, ðîçâèâàòè ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè, çàõèùàòè ïðàâà ³íâåñòîð³â.

ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ ÍÀ 2014 Ð²Ê

Êëþ÷îâ³ çàâäàííÿ òà äîðîãîâêàçè ðåãóëÿòîðà íà 2014-èé ð³ê çàëèøàþòüñÿ 
áåç çì³í – öå ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ ³íñòðóìåíò³â, âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â çàõè-
ñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â, àêòóàë³çàö³ÿ íîðì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿäó íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó òà, íàéãîëîâí³øå, - ñïðèÿííÿ ÿêîìîãà øèðøîìó îñìèñëåííþ 
ðîë³ òà ì³ñöÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ – ÿê îñíîâíîãî ³íñòðóìåíòó äëÿ 
çàëó÷åííÿ òà ïåðåðîçïîä³ëó ³íâåñòèö³é.

ÍÊÖÏÔÐ òðàäèö³éíî áóäå ïðàöþâàòè íàä âäîñêîíàëåííÿì çàêîíîäàâñòâà 
ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â – òàê, Êîì³ñ³ÿ ìàº íàì³ð ïðîäîâæèòè ïîêðàùåííÿ 
çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â «êîðïîðàòèâíîãî» ïðîô³ëþ, çîêðåìà, òèõ éîãî àñïåêò³â, 
ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà ïîñèëåííÿ ìåõàí³çìè çàõèñòó ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â. Òàê, 
ìîâà éäå ïðî ñïðàâåäëèâó îö³íêó àêö³é ïðè ïðîöåäóð³ ¿õ âèêóïó, ïîñèëåíí³ 
â³äïîâ³äàëüíîñò³ åì³òåíò³â îáë³ãàö³é ³ á³ëüø àêòèâíó êîìóí³êàö³þ ç ñóäàìè ç 
ïèòàíü êîðïîðàòèâíèõ ñóïåðå÷îê. Ç óðàõóâàííÿì òîãî, ùî Êîì³ñ³ÿ º êëþ÷îâèì 
ðåãóëÿòîðîì êîðïîðàòèâíîãî ñåãìåíòó ³ êðàùèì åêñïåðòîì ç ö³º¿ òåìè, ìè ñïî-
ä³âàºìîñÿ íàäàòè àäåêâàòíó äîïîìîãó ñóäàì ó âèð³øåíí³ êîðïîðàòèâíèõ ñïîð³â.

Òàêîæ Êîì³ñ³ÿ ïëàíóº ïîñèëèòè íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
çà âèêîðèñòàííÿ ³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, óäîñêîíàëèòè ìåõàí³çìè ïðîòèä³¿ 
ìàí³ïóëþâàííþ íà ðèíêó ³ ðîçøèðèòè ïîâíîâàæåííÿ ðåãóëÿòîðà ç³ çáîðó 
äîêàç³â ïîðóøåíü. Òàêîæ ìè ïðîäîâæèìî â³äñòîþâàòè ïîçèö³þ ùîäî çàïðî-
âàäæåííÿ ºäèíèõ óìîâ îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â â³ä ³íâåñòèö³é - ó áàíê³âñüê³ 
äåïîçèòè, â ö³íí³ ïàïåðè ³ â íåðóõîì³ñòü.

Ùî ñòîñóºòüñÿ âëàñíå ñèòóàö³¿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, òî â³äðàäíèìè º 
ïîêàçíèêè, ùî ñâ³ä÷àòü ïðî éîãî ñèëó òà ïîòåíö³àë çðîñòàííÿ. Àäæå ïåâí³ 
ïîçèòèâí³ òðåíäè â ªâðîï³ òà ÑØÀ íå ìîæóòü áóòè áåçñë³äíèìè äëÿ Óêðà¿íè. 
Ìîæíà áàãàòî ãîâîðèòè ïðî ìàêðîåêîíîì³÷í³ àáî ãåîïîë³òè÷í³ ÷èííèêè, àëå 
º ñåðéîçí³ ï³äñòàâè ñïîä³âàòèñÿ, ùî äðóãà ïîëîâèíà 2014 ðîêó áóäå ÷àñîì 
ÿê³ñíîãî çðîñòàííÿ, ïîçèòèâíèõ çì³í ³ äëÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó, ³ 
äëÿ ôîíäîâîãî ðèíêó çîêðåìà.

Îäíèì ³ç òðåíä³â ìîæå ñòàòè çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é 
³ ³íòåðåñ äî íèõ. Â ðàç³ äîñÿãíåííÿ äîìîâëåíîñòåé ùîäî ðÿäó ïðîåêò³â ç ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòîðàìè, ÿê³ ìîæóòü ïðèâåñòè äî ñòàíîâëåííÿ ðèíêó ³ïîòå÷íèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ìîæíà áóäå ãîâîðèòè ³ ïðî ³íòåðåñ äî öüîãî ³íñòðóìåíòó.

Íà 2014 ð³ê ðåãóëÿòîðîì òðàäèö³éíî çàïëàíîâàíî äîñèòü áàãàòî àìá³òíèõ 
òà ö³êàâèõ ïðîåêò³â. ÍÊÖÏÔÐ, ÿê çàâæäè, ñòàâèòü ñîá³ çà ìåòó ðîçâèâàòè 
â³ò÷èçíÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê, àêòèâíî âçàºìîä³þ÷è ç éîãî ó÷àñíèêàìè. Àäæå 
ò³ëüêè ïåðåáóâàþ÷è ó ïîñò³éíîìó êîíòàêò³ òà ðîçóì³þ÷è âèìîãè ðèíêó, ìîæ-
íà çä³éñíèòè ïî-ñïðàâæíüîìó íåîáõ³äí³ òà ÿê³ñí³ ïåðåòâîðåííÿ, ÿê³ áóäóòü 
çàòðåáóâàíèìè òà êîðèñíèìè.
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Ïåðåäðóê ³ ïåðåêëàäè äîçâîëÿþòüñÿ ëèøå 
çà çãîäîþ ðåäàêö³¿. Ó ðàç³ ïåðåäðóêó ïîñèëàííÿ 
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