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ÄÎ ÏÈÒÀÍÍß ÑÓÒÍÎÑÒ² 
Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÕ ÏÎÑÅÐÅÄÍÈÊ²Â 

ÒÀ ¯Õ ÔÓÍÊÖ²É

TO THE ISSUE OF ESSENCE 
OF FINANCIAL INTERMEDIARIES 

AND THEIR FUNCTIONS 

Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî ñóòíîñò³ ô³íàíñîâîãî 
ïîñåðåäíèöòâà. Äîñë³äæóºòüñÿ çâ’ÿçîê ì³æ äåô³í³ö³ÿìè «ô³íàíñîâèé ïîñå-
ðåäíèê», «ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò», «ô³íàíñîâà ³íñòèòóö³ÿ». Âèçíà÷àþòüñÿ 
ôóíêö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â òà ¿õ òðàíñôîðìàö³ÿ â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ 
åêîíîì³êè. Âèçíà÷åíî åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë ð³çíèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ïîñå-
ðåäíèê³â â Óêðà¿í³. Îáãðóíòîâàíî çàõîäè ñïðÿìîâàí³ íà ïîñèëåííÿ êîíêóðåíö³¿ 
íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè.

The article deals with theoretical approaches to the essence of financial interme-
diation. The connection between definitions «financial intermediary», «financial 
institute» and «financial institution» is researched. The functions of financial 
intermediaries and their transformation in the terms of economy’s globalization 
are being determined. Economic potential of different types of financial inter-
mediaries in Ukraine is determined. The steps aimed on the strengthening of 
competition in the financial market of Ukraine are grounded.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê, ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò, ô³íàíñîâà 
ïîñëóãà, ô³íàíñîâèé ðèíîê, ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,çàîùàäæåííÿ, ³íâåñòèö³¿.
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Ïîäàëüøèé ïîñòóï åêîíîì³÷íèõ 
ðåôîðì â Óêðà¿í³ íàïðÿìó ïîâ’ÿçàíèé 
ç³ çì³íàìè ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³, çî-
êðåìà íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Ð³çíîìà-
í³òí³ êîíöåïö³¿ òà ïðîãðàìè ðîçâèòêó, 
ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ö³º¿ ñôåðè â Óêðà¿í³, 
íå äàþòü î÷³êóâàíîãî åôåêòó – ðîëü 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â â åêîíîì³÷-
íèõ ïðîöåñàõ çàëèøàºòüñÿ íåçíà÷íîþ, 
ê³ëüê³ñòü äîñòóïíèõ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã äëÿ ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á 
îáìåæåíà, à ÷èñëåíí³ ïîðóøåííÿ ïðàâ 
³íâåñòîð³â íà ðèíêó ñòàëè çâè÷íîþ 
ïðàêòèêîþ. 

Çðîçóì³ëî, ùî áåç âèïðàâëåííÿ ö³º¿ 
ñèòóàö³¿ äîñÿãòè çá³ëüøåííÿ ïîçèòèâ-
íîãî âïëèâó ô³íàíñîâîãî ðèíêó íà 
â³ò÷èçíÿíó åêîíîì³êó íåìîæëèâî. Íà 

íàø ïîãëÿä, âèð³øåííÿ öèõ ñêëàäíèõ 
çàâäàíü íàïðÿìó ïîâ’ÿçàíå ç ðîçáó-
äîâîþ ³ ïîñèëåííÿì ðîë³ ô³íàíñîâîãî 
ïîñåðåäíèöòâà – ïîòóæíîãî çàãàëó ô³-
íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî çäàòí³ àêóìóëþ-
âàòè çíà÷í³ êàï³òàëè òà ñïðÿìîâóâàòè 
¿õ íà ïîòðåáè ðåàëüíîãî ñåêòîðó. 

Ìîæíà ö³ëêîì ïîãîäèòèñÿ ç òèì 
ôàêòîì, ùî ïðîòÿãîì á³ëüø í³æ äâàä-
öÿòè ðîê³â â³ò÷èçíÿíèé ô³íàíñîâèé 
ðèíîê ïðîéøîâ ñêëàäíèé øëÿõ – â³ä 
âñüîãî ê³ëüêîõ áàíê³â íà ïî÷àòêó 90-õ 
ðîê³â ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ äî øèðîêî¿ 
ìåðåæ³ ïîñåðåäíèê³â, ùî îõîïëþº âñþ 
Óêðà¿íó òà ñêëàäàºòüñÿ ç áàíê³â, ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é, ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî 
³íâåñòóâàííÿ, íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ 
ôîíä³â ³ ò.ä.. 
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Ïðîòå, ³ ïðîáëåì â ðîçâèòêó ô³-
íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà â Óêðà¿í³ 
íà öüîìó åòàï³ ðîçâèòêó âèñòà÷àº. 
Îêðåì³ ç íèõ íàïðÿìó ïîâ’ÿçàí³ ç 
íåäîñòàòí³ì ðîçóì³ííÿì ñóòíîñò³ 
ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà òà éîãî 
ôóíêö³é â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³, ÿêå, 
ÿê ïðàâèëî, áàçóºòüñÿ âèêëþ÷íî íà 
ïåðåðîçïîä³ëîâ³ êàï³òàë³â, åôåêòîâ³ 
ìàñøòàáó ³ ò.ï., òîìó íå âðàõîâóº íà-
ãàëüíèõ ïîòðåá âëàñíèê³â, ñïîæèâà÷³â 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òîùî. 

Çàãðîçè òàêîãî ï³äõîäó ãîñòðî âèÿâ-
ëÿþòüñÿ â ïåð³îäè åêîíîì³÷íèõ êðèç.  
Íàïðèêëàä ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ ó 
2008-2009 ðð. òà ó 2013-2014 ðð. – 
êîëè êîíêóðåíòíà áîðîòüáà íà ðèíêó 
ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ïðèçâåëà 
äî ïîðóøåííÿ áàçîâèõ ïðèíöèï³â êðå-
äèòóâàííÿ ³ ñòèìóëþâàëà ïîñèëåííÿ 
íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é â áàíê³âñüêî-
ìó ñåðåäîâèù³ òà íà ðèíêó ïîñëóã 
êðåäèòíèõ ñï³ëîê. Â ï³äñóìêó – ç â³-
ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÷àñ â³ä 
÷àñó çíèêàþòü ïðîâ³äí³ áàíêè, ïîçèö³¿ 
ÿêèõ ùå â÷îðà ââàæàëèñÿ ñò³éêèìè. 
Íå êðàùà ñèòóàö³ÿ ³ íà ðèíêó íåáàí-
ê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ. 

Çàçíà÷èìî, ùî âêàçàíèì ïèòàííÿì 
ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿ-
íèõ â÷åíèõ. Çîêðåìà, âèä³ëèìî ðîáîòè 
Ì. Ãàïîíþêà, Î. Äîðîø, Ñ. Åø, Â. 
Çèìîâöÿ, Â. Êîðíººâà, Ò. Ìàéîðîâî¿, 
Î. Ïîëºòàºâà, Â. Øåëóäüêî, Â. Óíè-
íåöü-Õîäàê³âñüêî¿, ². Øêîëüíèê, Î. 
Þðêåâè÷ òà ³í.. Â ò³ì, òðåáà âèçíàòè, 
ùî äî öüîãî ÷àñó â³äñóòí³é ºäèíèé 
ïîãëÿä ÿê íà ïèòàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàí-
ñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, òàê ³ íà éîãî 
îñíîâí³ ôóíêö³¿.

Ìåòà ñòàòò³ – íà îñíîâ³ àíàë³çó 
íàóêîâèõ ï³äõîä³â äîïîâíèòè ³ñíóþ÷³ 
òåîðåòè÷í³ ïîëîæåííÿ ùîäî ñóòíîñò³ 
ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà òà éîãî 
ôóíêö³é â åêîíîì³ö³. 

Â êîíòåêñò³ äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ 
ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê» 
íàñàìïåðåä çâåðíåìî óâàãó íà ïîëî-
æåííÿ, ùî çàô³êñîâàí³ íà ð³âí³ íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â. Çîêðåìà, â 
Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâ³ ïî-
ñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã» âæèâàºòüñÿ 
äåô³í³ö³ÿ «ô³íàíñîâà óñòàíîâà», ÿê 
«…þðèäè÷íà îñîáà, ÿêà â³äïîâ³äíî äî 
çàêîíó íàäàº îäíó ÷è äåê³ëüêà ô³íàí-

ñîâèõ ïîñëóã, à òàêîæ ³íø³ ïîñëóãè 
(îïåðàö³¿), ïîâ’ÿçàí³ ç íàäàííÿì ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã, ó âèïàäêàõ, ïðÿìî 
âèçíà÷åíèõ çàêîíîì, òà âíåñåíà äî 
â³äïîâ³äíîãî ðåºñòðó â óñòàíîâëåíîìó 
çàêîíîì ïîðÿäêó» [1]. 

Âèõîäÿ÷è ç òàêîãî ï³äõîäó, äëÿ 
ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè õàðàêòåðíèìè º 
íàñòóïí³ îçíàêè:

 ïðàâîâèé ñòàòóñ þðèäè÷íî¿ 
îñîáè;

 ìîæëèâ³ñòü íàäàííÿ îäí³º¿ 
(ê³ëüêîõ) ô³íàíñîâèõ ïîñëóã àáî ³í-
øèõ ïîñëóã, ïîâ’ÿçàíèõ ç íàäàííÿì 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;

 ô³êñàö³ÿ ó â³äïîâ³äíîìó ðåº-
ñòð³.

Íàäàë³ çàêîíîäàâåöü íàâîäèòü 
ïåðåë³ê ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ äî ÿêèõ 
âêëþ÷åíî áàíêè, êðåäèòí³ ñï³ëêè, 
ëîìáàðäè, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, äîâ³ð÷³ 
òîâàðèñòâà, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, óñòà-
íîâè íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî 
çàáåçïå÷åííÿ, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè 
³ êîìïàí³¿ òà ³íø³ þðèäè÷í³ îñîáè, 
âèêëþ÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ º 
íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã…» [1]. 

Çâåðíåìî óâàãó íà òîé ôàêò, ùî 
âêàçàíèì íîðìàòèâíî-ïðàâîâèì àêòîì 
âñòàíîâëåíà ìîæëèâ³ñòü íàäàííÿ «ïî-
ñåðåäíèöüêèõ ïîñëóã», àëå âèêëþ÷íî 
ÿê îêðåìîãî âèäó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, 
ùî ïåðåäáà÷àþòü ä³ÿëüí³ñòü þðèäè÷-
íèõ îñ³á ÷è ô³çè÷íèõ îñ³á-ï³äïðèºì-
ö³â, ùî âêëþ÷àº êîíñóëüòóâàííÿ, åêñ-
ïåðòíî-³íôîðìàö³éí³ ïîñëóãè, ðîáîòó 
ç ï³äãîòîâêè, óêëàäåííÿ òà âèêîíàííÿ 
(ñóïðîâîäæåííÿ) äîãîâîð³â ïðî íàäàí-
íÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ³íø³ ïîñëóãè, 
âèçíà÷åí³ çàêîíàìè [1]. 

Òàêèì ÷èíîì, íà ð³âí³ çàêîíîäàâ-
ñòâà Óêðà¿íè âñòàíîâëåíî ÷³òêèé ëî-
ã³÷íèé çâ’ÿçîê «ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã – ô³íàíñîâà óñòàíîâà – íàäàííÿ 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã – ïîñåðåäíèöòâî». 

Ñõîæ³ äóìêè çóñòð³÷àþòüñÿ ³ â ïðà-
öÿõ îêðåìèõ íàóêîâö³â. Òàê, À. Çàãî-
ðîäí³é òà ³í. ââàæàþòü, ùî ô³íàíñîâ³ 
ïîñåðåäíèêè º ñóêóïí³ñòþ ô³íàíñîâèõ 
óñòàíîâ (áàíê³â, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, 
êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ïåíñ³éíèõ ôîíä³â 
òîùî), ÷è¿ ôóíêö³¿ ïîëÿãàþòü â àêóìó-
ëÿö³¿ êîøò³â ãðîìàäÿí òà þðèäè÷íèõ 
îñ³á ³ â ïîäàëüøîìó ¿õ íàäàííÿ íà 
êîìåðö³éíèõ çàñàäàõ ïîçè÷àëüíèêàì 
[2, c. 365]. 
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ßê áà÷èìî, ö³ íàóêîâö³ îòîòîæíþ-
þòü ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê» 
òà «ô³íàíñîâà óñòàíîâà», à ¿õ ñóòí³ñòü 
ðîçêðèâàþòü ÷åðåç îñíîâí³ ôóíêö³¿, 
ÿê³, íà íàø ïîãëÿä, âèçíà÷åí³ íå 
çîâñ³ì êîðåêòíî. Çîêðåìà, íàâðÿä ÷è 
äîö³ëüíî çâîäèòè ôóíêö³¿ ô³íàíñîâèõ 
ïîñåðåäíèê³â âèêëþ÷íî äî íàäàííÿ 
êîøò³â «ïîçè÷àëüíèêàì». Îêð³ì òîãî, 
òàêèé ï³äõ³ä í³ÿê íå óçãîäæóºòüñÿ 
³ç çàïðîïîíîâàíèì öèìè àâòîðàìè 
ïåðåë³êîì ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, àäæå 
íåçðîçóì³ëî, ÿêèì «ïîçè÷àëüíèêàì» 
ìîæóòü íàäàâàòè êîøòè íà êîìåð-
ö³éíèõ çàñàäàõ íàïðèêëàä ïåíñ³éí³ 
ôîíäè.

Îðèã³íàëüíå âèçíà÷åííÿ ïîäàíå â 
ïðàö³ â³ò÷èçíÿíîãî â÷åíîãî Î. Ïîëº-
òàºâà, ÿêèé ñòâåðäæóº, ùî ô³íàíñîâå 
ïîñåðåäíèöòâî º ñèñòåìîþ îïîñåðåä-
êîâàíîãî ô³íàíñóâàííÿ, ùî ïîëÿãàº 
ó çàëó÷åíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç 
ìåòîþ ¿õ ïîäàëüøîãî ðîçì³ùåííÿ ó 
ô³íàíñîâ³ àêòèâè [3, c. 43-44]. 

Öåé æå àâòîð âèä³ëÿº íàñòóïí³ 
ôóíêö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â: 
àêóìóëÿö³ÿ çàîùàäæåíü îêðåìèõ 
ãîñïîäàðñüêèõ îäèíèöü ç ïîäàëüøèì 
äèâåðñèô³êîâàíèì ðå³íâåñòóâàííÿì 
¿õ â ð³çíîìàí³òí³ ïðîåêòè; ñóòòºâå 
ñêîðî÷åííÿ òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò; 
çáàëàíñóâàííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ 
íà ô³íàíñîâ³ àêòèâè â ìåæàõ ðèíêó 
êàï³òàë³â; ì³í³ì³çàö³ÿ ³ ïåðåðîçïîä³ë 
ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â ì³æ ³íâåñòîðàìè; 
çá³ëüøåííÿ äîõ³äíîñò³ ïîçè÷êîâèõ 
êàï³òàë³â [3, c. 43-44]. 

Íà íàø ïîãëÿä, àíàë³çóþ÷è íàâåäå-
íå âèçíà÷åííÿ ñë³ä çðîáèòè âàæëèâå 
óòî÷íåííÿ – îá’ºêòàìè ³íâåñòèö³é 
ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â º íå ò³ëü-
êè ô³íàíñîâ³ àêòèâè, àäæå äîâîë³ 
ïîøèðåíîþ ïðàêòèêîþ º âêëàäàííÿ 
ðåñóðñ³â ó íåðóõîì³ñòü, áàíê³âñüê³ 
ìåòàëè òîùî. 

Â³äîìèé â³ò÷èçíÿíèé íàóêîâåöü ². 
Øêîëüíèê ñòâåðäæóº, ùî ô³íàíñîâ³ 
ïîñåðåäíèêè – öå ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, 
äî ÿêèõ íàëåæàòü ñóá’ºêòè áàíê³â-
ñüêî¿ ñèñòåìè, íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ 
òà êðåäèòí³ ³íñòèòóòè, êîíòðàêòí³ 
ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè. ßê áà÷èìî ç íà-
âåäåíîãî âèçíà÷åííÿ, öåé íàóêîâåöü 
òàêîæ îòîòîæíþº ô³íàíñîâèõ ïîñå-
ðåäíèê³â ç ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè. 
Õî÷à â ïåðåë³êó áåçïîñåðåäíüî ô³íàí-

ñîâèõ ïîñåðåäíèê³â âæèâàº äåô³í³ö³þ 
«ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè». 

Ðîçâèâàþ÷è ñâî¿ ïîãëÿäè, ². Øêîëü-
íèê âèä³ëÿº íàñòóïí³ ôóíêö³¿ ô³íàí-
ñîâèõ ïîñåðåäíèê³â: çàáåçïå÷åííÿ ð³â-
íîâàãè íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó øëÿõîì 
óçãîäæåííÿ ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ íà 
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè; çíèæåííÿ òðàí-
ñàêö³éíèõ âèòðàò íà îñíîâ³ åôåêòó 
ìàñøòàáó; äèâåðñèô³êàö³ÿ ðèçèê³â 
îêðåìèõ âêëàäíèê³â ³ ¿õ çíèæåííÿ; 
íåéòðàë³çàö³ÿ ïðîáëåìè àñèìåòðè÷íî¿ 
³íôîðìàö³¿; ï³äâèùåííÿ ë³êâ³äíîñò³ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â øëÿõîì 
íàäàííÿ ïîñëóã ïðîôåñ³éíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ  ïîðòôåëåì àêòèâ³â [4].

Ïðîòå, ó ôàõîâ³é ë³òåðàòóð³ çó-
ñòð³÷àþòüñÿ íàóêîâ³ ïîçèö³¿, â îñíîâ³ 
ÿêèõ âèä³ëåííÿ â³äì³ííîñòåé ì³æ 
ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè òà ô³-
íàíñîâèìè óñòàíîâàìè. Òàê,  Ï. Ðîóç 
³ Äæ. Êîëàð³ âèçíà÷àþòü ô³íàíñîâ³ 
óñòàíîâè  ÿê ô³ðìè, äå ãîëîâíèìè àê-
òèâàìè âèñòóïàþòü ô³íàíñîâ³ àêòèâè 
÷è àêö³¿, îáë³ãàö³¿ òà êðåäèòè, îêð³ì 
ðåàëüíèõ àêòèâ³â (òàêèõ, ÿê áóäèíêè, 
îáëàäíàííÿ, ñèðîâèíà òîùî) [5]. Ö³ àâ-
òîðè ïîä³ëÿþòü ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè íà 
äâ³ ãðóïè: ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè òà 
³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè (äî îñòàííüî¿ 
ãðóïè â³äíîñÿòüñÿ áðîêåðè òà äèëåðè, 
³íâåñòèö³éí³ áàíê³ðè, ³ïîòå÷í³ áàíê³-
ðè, çì³øàí³ ³íñòèòóö³¿, ùî íàäàþòü 
á³ëüøå îäí³º¿ ô³íàíñîâî¿ ïîñëóãè). 

Âèçíàºìî, ùî íà ñó÷àñíîìó åòà-
ï³ ñåðåä ôàõ³âö³â îñíîâíà äèñêóñ³ÿ 
òðèâàº ùîäî çì³ñòîâíèõ õàðàêòåðèñ-
òèê ïîíÿòü «ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò», 
«ô³íàíñîâà ³íñòèòóö³ÿ», «ô³íàíñîâà 
îðãàí³çàö³ÿ» òà ¿õ ñï³ââ³äíåñåííÿ ç 
äåô³í³ö³ºþ «ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê».

Îêðåì³ àâòîðè ââàæàþòü, ùî ¿õ ïà-
ðàëåëüíå âèêîðèñòàííÿ â íàóêîâîìó 
îáîðîò³ º ñêîð³øå äàíèíîþ ïåâí³é òðà-
äèö³¿. Òàê, Â. Â³ð÷åíêî âêàçóº, ùî ñëî-
âîñïîëó÷åííÿ «financial institution» 
òðåáà ïåðåêëàäàòè ç àíãë³éñüêî¿ ìîâè 
ÿê «ô³íàíñîâà îðãàí³çàö³ÿ» àáî «ô³-
íàíñîâà ³íñòèòóö³ÿ». Íåçâàæàþ÷è íà 
öå, òåðì³í «ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò», 
ÿêèé íà ñüîãîäí³ ìîæíà çóñòð³òè â 
ðîñ³éñüê³é ³ óêðà¿íñüê³é åêîíîì³÷í³é 
ë³òåðàòóð³, âæå äàâíî ôîðìàë³çóâàâñÿ 
é óâ³éøîâ â óêðà¿íñüêó ìîâó [6, ñ. 75]. 

Íà ï³äòâåðäæåííÿ öüîãî íàâåäåìî 
íàñòóïíå âèçíà÷åííÿ: «Ô³íàíñîâ³ ïî-
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ñåðåäíèêè, àáî ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, 
ÿâëÿþòü ñîáîþ îðãàí³çàö³¿, ùî âèïóñ-
êàþòü ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ (âèìîãè 
äî ñåáå) ³ ïðîäàþòü ¿õ ÿê àêòèâè çà 
ãðîø³» [7, ñ. 9]. ßê áà÷èìî, â öüîìó 
äîñòàòíüî ëàêîí³÷íîìó âèçíà÷åíí³ ïðî-
â³äí³ çàðóá³æí³ ôàõ³âö³ ñòàâëÿòü çíàê 
ð³âíîñò³ ì³æ ïîíÿòòÿìè «ô³íàíñîâèé 
ïîñåðåäíèê» òà «ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò». 
Â ò³ì, ìîæíà ïðèïóñòèòè, ùî âèêîðè-
ñòàííÿ äåô³í³ö³¿ «ô³íàíñîâèé ³íñòè-
òóò» â öüîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó 
îáóìîâëåíå îñîáëèâîñòÿìè ïåðåêëàäó.  

Â ò³ì, çàçíà÷èìî, ùî êàòåãîð³ÿ «³í-
ñòèòóò» â çíà÷í³é ê³ëüêîñò³ íàóêîâèõ 
ïðàöü ðîçãëÿäàºòüñÿ àáñîëþòíî â ³í-
øîìó êîíòåêñò³. Òàê, Äæ. Õîæñîí îä-
íî÷àñíî àíàë³çóº òåðì³íè «institution» 
òà «organization» [8]. Öåé â÷åíèé 
ââàæàº, ùî ³íñòèòóö³¿ – öå ñèñòåìà 
óñòàíîâëåíèõ ñîö³àëüíèõ íîðì òà 
ïðàâèë, ÿê³ ñòðóêòóðóþòü ñîö³àëüíó 
âçàºìîä³þ, à ïðàâèëà ïåðåäàþòüñÿ 
÷åðåç íîðìàòèâí³ íàêàçè òà ðîçïî-
ðÿäæåííÿ. Â ñâîþ ÷åðãó, îðãàí³çàö³¿ 
äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ÿê îñîáëèâèé âèä 
³íñòèòóö³é.

Îäèí ³ç çàñíîâíèê³â ³íñòèòóö³îíà-
ë³çìó Ò. Âåáëåí âèçíà÷èâ ³íñòèòóòè 
ÿê ñò³éê³ çâè÷êè ìèñëåííÿ, õàðàê-
òåðí³ äëÿ á³ëüøîãî ñï³âòîâàðèñòâà 
ëþäåé [9]. Â ïðàöÿõ Ä. Íîðòà ³íñòè-
òóòè ðîçãëÿäàþòüñÿ â òîìó ÷èñë³ ³ ÿê 
ïåíâ³ îáìåæåííÿ â ïîâåä³íö³ ëþäåé: 
««²íñòèòóòè âêëþ÷àþòü ÿê ôîðìàëü-
í³ ïðàâèëà ³ íåôîðìàëüí³ îáìåæåííÿ 
(çàãàëüíîâèçíàí³ íîðìè ïîâåä³íêè, 
äîñÿãíóò³ óãîäè, âíóòð³øí³ îáìåæó-
âà÷³ ä³ÿëüíîñò³), òàê ³ ïåâí³ õàðàêòå-
ðèñòèêè ïðèìóñó äî âèêîíàííÿ òèõ ³ 
³íøèõ» [10]. 

Òàêîæ Ä. Íîðò âèçíà÷èâ ³ ð³çíèöþ 
ì³æ îðãàí³çàö³ÿìè òà ³íñòèòóòàìè – 
³íñòèòóòè º íàáîðîì ïðàâèë ³ çàêîí³â, 
ùî âèçíà÷àþòü âçàºìîä³þ îêðåìèõ 
ñóá’ºêò³â, òîä³ ÿê îðãàí³çàö³¿ âèñòó-
ïàþòü ñóá’ºêòàìè, ùî ä³þòü, äëÿ 
äîñÿãíåííÿ ïåâíèõ ö³ëåé ³ ðåàë³çàö³¿ 
çàâäàíü. Òîä³ ÿê â ïðàöÿõ ³íøîãî 
ôóíäàòîðà ³íñòèòóö³îíàë³çìó – Î. Â³-
ëüÿìñîíà – ô³ðìè ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê 
íàäçâè÷àéíî âàæëèâ³ ³íñòèòóö³¿ [11].

ßê áà÷èìî, ñó÷àñíà ³íñòèòóö³îíàëü-
íà òåîð³ÿ íå äàº îäíîçíà÷íèõ â³äïîâ³-
äåé ùîäî çì³ñòó êàòåãîð³¿ «³íñòèòóò» 
íà éîãî çì³ñòîâíî¿ õàðàêòåðèñòèêè. 

Ïðîòå, íà íàø ïîãëÿä, ñë³ä ÷³òêî 
â³ää³ëÿòè ïîíÿòòÿ «³íñòèòóò» â³ä ïî-
íÿòòÿ «îðãàí³çàö³ÿ». Âèõîäÿ÷è ç òàêî¿ 
ïîçèö³¿, âæèâàííÿ òåðì³íó «ô³íàíñî-
âèé ³íñòèòóò» ñòîñîâíî, íàïðèêëàä, 
áàíê³â, º íåêîðåêòíèì, ïîð³âíÿíî 
ç ïîíÿòòÿì «ô³íàíñîâà ³íñòèòóö³ÿ» 
(àáî «ô³íàíñîâà óñòàíîâà» òà íàâ³òü 
«ô³íàíñîâà îðãàí³çàö³ÿ»). 

Òîä³ ÿê ðÿä â³äîìèõ â³ò÷èçíÿíèõ 
â÷åíèõ íå ââàæàþòü çà íåîáõ³äíå 
ðîçä³ëÿòè ö³ ïîíÿòòÿ: «Ô³íàíñîâ³ 
³íñòèòóòè – îðãàí³çàö³¿, ÿê³ çä³éñíþ-
þòü àêóìóëÿö³þ â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â ç ïîäàëüøèì ¿õ íàäàííÿì ó 
êîðèñòóâàííÿ íà êîìåðö³éí³é îñíîâ³ 
åêîíîì³÷íèì ñóá`ºêòàì, ùî â³ä÷ó-
âàþòü äåô³öèò ãðîøîâèõ êîøò³â» 
[12]. Íà íàø ïîãëÿä, â ö³ëîìó òàêå 
âèçíà÷åííÿ íàãàäóº ïîçèö³þ À. Çàãî-
ðîäíüîãî, ïðîòå íàïðÿì âèêîðèñòàííÿ 
êîøò³â âèçíà÷åíî á³ëüø òî÷íî, ùî 
äîçâîëÿº â³äíåñòè äî ô³íàíñîâèõ ³í-
ñòèòóò³â øèðîêå êîëî óñòàíîâ.

Ïîâåðòàþ÷èñü äî ïèòàííÿ ôóíêö³é 
ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, çàçíà-
÷èìî, ùî ³ òóò ïîòð³áíî ãîâîðèòè 
ïðî îêðåì³ ðîçá³æíîñò³. Çîêðåìà, Ï. 
Ðóáàíîâ äî òàêèõ ôóíêö³é â³äíîñèòü: 
àêóìóëÿö³ÿ çàîùàäæåíü; çàäîâîëåííÿ 
³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó 
íà îñíîâ³ åêîíîì³¿ íà ìàñøòàá³, ñêî-
ðî÷åííÿ ÷àñó, ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â òà 
äåðæàâíîãî íàãëÿäó é ðåãóëþâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíè-
ê³â; íàäàííÿ ìîæëèâîñò³ âëàñíèêàì 
êàï³òàëó ðîçì³ñòèòè ñâî¿ ðåñóðñè, 
à ïîçè÷àëüíèêàì øâèäêî îòðèìàòè 
â³ëüí³ êîøòè; ì³í³ì³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ 
ðèçèê³â; ñïðèÿííÿ çá³ëüøåííþ ïðè-
áóòêîâîñò³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â [13]. 

Â ñâîþ ÷åðãó, Î. Þðêåâè÷ âèä³ëÿº 
íàñòóïí³ ôóíêö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñå-
ðåäíèê³â: ïåðåòâîðåííÿ çàîùàäæåíü 
â ³íâåñòèö³¿ àêóìóëþâàííÿì êîøò³â; 
ñïðèÿííÿ çíèæåííþ âàðòîñò³ îïåðàö³é 
ç ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè çà îäíî-
÷àñíîãî çðîñòàííÿ ¿õ ê³ëüêîñò³ (åôåêò 
ìàñøòàáó); çíèæåííÿ òðàíñàêö³éíèõ 
âèòðàò; çìåíøåííÿ ïðîáëåìè àñèìå-
òðè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿; äèâåðñèô³êàö³ÿ 
³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â; òðàíñôîðìà-
ö³ÿ ñòðîêó ïîãàøåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; 
ïðîôåñ³éíå óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì 
ïîðòôåëåì; êîíñóëüòóâàííÿ ó÷àñíèê³â 
³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñ, òîùî [14]. 
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ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Ï³äñóìîâóþ÷è àíàë³ç ïîíÿòòÿ 

«ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê» çàçíà÷èìî 
íàñòóïíå:

1. Âèêîðèñòàííÿ äåô³í³ö³¿ «ô³-
íàíñîâèé ³íñòèòóò» íå ó ïîâí³é ì³ð³ 
â³äêðèâàº çì³ñò êàòåãîð³¿ «ô³íàíñîâèé 
ïîñåðåäíèê», òîä³ ÿê á³ëüø êîðåêòíèì 
º âèêîðèñòàííÿ äåô³í³ö³¿ «ô³íàíñî-
âà ³íñòèòóö³ÿ», ÿê îðãàí³çàö³ÿ, ùî 
ôóíêö³îíóº íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó äëÿ 
äîñÿãíåííÿ ïåâíèõ ö³ëåé òà çàâäàíü.

2. Ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòó-
ö³é ïîëÿãàº ó íàäàíí³ ð³çíîìàí³òíèõ 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ñïîæèâàííÿ ÿêèõ 
äàº ³íøèì ó÷àñíèêàìè ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó ÷èñëåíí³ ïåðåâàãè – çîêðåìà, 
çà ðàõóíîê åôåêòó ìàñøòàáó, äè-
âåðñèô³êàö³¿ ðèçèê³â, ïðîôåñ³éíîãî 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òîùî. 

3. Ôóíêö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é 
íàïðÿìó ïîâ’ÿçàí³ ç ôóíêö³ÿìè ô³-
íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ôóíêö³ÿìè ô³-
íàíñîâîãî ðèíêó, ïðîòå âîíè ìîæóòü 
ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä ôóíêö³é 
³íøèõ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó. 
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