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ÒÅÍÄÅÍÖ²¯ ÇÀËÓ×ÅÍÍß 
²ÍÎÇÅÌÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É 

Â ÓÊÐÀ¯ÍÓ

TRENDS OF ATTRACTING FOREIGN 
INVESTMENTS IN UKRAINE

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ïåðåäóìîâ ôîðìóâàííÿ â Óêðà¿í³ â³äêðèòî¿ ðèíêîâî¿ 
åêîíîì³êè òà ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè º çàëó÷åííÿ òà åôåêòèâíå 
âèêîðèñòàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. 

Now more than ever need the revival of the Ukrainian economy, but the 
sharp growth of prices, low investment activity and other negative processes 
do not contribute to this revival. Started weakening of destructive processes. 
First of all, it resulted in a significant reduction in comparison with the 
previous period, the annual inflation rate and stabilization of the monthly 
production volume. On the other hand, there is an increase saturation of the 
consumer market, incomes are rising, which raises the propensity to save.
These and other positive trends show the movement of the Ukrainian economy to 
the stabilization phase transition.

One of basic pre-conditions of forming in Ukraine of open market economy and 
lead through of the structural there is bringing in and effective use of foreign 
investments. The purpose of the article is to study the specific state in the sphere 
of attracting foreign investments to the true Ukrainian conditions, consideration 
of the economic and legal framework providing investment climate in the country.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, ðèíêîâà åêîíîì³êà, êàï³òàë, ³íâåñòè-
ö³éíèé êë³ìàò, ³ìïîðò.

 Keywords: foreign investments, market economy, capital, investment climate, 
import.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çàðàç, ÿê 
í³êîëè íåîáõ³äíå â³äðîäæåííÿ óêðà¿í-
ñüêî¿ åêîíîì³êè, àëå ð³çêèé ð³ñò ö³í, 
íèçüêà ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü òà ³íø³ 
íåãàòèâí³ ïðîöåñè íå ñïðèÿþòü öüîìó 
â³äðîäæåííþ. Ïî÷àëîñü ïîñëàáëåííÿ 
äåñòðóêòèâíèõ ïðîöåñ³â. Ïåðø çà âñå 
öå âèÿâèëîñü ó çíà÷íîìó ñêîðî÷åíí³ 
ó ïîð³âíÿíí³ ç ïîïåðåäí³ì ïåð³îäîì 
ð³÷íîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ ³ ñòàá³ë³çàö³¿ 
ì³ñÿ÷íèõ îá’ºì³â âèðîáíèöòâà. Ç ³í-
øîãî áîêó, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çá³ëüøåííÿ 
íàñè÷åíîñò³ ñïîæèâ÷îãî ðèíêó, äîõîäè 
íàñåëåííÿ çðîñòàþòü, ùî ïîðîäæóº 
ñõèëüí³ñòü äî çàîùàäæåíü.

Ö³ ³ äåÿê³ ³íø³ ïîçèòèâí³ òåíäåíö³¿ 
ñâ³ä÷àòü ïðî ðóõ åêîíîì³êè Óêðà¿íè 

äî ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ôàçè ïåðåõ³äíîãî 
ïåð³îäó. Îäíàê, ñò³éê³ñòü äàíîãî ðóõó, 
ÿêèé çàáåçïå÷óºòüñÿ çäåá³ëüøîãî çà-
ñîáàìè ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, 
çàëèøàºòüñÿ íåäîñòàòíüî ì³öíîþ ïðè 
â³äñóòíîñò³ íåîáõ³äíèõ ñòðóêòóðíèõ 
çðóøåíü â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíî-
ì³êè.

Ïðèòîê ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é æèò-
òºâî âàæëèâèé äëÿ äîñÿãíåííÿ ñåðåä-
íüîñòðîêîâèõ ö³ëåé, òàêèõ ÿê âèõ³ä 
ç ñó÷àñíîãî êðèçîâîãî ñòàíó, ïî÷àò-
êîâèé ï³äéîì åêîíîì³êè. Ïðè öüîìó, 
çâè÷àéíî, óêðà¿íñüê³ ãðîìàäÿíñüê³ 
³íòåðåñè íå ñï³âïàäàþòü ç ³íòåðåñàìè 
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, îòæå, âàæëèâî 
çàëó÷èòè êàï³òàëè òàê, ùîá íå ëèøè-
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òè ¿õ âëàñíèê³â âëàñíèõ ìîòèâàö³é, 
îäíî÷àñíî íàïðàâëÿþ÷è ä³¿ îñòàíí³õ 
íà áëàãî ñóñï³ëüíèõ ö³ëåé. 

Âèõîäÿ÷è ç öüîãî âèçíà÷åíî ìåòó 
ñòàòò³, ÿêà ïîëÿãàº ó âèâ÷åíí³ 
êîíêðåòíîãî ñòàíó ó ñôåð³ çàëó÷åííÿ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ùîäî ñïðàâ-
æí³õ óêðà¿íñüêèõ óìîâ, ðîçãëÿíóòè 
åêîíîì³÷íó ³ çàêîíîäàâ÷ó áàçè, ÿê³ 
çàáåçïå÷óþòü ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò 
â êðà¿í³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. 
Ñóäÿ÷è ç äîñâ³äó áàãàòüîõ êðà¿í, 
â³äêðèò³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
äëÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó äàº çìîãó 
øâèäøå òà åôåêòèâí³øå ðîçâèâàòè 
âëàñíå âèðîáíèöòâî, í³æ çá³ëüøåííÿ 
³ìïîðòó. Â óìîâàõ Óêðà¿íè âàæëèâî, 
ùî ïðèïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íå 
çá³ëüøóº çîâí³øí³é äåðæàâíèé áîðã, 
à äîçâîëÿº áåçïîñåðåäíüî íà ð³âí³ 
ï³äïðèºìñòâ îòðèìóâàòè ïåðåäîâó òåõ-
íîëîã³þ òà äîñâ³ä ðèíêîâîãî ãîñïîäà-
ðþâàííÿ, âèêîðèñòîâóâàòè çàðóá³æí³ 
çâ’ÿçêè ³íîô³ðì. Ïîòðåáà â ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³ÿõ çóìîâëåíà òðüîìà îñ-
íîâíèìè ïðè÷èíàìè: ïî-ïåðøå,   íàä-
çâè÷àéíî   íèçüêîþ   ³íâåñòèö³éíîþ   
àêòèâí³ñòþ   âëàñíèõ òîâàðîâèðîáíè-
ê³â   ³   ï³äïðèºìñòâ   (çà   óìîâ  òðè-
âàëî¿   êðèçè   ïðîöåñ âíóòð³øíüîãî 
êàï³òàëîâêëàäåííÿ îñòàíí³ì ÷àñîì 
ïðàêòè÷íî ìàéæå çóïèíèâñÿ); ïî-äðó-
ãå, ãîñòðîþ íåîáõ³äí³ñòþ òåõí³÷íî¿ ³ 
òåõíîëîã³÷íî¿ ìîäåðí³çàö³¿ ÿê ñàìîãî 
âèðîáíèöòâà, òàê ³ âñ³º¿ ðèíêîâî¿ òà 
ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè øëÿõîì 
³ìïîðòó ñó÷àñíèõ òåõíîëîã³é, ìàøèí 
³ óñòàòêóâàííÿ; ïî-òðåòº, ïîòðåáàìè 
âïðîâàäæåííÿ â óñ³ ñôåðè ãîñïîäàð-
ñüêîãî æèòòÿ ñó÷àñíîãî ìåíåäæìåíòó 
³ ìàðêåòèíãó ÿê ³ìàíåíòíèõ àòðèáóò³â 
ðèíêîâî¿ ñèñòåìè.

Ñüîãîäí³ ñòàº ö³ëêîì î÷åâèäíî: 
ïîäîëàòè íåãàòèâí³ òåíäåíö³¿, ÿê³ 
ïåðåâàæàþòü ó íàøîìó íàðîäíîìó 
ãîñïîäàðñòâ³, íåìîæëèâî áåç çíà÷íî¿ 
âçàºìîâèã³äíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ï³äòðèì-
êè ç-çà êîðäîíó.

Ïðîòå, äî îñòàííüîãî ÷àñó, Óêðà¿íà 
ïðàêòè÷íî íå çàîõî÷óâàëà ðåàëüíèõ 
³íâåñòèö³é, ùî º íåáåçïå÷íèì äëÿ 
ìîëîäî¿ íåçàëåæíî¿ äåðæàâè ÿê ç åêî-
íîì³÷íîãî, òàê ³ ïîë³òè÷íîãî ïîãëÿäó. 
Ç åêîíîì³÷íîãî ~ öå íåáåçïå÷íî, áî 
ÿê áóëî ñêàçàíî âèùå, áåç ³íîçåìíèõ 

³íâåñòèö³é íå ìîæíà äîñÿãòè åêîíî-
ì³÷íîãî â³äðîäæåííÿ. À ç ïîë³òè÷íîãî 
~ íåáåçïåêà òà, ùî, êîëè ³íâåñòîðè íå 
äîâ³ðÿþòü ìîëîä³é äåðæàâ³, íå ïðèõî-
äÿòü â Óêðà¿íó, òî òîä³ ó ì³æíàðîäíî¿ 
ñï³ëüíîòè âèðîáëÿòèìåòüñÿ àíàëîã³÷-
íå ñòàâëåííÿ: áàéäóæå, ³ñíóº Óêðà¿íà 
÷è ¿¿ íåìàº.

Äèíàì³êà ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
â åêîíîì³êó Óêðà¿íè âèçíà÷àºòüñÿ 
íàñàìïåðåä òàêèìè ôàêòîðàìè, ÿê 
âíóòð³øíÿ ïîë³òè÷íà ñòàá³ëüí³ñòü, 
õàðàêòåð ³ òåìïè çä³éñíåííÿ ðèíêîâèõ 
ðåôîðì, ñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íîãî çà-
êîíîäàâñòâà, ãàðàíò³¿ íåäîòîðêàííîñò³ 
ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ òà çàêîðäîííèõ 
âêëàäåíü, ñïðèÿòëèâ³ çîâí³øíüîåêî-
íîì³÷í³ óìîâè òîùî [1]. Âðàõîâóþ÷è 
ö³ òà ³íø³ êðèòåð³¿ é ïîêàçíèêè, 
ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî ³íâåñòèö³éíèé 
êë³ìàò â Óêðà¿í³ ùå íå äîñèòü ïðèâà-
áëèâèé äëÿ çàêîðäîííèõ ³íâåñòîð³â. 
Ñüîãîäí³ â óêðà¿íñüêó åêîíîì³êó 
âêëàäåíî ïîíàä 1,4 ìëðä. äîë. ÑØÀ 
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Öå íåçíà÷íèé îáñÿã ïîð³âíÿíî ç 
³íøèìè êðà¿íàìè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ 
(â åêîíîì³êó Óãîðùèíè âêëàäåíî ó 10 
ðàç³â á³ëüøå —14 ìëðä. äîë. ÑØÀ). 
Òîáòî, îáñÿã ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó 
Óêðà¿íè çíà÷íî ìåíøèé, í³æ ó êðà¿-
íàõ Ñõ³äíî¿ òà Öåíòðàëüíî¿ ªâðîïè ³ 
äåÿêèõ êîëèøí³õ ðàäÿíñüêèõ ðåñïó-
áë³êàõ . Â 2012 ðîö³ çàõ³äí³ ñïåö³àë³ñ-
òè çðîáèëè îö³íêó ðåéòèíãó 26 êîëè-
øí³õ ñîö³àë³ñòè÷íèõ êðà¿í òà ñîþçíèõ 
ðåñïóáë³ê ÑÐÑÐ. Â îñíîâó àíàë³çó 
áóëî ïîêëàäåíî 11 ïàðàìåòð³â. Ñåðåä 
íàçâàíî¿ ãðóïè êðà¿í Óêðà¿íà ïîñ³ëà 
20-å ì³ñöå ç çàãàëüíèì ïîêàçíèêîì 
3,0, ïîëèøèâøè ïîçàäó Òàäæèêèñòàí, 
ùî º â ö³ëîìó åêîíîì³÷íî â³äñòàëèì 
òà ïåðåáóâàº â ñòàí³ ãðîìàäÿíñüêî¿ 
â³éíè, äå öåé ïîêàçíèê ñêëàâ 1,6. 
(Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: ðåéòèíã ×åõ³¿ ~ 8,6.) 
Òàêèì ÷èíîì, ïðèïëèâ ³íîçåìíîãî 
êàï³òàëó ÿê ì³ðèëà äîâ³ðè çàõ³äíèõ 
ï³äïðèºìö³â äî Óêðà¿íè ùå íåçíà-
÷íèé. Öå ïîÿñíþºòüñÿ âèñîêèì ð³âíåì 
³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó â Óêðà¿í³, íå 
äîñèòü ñïðèÿòëèâèì ³íâåñòèö³éíèì 
êë³ìàòîì.

Çà îö³íêîþ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â 
Óêðà¿íè, ïîïèò íàö³îíàëüíî¿ åêîíî-
ì³êè íà ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ñüîãîäí³ 
ñêëàäàº 40-50 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Çà-
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ëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â â ïåðøó 
÷åðãó ïîòðåáóº â³ò÷èçíÿíà ìåòàëóðã³ÿ 
~ 7 ìëðä. äîë., ìàøèíîáóäóâàííÿ ~ 
5,1 ìëðä. äîë.; òðàíñïîðò -- 3,7 ìëðä. 
äîë., õ³ì³ÿ ³ íàôòîõ³ì³ÿ -- 3,3 ìëðä.
äîë.

Íàéá³ëüø³ æ âêëàäåííÿ ³íîçåìí³ 
³íâåñòîðè çðîáèëè â ðîçâèòîê õàð-
÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ~ 270 ìëí. äîë. 
(19,3% â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòèö³é), 
âíóòð³øíüî¿ òîðã³âë³ — 226 ìëí. äîë. 
(16,2%). Ó ðåêîíñòðóêö³þ ãàëóçåé 
ìàøèíîáóäóâàííÿ ³ ìåòàëîîáðîáêè 
³íâåñòîâàíî 128,6 ìëí. äîë. (9,2%), 
õ³ì³÷íî¿ ïðîìèñëîâîñò³ — 100,7 ìëí. 
äîë. (7,2%), òðàíñïîðòó -- 58,7 ìëí. 
äîë. (4,2%).

Çà ² êâàðòàë 2012 ðîêó â åêîíîì³-
êó Óêðà¿íè ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè 
âêëàäåíî 156,8 ìëí. äîë. ÑØÀ, â òîìó 
÷èñë³ ç êðà¿í ÑÍÄ òà Áàëò³¿ —16,8 
ìëí. äîë. (10,7 %), ç ³íøèõ êðà¿í ñâ³-
òó ~ 140,0 ìëí. äîë. (89,3%). Îñíîâíà 
ôîðìà çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é áóëà çà 
ðàõóíîê âíåñê³â ó âèãëÿä³ ðóõîìîãî 
òà íåðóõîìîãî ìàéíà ~ 84,1 ìëí. äîë.        
(53,6%) òà ãðîøîâèõ âíåñê³â -- 38,6 
ìëí. äîë. (24,6%). Îäíî÷àñíî íåðåçè-
äåíòàìè âèëó÷åíî êàï³òàëó íà ñóìó 
58,7 ìëí. äîë. ³ íà ê³íåöü ² êâàðòàëó 
çàãàëüíèé îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é ñòàíîâèâ 1487,3 ìëí. äîë. 
ÑØÀ.

Ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ ïðÿìèõ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é íàéá³ëüø³ îáñÿãè 
âêëàäåíî íåðåçèäåíòàìè ³ç Ñïîëó÷å-
íèõ Øòàò³â Àìåðèêè ~ 272,0 ìëí. äîë. 
( 18,3% â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó), Í³-
ìå÷÷èíè — 160,0 ìëí. äîë. (10,8%), 
Í³äåðëàíä³â ~ 131,9 ìëí. äîë. (8,9%), 
Ê³ïðó -- 115,7 ìëí. äîë. (7,8%), Ðî-
ñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ ~ 112,7 ìëí. äîë. 
(7,6%), Ñïîëó÷åíîãî Êîðîë³âñòâà 
Âåëèêîáðèòàí³¿ ~ 105,4 ìëí. äîë. 
(7,1%), Ë³õòåíøòåéíó -- 99,2 ìëí. 
äîë. (6,7%). ×àñòêà ñåìè êðà¿í ñêëà-
äàº 67% çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é. Âèñîêà ïèòîìà âàãà 
³íâåñòèö³é ³ç îôøîðíèõ çîí (Ê³ïð, 
Ë³õòåíøòåéí) äîçâîëÿº ïðèïóñòèòè, 
ùî â öèõ âèïàäêàõ â³äáóâàºòüñÿ ðå³í-
âåñòóâàííÿ ïðèõîâàíîãî óêðà¿íñüêîãî 
êàï³òàëó. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ âêëàäå-
íî â 5366 ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè, â òîìó 
÷èñë³ òèõ, ùî âèïóñêàþòü ïðîäóêö³þ 
~ 1579 (29,4% â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêî-

ñò³). Íàéá³ëüø³ âêëàäåííÿ çä³éñíåíî ó 
ï³äïðèºìñòâà ì³ñòà Êèºâà ~ 493,2 ìëí. 
äîë. (2231 ï³äïðèºìñòâî, â òîìó ÷èñë³, 
ÿê³ âèïóñêàþòü ïðîäóêö³þ -- 514); 
â³äïîâ³äíî, â ï³äïðèºìñòâà îáëàñòåé: 
Êè¿âñüêî¿ ~ 116,1 ìëí. äîë. (89 òà 
45), Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ — 110,8 ìëí. 
äîë. (283 òà 100),×åðêàñüêî¿ ~ 104,1 
ìëí.äîë. (108 òà 46), Îäåñüêî¿ -- 1026 
ìëí. äîë. (428 òà 120) òà Àâòîíîìíî¿ 
Ðåñïóáë³êè Êðèì — 97,5 ìëí. äîë.

Àíàë³ç  äèíàì³êè  òåðèòîð³àëüíîãî 
ðîçïîä³ëó  ³íîçåìíèõ  ³íâåñòèö³é äàº 
ï³äñòàâè äëÿ âèñíîâêó ïðî òå, ùî 
çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ êàï³òàë³â ïîñòó-
ïîâî ñòàº ð³âíîì³ðíèì.

Òàê, ÿêùî â 2012 ðîö³ ÷àñòêà 10 
ðåã³îí³â Óêðà¿íè ç 26 (îáëàñò³, ÀÐ 
Êðèì, ì. Êè¿â) â çàëó÷åíí³ ³íâåñòèö³é 
áóëà 95%, òî ÷åðåç ð³ê âîíà ñêëàëà 
84%. Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî äîì³íóâàí-
íÿ ì³ñòà Êèºâà çáåð³ãàºòüñÿ (40% â³ä 
çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é).

Àíàë³ç íàäõîäæåííÿ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòèö³é â Óêðà¿íó ñâ³ä÷èòü, ùî íàøà

ìîëîäà íåçàëåæíà äåðæàâà íà ñüî-
ãîäí³ ùå íå ñòâîðèëà íàëåæíèõ óìîâ 
äëÿ çàëó÷åííÿ êàï³òàë³â ³ç-çà êîðäî-
íó.  Òîìó íàéâàæëèâ³øîþ óìîâîþ äëÿ 
çàîõî÷åííÿ îñòàíí³õ º ñòàá³ë³çàö³ÿ 
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, à 
òàêîæ çàêîí³â òà íîðìàòèâíèõ àêò³â. 
Âîäíî÷àñ äàí³ ïèòàííÿ íå ìîæóòü 
áóòè âèð³øåí³ áåç çàãàëüíî¿ ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿.

Çîêðåìà, íåãàòèâíîþ îñîáëèâ³ñòþ 
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè º 
ïåðåäóñ³ì íåïåðåäáà÷åí³ñòü òà ñóïå-
ðå÷ëèâ³ñòü ïðàâîâîãî ñåðåäîâèùà, 
ùî çóìîâëþº âèñîêèé ñòóï³íü ðèçè-
êó ³ íåâïåâíåíîñò³ ñåðåä ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â. ßêùî ïðîàíàë³çóâàòè 
çàêîíîäàâñòâî, òî ó ïîòåíö³éíèõ 
³íâåñòîð³â îäðàçó æ âèíèêàþòü ÷èñ-
ëåíí³ çàïèòàííÿ, îñê³ëüêè ðÿä çà-
êîí³â âçàºìîâèêëþ÷àº îäèí îäíîãî. 
×èíí³ â Óêðà¿í³ çàêîíè, íîðìàòèâí³ 
òà ³íñòðóêòèâí³ àêòè íå ñïðèÿþòü 
àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. 
Àí³ ³íîçåìíèé ³íâåñòîð, àí³ â³ò÷èç-
íÿíèé âèðîáíèê íå ìàþòü ñüîãîäí³ 
â³äïîâ³äíèõ óìîâ äëÿ ä³ÿëüíîñò³ é 
ðîçâèòêó, áî âñÿ ïîäàòêîâà ñèñòåìà 
³ çàêîíîäàâñòâî ç ï³äïðèºìíèöòâà 
íàö³ëåí³ íà ïðèäóøåííÿ ðîçâèòêó 
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.
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Äëÿ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî äëÿ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é êë³ìàòó íåîá-
õ³äíà îð³ºíòîâàíà íà ðèíîê åôåêòèâíà 
ëåã³òèìíà ñèñòåìà, ùî ́ ðóíòóºòüñÿ íà 
ôóíäàìåíòàëüíèõ ïðèíöèïàõ ïðèâàò-
íî¿ âëàñíîñò³ òà ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè 
³ íàäàº ðåàëüíèé ìîãóòí³é ñòèìóë 
êàï³òàëîâêëàäåííÿì. 

2. Ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³ ôàêòîðè, 
ùî âïëèâàþòü íà ïðîöåñ çàëó÷åííÿ 
³íîçåìíîãî êàï³òàëó â Óêðà¿íó

Îñîáëèâ³ñòþ Óêðà¿íè, ÿê ìîëîäî¿ 
íåçàëåæíî¿ äåðæàâè º îáìåæåí³ñòü 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Òîìó ñòèìóëþ-
âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ âñ³õ ïîòåíö³éíèõ 
â³ò÷èçíÿíèõ ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó ~ ôîíä³â, áàíê³â, òðàñò³â, ³í-
âåñòèö³éíèõ òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, 
ï³äïðèºìö³â, äåðæàâíèõ òà ³íøèõ 
óòâîðåíü íàáóâàº ïåðøî÷åðãîâîãî çíà-
÷åííÿ. Ïðîòå âîíè ä³þòü íàäòî ðîç’ºä-
íàíî, íåóçãîäæåíî òà, ÿê ðåçóëüòàò, 
ìàëîåôåêòèâíå. Çíà÷íîþ ì³ðîþ öÿ 
ä³ÿëüí³ñòü ñòàº ìîæëèâîþ íå çàâäÿêè 
ï³äòðèìö³ óðÿäîâèõ óñòàíîâ, à çä³éñ-
íþºòüñÿ â óìîâàõ çíà÷íî¿ ïðîòèä³¿ ç 
áîêó âëàäíèõ ñòðóêòóð óñ³õ ð³âí³â. 
Òèì÷àñîâà ìíîæèíà óñï³øíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ³í³ö³àòèâ îêðåìèõ ï³äïðèºìö³â, 
íà æàëü, íå ïåðåòâîðèëàñü íà ñóòòºâèé 
ôàêòîð åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

Ðåàëüí³ ìîæëèâîñò³ òà ïðîïîçèö³¿ 
â³ò÷èçíÿíîãî òà ³íîçåìíîãî ïðèâàò-
íîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè ëèøàþòüñÿ 
íåçàä³ÿíèìè.

²ñíóº ðÿä îá’ºêòèâíèõ îðãàí³çàö³é-
íèõ ôàêòîð³â, ÿê³ çóìîâëþþòü ³íâåñ-
òèö³éíó íåïðèâàáëèâ³ñòü ñó÷àñíèõ 
óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ:

- íåîá³çíàí³ñòü ï³äïðèºìö³â òà ïî-
òåíö³éíèõ â³ò÷èçíÿíèõ ³íâåñòîð³â ç 
âèìîãàìè òðèâàëî¿ ³ êðîï³òêî¿ ïðàö³ 
â ïðîöåñ³ çàëó÷åííÿ ðåàëüíèõ ³íâåñ-
òèö³é òà ä³éîâîãî ïàðòíåðñòâà â ðåà-
ë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â;

- íåäîñòàòíÿ îá³çíàí³ñòü êåð³âíèê³â 
ï³äïðèºìñòâ, ôàõ³âö³â ùîäî ï³äãîòîâ-
êè òà êåð³âíèöòâà âïðîâàäæåííÿì 
á³çíåñ-ïëàí³â, ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåê-
ò³â, àíàë³çó òà äîñë³äæåíü ô³íàíñ³â, 
ðèíê³â òîùî;

- â³äñóòí³ñòü ó÷áîâèõ ³ ìåòîäè÷íèõ 
ñåì³íàð³â ç ë³êâ³äàö³¿ «åêîíîì³÷íî¿

íåîñâ³÷åíîñò³»;
- íåñòà÷à ñïåö³àë³çîâàíî¿ ë³òåðàòó-

ðè (ïîñ³áíèê³â, äîâ³äíèê³â, êàòàëîã³â 

òà ³í.), áàç äàíèõ òà äîñèòü æîðñòêèé 
«³íôîðìàö³éíèé ãîëîä» ç óñ³õ ïèòàíü 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (öå ìîæíà 
îõàðàêòåðèçóâàòè ÿê ñâîºð³äíó «çà-
ë³çíó çàâ³ñó», ñòâîðåíó íàñàìïåðåä 
äåðæàâíèìè ³íñòèòóòàìè âñ³õ ðàí-
ã³â). Îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ ïèòàíü 
ïîøóêó äæåðåë ³íâåñòèö³é, ä³ëîâèõ 
ïàðòíåð³â, ðîçðîáêè òà êåð³âíèöòâà 
³íâåñòèö³éíèìè ïðîåêòàìè òà ³í [2].

Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîâíà «çàêðèò³ñòü» 
³íôîðìàö³¿ ñòîñîâíî êðåäèò³â óêðà¿í-
ñüêèì ï³äïðèºìñòâàì, ùî âèäàþòüñÿ 
ï³ä ãàðàíò³¿ óðÿäó. Íà â³äì³íó íàâ³òü 
â³ä ðîñ³éñüêèõ ãàçåò, â óêðà¿íñüêèõ 
íå çóñòð³íåø îá’ÿâ ùîäî êîíêóðñ³â 
íà ðîçïîä³ë òàêèõ êîøò³â, êîíêóðñ³â 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà ï³äòðèìêîþ 
äåðæàâè. Çàãàëîì ñòâîðþºòüñÿ âðà-
æåííÿ, ùî íàéá³ëüøîþ òàºìíèöåþ â 
Óêðà¿í³ º óðÿäîâèé ðîçïîä³ë êðåäèò³â 
òà ³íâåñòèö³é.

Àêñ³îìîþ º òå, ùî íàâ³òü â óìîâàõ  
ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäî-
âèùà ðîçâèíåíèõ êðà¿í ç áàãàòîð³÷-
íèì äîñâ³äîì ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ á³ëü-
ø³ñòü ³íâåñòîð³â íå ìàþòü äîñòàòíüî¿ 
³íôîðìàö³¿ ùîäî ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â 
(îñîáëèâî, íà íîâèõ ðèíêàõ òîâàð³â òà 
ïîñëóã). Âåëèêà ê³ëüê³ñòü îðãàí³çàö³é 
(ñï³ëêè, àñîö³àö³¿, îá’ºäíàííÿ, ôîíäè, 
áàíêè òà ³í.) íàìàãàþòüñÿ ñüîãîäí³ 
âèð³øèòè ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç ðåàë³-
çàö³ºþ ñâî¿õ ³íòåðåñ³â â ³íâåñòèö³éí³é 
ä³ÿëüíîñò³.

Óêðà¿íà ìàº íàäçâè÷àéíî â³äñòàëó 
ñèñòåìó êîìóí³êàö³é, ñåðâ³ñíîãî ³ 
òðàíñïîðòíîãî îáñëóãîâóâàííÿ. Íà-
ïðèêëàä, çà îñòàíí³ 12 ðîê³â â Êèºâ³ 
íå ïîáóäîâàíî æîäíîãî ãîòåëþ çà ì³æ-
íàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè. Ó ñòîëèö³ 
(íå êàæó÷è âæå ïðî ³íø³ ì³ñòà) ³íô-
ðàñòðóêòóðà íå â³äïîâ³äàº ñó÷àñíèì 
ñâ³òîâèì òà ºâðîïåéñüêèì âèìîãàì. 
Äëÿ ïðàö³ ì³æíàðîäíîãî á³çíåñó òóò 
íå ñòâîðåíî â³äïîâ³äíèõ óìîâ.

Ïðîòå îñòàíí³ì ÷àñîì Êè¿âñüêà 
ì³ñüêà äåðæàäì³í³ñòðàö³ÿ çðîáèëà ðÿä 
ð³øó÷èõ êðîê³â ó íàïðÿìêó ñóòòºâî¿ 
çì³íè ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Íàïðè-
ê³íö³ ëþòîãî 2010 ðîêó äëÿ çàïðîâà-
äæåííÿ â ì³ñò³ ºäèíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïîë³òèêè ñòâîðåíî Êîîðäèíàö³éíó 
ðàäó ç ïèòàíü ³íâåñòèö³é. Çã³äíî ç Ïî-
ëîæåííÿì ïðî Êîîðäèíàö³éíó ðàäó, 
âñ³ çîâí³øí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè (êðåäè-
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òè, ãðàíòè, ô³íàíñîâà äîïîìîãà, ïðÿì³ 
³íâåñòèö³¿ ó âèðîáíèöòâî) ùå íà ñòàä³¿ 
ïðîåêò³â îáãîâîðþþòüñÿ íà ¿¿ çàñ³äàí-
íÿõ ³ ñïðÿìîâóþòüñÿ â ïð³îðèòåòí³ 
âèðîáíè÷³ òà ñîö³àëüí³ ñôåðè. Ðàäà 
êîíòðîëþº ³ âèêîðèñòàííÿ êîøò³â. 
Òàêèì ÷èíîì, äëÿ ï³äïðèºìö³â, ÿê³ 
ãîòóþòü ïðîïîçèö³¿ ùîäî âêëàäåííÿ 
êàï³òàë³â, öåé îðãàí çàì³íèâ ï’ÿòü 
ï³äðîçä³ë³â àäì³í³ñòðàö³¿ (êîì³òåò åêî-
íîì³êè, ìàéíîâå óïðàâë³ííÿ, çåìåëüíå 
óïðàâë³ííÿ, þðèäè÷íó ñëóæáó òà ³í.), 
ùî äî öüîãî  ðîçãëÿäàëè òàê³ ïðîåêòè.

Ñüîãîäí³ Óêðà¿íà ïåðåæèâàº ãîñòðó 
êðèçó, ¿¿ åêîíîì³êà âèìàãàº êîð³ííî¿ 
ðåêîíñòðóêö³¿ ~ 40% îñíîâíèõ ôî-
íä³â ôóíêö³îíóþòü ïîíàä 20 ðîê³â, 
ùå 40% ~ â³ä 10 äî 20 ðîê³â. Ñòóï³íü 
¿õ çíîøåíîñò³ ñòàíîâèòü 43%, à äëÿ 
ïðîìèñëîâîñò³ é êàï³òàëüíîãî áóä³â-
íèöòâà â³äïîâ³äíî 48 òà 61 %. Ïðè-
÷îìó, öå ñåðåäíüîãàëóçåâ³ ïîêàçíèêè. 
²ñíóþòü ãàëóç³, äå çíîøåí³ñòü ôîíä³â 
äîñÿãàº 80%. À çàñòàð³ë³ òåõíîëîã³¿ 
âèìàãàþòü âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ñèðî-
âèíè òà åíåðã³¿, ùî çóìîâëþº âèñîêó 
ñîá³âàðò³ñòü ïðîäóêö³¿ ³, â ñâîþ ÷åðãó, 
òÿãíå çà ñîáîþ íàäì³ðíèé ðîçâèòîê 
ñèðîâèííî¿ ïðîìèñëîâîñò³ [3].

Îñíîâíà ÷àñòèíà ïðîìèñëîâî¿ 
ïðîäóêö³¿ Óêðà¿íè íåêîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíà íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ. Ó 
ñòðóêòóð³ åêñïîðòó 85% ïðèïàäàº íà 
ñèðîâèíó, ìàòåð³àëè òà òîâàðè íàðîä-
íîãî ñïîæèâàííÿ.

Òàêèì  ÷èíîì,  ðîçðàõîâóâàòè  íà  
øâèäêå  îçäîðîâëåííÿ  åêîíîì³êè  òà 
ñòàá³ë³çàö³þ â Óêðà¿í³ íå äîâîäèòüñÿ. 
Äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïåðåòâîðåíü, çà ñâ³ä-
÷åííÿìè ñâ³òîâî¿ ïðàêòèêè, ïîòð³áåí 
çíà÷íèé ÷àñ. Ó ïîäàëüøîìó íå âàðòî 
ðîáèòè ñòàâêó íà åêñïîðò ñèðîâèíè òà 
ìàòåð³àë³â ÿê íà ñòðàòåã³÷íèé íàïðÿ-
ìîê çàëó÷åííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè äî 
ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà.

Äëÿ Óêðà¿íè îäíèì ³ç îñíîâíèõ çà-
âäàíü º çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó 
òà âèá³ð ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé ³ âèä³â 
âèðîáíèöòâà, ùî çàáåçïå÷àòü ïðîðèâ 
íà ñâ³òîâ³ ðèíêè.

²íîçåìí³   ³íâåñòèö³¿   íåîáõ³äí³   
Óêðà¿í³   äëÿ   ðåàë³çàö³¿   ïåðñïåê-
òèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó ð³ç-
íèõ ãàëóçÿõ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà. 
Çîêðåìà, â ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íîìó 
êîìïëåêñ³ äî ïåðñïåêòèâíèõ ïðî-

åêò³â íàëåæàòü: ðîçâ³äêà òà âèäî-
áóòîê íàôòè òà ãàçó â Ïîëòàâñüê³é, 
²âàíî-Ôðàíê³âñüê³é, ×åðí³ã³âñüê³é 
îáëàñòÿõ, íà øåëüô³ ×îðíîãî ìîðÿ. 
Çä³éñíåííÿ ïðîåêòó ùîäî ãàçó ìåòàíó 
âóã³ëüíèõ ïëàñò³â ó Äîíåöüêîìó áà-
ñåéí³ äàñòü çìîãó Óêðà¿í³ îäíî÷àñíî  
ç  âèð³øåííÿì  åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì  
îòðèìàòè  ãàç  ìåòàí, çìåíøèâøè 
ïîòðåáè â ³ìïîðò³ ïðèðîäíîãî ãàçó ç 
Ðîñ³¿ òà Òóðêìåíèñòàíó.

Çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é 
º îäí³ºþ ç êëþ÷îâèõ ïðîáëåì åêîíî-
ì³÷íî¿ ðåôîðìè â Óêðà¿í³. Ä³éñíî, 
îñòàííÿ ïîòðåáóº êðóïíèõ ³íâåñòîð³â, 
îñê³ëüêè ó ñïàäùèíó â³ä ìàñøòàáíî¿ 
öåíòðàë³çîâàíî¿ åêîíîì³êè ä³ñòàëèñü 
âåëèê³ çà ðîçì³ðîì òà ïîòóæíîñòÿìè 
ï³äïðèºìñòâà. 

Ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäî-
âè åêîíîì³êè, íåîáõ³äí³ñòü ï³äòðèìêè 
³ ðåêîíñòðóêö³¿ âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³à-
ëó óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ äèêòóþòü 
âíåñåííÿ ³ñòîòíèõ çì³í äî ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³. Ñüîãîäí³ 
óðÿä íå ìàº åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó 
âïðîâàäæåííÿ ä³éîâî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïîë³òèêè. Ìè áà÷èìî âïðîäîâæ îñòàí-
í³õ ðîê³â äóæå âåëèêå «øàðàõàííÿ» 
â ð³çí³ áîêè.

Åêîíîì³êà Óêðà¿íè ñòàº ñüîãîä-
í³ ïðèâàáëèâ³øîþ äëÿ âêëàäåííÿ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ð³çí³ ãàëóç³. 
Ï³äâèùåíèé ðèçèê, õàðàêòåðíèé äëÿ 
ïåð³îäó òðàíñôîðìàö³¿ ó áóäü-ÿê³é 
êðà¿í³, êîìïåíñóºòüñÿ ìîæëèâ³ñòþ 
îòðèìàòè çíà÷í³ ïðèáóòêè.        

Íåãàòèâí³ ôàêòîðè, ùî ïðîòèä³þòü 
ïðèòîêó êàï³òàëó äî êðà¿íè, ïîñòóïî-
âî íåéòðàë³çóþòüñÿ:

ñòàá³ë³çóºòüñÿ ìàêðîåêîíîì³÷íå 
ñåðåäîâèùå;

 ðåôîðìóºòüñÿ ïîäàòêîâà ñèñòåìà ó 
íàïðÿìêó ïåðåõîäó â³ä ñóòî ô³ñêàëü-
íî¿ ôóíêö³¿ äî ñïðÿìîâàíî¿ íà åêîíî-
ì³÷íèé ðîçâèòîê;

 - ïðèâàòèçàö³ÿ ïåðåõîäèòü äî ñâî-
ãî ãðîøîâîãî åòàïó ³ çàáåçïå÷óºòüñÿ 
íàö³îíàëüíèé ðåæèì äëÿ ó÷àñò³ ó í³é 
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â;

 - õî÷ ³ ïîâ³ëüíî, àëå ðîçâèâàºòüñÿ 
ôîíäîâèé ðèíîê.

Äî îñòàííüîãî ÷àñó Óêðà¿íà ââà-
æàëàñü ðåã³îíîì 100% ðèçèêó äëÿ 
³íîçåìíîãî êàï³òàëó. Íàö³îíàëüí³ òà 
³íîçåìí³ åêñïåðòè â³äçíà÷àþòü, ùî 
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â ïîòî÷íîìó ðîö³ â êðà¿í³ ç’ÿâèëèñÿ 
ïåðø³ îçíàêè ñòàá³ë³çàö³¿ òà ïîæâàâ-
ëåííÿ âèðîáíèöòâà. Àêòèâ³çóâàëàñü 
ïîë³òèêà ðåôîðì:

ïðèñêîðèâñÿ ïðîöåñ ïðèâàòèçàö³¿, 
ïðîäîâæóºòüñÿ ïðàêòèêà íàö³îíàëüíî-
ãî ðåæèìó ó÷àñò³ â ïðèâàòèçàö³¿ äëÿ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, ³íòåíñèâíî ôîð-
ìóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíà ³íôðàñòðóêòóðà 
òà íåäåðæàâíèé ñåêòîð. Âñå öå äàº 
íàä³¿ íà ïîêðàùàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó â ìàéáóòíüîìó.

3. Îñíîâí³ íàïðÿìè àêòèâ³çàö³¿ 
ì³æíàðîäíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
â Óêðà¿í³

Àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é ç 
óñ³õ ìîæëèâèõ äæåðåë, ó òîìó ÷èñë³ 
³íîçåìíèõ, òà ¿õ åôåêòèâíå âèêîðè-
ñòàííÿ º îñíîâíîþ ïåðåäóìîâîþ åêî-
íîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ó ìàéáóòíüîìó, 
îäíèì ³ç ì³ðèë óñï³õó ó ðåôîðìóâàíí³ 
åêîíîì³êè. Îòæå, ñòâîðåííÿ ³ ï³äòðè-
ìàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êë³ìàòó — çàïîðóêà óñï³õó â ïîçèòèâ-
íèõ ïåðåòâîðåííÿõ â åêîíîì³ö³ íàøî¿ 
ìîëîäî¿ äåðæàâè.

Ñó÷àñíèé åòàï ðîçâèòêó óêðà¿í-
ñüêî¿ åêîíîì³êè âèçíà÷àºòüñÿ ÿê 
ïåðåõ³äíèé â³ä öåíòðàë³çîâàíî¿ äî 
ðèíêîâî¿. Ïåðåáóäîâà åêîíîì³êè çà 
îá’ºêòèâíèìè çàêîíàìè ïåðåäáà÷àº 
êîìïëåêñ êàðäèíàëüíèõ ÿê³ñíèõ ïå-
ðåòâîðåíü, ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ ÿêèõ 
º ðóõ äî íàëàãîäæåííÿ çîâí³øíüîå-
êîíîì³÷íèõ çâ’ÿçê³â òà â³äêðèòîñò³ 
åêîíîì³êè êðà¿íè.

Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè íå 
ìîæëèâå áåç çâåðòàííÿ äî ñâ³òîâîãî 
äîñâ³äó, áåç àêòèâíîãî ñï³ëêóâàííÿ ³ç 
çîâí³øí³ì ñâ³òîì. Ñòàíîâëåííÿ íîâî¿ 
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè íå ìîæå çä³éñ-
íþâàòèñÿ ïðè çàêðèòèõ êîðäîíàõ ³ 
ïåðåäáà÷àº ò³ñíå ñï³âðîá³òíèöòâî ç 
³íîçåìíèìè ïàðòíåðàìè, âèêîðèñòàí-
íÿ ³ñíóþ÷îãî äîñâ³äó äëÿ ïîäîëàííÿ 
åêîíîì³÷íî¿ òà ñîö³àëüíî¿ êðèçè, â 
ÿê³é ïåðåáóâàº åêîíîì³êà Óêðà¿íè. 
Áåçóìîâíî, îñíîâí³ çóñèëëÿ ùîäî ñòà-
á³ë³çàö³¿ åêîíîì³êè ïîâèíí³ çðîáèòè 
ìè ñàì³. Ó òîé æå ÷àñ äîñâ³ä ñòð³ìêîãî 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðÿäó ºâðî-
ïåéñüêèõ êðà¿í ó ï³ñëÿâîºíí³ ðîêè, 
à òàêîæ êðà¿í Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè, 
Àç³¿, êîòð³ øèðîêî âèêîðèñòîâóâàëè 
³íîçåìíèé êàï³òàë, ñòàíîâëåííÿ ñï³ëü-

íîãî ï³äïðèºìíèöòâà ï³äòâåðäæóþòü 
â³ðîã³äí³ñòü ðîçâèòêó òàêî¿ ôîðìè 
ñï³âðîá³òíèöòâà.

Îòæå, îäíèì ³ç âèð³øàëüíèõ çà-
âäàíü, ÿê³ ñòîÿòü íèí³ ïåðåä åêî-
íîì³êîþ Óêðà¿íè, º á³ëüø àêòèâíà 
âçàºìîä³ÿ ³ç ñâ³òîâèì ãîñïîäàðñòâîì, 
âêëþ÷åííÿ â ì³æíàðîäíèé ðîçïîä³ë 
ïðàö³. Ïåðåäóìîâè öüîãî — äîñèòü 
ðîçâèíóò³ âíóòð³øí³é ïîä³ë ³ êîîïå-
ðàö³ÿ ïðàö³, ðåñóðñíà îáìåæåí³ñòü 
(îñîáëèâî ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íà),  
òðàäèö³éí³  ãîñïîäàðñüê³  çâ’ÿçêè  ç  
ðåñïóáë³êàìè

êîëèøíüîãî ÑÐÑÐ ³, íàñàìïåðåä, 
ç Ðîñ³ºþ, çðîñòàþ÷à íåîáõ³äí³ñòü 
îòðèìàííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é, ³íâåñ-
òèö³éíèõ òà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç 
âèñîêîðîçâèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó.

Êóðñ íà ôîðìóâàííÿ â Óêðà¿í³ â³ä-
êðèòî¿ åêîíîì³êè, ï³ä ÿêîþ ìàºòüñÿ 
íà óâàç³ íå ëèøå ðîçâèòîê çîâí³øíüî¿ 
òîðã³âë³, à é ïîñòóïîâå â³äêðèòòÿ ùå 
äâîõ êàíàë³â âçàºìîçâ’ÿçêó ³ç ñâ³òî-
âèì ãîñïîäàðñòâîì ~ ðóõó êàï³òàë³â òà 
âçàºìî îáì³íó íàö³îíàëüíèõ âàëþò — 
º îá’ºêòèâíî îáóìîâëåíèì ³ ïðàêòè÷íî 
áåçàëüòåðíàòèâíèì.

Ïîñòóïîâå â³äêðèòòÿ óêðà¿íñüêî¿ 
åêîíîì³êè, ¿¿ ³íòåãðàö³ÿ ó ñâ³òîâ³ ïðî-
öåñè ³ ñòðóêòóðè âèìàãàòèìóòü òðèâà-
ëîãî ÷àñó ³ ïîâèíí³ çä³éñíþâàòèñü ïî-
åòàïíî, â ì³ðó âèçð³âàííÿ â³äïîâ³äíèõ 
âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ïåðåäóìîâ. 
Çã³äíî ç ³ñòîðè÷íèì äîñâ³äîì òà ³ñíó-
þ÷èìè îö³íêàìè, ïðîöåñ çì³íè íàóêî-
âî¿ ïàðàäèãìè â³äáóâàºòüñÿ ïðîòÿãîì 
5—10 ðîê³â, òåõíîëîã³÷íî¿ ñèñòåìè 
-- 10—30 ðîê³â, åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè 
~ â³ä 30 äî 60 ðîê³â.

Ïîâîðîò äî ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, 
ë³êâ³äàö³ÿ äåðæàâíî¿ ìîíîïîë³¿ íà 
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü äîç-
âîëèëè â³äêðèòè âíóòð³øí³é ðèíîê 
äëÿ êîíêóðåíö³¿ òîâàð³â òà êàï³òàëó ³ 
ñòâîðèòè ìîæëèâîñò³ äëÿ çä³éñíåííÿ 
ïðîãðåñèâíèõ çðóøåíü â óêðà¿íñüê³é 
åêîíîì³ö³, ¿¿ ³íòåãðàö³¿ â ñâ³òîâå ãîñ-
ïîäàðñòâî.

Áåçóìîâíî çâ’ÿçîê ³íâåñòèö³éíî¿ 
àêòèâíîñò³ òà åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ 
íå îäíîñòîðîíí³é, òóò ä³º âçàºìîîáó-
ìîâëåí³ñòü. Åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ 
çàëåæèòü â³ä ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñ-
ò³. Ñòâîðåííÿ äî÷³ðí³õ ï³äïðèºìñòâ 
çàðóá³æíèõ êîìïàí³é òà ðîçøèðåííÿ 
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¿õ çà ðàõóíîê ì³ñöåâîãî êàï³òàëó 
ñïðèÿº ðèíêîâèì ïåðåòâîðåííÿì. Â 
ñâîþ ÷åðãó, ðåôîðìè â íàö³îíàëüí³é 
åêîíîì³ö³ ñïðèÿþòü çàëó÷åííþ â êðà-
¿íó ïðèâàòíèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. 
Ïðè âñ³é î÷åâèäíîñò³ öüîãî îá´ðóí-
òóâàííÿ ñêëàäí³ñòü ïîëÿãàº â òîìó, 
ÿê ñòâîðèòè ïî÷àòêîâèé ³ìïóëüñ äëÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà åêîíî-
ì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Â êîæí³é êðà¿í³ 
öÿ ïðîáëåìà âèð³øóºòüñÿ ïî-ñâîºìó, 
çàëåæíî â³ä âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ 
óìîâ ðîçâèòêó. Òàêèé äîñâ³ä íàáóëè 
íå ëèøå åêîíîì³÷íî ðîçâèíåí³, àëå é 
êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. 

Îòæå, ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ íà 
ñüîãîäí³ ñòàëè âàæëèâ³øèì ôàêòîðîì 
åêîíîì³÷íî¿ ³íòåãðàö³¿ â ñâ³ò³, í³æ 
ì³æíàðîäíà òîðã³âëÿ. Âîíè â³ä³ãðàþòü 
äåäàë³ á³ëüøó ðîëü ó ñòèìóëþâàíí³ 
ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè, îñîáëèâî â 
êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ.

Ðèíêîâ³ ðåôîðìè, ñòðóêòóðí³ ïå-
ðåòâîðåííÿ â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³ö³ 
âèìàãàþòü çíà÷íèõ êàï³òàëüíèõ 
âêëàäåíü. Âîäíî÷àñ ñèòóàö³ÿ óñêëàä-
íþºòüñÿ òèì, ùî ïðîáëåìè ³íâåñòóâàí-
íÿ äîâîäèòüñÿ âèð³øóâàòè â óìîâàõ 
ãëèáîêî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, ãîñòðî¿ 
íåñòà÷³ ô³íàíñîâèõ ³ ìàòåð³àëüíèõ ðå-
ñóðñ³â. Óêðà¿íà íå ïîâèííà áóòè ïàðà-
ë³çîâàíà íåñòà÷åþ ì³ñöåâîãî êàï³òàëó 
äëÿ çóïèíåííÿ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó, 
ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè òà 
ïîäàëüøîãî ïîñòóïîâîãî çðîñòàííÿ. 
Íåîáõ³äíî øóêàòè ðåàëüí³ åôåêòèâí³ 
øëÿõè çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³é, çîêðå-
ìà, ³íîçåìíèõ.

ÂÈÑÍÎÂÎÊ
Ïðîöåñ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

íàáëèæàºòüñÿ äî ñòàá³ë³çàö³¿ òà ìîæ-
ëèâîìó ðîñòó ³íâåñòèö³é. Â³äáóâàþòü-
ñÿ ³ñòîòí³ çì³íè â ñòðóêòóð³ äæåðåë 
ô³íàíñîâèõ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, 
ï³äâèùóºòüñÿ ÷àñòêà çàñîá³â íåäåð-
æàâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Îäíàê, 
ó âèð³øåíí³ çàâäàíü ñòàá³ë³çàö³¿ 
åêîíîì³÷íîãî ñòàíó ãîëîâíà ðîëü 
çàëèøàºòüñÿ âñå æ çà äåðæàâíèìè 
³íâåñòèö³ÿìè.

Çíà÷íèé âïëèâ íà ðîçâèòîê åêîíî-
ì³êè çä³éñíþþòü ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿. 
Ïðè äîñÿãíåíí³ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³, àêòèâ³çàö³¿ ì³æíàðîä-
íîãî åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà 
ìîæëèâî î÷³êóâàòè ï³äâèùåííÿ ïðè-
ïëèâó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â ðîçâè-
òîê åêîíîì³êè.

Ñòðèìóþ÷èì ôàêòîðîì òóò ÿâëÿ-
ºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ÿêèé 
ïðîäîâæóº çàëèøàòèñü íåñïðèÿòëè-
âèì ³ç-çà ïîë³òè÷íî¿ òà åêîíîì³÷íî¿ 
íåñòàá³ëüíîñò³, ùî çìóøóº ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â çä³éñíþâàòè îáåðåæíó ïî-
ë³òèêó ó ñôåð³ ³íâåñòèö³éíîãî ñï³âðî-
á³òíèöòâà ç Óêðà¿íîþ.

Âèùå íàçâàí³ ïðîáëåìè ïåðåâèùó-
þòü òàê³ ðèñè Óêðà¿íè, ÿê áàãàò³ ïðè-
ðîäí³ ðåñóðñè, ïîòóæíèé, õî÷à òåõí³÷-
íî çàñòàð³ëèé âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë, 
íàÿâí³ñòü äåøåâî¿ òà êâàë³ô³êîâàíî¿ 
ðîáî÷î¿ ñèëè, âèñîêèé íàóêîâî-òåõ-
í³÷íèé ïîòåíö³àë.
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