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ÏÐÎÁËÅÌÈ ² ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ 
ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÎÃÎ ²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎ-

²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎÃÎ 
ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß

PROBLEMS AND PROSPECTS 
OF BANKING INVESTMENT LENDING 

OF INNOVATIVE ACTIVITY

Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî áàíê³âñüêå ³íâåñòèö³éíå êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. Âèêëàäåíî ñóòí³ñòü ìåõàí³çìó áàíê³âñüêîãî ³ííîâàö³éíî-³íâåñ-
òèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ. Íàâåäåíî ïðîáëåìè áàíê³âñüêîãî ³ííîâàö³éíî-³í-
âåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ òà îêðåñëåíî øëÿõè àêòèâ³çàö³¿ éîãî ïðîöåñó 
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â â Óêðà¿í³.

In the article banking investment lending of innovative activity is investigated. 
The article presents the essence of the mechanism of banking investment lending 
of innovative activity. It is shown the problems of banking investment lending 
of innovative activity and outlined the ways to enhance the process of banking 
lending of innovative investment projects in Ukraine.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâîþ 
òà ïðîâ³äíîþ ñêëàäîâîþ åêîíîì³êè 
Óêðà¿íè º áàíê³âñüêà ñèñòåìà. Îñî-
áëèâå ì³ñöå â ñòðóêòóð³ áàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ ìîæíà ââàæàòè ô³íàí-
ñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, îñê³ëüêè 
äåðæàâà ìàº âåëèêèé åêîíîì³÷íèé òà 
³ííîâàö³éíèé ïîòåíö³àë. Ðàçîì ç òèì, 
àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó áàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ äàº ï³äñòàâè çðîáèòè 
âèñíîâîê ïðî íåäîñòàòí³é ð³âåíü ô³-
íàíñóâàííÿ. Îòæå, äëÿ âèð³øåííÿ ö³º¿ 
ïðîáëåìè íåîáõ³äíî ðîçðîáèòè é âïðî-
âàäèòè â ïðàêòèêó íîâ³ ìåõàí³çìè òà 
³íñòðóìåíòè àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ â ñôåð³ ³ííîâà-
ö³éíî-³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ.

Çàãàëîì, ðåàë³çàö³ÿ åêîíîì³÷íîãî 
é ³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àëó íàøî¿ 
äåðæàâè ïîòðåáóº çàïóñê â ä³þ åôåê-

òèâíî¿ ìîäåë³ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòè-
ö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ, êîòðà áóäå 
â³äïîâ³äàòè ºâðîïåéñüêèì ñòàíäàðòàì 
³ ìàêñèìàëüíî íàáëèçèòü Óêðà¿íó äî 
ñåðåäíüîºâðîïåéñüêîãî çíà÷åííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü. 
Àíàë³çîì áàíê³âñüêîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ 
ïðîåêò³â çàéìàëèñü ÿê â³ò÷èçíÿí³, 
òàê ³ çàðóá³æí³ â÷åí³. Àêòèâíî ç äà-
íî¿ ïðîáëåìè ïðàöþþòü óêðà¿íñüê³ 
íàóêîâö³, à ñàìå: Ï.Â. Äîâãàíþê, 
Ò.À. Âàñèëüºâà, Â.Ñ. Â³êóëîâ, Ò.Â. 
Ìàéîðîâà, Î.Ñ. Ðèâàê, Î.À. Ï³äëèï-
÷àí, À.Ï. Ñîìèê òà ³íø³. Òåîðåòè÷íó 
îñíîâó äîñë³äæåííÿ êðåäèòóâàííÿ ³ 
ç’ÿñóâàííÿ éîãî ðîë³ â åêîíîì³÷íîìó 
æèòò³ ñóñï³ëüñòâà áóëî çàêëàäåíî â 
ïðàöÿõ òàêèõ ïðåäñòàâíèê³â ñâ³òîâî¿ 
åêîíîì³÷íî¿ äóìêè, ÿê À. Ñì³ò, Ê. 
Ìàðêñ, À. Ìàðøàëë, É. Øóìïåòåð, 
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Äæ. Ì. Êåéíñ, Ã. Ãðîñìàí, Å. Äåí³ñîí, 
Ð. Ëàíäàó, ². Ô³øåð, Ä. Íîðò òà ³íø³. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ïðî-
öåäóðà áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ³í-
íîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàéìàº îñîáëèâå 
ì³ñöå íà ðèíêó ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ó 
ñèëó ñâîº¿ ñïåöèô³÷íîñò³ ³ â³äíîñíî¿ 
íåïîïóëÿðíîñò³ (íàéá³ëüøå ïîøèðåí-
íÿ âîíà îäåðæàëà â ÑØÀ, Í³ìå÷÷èí³, 
ßïîí³¿ ³ Ôðàíö³¿). Â îñòàíí³ ðîêè ³ñòîò-
íèõ ðåçóëüòàò³â ó ö³é ñôåð³ äîñÿãíóâ 
²çðà¿ëü. Ó êðà¿íàõ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè ô³-
íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â íå 
íàáóëî îñîáëèâî¿ ïîïóëÿðíîñò³, àëå é 
òóò â³äáóâàþòüñÿ ñóòòºâ³ çì³íè. Â ñâîþ 
÷åðãó, àìåðèêàíñüê³ áàíêè âèêîíóþòü 
äîäàòêîâó ôóíêö³þ ó ô³íàíñóâàíí³, 
çàáåçïå÷óþ÷è ³íâåñòèö³éí³ êðåäèòè. 
Ö³ êðåäèòè º äîäàòêîâèì ô³íàíñîâèì 
ðåñóðñîì, ÿêèé äîïîâíþº çîâí³øí³ ô³-
íàíñîâ³ ïîòîêè ç âåí÷óðíèõ ô³ðì [1, ñ. 
16-17]. Òàê, â ÑØÀ ³ííîâàö³éíèé á³ç-
íåñ îáñëóãîâóþòü òðè òèïè áàíê³â: ìàë³ 
ñïåö³àë³çîâàí³ áàíêè, ñïåö³àë³çîâàí³ 
áàíêè, ùî îáñëóãîâóþòü ³ííîâàö³éí³ 
ô³ðìè, âåëèê³ áàíêè, ÿê³ ïðîïîíóþòü 
ïîñëóãè äëÿ âåëèêèõ ô³ðì, çà ðàõóíîê 
îðãàí³çàö³¿ êîíñîðö³óìíèõ êðåäèò³â. 

Çàóâàæèìî, ùî ³íâåñòèö³éíî-³ííîâà-
ö³éíå êðåäèòóâàííÿ ââàæàºòüñÿ îäí³ºþ 
ç íàéá³ëüø ðèçèêîâèõ áàíê³âñüêèõ 
îïåðàö³é, îñê³ëüêè â ³ííîâàö³éíîìó 
á³çíåñ³ äîñòîâ³ðíå ïðîãíîçóâàííÿ ðóõó 
ïîòîê³â êîøò³â íà çíà÷íèé ïåð³îä ïðàê-
òè÷íî íå çä³éñíåííî. Ïðè÷îìó, ñôåðà 
êðåäèòíîãî ô³íàíñóâàííÿ çâóæóºòüñÿ 
â ì³ðó çðîñòàííÿ ñòóïåíÿ íîâèçíè íî-
âîââåäåííÿ, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì ïðèêëàäè 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ñòàðòîâèõ 
³íâåñòèö³é ó ï³îíåðí³ äîñë³äíèöüê³ 
ïðîåêòè º îäèíè÷íèìè. Íàé÷àñò³øå 
áàíê³âñüêèé êðåäèò ÿê ôîðìà ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâà-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ íà 
çàâåðøàëüíèõ åòàïàõ ³ííîâàö³éíîãî 
ïðîöåñó, ó âèïàäêàõ, êîëè ìîìåíò 
ìîæëèâîãî ïðèïèíåííÿ ³ííîâàö³éíîãî 
ïðîåêòó ïðèõîäèòüñÿ íà ñòàä³þ ðîñòó 
æèòòºâîãî öèêëó íîâîãî ïðîäóêòó ³/àáî 
ô³ðìà-³ííîâàòîð çíàõîäèòüñÿ â ñòðàòå-
ã³÷íîìó àëüÿíñ³ ç ³íâåñòîðàìè.

Çàãàëîì, áåç ³ííîâàö³éíîãî íà-
ïðÿìêó ³íâåñòèö³é íå çìîæå â³äáó-
òèñÿ ñòàíîâëåííÿ ÿê³ñíî-ê³ëüê³ñíîãî 
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â êðà¿í³. 
Òàêèì ÷èíîì, ðåàëüíèé øëÿõ âèõî-

äó ³ç êðèçè âáà÷àºòüñÿ ó àêòèâ³çàö³¿ 
³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³ 
ãàëóçåé åêîíîì³êè êðà¿í [4].

Íà êîðèñòü òàêèõ òâåðäæåíü ñâ³ä-
÷àòü äîñë³äæåííÿ íàóêîâö³â, ÿê³ ïåðå-
êîíóþòü, ùî çà óìîâ ðèíêîâî¿ åêîíîì³-
êè áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿê ³íâåñòèö³é-
íèé ïîñåðåäíèê, àêóìóëþº âåëè÷åçí³ 
ìàñè òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êàï³òàë³â ï³ä-
ïðèºìñòâ ³ ãðîøîâ³ âêëàäè íàñåëåííÿ 
÷åðåç ðîçðàõóíêîâ³, ïîòî÷í³ ðàõóíêè, 
äåïîçèòí³ âêëàäè, äåïîçèòí³ é îùàä-
í³ ñåðòèô³êàòè, áàíê³âñüê³ âåêñåë³, 
à òàêîæ ÷åðåç âèêîðèñòàííÿ ³íøèõ 
ð³çíîìàí³òíèõ ãðîøîâî-êðåäèòíèõ ³ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çàëó÷åííÿ 
êîøò³â. Óñå öå õàðàêòåðèçóº çíà÷íèé 
³íâåñòèö³éíèé ïîïèò áàíê³âñüêî¿ ñèñ-
òåìè íà ãðîøîâ³ ðåñóðñè. À öå, â ñâîþ 
÷åðãó, ôîðìóº âåëèêèé ³íâåñòèö³éíèé 
ïîòåíö³àë êîìåðö³éíèõ áàíê³â, çîêðå-
ìà ³ äëÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Áàíêè, ÿê³ ïîçèö³îíóþòü ñåáå ÿê 
àêòèâí³ ñóá’ºêòè ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 
êðåäèòóâàííÿ, àêòèâíî âèêîðèñòîâó-
þòü òåõíîëîã³¿ «ïàêåòóâàííÿ» äîâ-
ãîñòðîêîâèõ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â 
ç êîðîòêîñòðîêîâèìè êîìåðö³éíèìè 
ïðîåêòàìè, çàñíîâàí³ íà ïðèíöèïàõ 
çáàëàíñîâàíîñò³ ³ âçàºìîàäàïòàö³¿, ùî 
äîçâîëÿº ñòâîðèòè óìîâè äëÿ çàáåçïå-
÷åííÿ áåçïåðåá³éíîãî äîâãîñòðîêîâîãî 
³íâåñòóâàííÿ áàíêó äîõîäàìè â³ä ðåàë³-
çàö³¿ éîãî êîðîòêîñòðîêîâèõ âêëàäåíü.

Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî îð³ºíòàö³ÿ 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêó íà äîâãî-
ñòðîêîâå ³ííîâàö³éíå ô³íàíñóâàííÿ 
çàëåæèòü â³ä áàãàòüîõ ôàêòîð³â, ùî 
íàî÷íî ïðî³ëþñòðîâàí³ íà ðèñ.1:

Çàçíà÷åí³ ôàêòîðè âèçíà÷àþòü îñî-
áëèâîñò³ êðåäèòóâàííÿ êîìåðö³éíèìè 
áàíêàìè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à 
¿õ ñïåöèô³êà âïëèâàº íà îðãàí³çàö³þ 
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ì³æ êðåäèòî-
ðîì ³ ïîçè÷àëüíèêîì.

Íà ï³äñòàâ³ âèâ÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî 
ðèíêó áàíêè ìîæóòü çä³éñíþâàòè íà-
ñòóïí³ âèäè ä³ÿëüíîñò³, ùî çîáðàæåí³ 
íà ðèñóíêó 2:

Âàðòî ñêàçàòè, ùî â Óêðà¿í³, íà 
æàëü, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ³íâåñ-
òèö³éíî-³ííîâàö³éíå êðåäèòóâàííÿ 
íå íàáóëî âåëèêî¿ ïîïóëÿðíîñò³, ùî 
ïîâ’ÿçàíî íàñàìïåðåä ç:

 íåâèñîêèì ð³âíåì êàï³òàë³çàö³¿ 
â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â;
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здатність банку ідентифікувати специфічні ризики 
інноваційного інвестування й ефективно керувати ними 

сформована стратегія банку, що визначає його місце на 
ринку інноваційного інвестування 

кредитна політика банку, що визначає його пріоритети в 
сфері кредитування; розмір регулятивного капіталу банку  

існування довгострокових партнерських відносин між 
банком і підприємством-інноватором 

можливість банку брати участь в інтеграційних об'єднаннях 
на ринку інноваційного інвестування ( консорціум або 
синдикат) 

наявність можливостей страхування основних видів 
ризиків, що виникають у процесі інноваційного 

Ðèñ. 1. Ôàêòîðè âïëèâó íà äîâãîñòðîêîâå ³ííîâàö³éíå ô³íàíñóâàííÿ 
â êðåäèòíîìó ïîðòôåë³ áàíê³â

 

Види 
діяльності 
банків на 

інноваційном
у ринку 

Фінансування, створення та 
впровадження прогресивних 
науково-технічних нововведень. 

Придбання авторських прав на 
нововведення 

Факторингові операції 

Кредитування заходів щодо 
підвищення технічного рівня 

та розвитку 

 Участь у венчурному 
фінансуванні 

Створення та фінансування 
діяльності спільних виробництв 

Ðèñ. 2 Îñíîâí³ âèäè ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â 
íà ³ííîâàö³éíîìó ðèíêó

 ³ñíóâàííÿì áàãàòîð³÷íîãî íåãà-
òèâíîãî äîñâ³äó íåö³ëüîâîãî âèêîðè-
ñòàííÿ ï³ëüãîâèõ êðåäèò³â;

 íåâì³ííÿì á³ëüøîñò³ ïîçè÷àëü-
íèê³â ïðàâèëüíî ðîçðàõóâàòè ðîçì³ð 
³ííîâàö³éíîãî êðåäèòó ³ òåðì³í éîãî 
ïîâåðíåííÿ;

 øâèäêèìè òåìïàìè çíåö³íåííÿ 
âêëàäåíîãî êàï³òàëó;

 âèñîêèìè ³ íåäîñòàòíüî äèôå-
ðåíö³éîâàíèìè ñòàâêàìè çà êðåäèòè;

 íèçüêîþ ë³êâ³äí³ñòþ îá’ºêò³â 
çàñòàâè ó âèïàäêó íàäàííÿ ³ííîâàö³é-
íîãî êðåäèòó; 

 íååôåêòèâí³ñòþ ñòèìóëþþ÷îãî 
ìåõàí³çìó êðåäèòíèõ ³íâåñòèö³é â 
³ííîâàö³¿.

Íà íàø ïîãëÿä, ó êîíòåêñò³ ðîçâ’ÿ-
çàííÿ ³ñíóþ÷èõ ïðîáëåì, íåîáõ³äíî 
îêðåñëèòè øëÿõè àêòèâ³çàö³¿ ïðî-
öåñó ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ 

³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â â Óêðà¿í³, ùî 
çîêðåìà, äàñòü ìîæëèâ³ñòü ïîñèëèòè 
âïëèâ íà óìîâè âèíèêíåííÿ ïîçèòèâ-
íèõ òåíäåíö³é ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³:

 âïðîâàäæåííÿ äåðæàâíî¿ ñèñ-
òåìè ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â ³ííîâàö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà ñïåö³àëüíî 
ñòâîðåíîþ äåðæàâíîþ ñòðàõîâîþ 
êîìïàí³ºþ, ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî 
ñòðàõóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ êðåäèò³â; 
íàäàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é ïî êðå-
äèòàõ â ³ííîâàö³éíó ñôåðó;

 àêòèâ³çàö³ÿ ìåõàí³çì³â äîâ-
ãîñòðîêîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ, 
íàäàííÿ ñòèìóëþþ÷èõ êðåäèò³â 
(äî 5 ðîê³â), ç ìåòîþ êðåäèòóâàííÿ 
³ííîâàö³éíèõ ãàëóçåé, ö³ëüîâå ðåô³-
íàíñóâàííÿ áàíê³â, ùî çä³éñíþþòü 
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ñôåðè;

 ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè íàñåëåí-
íÿ äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, øëÿõîì 

у ринку
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ñòâîðåííÿ ïðèâàáëèâ³øèõ óìîâè äëÿ 
äîâãîñòðîêîâèõ âêëàä³â íàñåëåííÿ, ç 
ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ áàíê³â äîâãîñòðî-
êîâèìè ðåñóðñàìè.

 óäîñêîíàëåííÿ ïîäàòêîâîãî 
çàêîíîäàâñòâà, âñòàíîâëåííÿ ïîäàòêî-
âèõ ï³ëüã äëÿ áàíê³â ï³ä äîâãîñòðîêîâ³ 
êðåäèòè â ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü.

 ñòâîðåííÿ ìåðåæ³ ñïåö³àë³çî-
âàíèõ áàíê³â - ³íâåñòèö³éíèõ, ³ïî-
òå÷íèõ, çåìåëüíèõ, òîùî, ÿê³ çä³éñ-
íþâàòèìóòü äîâãîñòðîêîâó êðåäèòíó 
ï³äòðèìêó ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â [6].

Òàêèì ÷èíîì, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü 
çàãàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë 
êðà¿íè õàðàêòåðèçóºòüñÿ íèçüêîþ åêî-
íîì³÷íîþ åôåêòèâí³ñòþ, ùî ïðèçâîäèòü 
äî óïîâ³ëüíåííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîç-
âèòêó åêîíîì³êè. Çà òàêèõ óìîâ, êîëè 
ñòóï³íü ðîçâèòêó é äèíàì³çìó íàóêî-
âî-òåõí³÷íî¿ ñôåðè âèçíà÷àº êîíêóðåí-
òîñïðîìîæí³ñòü êðà¿íè íà ì³æíàðîäíèõ 
ðèíêàõ â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³, 
çíà÷íî àêòóàë³çóºòüñÿ ïîòðåáà â àêòèâ-
íîìó âèêîðèñòàíí³ ³ñíóþ÷èõ ñüîãîäí³ 
ïåðåâàã áàíê³âñüêîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êðåäèòó äëÿ ÷àñòêîâîãî âèð³øåííÿ ïðî-
áëåìè ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâà-
ö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè, àäæå ñàìå 
áàíê³âñüêå ³íâåñòèö³éíå êðåäèòóâàííÿ 
âèñòóïàº âàãîìèì ô³íàíñîâèì âàæåëåì 
ñòèìóëþâàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâà-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. ²ííîâàö³éíèé øëÿõ 
ðîçâèòêó åêîíîì³êè äîçâîëèòü êðà¿í³ 
íå ëèøå çáåðåãòè àáî åôåêòèâíî âèêî-
ðèñòàòè íàÿâíèé íàóêîâî-òåõí³÷íèé 
ïîòåíö³àë, à é ÷åðåç éîãî ïðèìíîæåííÿ 
çàáåçïå÷èòè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íå ïðî-
öâ³òàííÿ íàö³¿ â äîâãîñòðîêîâ³é ïåð-
ñïåêòèâ³. Ñàìå òîìó âèíèêàº ïîòðåáà 
â çì³öíåíí³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêà 
ñïðèÿòèìå ðàö³îíàëüí³øîìó ðîçïîä³-
ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â åêîíîì³ö³ â 
íàïðÿì³ âèñîêîòåõí³÷íèõ ñôåð åêîíî-
ì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ñòèìóëþâàòèìå 
ðîçâèòîê åêîíîì³êè Óêðà¿íè.
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