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Ðîçïî÷àâøè ñâîº ñòàíîâëåííÿ íà 
ïî÷àòêó 90–õ ðð., áàíê³âñüêà ñèñòåìà 
íîâî¿ êðà¿íè – íåçàëåæíî¿ Óêðà¿íè 
âïåðøå ç³òêíóëàñÿ ³ç äåñòàá³ë³çàö³ºþ 
çà ðàõóíîê çîâí³øíüî¿ àãðåñ³¿ íà 

òðèâàëîìó ïðîì³æêó ÷àñó. ²ç êîæíî¿ 
ïîïåðåäíüî¿ êðèçè âîíà âèõîäèëà íà 
íîâèé ð³âåíü ðîçâèòêó çà ðàõóíîê 
³íôðàñòðóêòóðíîãî çðîñòàííÿ. Ïðî-
òÿãîì 8 ì³ñÿö³â 2014 ð. ìè ìàºìî 

Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ òåíäåíö³¿ ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè. Àíàë³çó-
ºòüñÿ â³äïîâ³äí³ñòü âàëþòíî-êóðñîâî¿ ïîë³òèêè çàâäàííÿì, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ 
êóðñîì íàøî¿ äåðæàâè íà ºâðî³íòåãðàö³þ. Äîñë³äæóºòüñÿ âïëèâ ð³çíîìàí³òíèõ 
ôàêòîð³â íà ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, îá´ðóíòîâóþòüñÿ 
çàõîäè, ñïðÿìîâàí³ íà ¿¿ ïîäàëüøèé ðîçâèòîê. 

The most important problem for banking system of Ukraine in 2014 is to restore 
confidence in banks, first of all, from domestic investor. He must be sure that 
committed by him resources to credit institutions not only will be saved, but also 
would bring him some income. A key factor in rebuilding of trust is macroeconomic 
stabilization. In conditions of real war, losing export flows of traditional markets, 
and therefore, having faint hopes of foreign direct investment in the economy, 
you should be extremely careful handling with domestic investor. Administrative 
measures that limit currency circulation in the internal market historically have 
a negative experience and are guaranteed to lead to the shadowing of the economy 
as it was in the early 90’s.

In term of institutional development, there is a necessity of creation of single 
state body «Bureau of Credit Histories of Legal Entities», within which the file 
should be collected on all officers who found guilty in court in non-return of the 
credit resources to banking system. These measures should become an obstacle on 
the way of unpunished theft of bank resources.

Fund of Guaranteeing Deposits of Individuals shall carry out work on withdrawal 
from the market of insolvent banks that lost liquidity. Admittedly, the current 
regulatory treatment of removal of failed banks from the market as a rule is 
delayed. There is need of creation of guarantee fund for insurance companies and 
private pension funds such as the «Fund of Guaranteeing Deposits of Individuals». 
These resources have the same nature – these are funds of people’s savings. This 
long-term funds of pension and insurance companies have to become a source of 
long-term resources which should be attracted in the economy.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: áàíê, áàíê³âñüêà ñèñòåìà, âàëþòíî-êóðñîâà ïîë³òèêà, êà-
ï³òàë³çàö³ÿ, äåïîçèòè, êðåäèòè. 

Keywords: bank, banking, monetary and exchange rate policy, capitalization, 
deposits, loans.
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ñèñòåìíèé â³äò³ê ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â 
ç óñ³õ ñåãìåíò³â áàíê³âñüêîãî ðèíêó - 
äåïîçèò³â þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á, 
êðåäèòíèõ áàíê³âñüêèõ âêëàä³â ÿê â 
ðîçâèòîê åêîíîì³êè, òàê ³ â ñåêòîð 
äîìîãîñïîäàðñòâ. Íàö³îíàëüíèé áàíê 
Óêðà¿íè (ÍÁÓ) ôóíêö³îíóº â óìîâàõ 
çàãðîçëèâèõ çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ 
âèêëèê³â, äåô³öèòó íàäõîäæåííÿ â 
êðà¿íó âàëþòíèõ ðåñóðñ³â, ³, â³äïî-
â³äíî, òèñêó íà ãðîøîâó îäèíèöþ 
– ãðèâíó. ²íòåíñèô³êóâàëèñÿ ³í-
ôëÿö³éí³ ïðîöåñè. Âèíèêëà çàãðîçà 
âòðàòè ë³êâ³äíîñò³ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Äîñèòü âåëèêà 
ãðóïà áàíê³â âòðàòèëà ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü ³ ¿õ òðåáà ðåãóëÿòîðó âèëó÷àòè 
ç ðèíêó. Àëå, íå çâàæàþ÷è íà âñ³ íå-
ãàðàçäè, áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè 
ïðîäîâæóº âèêîíóâàòè ñâîþ îñíîâíó 
ôóíêö³þ: ðîçðàõóíêîâî-êàñîâå îáñëó-
ãîâóâàííÿ åêîíîì³êè, ùî äîçâîëÿº 
ï³äïðèºìñòâàì ðîçðàõîâóâàòèñü ì³æ 
ñîáîþ, à ô³çè÷íèì îñîáàì îäåðæó-
âàòè çàðïëàòó ³ ïåíñ³¿ áåç îñîáëèâèõ 
çàòðèìîê. Íàãàäàºìî, ùî ó 1998 
ðîö³, ï³ñëÿ îá’ÿâè äåôîëòó óðÿäîì 
Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿, áåçãîò³âêîâà 
ì³æáàíê³âñüêà ðîçðàõóíêîâà ñèñòåìà 
çóïèíèëàñÿ íà ê³ëüêà ì³ñÿö³â, ùî 
ìàëî âêðàé íåãàòèâíèé âïëèâ íà âñþ 
êðà¿íó. Â³äíîâëåííÿ áåçãîò³âêîâîãî 
îá³ãó ðóáëÿ ïðèçâåëî äî çíà÷íèõ âòðàò 
äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

õ
õ   õ

Â³éíà – öå çàâæäè ³íôëÿö³ÿ ³ çíåö³-
íåííÿ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³. 
Â êîæí³é êðà¿í³ ñïîæèâàííÿ ìàòå-
ð³àëüíèõ áëàã äîìîãîñïîäàðñòâàìè 
ìàº êîíñåðâàòèâíó ñòðóêòóðó ³ çà çî-
âí³øí³ìè âïëèâàìè çì³íþºòüñÿ äóæå 
ïîâ³ëüíî. Íàïðèêëàä, ö³íè íà öóêîð 
ìàþòü íàéâèù³ ïîïèò ³ ïîêàçíèêè 
ó ë³òí³é ïåð³îä, õî÷à ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ 
òåõíîëîã³÷í³ ìîæëèâîñò³ ïî ïåðåðîáö³ 
³ çàãîò³âë³ ïðîäóêò³â, âèð³øàëüíîãî 
çíà÷åííÿ íà ïîïèò öå íå ìàº. Íà 
ðèñ. 1. â³äîáðàæåíà êîðåëÿö³ÿ ì³æ 
³íäåêñîì ñïîæèâ÷èõ ö³í ³ òåìïàìè 
çì³íè îáì³ííîãî êóðñó âàëþòè. Ôàê-
òè÷íî âîíà äàº â³äïîâ³äü íà ïèòàííÿ, 
ÿêà ö³ëü äëÿ ÍÁÓ º ïð³îðèòåòíîþ – 
êîíòðîëü ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í ÷è 
îáì³ííîãî êóðñó. Â Óêðà¿í³ ìîíîïî-
ë³çîâàí³ îñíîâí³ ðèíêè âèðîáíèöòâà 
òîâàð³â ³ ïîñëóã, ÿê³ ìàþòü âèð³øàëü-
íèé âïëèâ íà òåìïè çì³íè îáì³ííîãî 
êóðñó ³ ñïîæèâ÷³ ö³íè. 

Äîñë³äæåííÿ äèíàì³êè îáì³ííîãî 
êóðñó íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíè-
ö³ ïîð³âíÿíî ç òåìïàìè çðîñòàííÿ 
³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í òà ö³í òîâà-
ðîâèðîáíèê³â ç ìîìåíòó ïðîâåäåííÿ 
ãðîøîâî¿ ðåôîðìè (çà «1,0» âçÿòî ñòàí 
íà 1.01.1997 ðîêó) çàñâ³ä÷èëè, ùî 
³ñíóº âçàºìíèé âïëèâ òà êîðåëÿö³éíà 
çàëåæí³ñòü ì³æ çðîñòàííÿì ö³í òà 

Ðèñ.1 Äèíàì³êà ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í (CPI), ³íäåêñó òîâàðîâèðîáíèê³â 
(WPI) òà îáì³ííîãî êóðñó UAH/USD â Óêðà¿í³ â ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. 

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/макроекономічні показники, 
розрахунки авторів
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äèíàì³êîþ îáì³ííîãî êóðñó. Äèíàì³-
êà îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ âêàçóº íà 
òå, ùî âàðò³ñòü íàö³îíàëüíèõ ãðîøåé 
ïðÿìî çàëåæèòü â³ä âàðòîñò³ îñíîâíèõ 
³ìïîðòíèõ òîâàð³â íà ñâ³òîâèõ ðèí-
êàõ, îñîáëèâî, åíåðãîíîñ³¿â. Ñïðîáè 
ÍÁÓ âèêîðèñòîâóâàòè îáì³ííèé êóðñ 
â ÿêîñò³ ö³íîâîãî ÿêîðÿ, çà ðàõóíîê 
ïîë³òèêè îáìåæåííÿ ïîïèòó íà ãðîø³ 
ç áîêó áàíê³â ïðè çá³ëüøåíí³ âèìîã äî 
îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàííÿ ¿õ êîøò³â 
íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ ó 
ÍÁÓ, ç ïðèõîäîì êðèçîâîãî ïåð³îäó 
ïåðåòâîðþþòüñÿ â ïîòóæíó ïðóæèíó 
äåñòàá³ë³çàö³¿ âíóòð³øíüîãî ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó. 

Ö³íè òîâàðîâèðîáíèê³â (ÿê³ âçàºìî-
ä³þòü ³ç çîâí³øí³ìè ðèíêàìè) íà âíó-
òð³øíüîìó ðèíêó ó êðèçîâèé ïåð³îä 
çðîñòàþòü á³ëüø øâèäêèìè òåìïàìè, 
í³æ ñïîæèâ÷³, ùî â³äïîâ³äàº ïðîöå-
ñàì ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíê³â òà ñëàáê³é 
³íñòèòóö³éí³é ìîæëèâîñò³ óðÿäó 
ðåãóëþâàòè ñèòóàö³þ â ðåàëüíîìó 
ñåêòîð³ åêîíîì³êè. Òîìó ÍÁÓ, âèõî-
äÿ÷è ç çàâäàíü òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ 
(ÿê ïð³îðèòåòó ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè), 
áåðå íà ñåáå ò³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿê³ áåç 
äåìîíîïîë³çàö³¿ ðèíê³â ïðèðîäíèõ 
ìîíîïîë³é âèð³øèòè íåìîæëèâî.

Ó ïåð³îä ç 01.01.1997 ð. äî 
01.07.2014 ð. îáì³ííèé êóðñ íàö³î-
íàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ îñëàá ïðî-
òè äîëàðà ÑØÀ ó 6,3 ðàçè, à ö³íè çà 
öåïíèì ³íäåêñîì ³íôëÿö³¿ çðîñëè ó 
6,4 ðàçè. Çà öåé ïåð³îä ãðîøîâà áàçà 
çì³íèëàñÿ ç 95,5 ìëðä. ãðí. äî 350,9 
ìëðä. ãðí., òîáòî ó 3,7 ðàçè. Ìàºìî 
äâà ïàðàëåëüíèõ ïðîöåñè: ç îäíîãî 
áîêó, ìîíåòèçàö³¿ åêîíîì³êè çà ðàõó-
íîê åì³ñ³¿ íîâèõ ãðîøåé, ç ³íøîãî, –
îñëàáëåííÿ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ 
íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè íà âíóòð³øíüîìó 
ðèíêó. Â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ 
ïðè íàÿâíîñò³ â³ä’ºìíîãî ñàëüäî åêñ-
ïîðòó-³ìïîðòó òîâàðàìè òà ïîñëóãàìè 
³ íåçáàëàíñîâàíèõ ïîòîêàõ êàï³òàëó, 
øòó÷í³ ïðèéîìè ðåãóëÿòîðà ïî ñòðè-
ìóâàííþ îñëàáëåííÿ îáì³ííîãî êóðñó 
ïåðåòâîðþºòüñÿ â ïîòóæíèé ÷èííèê 
äåñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³êè.

Ïðè îá´ðóíòóâàíí³ âàëþòíî-êóð-
ñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè âàæëèâî 
âðàõîâóâàòè íå ëèøå çðîñòàííÿ ð³âíÿ 
æèòòÿ, à é ñòóï³íü éîãî íàáëèæåííÿ 
äî ïîçèö³é ðîçâèíóòèõ êðà¿í. Öå îç-

íà÷àº, ùî ÿêùî ñòóï³íü â³äñòàâàííÿ 
Óêðà¿íè â³ä ðîçâèíóòèõ òà óñï³øíî 
òðàíñôîðìîâàíèõ êðà¿í çàëèøàòè-
ìåòüñÿ íåçì³ííèì, ¿¿ åêîíîì³êà ³ñ-
íóâàòèìå çà ðàõóíîê ëèøå ö³íîâèõ 
ïåðåâàã. ßêùî æ ñòðàòåã³÷íîþ ìåòîþ, 
âèõîäÿ÷è ç êóðñó íà ºâðî³íòåãðàö³þ, 
º äîñÿãíåííÿ ÿê³ñíèõ çì³í â åêîíî-
ì³ö³, òî íà ïåðøèé ïëàí âèõîäèòü 
íåîáõ³äí³ñòü ï³äâèùåííÿ çàãàëüíî¿ 
åêîíîì³÷íî¿ ïðîäóêòèâíîñò³ òà ðåàë³-
çàö³¿ â³äïîâ³äíî¿ âàëþòíî¿ é ö³íîâî¿ 
ïîë³òèêè, ùî ñïðèÿòèìóòü ïðîãðå-
ñèâíèì ñòðóêòóðíèì çì³íàì â ñàì³é 
åêîíîì³ö³. Êðà¿íè-ïðåòåíäåíòè íà 
âñòóï äî ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ìàþòü 
â³äïîâ³äàòè òàêèì êëþ÷îâèì åêîíî-
ì³÷íèì êðèòåð³ÿì:

– åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ç òåìïà-
ìè, ùî ïåðåâèùóþòü ñåðåäí³ â ªÑ íà 
2-3% äëÿ çáëèæåííÿ ð³âí³â æèòòÿ 
íàñåëåííÿ;

– ñòðóêòóðí³ çì³íè íà êîðèñòü ñôå-
ðè ïîñëóã;

– ö³íîâà ñòàá³ëüí³ñòü (³íôëÿö³ÿ â 
ìåæàõ 2-2,5%);

– äåô³öèò çâåäåíîãî áþäæåòó â ìå-
æàõ 3% â³ä ÂÂÏ.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ âêàçàíèõ ö³ëåé 
ïîòð³áíà çâàæåíà òà äàëåêîãëÿäíà 
âçàºìîïîâ’ÿçàíà ïîë³òèêà äåðæàâè ó 
áàãàòüîõ íàïðÿìàõ. Çîêðåìà, ïîë³òèêà 
ùîäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó êðà¿íè, ôîð-
ìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ 
âàëþòíèõ ðåçåðâ³â, ç ÷îãî âèïëèâàþòü 
çàõîäè ùîäî ïðîâåäåííÿ åíåðã³éíî¿ 
âàëþòíî-êóðñîâî¿ ïîë³òèêè.

Ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè Óêðà¿íè ìàº ïåðøî÷åðãîâèé 
âïëèâ íà ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ 
áàíê³â ùîäî ñåêòîðó äîìîãîñïîäàðñòâ, 
òàê ³ ðîçâèòêó êîðïîðàòèâíîãî á³çíå-
ñó. Çà îñòàíí³ 10 ðîê³â ðåàëüíà êàï³òà-
ë³çàö³ÿ áàíê³â âèðîñëà ç 3 ìëðä. äîë. 
ÑØÀ äî 23 ìëðä. äîë. ÑØÀ ³ çíåö³íè-
ëàñü äî 15 ìëðä. äîë. ÑØÀ çà ïåð³îä 
îñòàííüî¿ äåâàëüâàö³¿ îáì³ííîãî êóðñó 
ó 2014 ðîêó. Ðîçì³ð âëàñíîãî êàï³òà-
ëó çàëåæèòü â³ä âåëè÷èíè ñòàòóòíîãî 
êàï³òàëó; íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó 
ïîïåðåäí³õ ïåð³îä³â; ðåçåðâ³â òà ³íøèõ 
ôîíä³â, ùî ðàí³øå áóëè ñôîðìîâàí³; 
íåçàðåºñòðîâàíèõ âíåñê³â ó ñòàòóòíèé 
êàï³òàë; åì³ñ³éíèõ ð³çíèöü ó ðàç³ ïðî-
äàæó àêö³é áàíêó âèùå çà íîì³íàë òà 
ðåçåðâ³â ïåðåîö³íêè (ó òîìó ÷èñë³ ³ â 
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Ðèñ.2. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ áàëàíñîâîãî êàï³òàëó áàíê³â Óêðà¿íè 
â 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó íà äîëàð ÑØÀ 

çà îô³ö³éíèì êóðñîì. (ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

ñòîðîíó çìåíøåííÿ) îñíîâíèõ çàñîá³â, 
ö³ííèõ ïàïåð³â òà íåìàòåð³àëüíèõ 
àêòèâ³â. Äî ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
çàðàõîâóºòüñÿ ñóáîðäèíîâàíèé áîðã 
(äîâãîñòðîêîâèé äåïîçèò, ÿêèé ðåº-
ñòðóºòüñÿ çà ïðàâèëàìè âèçíà÷åíèìè 
ÍÁÓ).

Ó áàíê³âñüêó ðåãóëÿòîðíó ïðàê-
òèêó â Óêðà¿í³ ³ìïëåìåíòîâàí³ ì³æ-
íàðîäí³ ñòàíäàðòè ùîäî ãðàíè÷íèõ 
ìîæëèâîñòåé âåäåííÿ àêòèâíèõ îïå-
ðàö³é áàíêàìè â çàëåæíîñò³ â³ä ¿õ 
ð³âíÿ êàï³òàëó. ²ñíóº ïðÿìà êîðåëÿö³ÿ 
ì³æ òåìïàìè äåâàëüâàö³¿ òà ð³âíåì 
êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³â. Íà ðèñ.2 âèäíî, 
ùî áàíê³âñüêà ñèñòåìà ó 2014 ðîö³ çà 
ñâî¿ìè ìîæëèâîñòÿìè íå ïåðåâèùóº 
ïîòóæíîñò³ ïî÷àòêó 2008 ðîêó. ² ÿêùî 
äî 2008 ðîêó çðîñòàííÿ áàëàíñîâîãî 
êàï³òàëó âèïåðåäæàëî çá³ëüøåííÿ 
ñóìàðíèõ ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â áàíê³â, 
òî çà êðèçîâèé ïåð³îä 2008 – 2014 ðî-
ê³â çáèòêè ä³þ÷èõ áàíê³â âæå çíà÷íî 
ïåðåâèùèëè íàêîïè÷åí³ ïðèáóòêè 
ïîïåðåäí³õ ïåð³îä³â.

Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîìèëêè óðÿäó, 
íàñë³äêîì ÿêèõ º ñòð³ìêà äåâàëüâàö³ÿ 
îáì³ííîãî êóðñó (ðèñ. 3), äóæå äîðî-
ãî êîøòóþòü áàíêàì, ÿê³ âòðà÷àþòü 
êàï³òàë³çàö³þ, ³, äàë³, ïåâíèé ÷àñ 
çàì³ñòü òîãî, ùîá íàäàâàòè êðåäèòíèé 
ðåñóðñ ðåàëüí³é åêîíîì³ö³ çàéìàþòüñÿ 
òèì, ùî ïðèâîäÿòü ñâî¿ áàëàíñè äî 
ì³æíàðîäíèõ çàãàëüíî ïðèéíÿòèõ àáî 

íîðìàòèâíèõ âèìîã. Òàêà äåñòàá³ë³çà-
ö³ÿ òàêîæ ìàº íåãàòèâíèé âïëèâ íà 
á³çíåñ, ÿêèé ó ïåð³îä êðèçîâèõ ÿâèù 
á³ëüøå âèòðà÷àº ðåñóðñ³â íà ñâîº 
çáåðåæåííÿ, í³æ íà îáñëóãîâóâàííÿ 
áàíê³âñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³. ßê³ñòü 
áàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ, 
ÿê ïðàâèëî, ñåðéîçíî ïîã³ðøóºòüñÿ. 
Òàê, íàïðèêëàä, çà äàíèìè ÍÁÓ, çà 
ñ³÷åíü-ëèïåíü 2014 ð. ðåãóëÿòèâíèé 
êàï³òàë áàíê³â Óêðà¿íè çìåíøèâñÿ 
íà 19,9 ìëðä. ãðí. – äî 184,9 ìëðä. 
ãðí. Ïðè öüîìó íîðìàòèâ äîñòàòíîñò³ 
(àäåêâàòíîñò³) ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
Í2 (ìàº áóòè íå ìåíøå 10%) çíèçèâñÿ 
çà 7 ì³ñÿö³â ç 18,26% äî 15,82%, à 
íîðìàòèâ ñï³ââ³äíîøåííÿ ðåãóëÿòèâ-
íîãî êàï³òàëó äî ñóêóïíèõ àêòèâ³â Í3 
(ìàº áóòè íå ìåíøå 9%) – ç 13,98% 
äî 12,77%.

Ó 2014 ðîö³ ÍÁÓ çì³íèâ âèìîãè äî 
ì³í³ìàëüíîãî ð³âíÿ êàï³òàëó áàíê³â 
ïðè íàäàíí³ äîçâîëó íà âèêîíàííÿ 
îïåðàö³é ³ çîáîâ’ÿçàâ êîìåðö³éí³ 
áàíêè ïîåòàïíî çá³ëüøèòè ñòàòóòí³ 
êàï³òàëè äî 500 ìëí. (Ïîñòàíîâà 
ÍÁÓ ¹464 â³ä 6.08.2014 ð.). Çã³äíî 
÷àñòèíè ïåðø³é ñòàòò³ 31 çàêîíó «Ïðî 
áàíêè òà áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», ì³-
í³ìàëüíèé ðîçì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó 
áàíêó íà ìîìåíò éîãî ðåºñòðàö³¿ íå 
ìîæå áóòè ìåíøèì, í³æ 500 ìëí. ãðí. 
Äëÿ ³ñíóþ÷èõ áàíê³â Ïîñòàíîâà ïåðåä-
áà÷óº ïîåòàïíå çá³ëüøåííÿ ðîçì³ðó 
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ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, à ñàìå: äî 120 
ìëí. ãðí. â ïåð³îä äî 17.06.2016 ð.; äî 
150 ìëí. ãðí. äî 11. 06.2017 ð.; äî 200 
ìëí. ãðèâåí äî 11.06.2018 ð.; ³ äàë³ 
ïî ãðàô³êó äî 500 ìëí. ãðèâåí — äî 
2024 ðîêó. ßêùî ðîçãëÿäàòè ñó÷àñíå 
óêðà¿íñüêå áàíê³âñüêå ñåðåäîâèùå, òî 
âîíî âæå äîñèòü äîâãèé ïåð³îä ÷àñó 
óìîâíî ðîçä³ëåíå íà ê³ëüêà ñåãìåíò³â: 
íà áàíêè ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè, 
ìåíåäæìåíò ÿêèõ ïðèçíà÷àºòüñÿ çà 
êîðäîíîì Óêðà¿íè; íà äåðæàâí³ áàíêè 
Óêðà¿íè, ìåíåäæìåíò ÿêèõ ïðèçíà÷à-
ºòüñÿ óðÿäîì; âåëèê³ áàíêè ç ïðèâàò-
íèì óêðà¿íñüêèì êàï³òàëîì; ³ ìàë³ 
óêðà¿íñüê³ áàíêè, ìåíåäæìåíò ÿêèõ 
ïðèçíà÷àºòüñÿ íåâåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ 
ìàæîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â. Îñòàíí³ì 
÷àñîì ç áàíê³â ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì 
îêðåìî ðîçãëÿäàþòüñÿ áàíêè ç ðîñ³é-
ñüêèì êàï³òàëîì. Êîæíà ç öèõ ãðóï 
äëÿ ïîñèëåííÿ ïåðåãîâîðíîãî ïîòåíö³-
àëó ³ç ðåãóëÿòîðîì êîíñîë³äóºòüñÿ ó 
áàíê³âñüêó àñîö³àö³þ «ïî ³íòåðåñàì», 
ìàº îñîáëèâîñò³ ó ñâî¿ ñòðàòåã³¿ ðîç-
âèòêó ³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Ùî äî ïðîïîçèö³é ïî ðîçâèòêó 
ðèíêó áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó, òî ñë³ä 
â³äçíà÷èòè, ùî â³í ôîðìóºòüñÿ ó 
íàö³îíàëüí³é âàëþò³. Òîìó, ìàêðî-
åêîíîì³÷í³ ïîìèëêè âëàäè êîæíîãî 
ðàçó äóæå äîðîãî îáõîäÿòüñÿ ÿê äëÿ 
àêö³îíåð³â, òàê ³ äëÿ âëàñíèê³â áàí-

ê³â. Êàï³òàë çíåö³íþºòüñÿ íà ð³âåíü 
äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, 
ï³äðèâàþ÷è ñïðîìîæí³ñòü áàíê³â äëÿ 
ïîäàëüøèõ ³íâåñòèö³é. Â áàíê³âñüêî-
ìó ñåêòîð³ ïðàöþº âåëèêà ê³ëüê³ñòü 
áàíê³â ç ì³í³ìàëüíèì ð³âíåì êàï³òàëó. 
Íà åêñïåðòíîìó ð³âí³ òðèâàþòü äèñêó-
ñ³¿ â³äíîñíî òîãî, ÷è ìàþòü ìàë³ áàíêè 
ïðàâî íà ³ñíóâàííÿ. Ïðîáëåìà çíà÷íî 
ãëèáøà, í³æ ïðîñòî ê³ëüê³ñòü ãðîøåé 
³ îáñÿãè êàï³òàëó. Ð³÷ â ò³ì, ùî ó 
ïðàâîâîìó ïîë³, ùî ñêëàëîñÿ ï³ñëÿ 
ðîçïàäó ÑÐÑÐ, ïðîìèñëîâà âëàñí³ñòü 
º îá’ºêòîì ïîñò³éíèõ ñóïåðå÷îê, ³ æî-
äåí ç âëàñíèê³â ïðîìèñëîâèõ îá’ºêò³â 
íå ìîæå áóòè âïåâíåíèì, ùî íå áóäå 
ðåéäåðñüêîãî â³ä÷óæåííÿ. 

Àëå, ÿêùî îá’ºêò çàêðåäèòîâàíèé 
áàíêîì, âèðîã³äí³ñòü ðåéäåðñüêî¿ 
àòàêè çíà÷íî çìåíøóºòüñÿ, òîìó ùî 
áàíê ìàº çíà÷í³ ïðàâà íà ïðåäìåòè 
çàñòàâíî¿ ³ïîòåêè ó ïðàâîâîìó ïîë³. 
Òîìó â Óêðà¿í³, êîæåí ï³äïðèºìåöü, 
îáñÿãè á³çíåñó ÿêîãî âèõîäÿòü íà 
ïåâíèé ð³âåíü, áàæàº ìàòè âëàñíèé 
áàíê. Êð³ì òîãî, ïðèâàòíèé áàíê 
ìîæå âèêîíóâàòè ôóíêö³¿ êîíòðîëþ 
íàä âëàñí³ñòþ íàâ³òü ó òîìó âèïàäêó, 
êîëè ãîëîâíèé áåí³ô³ö³àð çíàõîäèòüñÿ 
ó ò³í³. Òîìó óêðà¿íñüê³ áàíêè ìàþòü 
äîñèòü íåïðîçîðó ñòðóêòóðó âëàñíîñò³. 
Òîáòî áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè ó 
íèí³øíüîìó âèãëÿä³ º â³ääçåðêàëåí-

Ðèñ.3. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè êàï³òàë³çàö³¿ áàëàíñîâîãî êàï³òàëó 
ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè òà òåìïè çì³íè îáì³ííîãî êóðñó ó 

ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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íÿì îë³ãàðõ³÷íî – êîðóïö³éíî¿ ìîäåë³ 
âëàäè, ùî ñêëàëàñÿ â Óêðà¿í³ çà ðîêè 
íåçàëåæíîñò³.

Îäíà ç ³äåé ðîçêðèòòÿ êàíàëó íàä-
õîäæåííÿ êîøò³â äî êàï³òàëó áàíê³â 
– á³ëüø àêòèâíà ìîæëèâ³ñòü êóï³âë³ 
ïðîäàæó íà á³ðæîâîìó ðèíêó àêö³é 
ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé 
çàëó÷åííÿ êîøò³â äî áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè íà â³äêðèòîìó ðèíêó äëÿ 
äð³áíèõ âêëàäíèê³â. Äëÿ çá³ëüøåííÿ 
ïðèâàáëèâîñò³ òàêèõ âêëàäåíü íà çà-
êîíîäàâ÷îìó ð³âí³ ïîòð³áíî çàêð³ïè-
òè îáîâ’ÿçêîâ³ñòü ùîð³÷íî¿ âèïëàòè 
äèâ³äåíä³â ì³íîðèòàðíèì àêö³îíåðàì 
áàíê³â íà íå ìåíøîìó ð³âí³, í³æ 
îáë³êîâà ñòàâêà ÍÁÓ. Ïðè ³ñíóþ÷³é 
ïðàêòèö³ ÍÁÓ á³ëüøå çàíåïîêîºíèé 
òèì, ùîá âåñü ïðèáóòîê ïîïåðåäí³õ 
ðîê³â áóâ ñïðÿìîâàíèé íà ôîðìóâàííÿ 
ôîíä³â ³ çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿, í³æ 
âèïëàòó äèâ³äåíä³â.

²ç ìîìåíòó ñòâîðåííÿ âëàñíî¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè ó íåçàëåæí³é Óêðà¿í³ 
¿¿ ïîòåíö³àë çíà÷íî çá³ëüøèâñÿ. Ïðè 
öüîìó â³äáóëèñÿ ñóòòºâ³ çì³íè ó ñòðóê-
òóð³ ðåñóðñíî¿ áàçè (ðèñ. 4.). 

Òàê, ÿêùî ó 90-õ ðîêàõ êîøòè äî 
çàïèòàííÿ ïåðåâàæàëè íàä ñòðîêîâè-
ìè äåïîçèòàìè, òî ñüîãîäí³ îñòàíí³ 
ìàéæå âäâ³÷³ á³ëüø³ çà îáñÿãàìè. Ïðè-
÷èíîþ öüîãî ñòàëà çì³íà ó êë³ºíòñüê³é 
áàç³: ðàí³øå îñíîâíèìè êë³ºíòàìè 

áóëè þðèäè÷í³ îñîáè, òîä³ ÿê íèí³ 
ãîëîâíèì íàö³îíàëüíèì êðåäèòîðîì 
áàíê³â º íàñåëåííÿ. Öå â³ä÷óòíî 
ïîë³ïøèëî ÿê³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè 
ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó áàíê³â. Ï³ñëÿ 
2005 ðîêó â áàíê³âñüêèõ ïàñèâàõ 
çíà÷íó ÷àñòêó ñòàëè ñêëàäàòè ì³æ-
áàíê³âñüê³ ðåñóðñè, ùî áóëè çàëó÷åí³ 
áàíêàìè ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè 
ó ìàòåðèíñüêèõ ñòðóêòóð. Îñòàíí³ 
òðè ðîêè íàéá³ëüøó ê³ëüê³ñòü ïàñè-
â³â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ íàäàº ñåêòîð 
äîìîãîñïîäàðñòâ. Öå íàéñòàá³ëüí³øå 
äæåðåëî íàäõîäæåíü ðåñóðñ³â, íåçâà-
æàþ÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü çáàíêðó-
ò³ëèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, íàä³éí³ñòü 
ÿêîãî ñïèðàºòüñÿ íà ä³ÿëüí³ñòü Ôîíäó 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á.

Ì³æáàíê³âñüê³ ïàñèâè – öå êàíàë 
øâèäêîãî íàäõîäæåííÿ êîøò³â â³ä 
³íîçåìíèõ áàíê³âñüêèõ ñòðóêòóð. ×å-
ðåç öåé êàíàë ãðîø³ ÿê íàäõîäÿòü, òàê 
³ øâèäêî çàëèøàþòü êðà¿íó ó íåñòà-
á³ëüíèé ïåð³îä, ñòâîðþþ÷è çíà÷íèé 
òèñê íà îáì³ííèé êóðñ íàö³îíàëüíî¿ 
âàëþòè. Íàéá³ëüø íåçàõèùåíèì 
êàíàëîì ðåñóðñ³â º êîøòè êîðïîðà-
òèâíîãî ñåêòîðó. Ö³ ðåñóðñè ìàþòü 
íàéìåíøèé øàíñ íà ïîâåðíåííÿ ó ðàç³ 
áàíêðóòñòâà áàíêó äå ö³ êîøòè îáñëó-
ãîâóþòüñÿ. Òîìó ö³ êîøòè íàéá³ëüø 
÷óòëèâ³ äî íåãàðàçä³â ó ìàêðîåêîíî-
ì³÷í³é ïîë³òèö³.

Ðèñ.4. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â áàíê³âñüêîþ ñèñòå-
ìîþ â Óêðà¿í³ ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó íà äîëàð 

ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ïðîòÿãîì 90-õ ðîê³â äîìîãîñïî-
äàðñòâà íå äóæå äîâ³ðÿëè ñâî¿ êîøòè 
áàíê³âñüêèì óñòàíîâàì. Çàãàëüí³ 
âêëàäåííÿ íå ïåðåâèùóâàëè 2 ìëðä. 
äîë. ÑØÀ ó åêâ³âàëåíòíîìó îá÷èñ-
ëåíí³. Ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè 
ïðî ä³ÿëüí³ñòü Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ 
âêëàä³â ô³çè÷íèõ îñ³á íà ïî÷àòêó 
2000-õ ðîê³â, ñèòóàö³ÿ çì³íèëàñÿ. Çà 
äîñèòü êîðîòêèé òåðì³í, âêëàäåííÿ 
ïåðåâèùèëè 40 ìëðä. äîë. ÑØÀ, è 
íàâ³òü ï³ñëÿ îáâàëó îáì³ííîãî êóðñó ó 
2008 ðîö³ ³ áàíêðóòñòâà ìàéæå òðüîõ 
äåñÿòê³â áàíê³â, çà äîñèòü êîðîòêèé 
òåðì³í ñóìàðíî âêëàäè ô³çè÷íèõ îñ³á 
ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ ïåðåâèùèëè 
53 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Ç öèõ êîøò³â 
ìàéæå ïîëîâèíà áóëà âêëàäåííÿìè 
ó â³ëüíî êîíâåðòîâàí³é âàëþò³. Òîáòî 
çàîùàäæåííÿ, ÿê³ äîìîãîñïîäàðñòâà 
ðàí³øå òðèìàëè âäîìà, ñòàëè ðåàëü-
íèì ðåñóðñîì åêîíîì³êè. Ó 2014 ðîö³ 
âèíèêëè íîâ³ ô³íàíñîâ³ âèêëèêè, ùî 
ïî’âÿçàí³ ³ç òåðèòîð³àëüíîþ ö³ë³ñ-
í³ñòþ äåðæàâè. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà 
óâ³éøëà ó ñèñòåìíó êðèçó, êîëè ïðî-
òÿãîì á³ëüøå, í³æ ï³âðîêó, ì³ñÿöü 
äî ì³ñÿöÿ ô³çè÷í³ îñîáè çìåíøóâàëè 
ñâî¿ âêëàäåííÿ ó áàíê³âñüêèé ñåêòîð. 
Ãàðàíò³é Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â 
ô³çè÷íèõ îñ³á ó ö³é ñèòóàö³¿ âèÿâè-
ëîñÿ íåäîñòàòíüî. Öå íîâå ÿâèùå, 
ùî ïîòðåáóº äîñë³äæåíü, ïðîçîðèõ 
ð³øåíü çàäëÿ â³äíîâëåííÿ äîâ³ðè äî 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Âòðàòè íà öüîìó 

ñåãìåíò³ ðèíêó ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ 
çà 8 ì³ñÿö³â 2014 ð. ñêëàëè á³ëüøå, 
í³æ 35 ìëðä. ãðí. (5,7 ìëðä. äîë. ÑØÀ 
òà 0,8 ìëðä. ºâðî). 

Äåïîçèòíà ïîë³òèêà – äîì³íóþ÷à 
ñêëàäîâà ñòðàòåã³¿ áàíêó â óïðàâë³íí³ 
ðåñóðñíèì ïîòåíö³àëîì. Çàãàëîì ó 
äåïîçèòí³é áàç³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
Óêðà¿íè ìîæíà âèä³ëèòè òðè êëþ÷îâ³ 
ïðîáëåìè: 

– ïåðøà, çíà÷íèé ð³âåíü «äî-
ëàðèçàö³¿» (ìîâà éäå íå ëèøå ïðî 
àìåðèêàíñüêó, à é ïðî ³íø³ ³íîçåìí³ 
âàëþòè, íàñàìïåðåä ºâðî) íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè;

– äðóãà, îïòèì³çàö³ÿ ñï³ââ³äíî-
øåííÿ ì³æ äåïîçèòàìè þðèäè÷íèõ ³ 
ô³çè÷íèõ îñ³á. Òàê, ÿêùî íà ïî÷àòêó 
ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³êè 
÷àñòêà äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á (äîñèòü 
íåñòàá³ëüíîãî ðåñóðñó) ñêëàäàëà ìåíøå 
10%, òî çàðàç äîìîãîñïîäàðñòâà íàäà-
þòü íà òðåòèíó á³ëüøå ðåñóðñ³â;

– òðåòÿ, ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ äå-
ïîçèòàìè äî çàïèòàííÿ ³ ñòðîêîâèìè 
äåïîçèòàìè, ÿê³ íàñàìïåðåä çàáåçïå-
÷óþòü ñòàá³ëüí³ñòü áàíêó. Â³äïîâ³äíî 
äî ä³þ÷îãî çàêîíîäàâñòâà, êë³ºíò áàí-
êó ìàº ïðàâî ó áóäü-ÿêèé ìîìåíò ðîç³-
ðâàòè óãîäó ïðî ñòðîêîâå ðîçì³ùåííÿ 
êîøò³â ³ âèòðåáóâàòè ¿õ ó áàíêó (ñò. 
1075 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè). 
Ïðîòå öå, ÿê çàñâ³ä÷èâ äîñâ³ä êðèçî-
âèõ ïåð³îä³â, âêðàé íåãàòèâíî âïëèâàº 
íà ñòàí áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. 

Ðèñ.5. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á 
áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó 

íà äîëàð ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëí. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ðèñ.6. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè ïðèðîñòó êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á 
ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

Êîøòè «äî çàïèòàííÿ» äëÿ êîæ-
íîãî áàíêó º ñòàá³ëüíèì ô³íàíñîâèì 
ïîòîêîì, ñàìå òîìó íà òåíäåðàõ Ïåí-
ñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè òà Êàçíà÷åé-
ñòâà áàíêè æîðñòêî çìàãàþòüñÿ ì³æ 
ñîáîþ. Ïðàêòèêà, ùî ñêëàëàñÿ âêàçóº 
íà òå, ùî ñòàá³ëüí³ çàëèøêè íà öèõ 
ðàõóíêàõ ï³äòðèìóþòüñÿ íà ð³âí³ 10 
ìëðä. äîë. ÑØÀ ó ãðèâíåâîìó åêâ³âà-
ëåíò³. Ñàìå ÷åðåç öåé êàíàë á³ëüø³ñòü 
óêðà¿íö³â ðîçðàõîâóºòüñÿ ïëàò³æíèìè 
êàðòêàìè ó òîðã³âåëüíèõ çàêëàäàõ. Öå 
îäèí ç íàä³éí³øèõ êàíàë³â ïîïîâíåí-
íÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³. Â òîé æå 
÷àñ òàêà ñèòóàö³ÿ íåñå ³ ñóòòºâ³ çàãðî-
çè. Òàê, ÿêùî íåâåëèêèé áàíê, ÿêèé 
îáñëóãîâóâàâ öåé ãðîøîâèé ïîò³ê 
ðàïòîì áóäå âèêëþ÷åíèé, íàïðèêëàä, 
Ïåíñ³éíèì ôîíäîì ç ïåðåë³êó áàíê³â, 
ùî ìàþòü ïðàâî îáñëóãîâóâàííÿ ïåí-
ñ³îíåð³â, áàíêðóòñòâî áàíêó ìàéæå çà-
áåçïå÷åíå, â ñó÷àñí³é ïðàêòèö³ äîñèòü 
òàêèõ ïðèêëàä³â.

Äîìîãîñïîäàðñòâà äîñèòü òî÷íî 
îö³íþþòü ðèçèêè ³ âòðàòè òà ä³þòü 
ó ïîâí³é â³äïîâ³äíîñò³ äî òåîð³¿ «çáå-
ðåæåííÿ áàãàòñòâà». Íà ðèñ.6. âèäíî 
ïåð³îäè íàéá³ëüøèõ âòðàò âàðòîñò³ 
äåïîçèòíîãî ïîðòôåëÿ ô³çè÷íèõ îñ³á. 

Íàéá³ëüø³ âòðàòè äåïîçèòíîãî 
ïîðòôåëþ ïðèõîäÿòüñÿ íà «ðîñ³éñüêèé 
÷îðíèé â³âòîðîê» 1998-ãî ðîêó, «ñâ³-
òîâó ô³íàíñîâó êðèçó» 2008–ãî ðîêó 
òà «ðåâîëþö³þ ã³äíîñò³» 2014 ðîêó. 

Ö³ âòðàòè äëÿ ðèíêó ìàþòü äåâàëüâà-
ö³éíå ìàêðîåêîíîì³÷íå ïîõîäæåííÿ. 
Òèì íå ìåíøå, äîñèòü ãîñòðî ô³çè÷í³ 
îñîáè ðåàãóâàëè ³ íà ³íø³ ïîë³òè÷í³ 
ïîä³¿: ïàðëàìåíòñüê³ âèáîðè 1998-
ãî ðîêó, ïðåçèäåíòñüê³ âèáîðè 2000 
ðîêó, «ïîìàðàí÷åâó ðåâîëþö³þ» ³ íà 
âèáîð÷ó êîìïàí³þ 2009 ðîêó. Õî÷à â 
öåé ïåð³îä ôóíäàìåíòàëüíîãî ìàêðî-
åêîíîì³÷íîãî ï³ä´ðóíòÿ äëÿ ïàí³÷íèõ 
íàñòðî¿â íå áóëî.

Íàâåäåìî âèì³ð ê³ëüêîñò³ äåïîçèò³â 
äîìîãîñïîäàðñòâ ó áàíê³âñüê³é ñèñòå-
ì³ ó «çîëîòîìó» åêâ³âàëåíò³. Òåìïè 
çðîñòàííÿ ö³íè çîëîòà çà îñòàíí³ 
ï’ÿòíàäöÿòü ðîê³â âèïåðåäæàëè òåì-
ïè çðîñòàííÿ îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ 
äî äîëàðà. Íà ðèñ.7. ÷³òêî âèäíî, ùî 
ìàêðîåêîíîì³÷íà äåñòàá³ë³çàö³ÿ îáõî-
äèëàñÿ äëÿ äåïîçèòíîãî ðèíêó ó 2008-
2009 ðîö³ òà ó 2014 ðîö³ ïðèáëèçíî 
ó 600 òîí çîëîòà. Öå ïðè òîìó, ùî 
çàãàëüíà âàðò³ñòü êîøò³â ô³çè÷íèõ 
îñ³á ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ äîð³âíþº 
ïðèáëèçíî 800 òîí. Òîáòî, çà ïîë³òè÷-
íèìè ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ðèçèêàìè 
ñóñï³ëüñòâî âòðà÷àº âëàñíèé ³íâåñòè-
ö³éíèé ïîòåíö³àë, ùî ïåðåâèùóº âñ³ 
êðåäèòè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ 
îðãàí³çàö³é. 

Ïîð³âíÿºìî ïðîöåñè íàêîïè÷åííÿ 
çàîùàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ ì³æ 
âêëàäåííÿìè ó ñòðîêîâ³ êîøòè â 
áàíêàõ òà íåòòî êóï³âë³ – ïðîäàæó 
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âàëþòè íà â³äêðèòîìó ðèíêó ô³çè÷-
íèõ îñ³á (ðèñ.8). Äî êðèçè 2008 ðîêó 
îáñÿãè íåòòî – êóï³âë³ ÂÊÂ áóëè 
ìåíøèìè, í³æ îáñÿãè ïðèðîñòó ñòðî-
êîâèõ äåïîçèò³â ó áàíêè â âàëþòíîìó 
åêâ³âàëåíò³. Âòðàòà âàðòîñò³ äåïîçèò-
íîãî ïîðòôåëþ ó ïåð³îä äåâàëüâàö³¿ 
2008 ðîêó ïðèçâåëà äî òîãî, ùî íåòòî 
êóï³âëÿ âàëþòè çíà÷íî ïî÷àëà ïåðå-
âèùóâàòè íàêîïè÷åííÿ ñòðîêîâèõ äå-
ïîçèò³â. Òîáòî âëàäà âòðàòèëà äîâ³ðó 
³ íàêîïè÷åííÿ áàãàòñòâà ïåðåéøëî ç 
áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó «äî äîìó», «ï³ä 
ìàòðàö». Ó 2013 ðîö³ ñèòóàö³ÿ ñòàá³-
ë³çóâàëàñÿ, ³ ñòðîêîâ³ âêëàäè ïðèðî-
ñòàëè íà 2 ìëðä. äîë. ÑØÀ êîæíîãî 
êâàðòàëó. Àëå êðèçà 2014 ðîêó óæå 
çàáðàëà ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ êîøò³â ç 
áàíê³âñüêèõ ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â á³ëü-
øå, í³æ ó ïåð³îä 2008 – 2009 ðîê³â. 
Ìàëå ñàëüäî íåòòî-êóï³âë³ âàëþòè íå 
ïîâèííî ââîäèòè â îìàíó – ó 2014 ðîö³ 
áàíêè ïðàöþþòü ï³ä òèñêîì îáìåæåíü 
ÍÁÓ ùîäî ìîæëèâîñò³ ïðîäàæó âàëþ-
òè ô³çè÷íèì îñîáàì.

Êîøòè þðèäè÷íèõ îñ³á º íàéá³ëüø 
íåçàõèùåíèìè ó áàíê³âñüê³é ñèñòå-
ì³. Âòðàòè íà öüîìó ñåãìåíò³ ðèíêó 
ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ çà 8 ì³ñÿö³â 
2014 ðîêó ñêëàäàþòü á³ëüøå, í³æ 10 
ìëðä. ãðí., 1,7 ìëðä. äîë. ÑØÀ òà 
0,1 ìëðä. ºâðî. Çà ñâîºþ ïðèðîäîþ 
öå º íàêîïè÷åííÿ ðåñóðñ³â ï³ä âèïëà-

òó çàðîá³òíî¿ ïëàòè ïðàö³âíèêàì àáî 
ïëàòåæ³â ó áþäæåò, ðîçðàõóíê³â ì³æ 
ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
Öå òàêîæ íàêîïè÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ 
ðåñóðñ³â äëÿ âïðîâàäæåííÿ íîâèõ 
òåõíîëîã³é, àáî ãàðàíò³éí³ êîøòè äëÿ 
êðåäèòíèõ ³ òåíäåðíèõ îïåðàö³é. Óñ³ 
ðèçèêè ìàêðîåêîíîì³÷íîãî õàðàêòåðó 
òà íåñòàá³ëüíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â 
ëÿãàþòü áåçïîñåðåäíüî íà ô³íàíñîâ³ 
ðåçóëüòàòè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. Ó ðàç³ áàíêðóòñòâà áàíêó 
– ïîâåðíåííÿ êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á 
º âêðàé ïðîáëåìàòè÷íèì. Òîìó, áàãà-
òî ï³äïðèºìñòâ òðèìàþòü ñâî¿ â³ëüí³ 
àêòèâè íå â áàíê³âñüêèõ äåïîçèòàõ, 
à â òîâàðíèõ çàëèøêàõ, ñóá’ºêòè 
ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ – íà ðàõóíêàõ 
êîíòðàãåíò³â çàêîðäîííèõ áàíê³â.

Â ðîçâèíåíèõ åêîíîì³êàõ çíà÷íèé 
³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ äî áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè íàäàº íåáàíê³âñüêèé ô³íàí-
ñîâèé ñåêòîð. Íàæàëü, â Óêðà¿í³ 
íåáàíê³âñüêèé ô³íàíñîâèé ñåêòîð íà 
ïîðÿäîê ìåíøèé, í³æ áàíê³âñüêèé. 
Ñàìå òîìó âàæëèâîþ ïðîáëåìîþ º 
çàëó÷åííÿ äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â íåäåðæàâ-
íèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ³ ñòðàõîâèõ 
îðãàí³çàö³é, à òàêîæ áþäæåòó ³ áþ-
äæåòíèõ óñòàíîâ. Çà óìîâè ¿õíüîãî 
çáåð³ãàííÿ â áàíêàõ, çà ñâîºþ ñóòòþ 
âîíè ôóíêö³îíóþòü ÿê áàíê³âñüê³ ðå-

Ðèñ.7. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á 
áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. 
ó ïåðåðàõóíêó íà ê³ëîãðàì çîëîòà (êã)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ðèñ.9. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á 
áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó 

íà äîëàð ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëí. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

ñóðñè, ùî âêëàäàþòüñÿ ó â³äïîâ³äí³ 
ïðîåêòè, à òàêîæ ÿê êîøòè, ùî ìà-
þòü â³äïîâ³äíå ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ. 
Ââàæàºìî, ùî íàñòàâ ÷àñ ñòâîðåííÿ 
ñïåö³àëüíîãî ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ 
âêëàäåíü äëÿ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é 
òà íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â íà 
çðàçîê Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â 
ô³çè÷íèõ îñ³á. Òàêîæ, íåîáõ³äíî ïî-
âåðíóòè áþäæåòíèì óñòàíîâàì ïðàâà 

âëàñíîñò³ íà âëàñí³ äîõîäè (íàâ³òü â 
óìîâàõ àäì³í³ñòðàòèâíî-êîìàíäíîãî 
ëàäó âîíè âðàõîâóâàëèñÿ íà îêðåìèõ 
ðàõóíêàõ ÿê ñïåö³àëüí³ êîøòè) ³ äîç-
âîëèòè çáåð³ãàòè ¿õ íà äåïîçèòíèõ 
÷è ïîòî÷íèõ ðàõóíêàõ ó áàíêàõ, à íå 
ò³ëüêè íà êàçíà÷åéñüêèõ ðàõóíêàõ.

Êîðïîðàòèâí³ ô³íàíñè ðåàãóþòü 
íà ïîë³òè÷í³ òà ìàêðîåêîíîì³÷í³ íå-
ãàðàçäè ³ç ùå á³ëüøîþ àìïë³òóäîþ, 

Ðèñ.8. Ùîêâàðòàëüíà äèíàì³êà çðîñòàííÿ ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â 
â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á ó áàíêàõ Óêðà¿íè òà ñàëüäî êóï³âë³ – ïðîäàæó 

âàëþòè áàíêàìè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó 
íà äîëàð ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëí. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. Ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ðèñ.11. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â íà â³äêðèòîìó 
ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó áàíêàìè Óêðà¿íè 

ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó íà äîëàð ÑØÀ 
çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëí. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

í³æ äîìîãîñïîäàðñòâà (ðèñ.10). Íà 
ãðàô³êó äîáðå âèäíî ðåàêö³ÿ íà «ðî-
ñ³éñüêå öóíàì³ 1998 ðîêó», «ñâ³òîâà 
ô³íàíñîâà êðèçà 2008 ðîêó», «êðèçà 
2014 ðîêó», à òàêîæ ïàí³÷í³ íàñòðî¿ ó 
ïåð³îäè ³íøèõ ïîë³òè÷íèõ íåãàðàçä³â.

Ì³æáàíê³âñüê³ çàëó÷åííÿ – öå êîø-
òè «øâèäêî¿ äîïîìîãè» äëÿ ïîïîâíåí-
íÿ ë³êâ³äíîñò³ ó ð³çíèõ âàëþòàõ äëÿ 
ïðîâåäåííÿ êë³ºíòñüêèõ ïëàòåæ³â, à 
òàêîæ äëÿ âèêîíàííÿ íîðìàòèâíèõ 
âèìîã Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. 
Êð³ì òîãî, öå ïîòóæíèé êàíàë ðåñóð-

ñíî¿ ï³äòðèìêè ³íîçåìíèìè áàíêàìè 
ñâî¿õ äî÷³ðíèõ ñòðóêòóð â Óêðà¿í³. 
Íà ðèñ.11. âèäíî, ùî ó ïåð³îä 2006 – 
2008 ðð. ÷åðåç öåé êàíàë â Óêðà¿íó çà-
éøëî ìàéæå 45 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Àëå 
öåé êàíàë íåáåçïå÷íèé òèì, ùî ó ïå-
ð³îä äåñòàá³ë³çàö³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ 
ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ â³í ïåðåòâîðþºòüñÿ ó 
íàéïðîñò³øèé êàíàë âòå÷³ âàëþòè, ùî 
â³äáóâàëîñÿ ó 2009 – 2010 ðð. (ìàéæå 
26 ìëðä. äîë. ÑØÀ) ³ öå áåç âðàõó-
âàííÿ òîãî, ùî ÍÁÓ ï³äòðèìàëî öåé 
ñåãìåíò êðåäèòàìè ðåô³íàíñóâàííÿ.

Ðèñ.10. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè ïðèðîñòó êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á 
ó áàíêàõ Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Îñòàíí³ìè ðîêàìè ÍÁÓ ñòâîðþâàâ 
øòó÷í³ ïåðåïîíè ðîçâèòêó ðèíêó 
ì³æáàíê³âñüêèõ âàëþòíèõ îïåðàö³é. 
Öå ñòîñóºòüñÿ ÿê ÑÂÎÏ – îïåðàö³é, 
òàê ³ ÐÅÏÎ – îïåðàö³é. Â íèí³øí³õ 
óìîâàõ íåîáõ³äíî çíÿòè âñ³ øòó÷í³ 
ïåðåïîíè äëÿ ðîçâèòêó öüîãî ðèíêó. 
Á³ëüøå òîãî, ñë³ä ï³äòðèìàòè ³í³ö³à-
òèâè ïî ñòâîðåííþ ðèíêó âàëþòíèõ 
äåðèâàòèâ³â. Ãðàô³ê âêàçóº, ùî ó 
2005 – 2008 ðîêàõ ðèíîê áàíê³â-
ñüêèõ çàëó÷åíü ñòð³ìêî çðîñòàâ çà 
ðàõóíîê ï³äòðèìêè ìàòåðèíñüêèìè 
ñòðóêòóðàìè áàíê³â ç ³íîçåìíèì êà-
ï³òàëîì, ï³ñëÿ 2008 ðîêó ÷åðåç öåé 
ðèíîê êîøòè â îñíîâíîìó âèõîäèëè 
ç ñèñòåìè (ðèñ. 12).

Îêðåìî ñë³ä â³äçíà÷èòè ïîë³òèêó 
ðåô³íàíñóâàííÿ Íàö³îíàëüíîãî áàí-
êó. ÍÁÓ ï³äòðèìàâ áàíêè ó ïåð³îä 
âòðàòè ë³êâ³äíîñò³ ðèíêó, â çâ’ÿçêó 
³ç ïàí³êîþ ô³çè÷íèõ îñ³á ÿê ó 2009 
ðîö³, òàê ³ â 2014 ðîö³ (ðèñ. 13). Çíà÷-
íó äåâàëüâàö³þ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè 
ó îáîõ ïåð³îäàõ òàêîæ ïîâ’ÿçóþòü ³ç 
íàäëèøêîâîþ ùåäð³ñòþ ðåãóëÿòîðà 
äî íåäîáðîñîâ³ñíèõ ïîçè÷àëüíèê³â, 
ÿê³ øòó÷íî ñòâîðèëè ïîïèò íà âà-
ëþòíîìó ðèíêó. ßêùî âçÿòè äî óâàãè 
ïîïåðåäí³é ãðàô³ê, òî î÷åâèäíî, ùî 
øâèäê³ ì³æáàíê³âñüê³ ãðîø³ º ïîòóæ-
íèì ìàêðîåêîíîì³÷íèì ³íñòðóìåíòîì 
äåñòàá³ë³çàö³¿ âñ³º¿ ñèñòåìè.

Îäíèì ³ç íàéÿñêðàâ³øèõ ³íäèêà-
òîð³â çäîðîâ’ÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
º äèíàì³êà â³äíîøåííÿ áàíê³âñüêèõ 
êðåäèò³â äî ÂÂÏ êðà¿íè. Íà ãðàô³êó 
âèäíî, ùî ïî÷èíàþ÷è ç 2008 ðîêó 
öå çäîðîâ’ÿ ïîã³ðøóâàëîñÿ. Â ïåðøó 
÷åðãó çàâäÿêè â³äòîêó êîøò³â ç ðèíêó 
êðåäèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á. Òîìó, òðåáà 
íàãîëîñèòè, ùî êðèçîâ³ ÿâèùà 2014 
ðîêó ðîçïî÷àëèñÿ ç 2010 ðîêó (ðèñ. 
14). Ôàêòè÷íî öÿ äèíàì³êà â³äáèâàº 
çíèæåííÿ ð³âíÿ îá³ãîâèõ êîøò³â â 
åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. ßêùî âçÿòè äî 
óâàãè, ùî â öåé ïåð³îä çíà÷íå êðå-
äèòóâàííÿ åíåðãåòè÷íîãî ñåêòîðó, ³ 
ÍÀÊ «Íàôòîãàç Óêðà¿íè» çîêðåìà, 
éøëî ÷åðåç äåðæàâí³ áàíêè çà ðàõó-
íîê çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â 
òà ðåô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ áàíê³â 
ÍÁÓ, òî êàðòèíà çìåíøåííÿ äîë³ ïðè-
âàòíèõ îá³ãîâèõ êîøò³â â åêîíîì³ö³ 
Óêðà¿íè áóäå ùå á³ëüø æàõëèâà. Çà 
òàêèõ òåíäåíö³é ãëèáîêà åêîíîì³÷íà 
êðèçà ñòàëà ñïðàâîþ ÷àñó. Çìåíøåííÿ 
äîë³ êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ ô³çè÷íèõ 
îñ³á ç ìàéæå 30% äî 10% âêàçóº íà 
òå, ùî åêîíîì³êà æèëà ñâî¿ì æèòòÿì, 
à äîìîãîñïîäàðñòâà ò³êàëè â³ä áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çãîðòàþ÷è ³ïîòå÷í³ 
ïðîãðàìè. 

Çà â³ñ³ì ì³ñÿö³â 2014 ðîêó çàáîð-
ãîâàí³ñòü ó ãðèâí³ çìåíøèëàñÿ íà 
42,8 ìëðä. ãðí.; ùî ñòîñóºòüñÿ îáñÿãó 

Ðèñ.12. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè ïðèðîñòó çàëó÷åíèõ êîøò³â íà â³ä-
êðèòîìó ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè 

ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ðèñ.14. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëþ þðèäè÷íèõ 
òà ô³çè÷íèõ îñ³á äî ÂÂÏ (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/макроекономічні показники, 
розрахунки авторів

âàëþòíèõ çàïîçè÷åíü, òî âîíè çìåí-
øèëèñÿ íà 2,2 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Öå 
íàéá³ëüøèé ñåãìåíò ðèíêó â Óêðà¿í³, 
ÿêèé âèð³ñ ç 5 ìëðä. äîë. ÑØÀ íà ïî-
÷àòêó 2000-õ òèñÿ÷íèõ ðîê³â äî ìàéæå 
75 ìëðä. íàïåðåäîäí³ êðèçè 2008 ð. 
³ 90 ìëðä. äîë. íàïåðåäîäí³ 2014 ð. 
(ðèñ.15). Êðèçà 2014 ðîêó çìåíøèëà 
îáñÿã öüîãî ðèíêó ó åêâ³âàëåíò³ ìàé-
æå íà 30 ìëðä. äîë. ÑØÀ. 

Â ïåð³îä êðèçîâèõ ÿâèù áàíêè ñòè-
êàþòüñÿ ç á³äîþ ìàñîâîãî áàíêðóòñòâà 
ïîçè÷àëüíèê³â. ×àñòèíà áàíêðóòñòâ 

ìàº îá’ºêòèâíèé õàðàêòåð, ÷àñòèíà 
– ïîâ’ÿçàíà ç ñàìîë³êâ³äàö³ºþ ç ìå-
òîþ óíèêíåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïî 
âçÿòèõ êðåäèòíèõ çîáîâ’ÿçàííÿõ. Â 
³íôðàñòðóêòóðíîìó ïëàí³ ñàìå â öåé 
ïåð³îä áàíê³âñüêà ñèñòåìà âçàºìîä³º 
³ç ñóäîâîþ ñèñòåìîþ ³ âèêîíàâ÷îþ 
ñëóæáîþ, à òàêîæ ç ³íñòèòóòîì àð-
á³òðàæíèõ êåðóþ÷èõ. Öÿ ³íåðö³éíà 
ñôåðà, äå ñïðàâè ïðî áàíêðóòñòâî ³ 
ë³êâ³äàö³þ ðîçòÿãóþòüñÿ íà ðîêè º 
îäíèì ç ïîòóæíèõ ãàëüì íà øëÿõó 
âèõîäó åêîíîì³êè ³ç êðèçè. Êð³ì òîãî, 

Ðèñ. 13. Äèíàì³êà çàëèøê³â íà ðàõóíêàõ áàíê³â êðåäèò³â 
ðåô³íàíñóâàííÿ ÍÁÓ â 2008-2014 ðð., ìëðä. ãðí.

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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îäíèì ³ç íåâðåãóëüîâàíèõ â ³íñòèòó-
ö³îíàëüíîìó ïëàí³ º ïèòàííÿ ùîäî 
«Áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é». ßñíî, ùî 
êîæåí áàíê íå îõî÷å íàäàº ³íôîð-
ìàö³þ ïðî ñâî¿õ êë³ºíò³â. Â Óêðà¿í³ 
â³äñóòíÿ ºäèíà îðãàí³çàö³ÿ, ÿêà íàêî-
ïè÷óº ³íôîðìàö³þ ïðî êðåäèòí³ ³ñòî-
ð³¿ ïîçè÷àëüíèê³â, îñîáëèâî ïîãàíèõ 
ïîçè÷àëüíèê³â. Áàíê³âñüêà ïðàêòèêà 
âêàçóº íà òå, ùî çà ðîêè íåçàëåæíîñò³ 
âèíèê ïîòóæíèé á³çíåñ ïî îòðèìàí-
íþ òà íåïîâåðíåííþ êðåäèò³â. Òîìó 
âêðàé íåîáõ³äíèì º ñòâîðåííÿ ºäèíîãî 
äåðæàâíîãî îðãàíó, íàïðèêëàä, ï³ä 
ïàòðîíàæåì ÍÁÓ. Íà ðèñ.16. íàãëÿä-
íî âèäíî, ùî ð³âåíü ä³ëîâîãî êë³ìàòó, 
ÿêèé ñêëàâñÿ ó ïåð³îä 2009 – 2013 
ðð. íå ìîæå éòè í³ ó ÿê³ ïîð³âíÿííÿ ç 
ïåð³îäîì 2002 – 2004 ðð., òèì á³ëüøå 
ç ïåð³îäîì 2005–2008 ðð.

Çà 8 ì³ñÿö³â 2014 ðîêó ðèíîê êðå-
äèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á âòðàòèâ 8,1 ìëðä. 
ãðí., â òîé ÷àñ, ÿê çàáîðãîâàí³ñòü çà 
êðåäèòàìè â ³íîçåìí³é âàëþò³ ìàéæå 
íå çì³íèëàñÿ. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ 
ðèíêó êðåäèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á â³äî-
áðàæåíà íà ðèñ.17. 

Ãðàô³ê íà ðèñ 18 ÷³òêî â³äáèâàº 
ïåð³îäè ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â öüîìó 
ñåãìåíò³ áàíê³âñüêîãî ðèíêó. Ä³ëîâèé 
êë³ìàò 2009 – 2013 ðîê³â íå ³äå í³ ó 
ÿêå ïîð³âíÿííÿ ç 2001 – 2008 ðð.

Ç 2005 ðîêó ðèíîê êðåäèòóâàííÿ 
ô³çè÷íèõ îñ³á (ñïîæèâ÷³ é ³ïîòå÷í³ 

êðåäèòè) â Óêðà¿í³ â³äêðèâñÿ äëÿ ³íî-
çåìíîãî êàï³òàëó ³ îòðèìàâ âèñîê³ òåì-
ïè ðîçâèòêó. Çàãàëîì ñèòóàö³ÿ ç ðîç-
âèòêîì öüîãî íàïðÿìêó êðåäèòóâàííÿ 
â íàø³é êðà¿í³ äîñèòü ñïåöèô³÷íà. Äî 
âêàçàíîãî ïåð³îäó êðåäèòóâàííÿ ô³-
çè÷íèõ îñ³á çàéìàëî íåçíà÷íå ì³ñöå, 
îñîáëèâî ó ïîð³âíÿíí³ ç ðîçâèíåíèìè 
êðà¿íàìè. Òîìó çðîñòàííÿ îáñÿã³â òà 
ïèòîìî¿ âàãè êðåäèòóâàííÿ äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ â Óêðà¿í³ ìîæíà ðîçãëÿäàòè 
ÿê ïîçèòèâíå ÿâèùå. Ó 1998-2012 ðð. 
ðèíîê çá³ëüøèâñÿ ç 0,4 ìëðä. ãðí. (0,2 
ìëðä. äîëàð³â ÑØÀ) äî 174,6 ìëðä ãðí 
(21,7 ìëðä. äîëàð³â ÑØÀ). Çðîñòàííÿ 
ó ïîð³âíÿííîìó îá÷èñëåíí³ ñêëàäàº 
ìàéæå 110 ðàç³â.

Êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á ïðè-
ñêîðþº êðóãîîá³ã êîøò³â â åêîíîì³ö³, 
ñïðèÿþ÷è ðîçâèòêó ð³çíèõ ñåêòîð³â 
åêîíîì³êè, ùî ïðîïîíóþòü ñïîæè-
â÷³ òà áóä³âåëüí³ òîâàðè ³ ïîñëóãè, 
à òàêîæ ñòèìóëþþ÷è ³ìïîðò. Ïðîòå 
ñëóøí³ çàñòåðåæåííÿ â³ò÷èçíÿíèõ ³ 
çàðóá³æíèõ åêñïåðò³â áóëè ïîâ’ÿçàí³ 
ñàìå ç íàäòî ïðèñêîðåíèì ðîçâèòêîì 
öüîãî íàïðÿìó êðåäèòóâàííÿ, îñê³ëü-
êè äîñòàòíüîãî äîñâ³äó áàíê³âñüêèé 
ïåðñîíàë íå ìàâ, à ïðîöåäóðè, ÿê³ 
ïðèâíåñëè áàíêè ç ³íîçåìíèì êàï³òà-
ëîì â óêðà¿íñüêó ä³éñí³ñòü ïðàêòèêîþ 
ïåðåâ³ðåí³ íå áóëè. Ôàêòè÷íî ðèçèêè, 
îñîáëèâî âàëþòí³, â çíà÷í³é ì³ð³ ³ãíî-
ðóâàëèñÿ. Â ðåçóëüòàò³ ðèíîê âòðàòèâ 

Ðèñ.15. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ íàäàíèõ êðåäèò³â þðèäè÷íèì 
îñîáàì áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó 

íà äîëàð ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ðèñ.16. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè ïðèðîñòó êðåäèò³â íàäàíèõ 
þðèäè÷íèì îñîáàì áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

Ðèñ.17. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ íàäàíèõ êðåäèò³â ô³çè÷íèì îñîáàì 
áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó 
íà äîëàð ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

ó 2009-2011 ðð. ó åêâ³âàëåíòíîìó 
âèì³ð³ 20,2 ìëðä. äîë. ÑØÀ ðåñóðñ³â. 

Áàãàòî ç ïîçè÷àëüíèê³â áàíê³â 
ñòàëè íåäîñòàòíüî ïëàòîñïðîìîæíè-
ìè, ùîá îáñëóãîâóâàòè ñâî¿ áîðãè çà 
êðåäèòàìè, ó ðåçóëüòàò³ ÷îãî âèíèêëà 
ïðîñòðî÷åíà çàáîðãîâàí³ñòü. Îêð³ì 
òîãî, ïîä³¿, ùî ðîçãîðòàëèñÿ íà êðå-
äèòíîìó ðèíêó ï³ñëÿ ïî÷àòêó êðèçè, 
ìàëè âêðàé íåãàòèâíèé âïëèâ íà åêî-
íîì³êó êðà¿íè, çîêðåìà íà áóä³âåëüíó 
ãàëóçü. Çíà÷íî çìåíøèëèñü îáñÿãè 

ïðîäàæ³â íîâèõ àâòîìîá³ë³â ³ íèçêè 
ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â äîâãîñòðîêîâîãî 
âèêîðèñòàííÿ. Â³äáóëîñÿ ïàä³ííÿ ïëà-
òîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íàñåëåííÿ íà 
øèðîêèé ñïåêòð òîâàð³â, ùî íå íàëå-
æàòü äî íàéâàæëèâ³øèõ ïðîäóêòîâèõ. 

Íèí³ äîìîãîñïîäàðñòâà ïîñòóïî-
âî ïîâåðòàþòü áàíêàì ãðîø³, îäíàê 
îñòàíí³, ìàþ÷è çíà÷í³ çáèòêè, ç ïî-
÷àòêîì êðèçè çìåíøèëè òåìïè êðåäè-
òóâàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ. Íàéá³ëüøå 
ïîñòðàæäàëè â³ä ô³íàíñîâî¿ êðèçè 
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ïîçè÷àëüíèêè âàëþòíèõ êðåäèò³â òà 
âêëàäíèêè äåïîçèò³â ó ãðèâí³. Âèõ³ä ³ç 
êðèçè ïîòðåáóº â³ä óðÿäó ³ ðåãóëÿòîðà 
ðèíêó çíà÷íèõ íåïîïóëÿðíèõ êðîê³â ç 
íàëàãîäæåííÿ ðîáîòè ç³ ñêëàäàííÿ òà 
ï³äòðèìêè «÷îðíèõ ñïèñê³â» ïîãàíèõ 
ïîçè÷àëüíèê³â. Äëÿ öüîãî íàñàìïåðåä 
íåîáõ³äíî ñôîðìóâàòè ³íôîðìàö³éíå 
çàáåçïå÷åííÿ êîíòðîëþ çà íåäîáðî-
ñîâ³ñíèìè ïîçè÷àëüíèêàìè. Ïðîòå 
íàÿâí³ñòü ñüîãîäí³ íà ðèíêó ÷îòèðüîõ 
áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é ñêîð³øå ñâ³ä-
÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü åëåìåíòàðíîãî 
ïîðÿäêó ó äàíîìó ³íôðàñòðóêòóðíîìó 
ñåãìåíò³ ðèíêó, í³æ ïðî çëàãîäæåíó 
ðîáîòó.

Êëþ÷îâîþ ïðîáëåìîþ ó ñôåð³ êðå-
äèòóâàííÿ â Óêðà¿í³ òðèâàëèé ÷àñ 
çàëèøàºòüñÿ âèñîêà ïðîöåíòíà ñòàâêà 
êðåäèò³â, ùî ïðèçâîäèòü äî ñóòòºâîãî 
îáìåæåííÿ äîñòóïó äî íèõ ïåðåâàæ-
íî¿ ÷àñòèíè ï³äïðèºìñòâ ³ ãðîìàäÿí. 
² ÿêùî íà ïî÷àòêó íåçàëåæíîñò³, 
íåçâàæàþ÷è íà çäàâàëîñÿ á çàõìàðí³ 
ð³âí³ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà êðåäèòà-
ìè, â íàø³é äåðæàâ³ ôàêòè÷íî ìàëè 
ì³ñöå â³ä’ºìí³ ¿õí³ ðåàëüí³ çíà÷åííÿ 
âíàñë³äîê ã³ïåð³íôëÿö³¿, òî ñüîãîäí³ 
ñèòóàö³ÿ íàáàãàòî ñêëàäí³øà. Í³ÿê³ 
çàêëèêè ÷è ³íø³ ïîä³áí³ çàõîäè ïñè-
õîëîã³÷íîãî âïëèâó íà áàíêè íå ä³þòü. 
Ç ïðèõîäîì âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ áàíê³â 
ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì ñåðåäíüîçâà-
æåíà ö³íà êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â çìåí-
øèëàñü çà ðàõóíîê âèñîêî¿ ïèòîìî¿ 
âàãè âàëþòíèõ êðåäèò³â, ÿê³ âîäíî÷àñ 

çà ö³íîþ âòðè÷³ àáî íàâ³òü ó ÷îòèðè 
ðàçè áóëè âèùèìè, í³æ ó ðîçâèíåíèõ 
êðà¿íàõ. ²íîçåìí³ áàíêè çîñåðåäèëèñÿ 
â îñíîâíîìó íà êðåäèòóâàíí³ íàñåëåí-
íÿ, ïåðåêëàâøè âàëþòíèé ðèçèê íà 
ïîçè÷àëüíèê³â. 

Ï³ñëÿ çàáîðîíè ðåãóëÿòîðîì ìà-
ñîâîãî âàëþòíîãî êðåäèòóâàííÿ, àê-
òèâí³ñòü çàõ³äíèõ ³íîçåìíèõ áàíê³â 
çíà÷íî çìåíøèëàñü, ³ ëèøå ðîñ³éñüê³ 
ñòðóêòóðè ïðîäîâæóâàëè íàðîùóâàòè 
ñâî¿ êðåäèòí³ âêëàäåííÿ. Ó 2010 – 
2013 ðð. ïî÷àâ íàáèðàòè îáîðîòè ðè-
íîê êîðîòêîòåðì³íîâîãî ñïîæèâ÷îãî 
êðåäèòóâàííÿ ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³. 
Àëå ïðàêòèêà âàëþòíî¿ êðèçè 2014 
ðîêó ìàëà íåãàòèâíèé âïëèâ ³ íà öåé 
ñåãìåíò. Òðåáà â³äçíà÷èòè, ùî çàáîðî-
íà ìàñîâîãî âàëþòíîãî êðåäèòóâàííÿ 
ô³çè÷íèõ îñ³á ìàéæå íå ìàëà âïëèâó 
íà ïîä³¿ 2014 ðîêó, òîìó ùî çà ï’ÿòü 
ðîê³â ïîçè÷àëüíèêè êðåäèò³â 2006 
– 2008 ðîê³â àáî âðåãóëþâàëè ñâî¿ 
â³äíîñèíè ³ç áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ, 
àáî ö³ êðåäèòè ïåðåéøëè â ðîçðÿä 
ïðîáëåìíèõ äî ïîâåðíåííÿ.

Ì³æáàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ ìè 
ðîçãëÿäàºìî ç äâîõ ñòîð³í. Ïî-ïåðøå, 
ç ïîçèö³é ôîðìóâàííÿ ³ ï³äòðèìàííÿ 
íà íàëåæíîìó ð³âí³ ðåñóðñíî¿ áàçè 
áàíê³â äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ïëàòåæ³â 
êë³ºíò³â ó ð³çíèõ âàëþòàõ. Ïî-äðóãå, ç 
ïîçèö³é àêòèâíèõ îïåðàö³é ÿê äæåðå-
ëî îòðèìàííÿ äîõîä³â òà ïåâíó ôîðìó 
âçàºìîâèðó÷êè. Äèíàì³êà öüîãî ðèí-
êó â³äîáðàæåíà íà ðèñ. 19. 

Ðèñ.18. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè ïðèðîñòó êðåäèò³â íàäàíèõ 
ô³çè÷íèì îñîáàì ó áàíêàìè Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ïîïèò íà êîøòè íà ì³æáàíê³âñüêîìó 
ðèíêó óêðà¿íñüêèìè áàíêàìè âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ï³äòðèìàííÿ ë³êâ³ä-
íîñò³ íà ð³âí³ âèìîã äî ùîäåííèõ åêî-
íîì³÷íèõ íîðìàòèâ³â ðåãóëÿòîðà. ßêùî 
çâàæàòè íà òå, ùî ÍÁÓ çàëåæíî â³ä 
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ äîñèòü ÷àñòî 
óäîñêîíàëþº ìåòîäèêè ðîçðàõóíêó åêî-
íîì³÷íèõ íîðìàòèâ³â òà çì³íþº âèìîãè 
äî îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çàëåæíî â³ä 
ñòðóêòóðè äåïîçèòíî¿ áàçè áàíê³â, òî 
ïîïèò-ïðîïîçèö³ÿ íà ì³æáàíê³âñüêîìó 
ðèíêó çì³íþºòüñÿ äîñèòü øâèäêî. Êð³ì 
òîãî, çàëåæíî â³ä êë³ºíòñüêî¿ áàçè, ó 
êîæíîãî áàíêó º ðåãóëÿðí³ ùîì³ñÿ÷í³ 
ïîòîêè (íàïðèêëàä, âèïëàòè êë³ºíòà-
ìè ïëàòåæ³â äî áþäæåòó), êîëè îáñÿã 
ë³êâ³äíèõ êîøò³â íà ðàõóíêàõ áàíêó 
çíà÷íî ïàäàº òà, â³äïîâ³äíî, º ïîòðåáà 
ó çàëó÷åíí³ êîðîòêîñòðîêîâèõ ðåñóðñ³â. 

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ç ïðèõîäîì 
íà ðèíîê çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ³íîçåìíèõ 
áàíê³âñüêèõ ñòðóêòóð, îäí³ºþ ç íàé-
ïîøèðåí³øèõ îïåðàö³é ñòàëè îïåðà-
ö³¿ òèïó SWOP, êîëè áàíêè íàäàþòü 
îäèí îäíîìó åêâ³âàëåíòí³ çà îáñÿãîì 
çóñòð³÷í³ êðåäèòè â ð³çíèõ âàëþòàõ 
íà îäèí ³ òîé æå òåðì³í. 

Ì³æáàíê³âñüêèé ðèíîê çàâæäè ãî-
ñòðî ðåàãóâàâ íà çì³íó ìàêðîåêîíîì³÷-
íî¿ ñèòóàö³¿ íå ò³ëüêè â Óêðà¿í³, à é íà 
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, ³ â 

ñèëó ñâîº¿ ñïåöèô³êè êîðîòêèõ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà øâèäêèõ ìîæëè-
âîñòåé ïåðåò³êàííÿ öüîãî âèäó àêòèâ³â 
ó ãîò³âêîâ³ êîøòè, çàâæäè ìàâ âèñîêó 
âîëàòèëüí³ñòü (ðèñ. 20) ÿê çà îáñÿãàìè 
ðîçì³ùåíèõ ðåñóðñ³â, òàê ³ çà ïðîöåíò-
íîþ ñòàâêîþ ç ð³çíèõ ³íñòðóìåíò³â. Öå 
êðåäèòè Overnight, 3-äåíí³, 7-äåíí³, 
15-äåíí³, íà îäèí ÷è òðè ì³ñÿö³, à ùå â 
ð³çíèõ âèäàõ âàëþò àáî SWOP-îïåðàö³¿.

Êîøòè, ùî ìàþòü áàíêè íà êîððà-
õóíêàõ ó Íàö³îíàëüíîìó áàíêó Óêðà¿-
íè é ³íøèõ áàíêàõ, à òàêîæ ãîò³âêîâ³ 
êîøòè, ùî çíàõîäÿòüñÿ ó êàñ³ áàíêó, 
â³äíîñÿòüñÿ äî òàê çâàíèõ âèñîêîë³ê-
â³äíèõ àêòèâ³â. Íà ïðåäñòàâëåíîìó 
íà ðèñ.21 âèäíî, ùî îáñÿãè ë³êâ³äíèõ 
êîøò³â íà ðàõóíêàõ áàíê³â ó ïåð³îä 
êðèçè 2014 ðîêó ð³çêî çíèçèëèñü. 

Çàëèøêè íà ðàõóíêàõ â ³íîçåìíèõ 
áàíêàõ çíèçèëèñü âäâ³÷³. Íåîáõ³äíî 
ï³äêðåñëèòè, ùî çàïàñè ë³êâ³äíîñò³ 
áàíê³âñüêà ñèñòåìà âèêîðèñòîâóº äëÿ 
ðîçðàõóíê³â ç âêëàäíèêàìè. Êðèçîâà 
ñèòóàö³ÿ â êðà¿í³ ïîêàçóº, ùî äëÿ ï³ä-
òðèìàííÿ ãðîøîâîãî îá³ãó äîñòàòíüî 
â åêâ³âàëåíò³ ïðèáëèçíî 5 ìëðä. äîë. 
ÑØÀ. Ó 2014 ðîö³ çàãàëüíèé ð³âåíü 
ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çíà-
õîäèòüñÿ íà ð³âí³ 2006 – 2007 ðîêó, 
òîáòî áàíê³âñüêà ñèñòåìà ïî áàãàòüîì 
ïîêàçíèêàì òóïöþº íà ì³ñö³. Êð³ì òîãî, 

Ðèñ.19. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ ì³æáàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëþ áàíê³â Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó 

íà äîëàð ÑØÀ çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ðèñ.21. Äèíàì³êà çðîñòàííÿ âèñîêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â áàíê³â 
Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. ó ïåðåðàõóíêó íà äîëàð ÑØÀ 

çà îô³ö³éíèì êóðñîì (ìëðä. äîë. ÑØÀ)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів

áàíêè, ÿê³ ìàþòü çàéâó ë³êâ³äí³ñòü, 
àëå ââàæàþòü, ùî ðèíîê êðåäèòíèõ 
îïåðàö³é º äóæå ðèçèêîâàíèì, êóïóþòü 
óðÿäîâ³ ö³íí³ ïàïåðè, òîáòî ôîðìóþòü 
âòîðèííèé ðèíîê ë³êâ³äíîñò³, ï³ä ÿêèé 
çàâæäè ó ÍÁÓ ìîæíà çàëó÷èòè êðåäèòè 
ðåô³íàíñóâàííÿ. Â îêðåìèõ âèïàäêàõ 
âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè – öå ìîäèô³-
êîâàíà ôîðìà òîãî æ êðåäèòóâàííÿ – 
ïðèäáàííÿ îáë³ãàö³é äåðæàâíèõ ïîçèê 

(êðåäèòóâàííÿ óðÿäó) ³ êîðïîðàòèâíèõ 
îáë³ãàö³é. Ó áàëàíñ³ áàíêó ïîðòôåëü 
ö³ííèõ ïàïåð³â ðîçïîä³ëÿºòüñÿ íà òîð-
ãîâåëüíèé ïîðòôåëü, ³íâåñòèö³éíèé 
ïîðòôåëü ³ ïîðòôåëü íà ïðîäàæ. Ñòàíîì 
íà 1 ëèïíÿ 2014 ðîêó áàíêè ð³âåíü âòî-
ðèííî¿ ë³êâ³äíîñò³ çíàõîäèòüñÿ íà ð³âí³ 
9,5 ìëðä. äîë. ÑØÀ, ùî åêâ³âàëåíòíî 
îáñÿãàì êðåäèò³â ðåô³íàíñóâàííÿ, ÿê³ 
íàäàâ ÍÁÓ áàíêàì.

Ðèñ.20. Ùîêâàðòàëüí³ òåìïè ïðèðîñòó ì³æáàíê³âñüêèõ êðåäèò³â 
ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè ó ïåð³îä 1998 – 2014 ðð. (%)

Джерело: інформ. ресурс НБУ www.bank.gov.ua/статистика/грошово-кредитна та фі-
нансова статистика/, розрахунки авторів
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Ð å ç þ ì å
Íàéâàæëèâ³øîþ ïðîáëåìîþ äëÿ 

áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ó 2014 
ðîö³ º â³äíîâëåííÿ äîâ³ðè äî áàíê³â, 
â ïåðøó ÷åðãó, âíóòð³øíüîãî ³íâåñ-
òîðà. Â³í ïîâèíåí áóòè âïåâíåíèé, 
ùî äîâ³ðåí³ íèì ðåñóðñè êðåäèòíèì 
óñòàíîâàì íå ò³ëüêè áóäóòü çáåðåæå-
í³, à é ïðèíåñóòü éîìó ïåâíèé äîõ³ä. 
Êëþ÷îâèì ÷èííèêîì â³äíîâëåííÿ 
äîâ³ðè º ìàêðîåêîíîì³÷íà ñòàá³ë³çà-
ö³ÿ. Â óìîâàõ ðåàëüíî¿ â³éíè, âòðà-
÷àþ÷è åêñïîðòí³ ïîòîêè òðàäèö³éíèõ 
ðèíê³â, ³ â³äïîâ³äíî, ìàþ÷è ñëàáê³ 
íàä³¿ íà ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â 
åêîíîì³êó, òðåáà âêðàé îáåðåæíî ïî-
âîäèòèñÿ ³ç âíóòð³øí³ì ³íâåñòîðîì. 
Àäì³í³ñòðàòèâí³ çàõîäè, ùî îáìåæó-
þòü âàëþòíèé îá³ã íà âíóòð³øíüîìó 
ðèíêó ³ñòîðè÷íî ìàþòü íåãàòèâíèé 
äîñâ³ä ³ ãàðàíòîâàíî ïðèçâåäóòü äî 
ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè, ÿê öå áóëî íà 
ïî÷àòêó 90-õ. 

Â ïëàí³ ³íñòèòóö³éíîãî ðîçâèò-
êó íàçð³ëà íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ 
ºäèíîãî äåðæàâíîãî îðãàíó «Áþðî 
êðåäèòíèõ ³ñòîð³é þðèäè÷íèõ îñ³á», 
â ðàìêàõ ÿêîãî ïîâèííî áóòè ç³áðàíî 
äîñüº íà âñ³õ ïîñàäîâèõ îñ³á, ùî âè-
çíàí³ âèííèìè ó ñóäîâîìó ïîðÿäêó 
ó íåïîâåðíåíí³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â 
áàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Öå ñâîºð³äíà 
áàíê³âñüêà ëþñòðàö³ÿ, ÿêà ³ñíóº ó 
ºâðîïåéñüê³é ïðàêòèö³, äå â³äîìîñò³ 
ïðî âñ³õ ïîçè÷àëüíèê³â êðåäèò³â â³ä 
100 òèñ. ºâðî çáåð³ãàþòüñÿ ó öåíòðà-
ë³çîâàí³é áàç³ äàíèõ. Øàõðà¿ ïîâèíí³ 
áóòè â³äëó÷åí³ â³ä áàíê³âñüêèõ ðåñóð-
ñ³â ó ìàéáóòíüîìó. Ö³ çàõîäè ïîâèíí³ 
ñòàòè ïåðåïîíîþ íà øëÿõó áåçêàðíîãî 
ðîçêðàäàííÿ áàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â.

Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³-
çè÷íèõ îñ³á ïîâèíåí ïðîâåñòè ðîáîòó 
ïî âèëó÷åííþ ç ðèíêó íåïëàòîñïðî-
ìîæíèõ áàíê³â, ùî âòðàòèëè ë³êâ³ä-
í³ñòü. Òðåáà âèçíàòè, ùî íèí³øí³ ä³¿ 
ðåãóëÿòîðà ïî âèëó÷åííþ çáàíêðó-
ò³ëèõ áàíê³â ç ðèíêó, ÿê ïðàâèëî, º 
çàï³çí³ëèìè. Öå äîçâîëÿº âëàñíèêàì 
áàíê³â áåçêàðíî ðîçêðàäàòè êîøòè àê-
ö³îíåð³â òà âêëàäíèê³â. ßêùî êîøò³â 
Ôîíäó íà ÿêîìóñü ïåð³îä³ ÷àñó áóäå íå 
âèñòà÷àòè, òî ÍÁÓ ïîâèíåí ô³íàíñîâî 
ï³äòðèìàòè ä³¿ Ôîíäó. 

ª íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ ãàðàíò³é-
íîãî ôîíäó äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 

³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â íà 
êøòàëò «Ôîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëà-
ä³â ô³çè÷íèõ îñ³á». Ö³ ðåñóðñè ìàþòü 
îäíàêîâó ïðèðîäó – öå êîøòè íàêî-
ïè÷åííÿ ëþäåé. Ñàìå äîâãîñòðîêîâ³ 
êîøòè ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é ìàþòü ñòàòè íàö³îíàëüíèì 
äæåðåëîì äîâãîñòðîêîâèõ ðåñóðñ³â, 
ÿê³ íåîáõ³äíî çàëó÷èòè â åêîíîì³êó.
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