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ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÏÐÀÂÎÂÈÕ ÎÑÍÎÂ 
ÔÓÍÊÖ²ÎÍÓÂÀÍÍß ÐÈÍÊÓ 

ÕÅÄÆÓÂÀÍÍß ÐÈÇÈÊ²Â ÀÏÊ 
Â ÓÊÐÀ¯Í²

DEVELOPING LEGAL FRAMEWORKS 
FOR HEDGING RISK IN UKRAINIAN 

AGRICULTURAL MARKET

Â ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ïðàâîâ³ îñíîâè ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó õåäæóâàííÿ 
ðèçèê³â â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè. Ïðîàíàë³çîâàíî çàêîíîäàâ÷å 
òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ðèçèê» òà âèçíà÷åíî ìåõàí³çì óïðàâë³ííÿ ðèçèêîì 
â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè. Ñèñòåìàòèçîâàíî íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ 
³íñòðóìåíòè õåäæóâàííÿ ðèçèê³â àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó òà âèçíà÷åíî 
ïåðåë³ê íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ äîêóìåíò³â, ùî ðåãóëþþòü â³äíîñèíè ç àãðàð-
íîãî ñòðàõóâàííÿ. Çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ çàïðîïîíîâàíà ðîçðîáêà 
òà âïðîâàäæåííÿ Äåðæàâíî¿ ïðîãðàìè çàáåçïå÷åííÿ ñòðàõóâàííÿ â àãðîïðî-
ìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè, ùî íàäàñòü çìîãó ï³äïðèºìñòâàì óíèêíóòè 
îêðåìèõ ðèçèê³â ÷è ñóòòºâî ïîñëàáèòè ¿õ íåãàòèâí³ íàñë³äêè. Ðîçâèòîê 
ïðàâîâèõ óìîâ õåäæóâàííÿ ðèçèê³â â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè 
º ïåðñïåêòèâíèì íàïðÿìêîì ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü ³ ïîòðåáóº ðîçðîáêè 
íîâ³òí³õ ï³äõîä³â äî çàïîá³ãàííÿ ïðîÿâó íåãàòèâíèõ çì³í, ÿê³ äîçâîëÿòü 
çàáåçïå÷óâàòè íåîáõ³äíèé ð³âåíü åôåêòèâíîñò³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

The article discusses the legal basis for the functioning of the market risk hedging 
in the agricultural sector of Ukraine. Analyzed legislative interpretation of the concept 
of «risk» and determine the mechanism of risk management in the agricultural 
sector of Ukraine. Systematized legal instruments hedging agriculture and a list of 
legal documents regulating relations on agricultural insurance. The study proposed 
the development and implementation of the State program to ensure security in the 
agricultural sector of Ukraine, which will allow businesses to avoid certain risks or 
significantly reduce their negative effects. The development of the legal conditions of 
risk hedging in the agricultural sector of Ukraine is a promising direction for further 
research and requires the development of new approaches to the prevention of adverse 
changes that will provide the necessary level of economic efficiency. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðèçèê, á³ðæà, ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â, ôîðâàðäíèé êîíòðàêò, 
õåäæóâàííÿ, ô’þ÷åðñíèé êîíòðàêò, ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè.

Keywords: risk, exchange, risk insurance, forward contracts, hedging, futures, 
derivatives.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè òà ¿¿ çâ’ÿ-
çîê ³ç âàæëèâèìè íàóêîâèìè ÷è 
ïðàêòè÷íèìè çàâäàííÿìè. Åôåêòèâ-
íå ôóíêö³îíóâàííÿ àãðàðíîãî ðèíêó 
âèìàãàº â³ä ï³äïðèºìñòâ ïîñò³éíîãî ³ 
áåçïåðåðâíîãî ñòâîðåííÿ ïðîòåêö³î-

í³ñòñüêèõ áàð’ºð³â äëÿ ïðîòèä³¿ âïëè-
âó ÷èííèêàì çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà. 
Îñê³ëüêè çì³íè öèõ ÷èííèê³â ìàþòü 
ïîäâ³éíèé ð³çíîíàïðàâëåíèé âïëèâ 
(ÿê ïîçèòèâíèé, òàê ³ íåãàòèâíèé) íà 
ä³ÿëüí³ñòü ãîñïîäàðþþ÷îãî ñóá’ºêòà, 
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òî âèíèêàº îá’ºêòèâíà íåîáõ³äí³ñòü 
çàïðîâàäæåííÿ ïåâíèõ ïðîöåäóð 
âðàõóâàííÿ ðèçèê³â ïðè ôîðìóâàíí³ 
åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â óïðàâë³ííÿ 
ï³äïðèºìñòâàìè àãðàðíîãî ñåêòîðó.

Àãðîïðîìèñëîâå ñòðàõóâàííÿ – îäèí 
³ç íàéåôåêòèâí³øèõ ñïîñîá³â óïðàâë³í-
íÿ ðèçèêàìè. Âîíî äîçâîëÿº íàéá³ëüø 
äîö³ëüíèì ÷èíîì âðàõîâóâàòè ³íòåðåñè 
âñ³õ ó÷àñíèê³â àãðîïðîìèñëîâîãî ðèí-
êó òà äåðæàâè. Ñàìå äåðæàâà âèñòóïàº 
â öüîìó ïðîöåñ³ ñòîðîíîþ, îñíîâíèì 
çàâäàííÿì ÿêî¿ º ãàðàíòóâàííÿ ñòà-
á³ëüíîãî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè êðà¿íè 
òà äîáðîáóòó ãðîìàäÿí.

Ñó÷àñíèé ñòàí àðãîïðîìèñëîâîãî 
êîìïëåêñó, ð³âåíü éîãî ðîçâèòêó òà 
ïðèòàìàíí³ éîìó ðèçèêè âèçíà÷àþòü 
íåîáõ³äí³ñòü ôîðìóâàííÿ êîìïëåê-
ñíîãî ï³äõîäó äî éîãî ïîáóäîâè, ùî 
ïåðåäáà÷àº çàêîíîäàâ÷å îôîðìëåííÿ 
âçàºìîä³¿ óñ³õ ó÷àñíèê³â àãðîïðîìèñ-
ëîâîãî ñòðàõóâàííÿ – ï³äïðèºìñòâ, 
ñòðàõîâèê³â òà äåðæàâè. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà 
ïóáë³êàö³é. Ïðîáëåìàì âèâ÷åííÿ 
ñóòíîñò³ ðèçèê³â àãðîïðîìèñëîâîãî 
êîìïëåêñó â êîíòåêñò³ çìåíøåííÿ 
¿õ âïëèâó ïðèä³ëÿºòüñÿ óâàãà áàãà-
òüîõ àâòîð³â. Òàê, Ä. Ãîë³ìá³îâñüêèé 
âèâ÷àº ñóòí³ñòü ö³íîâîãî ðèçèêó òà 
ñòðàòåã³¿ ùîäî éîãî óïðàâë³ííÿ [1]. Î. 
Ëàáóðöåâà ðîçãëÿäàº ö³íîâèé ðèçèê â 
êîíòåêñò³ òðüîõ ñêëàäîâèõ: ³íâåñòè-
ö³éíîãî ðèçèêó, ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³ òà 
ðèçèêó õåäæóâàííÿ [2]. Ùî æ ñòîñó-
ºòüñÿ ìåòîä³â õåäæóâàííÿ ö³íîâèõ ðè-
çèê³â, òî äàíà ïðîáëåìà ðîçãëÿäàºòüñÿ 
ó ïðàöÿõ Ì. Êóäðÿâöåâà [3], Äæîíà Ô. 
Ìàðøàëëà (John F. Marshall), Âèïóëà 
Ê. Áàíñàëà (Vipul K. Bansal) [4].

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå 
÷àñòèí çàãàëüíî¿ ïðîáëåìè. Ïðîòå 
ïðè äîñèòü øèðîêîìó ñïåêòð³ íàóêî-
âèõ ³ ïðàêòè÷íèõ ðîçðîáîê â÷åíèõ, 
ïðè óñ³é çíà÷óùîñò³ öèõ ðîá³ò, çàëè-
øàºòüñÿ áàãàòî äèñêóñ³éíèõ ïèòàíü, 
ùî ïîòðåáóþòü ïîäàëüøèõ ãëèáîêèõ 
êîìïëåêñíèõ äîñë³äæåíü ç óðàõóâàí-
íÿì ðîçâèòêó ðèíêîâèõ ñòîñóíê³â òà 
ðåã³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé â³äòâî-
ðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â. Îäí³ºþ ç òàêèõ 
ïðîáëåì º âèçíà÷åííÿ ïðàâîâèõ îñíîâ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó õåäæóâàííÿ 
ÿê îäí³º¿ ç ôîðì ñòðàõóâàííÿ â àãðî-
ïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè.

Ôîðìóëþâàííÿ ìåòè ³ çàâäàííÿ 
äîñë³äæåííÿ. Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º 

âèçíà÷åííÿ ïðàâîâèõ îñíîâ ôóíêö³î-
íóâàííÿ ðèíêó õåäæóâàííÿ ÿê îäí³º¿ 
ç ôîðì ñòðàõóâàííÿ â àãðîïðîìèñëî-
âîìó êîìïëåêñ³ òà íàóêîâî-ìåòîäè÷-
íîãî îá´ðóíòóâàííÿ çíà÷åííÿ çàõèñòó 
ï³äïðèºìñòâ àãðîïðîìèñëîâîãî ñåêòî-
ðó â ñòàá³ë³çàö³¿ ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ. 
Îñíîáëèâó óâàãó ïðèä³ëåíî âèçíà÷åí-
íþ ðàö³îíàëüíèõ òà ïðèéíÿòèõ äëÿ 
àãðîïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ ï³äõî-
ä³â ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äî-
ñë³äæåííÿ ç ïîâíèì îá´ðóíòóâàí-
íÿì îòðèìàíèõ íàóêîâèõ ðåçóëü-
òàò³â. Âðàõóâàííÿ ðèçèê³â ó ïðîöåñ³ 
ôîðìóâàííÿ òà ðîçâèòêó ìåõàí³çì³â 
óïðàâë³ííÿ àãðîïðîìèñëîâèìè ï³ä-
ïðèºìñòâàìè ïîòðåáóº ÷³òêîãî âèçíà-
÷åííÿ íå ëèøå ñàìî¿ ïðèðîäè ðèçèêó, 
à é ïåðåäáà÷åííÿ ìîæëèâèõ íàñë³äê³â 
¿õ ïðîÿâó. Òîìó ïåðøî÷åðãîâîþ º íå-
îáõ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ ñàìîãî ïîíÿòòÿ 
ðèçèêó, éîãî ñóòíîñò³ òà çì³ñòó. 

Ïîíÿòòÿ «ðèçèê» ðîçãëÿäàºòüñÿ áà-
ãàòüìà àâòîðàìè ð³çíèõ ñóñï³ëüíî-åêî-
íîì³÷íèõ íàóê. Êð³ì òîãî, òëóìà÷åííÿ 
òåðì³íó º çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëåíèì òà 
ìàº, íà äóìêó çàêîíîòâîðö³â, ÷³òêî 
âèçíà÷åíèé çì³ñò (òàáë. 1).

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ó òàáëèö³ 1 
ïðåäñòàâëåíî íå âñ³ ìîæëèâ³ âàð³àíòè 
âèçíà÷åííÿ îçíà÷åíîãî ïîíÿòòÿ, ïðîòå, 
âèâ÷àþ÷è ³íø³ òðàêòóâàííÿ, ìè ä³éøëè 
âèñíîâêó, ùî âîíè â á³ëüø³é àáî ìåíø³é 
ôîðì³ ïîâòîðþþòü íàâåäåí³ â òàáëèö³.

Òàê, âèâ÷àþ÷è ñó÷àñíå çàêîíîäàâ-
ñòâî, ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî òëóìà÷åí-
íÿ ïîíÿòòÿ «ðèçèê» â³äáóâàºòüñÿ çà-
ëåæíî â³ä ïîòðåáè êîíêðåòíî¿ ãàëóç³, 
òà â³äñóòíº ïåâíå óçàãàëüíåíå âèçíà-
÷åííÿ, ùî îõîïëþâàëî áè âñ³ ñóòòºâ³ 
àñïåêòè ïðèðîäè ðèçèêó. 

Îäíèì ç ä³ºâèõ ìåõàí³çì³â óïðàâ-
ë³ííÿ ðèçèêàìè º õåäæóâàííÿ, äàíèé 
âèä ñòðàõóâàííÿ ö³íîâèõ ðèçèê³â òà 
êóðñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ óñï³øíî âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ ï³äïðèºìñòâàìè òà 
îðãàí³çàö³ÿìè ð³çíèõ ãàëóçåé åêîíî-
ì³êè. Ïîøóêîì øëÿõ³â ì³í³ì³çàö³¿ 
ðèçèê³â ö³íîâî¿ òà êóðñîâî¿ íåñòàá³ëü-
íîñò³ çàéìàþòüñÿ âæå áàãàòî ðîê³â. 
Çðîñòàííÿ ö³íè òà íàÿâí³ñòü êóðñîâèõ 
ð³çíèöü íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ ñòàëî 
ïðè÷èíîþ çàðîäæåííÿ é ðîçâèòêó 
ñó÷àñíèõ ³íñòðóìåíò³â õåäæóâàííÿ. 
Ñòðàõóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â 
(õåäæóâàííÿ) ç’ÿâèëîñÿ âíàñë³äîê ³í-
òåíñèô³êàö³¿ îïåðàö³é íà ô³íàíñîâîìó 
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Òàáëèöÿ 1

Çàêîíîäàâ÷å òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ðèçèê» [5]

¹ Íîðìàòèâíî-ïðàâîâèé äîêóìåíò Òëóìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ðèçèê»

1
«Ïðî îá’ºêòè ï³äâèùåíî¿ áåçïåêè»: 
Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 18.01.2001 ð. ¹ 
2245-²²² [6]

Ðèçèê – ñòóï³íü ³ìîâ³ðíîñò³ ïåâíî¿ 
íåãàòèâíî¿ ïîä³¿, ÿêà ìîæå â³äáóòè-
ñÿ â ïåâíèé ÷àñ àáî çà ïåâíèõ îáñòà-
âèí íà òåðèòîð³¿ îá’ºêòà ï³äâèùåíî¿ 
íåáåçïåêè ³/àáî çà éîãî ìåæàìè

2

«Ïðî ñòàíäàðòè, òåõí³÷í³ ðåãëàìåíòè 
òà ïðîöåäóðè îö³íêè â³äïîâ³äíîñò³»: 
Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 01.12.2005 ð. ¹ 
3164-²V[7]

Ðèçèê – ìîæëèâ³ñòü âèíèêíåííÿ òà 
â³ðîã³äí³ ìàñøòàáè íàñë³äê³â íåãà-
òèâíîãî âïëèâó ïðîòÿãîì ïåâíîãî 
ïåð³îäó ÷àñó

3

«Ïðî îñíîâí³ çàñàäè äåðæàâíîãî 
íàãëÿäó (êîíòðîëþ) ó ñôåð³ ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³»: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 
05.04.2007 ð. ¹ 877-V [8]

Ðèçèê – ê³ëüê³ñíà ì³ðà íåáåçïåêè, 
ùî âðàõîâóº éìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåí-
íÿ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â â³ä çä³éñ-
íåííÿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà 
ìîæëèâèé ðîçì³ð âòðàò â³ä íèõ

4

«Ïðî ââåäåííÿ â ä³þ Äåðæàâíèõ ã³-
ã³ºí³÷íèõ íîðìàòèâ³â «Íîðìè ðàä³à-
ö³éíî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè (ÍÐÁÓ-97)»: 
Ïîñòàíîâà Ì³í³ñòåðñòâà îõîðîíè çäî-
ðîâ’ÿ Óêðà¿íè â³ä 01.12.1997 ð. ¹ 
62 [9]

Ðèçèê – ê³ëüê³ñíà ì³ðà (³ìîâ³ðí³ñòü) 
çàâäàòè øêîäó âíàñë³äîê ïåâíèõ 
ïîä³é, â òîìó ÷èñë³ âíàñë³äîê îïðî-
ì³íåííÿ. 

5

«Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïðàâèë Íàö³-
îíàëüíî¿ ñèñòåìè ìàñîâèõ åëåê-
òðîííèõ ïëàòåæ³â»: Ïîñòàíîâà 
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â³ä 
10.12.2004 ð. ¹ 620 [10]

Ðèçèê – ìîæëèâ³ñòü âèíèêíåííÿ 
ïåâíî¿ ïîä³¿, íàñòàííÿ ÿêî¿ ïðèçâî-
äèòü äî ô³íàíñîâèõ ÷è ³íøîãî âèäó 
âòðàò ÷ëåí³â òà/àáî ó÷àñíèê³â ïëà-
ò³æíî¿ ñèñòåìè

7

«Ïðî çàòâåðäæåííÿ Âèìîã äî îö³íêè 
áåçïåêè àòîìíèõ ñòàíö³é»: Íàêàç 
Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ÿäåðíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ Óêðà¿íè â³ä 22.09.2010 ð. 
¹ 124 [11]

Ðèçèê – ìàòåìàòè÷íî âèðàæåíå î÷³-
êóâàííÿ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â â³ä 
ä³ÿëüíîñò³, ùî ïðîâàäæóºòüñÿ

ðèíêó òà íåîáõ³äí³ñòþ çàáåçïå÷åííÿ 
íàëåæíî¿ ë³êâ³äíîñò³ àêòèâàì. Â 
äðóã³é ïîëîâèí³ ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ â 
ñâ³ò³ â³äáóâàëîñÿ ìàñîâå çàñòîñóâàííÿ 
ñïåöèô³÷íèõ (ïîõ³äíèõ) ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â – äåðèâàòèâ³â. Ðîçâèòîê 
ðèíêó ïåðåõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â áóâ 
çóìîâëåíèé ïîãëèáëåííÿì ³íòåãðàö³é-
íèõ ïðîöåñ³â, ñòâîðåííÿì ô³íàíñîâèõ 
³íñòèòóö³é, ïðîðèâîì ó ìîäåëþâàíí³ 
åêîíîì³÷íìèõ ïðîöåñ³â ö³íîóòâîðåííÿ 
çà äîïîìîãîþ ³íñòðóìåíò³â ìàòåìàòè-
êè òà ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é. 

Íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ äîêóìåíòè, ùî 
áóëè âèäàí³, ñâ³ä÷àòü ïðî ðîçóì³ííÿ 
íà ð³âí³ âñ³õ ã³ëîê âëàäè çíà÷èìîñò³ 
ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â àãðî-
ïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó äëÿ ñòàá³ëü-
íîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ êðà¿íè ³ 
çðîñòàííÿ äîáðîáóòó ¿¿ ãðîìàäÿí, òà, 
â³äïîâ³äíî, ïðî íàÿâí³ñòü îá’ºêòèâíî¿ 
ïîòðåáè ó íàäàíí³ äåðæàâíî¿ ï³äòðèì-
êè òîâàðîâèðîáíèêàì ÷åðåç ñèñòåìó 
ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â - õåäæóâàííÿ.

Âàæëèâà ðîëü õåäæóâàííÿ ÿê îäíî-
ãî ç ôàêòîð³â, ùî ñïðèÿòèìå ðîçâèòêó 

àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó, â³äì³-
÷åíà Äåðæàâíîþ ïðîãðàìîþ ðîçâèòêó 
óêðà¿íñüêîãî ñåëà íà ïåð³îä äî 2015, 
ùî çàòâåðäæåíà ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó 
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 19 âåðåñíÿ 2007 
ðîêó ¹1158. [12]

Äëÿ âïðîâàäæåííÿ òà ôóíêö³îíó-
âàííÿ â Óêðà¿í³ ðèíêó õåäæóâàííÿ 
ðèçèê³â àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó 
ö³ºþ ïðîãðàìîþ ïåðåäáà÷åíî çàïðî-
âàäæåííÿ ñèñòåìè òîðã³âë³ äåðèâàòè-
âàìè (ôîðâàðäíèìè òà ô’þ÷åðñíèìè 
êîíòðàêòàìè, îïö³îíàìè) [2].

Ñë³ä â³äì³òèòè, ùî óçàãàëüíþþ÷îþ 
ðèñîþ óêðà¿íñüêîãî ðèíêó ïîõ³äíèõ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â º «íåðîçâè-
íåí³ñòü». Â òàêèõ óìîâàõ ñèñòåìîó-
òâîðþþ÷èì çàâäàííÿì ñòèìóëþâàííÿ 
ðèíêó õåäæóâàííÿ º ðîçâèòîê ïðà-
âîâèõ îñíîâ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî äàñòü 
çìîãó ì³í³ì³çóâàòè ³ñíóþ÷³ ðèçèêè 
àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó.

ßêùî ðîçãëÿäàòè ³ñíóþ÷èé ñïåêòð 
ïðîáëåì, ÷åðåç ïðèçìó íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâîãî ðåãóëþâàííÿ, òî ìîæíà âèä³ëèòè 
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ïåðåë³ê ïðîáëåì, ÿê³ ïåðåøêîäæàþòü 
ðîçâèòêó óêðà¿íñüêîìó ðèíêó õåäæó-
âàííÿ ðèçèê³â â ÀÏÊ. Ïðè ÷îìó êëà-
ñèô³êàö³ÿ öèõ ïðîáëåì ìîæëèâà, ÿê 
â³äíîñíî ïðîáëåì ôîíäîâîãî ðèíêó çà-
ãàëîì, òàê ³ ñóòî ñïåöèô³÷íèõ ïðîáëåì, 
ÿê³ ïðèòàìàíí³ ðèíêó äåðåâàòèâ³â.

Ùî ñòîñóºòüñÿ çàãàëüíèõ ïðîáëåì 
ôîíäîâîãî ðèíêó, ùî ñòðèìóþòü 
ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó õåäæóâàííÿ 
ðèçèê³â ÀÏÊ, òî òóò ãîëîâíèìè º:

ñëàáêà ðîçâèíåí³ñòü ðèíêó ïîõ³ä-
íèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà íèçü-
êèé ð³âåíü ¿õ ë³êâ³äíîñò³;

ñêëàäí³ñòü äîñòóïó äî òîðã³âë³ íà 
ôîíäîâèõ á³ðæàõ.

Ñïåöèô³÷í³ ïèòàííÿ ôóíêö³îíó-
âàííÿ ðèíêó õåäæóâàííÿ ðèçèê³â 
ÀÏÊ ïîâ’ÿçàí³ ç íåäîñêîíàë³ñòþ òà 
÷àñòêîâ³ñòþ ðåãóëþâàííÿ ïðàâîâèì 
ïîëåì ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó äåðè-
âàòèâ³â. Ñåðåä îñíîâíèõ ñòðèìóþ÷èõ 
ïðîáëåì âèä³ëÿþòü â³äñóòí³ñòü ºäèíî-
ãî òðàêòóâàííÿ âèçíà÷åííÿ «ïîõ³äíèõ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â», â³äñóòí³ñòü 
¿õ êëàñèô³êàö³¿, ïîðÿäêó îá³ãó òà îïî-
äàòêóâàííÿ.

Äî ñüîãîäí³ ó â³ò÷èçíÿíîìó íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâîìó ïîë³ íå ³ñíóº ºäè-
íîãî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ïîõ³äíèé 
ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò». Çîêðåìà, ó 
Öèâ³ëüíîìó êîäåêñ³ Óêðà¿íè [13] òà 
Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà 
ôîíäîâèé ðèíîê» [14] âèêîðèñòîâó-
ºòüñÿ òåðì³í «ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè» 
- öå òàê³, ìåõàí³çì âèïóñêó ³ îá³ãó 
ÿêèõ ïîâ’ÿçàíèé ç ïðàâîì íà ïðè-
äáàííÿ ÷è ïðîäàæ ïðîòÿãîì òåðì³íó, 
âèçíà÷åíîãî äîãîâîðîì (êîíòðàêòîì) 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íøèõ ô³íàíñîâèõ òà/
àáî òîâàðíèõ ðåñóðñ³â. 

Ó Ïîäàòêîâîìó êîäåêñ³ [15] âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ òåðì³í «äåðèâàòèâ», 
ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñòàíäàðòíèé 
äîêóìåíò, ùî çàñâ³ä÷óº ïðàâî òà/àáî 
çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèäáàòè ÷è ïðîäàòè ó 
ìàéáóòíüîìó ö³íí³ ïàïåðè, ìàòåð³àëü-
í³ àáî íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, à òàêîæ 
êîøòè íà âèçíà÷åíèõ íèì óìîâàõ. 
Ñòàíäàðòíà ôîðìà äåðèâàòèâ³â, ïîðÿ-
äîê ¿õ âèïóñêó òà îá³ãó âèçíà÷àºòüñÿ 
òà ðåãóëþºòüñÿ çàêîíîäàâñòâîì. Äî 
äåðèâàòèâ³â Ïîäàòêîâèì êîäåêñîì â³ä-
íåñåí³ íàñòóïí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåí-
òè: ñâîï, îïö³îí, ôîðâàðäíèé êîíòð-
àêò, ô’þ÷åðñíèé êîíòðàêò (ôþ÷åðñ).

Ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïà-
ïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» íàâåäåíî 

êëàñèô³êàö³þ ö³ííèõ ïàïåð³â, â ÿê³é 
âèîêðåìëåíî ãðóïó «ïîõ³äí³ ö³íí³ ïà-
ïåðè», àëå íå íàâåäåíî ïåðåë³êóâèä³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íàëåæàòü äî ö³º¿ 
ãðóïè. [14]

Ç ìåòîþ ïîäîëàííÿ íàÿâíèõ ñóïå-
ðå÷íîñòåé òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ïî-
õ³äíîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó» ñë³ä 
ðîçðîáèòè ºäèíó ñèñòåìó îçíàê, ÿê³ 
ë³êâ³äóþòü ïðîòèð³÷÷ÿ ó âèçíà÷åíí³ 
åêîíîì³÷íèõ êàòåãîð³é, òà ìîæóòü 
áóòè êâàë³ô³êàö³éíèìè îçíàêàìè 
ïðè âèçíà÷åíí³ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ 
êîíòðàêòó çà äåðèâàòèâàìè.

Îòæå, äëÿ õåäæóâàííÿ íåîáõ³äíî 
ï³ä³áðàòè òàêèé ³íñòðóìåíò, ùî âåê-
òîðíî áóäå ïðîòèëåæíèì îö³íåíîìó 
ðèçèêó. Îñíîâíèìè ³íñòðóìåíòàìè, 
ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ õåäæóâàííÿ 
º á³ðæîâ³ òà ïîçàá³ðæîâ³ êîíòðàêòè.

Â³äíîñèíè ïî õåäæóâàííþ ðèçèê³â 
ó ñôåð³ àãðîïðîìèñëîâîãî âèðîáíè-
öòâà çàðàç ðåãóëþþòüñÿ Çàêîíîì 
Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» [16]. 
Â ñòàòò³ 7, ïóíêò 11 äàíîãî Çàêîíó 
âèçíà÷åíî, ùî «ñòðàõóâàííÿ âðîæàþ 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êóëüòóð ³ áà-
ãàòîð³÷íèõ íàñàäæåíü äåðæàâíèìè 
àãðîïðîìèñëîâèìè ï³äïðèºìñòâàìè, 
âðîæàþ çåðíîâèõ êóëüòóð ³ öóêðîâèõ 
áóðÿê³â ï³äïðèºìñòâàìè âñ³õ ôîðì 
âëàñíîñò³ â³äíåñåíî äî âèä³â îáîâ’ÿç-
êîâîãî ñòðàõóâàííÿ».

Îêðåìî ðåãóëþâàííÿ îñîáëèâîñòåé 
àãðàðíîãî ñòðàõóâàííÿ âñòàíîâëåíå 
ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíó 
ï³äòðèìêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà â 
Óêðà¿í³» [17]. Îäíàê òàêå ðåãóëþâàí-
íÿ âèÿâèëîñÿ íåäîñòàòíüî åôåêòèâ-
íèì, ùî ñïðè÷èíèëî óõâàëåííÿ ö³ëî¿ 
íèçêè ïðîãðàìíèõ äîêóìåíò³â Êàá³íå-
òó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè òà Óêàçó Ïðåçè-
äåíòà Óêðà¿íè ¹ 890/2007 «Ïðî äåÿê³ 
çàõîäè ùîäî ðîçâèòêó ðèíêó çåðíà» 
â³ä 18 âåðåñíÿ 2007 ðîêó. [18]

Îïîñåðåäêîâàíî â³äíîñèíè ç àãðàð-
íîãî ñòðàõóâàííÿ ðåãóëþþòüñÿ íà 
ñüîãîäí³ òàêîæ:

- ÷àñòèíîþ äðóãîþ ñòàòò³ 17 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî êîëåêòèâíå ñ³ëüñüêîãî-
ñïîäàðñüêå ï³äïðèºìñòâî» [19], çã³äíî 
ç ÿêîþ êîëåêòèâí³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüê³ ï³äïðèºìñòâà ìàþòü ïðàâî ñàìî-
ñò³éíî îáèðàòè ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿;

- ÷àñòèíîþ òðåòüîþ ñòàòò³ 23 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó 
êîîïåðàö³þ» [20], çã³äíî ç ÿêîþ ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèé êîîïåðàòèâ ìîæå 
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Íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ ³íñòðóìåíòè õåäæóâàííÿ ðèçèê³â 
àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó Óêðà¿íè

Þðèäè÷íà 
ôîðìà êîíòðàêòó

Âèçíà÷åííÿ
Ïðàâîâà 
ñóòí³ñòü

Ôîðâàðäíèé 
êîíòðàêò

Ïîçàá³ðæîâèé äîãîâ³ð ì³æ ïîêóïöåì ³ ïðî-
äàâöåì, óìîâè ÿêîãî ïåðåäáà÷àþòü çîáîâ’ÿ-
çàííÿ ïîñòàâèòè â ìàéáóòíüîìó ïåâíó ê³ëü-
ê³ñòü ïåâíîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó çà 
îáóìîâëåíîþ ö³íîþ

Çîáîâ’ÿçàííÿ

Ô’þ÷åðñíèé 
êîíòðàêò

Á³ðæîâèé äîãîâ³ð ì³ä ïðîäàâöåì ³ ïîêóïöåì 
ïðî êóï³âëþ-ïðîäàæ ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³/ñóìè 
ïåâíîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòó ó âèçíà÷å-
íèé ÷àñ òà íà âèçíà÷åíèõ óìîâàõ â ìàéáóò-
íüîìó, ç ô³êñàö³ºþ ö³í íà ìîìåíò âèêîíàííÿ 
çîáîâ’ÿçàíü ñòîðîíàìè êîíòðàêòó.

Çîáîâ’ÿçàííÿ

Îïö³îííèé 
êîíòðàêò

Äîãîâ³ð ñòàíäàðòíî¿ ôîðìè, ÿêèé çàñâ³ä÷óº 
ïðàâî, à íå çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèäáàòè (îïö³îí 
«êîë») àáî ïðîäàòè (îïö³îí «ïóò») ïåâíèé áà-
çîâèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò çà ö³íîþ âèêî-
íàííÿ íà ïåâíó äàòó â ìàéáóòíüîìó.

Ïðàâî 

Ñâîï 

Äîãîâ³ð ïðî îäíî÷àñíå ïðèäáàííÿ ³ ïðîäàæ 
(îáì³í â ìàéáóòíüîìó ïëàòåæàìè â³äïîâ³äíî 
äî óìîâ äîãîâîðó) îäíîãî ³ òîãî æ ô³íàíñîâî-
ãî àêòèâó àáî çîáîâ’ÿçàííÿ íà åêâ³âàëåíòíó 
ãðîøîâó ñóìó, çà ÿêî¿ îáì³í ô³íàíñîâîìè 
óìîâàìè çàáåçïå÷óº ñòîðîíàì óãîäè ïåâíèé 
âèãðàø, íåìîæëèâèé çà ³íøèõ óìîâ.

Çîáîâ’ÿçàííÿ

çàñòðàõóâàòè ñâîº ìàéíî ³ ìàéíîâ³ ïðà-
âà. Ïðè öüîìó ñòðàõóâàííÿ çä³éñíþ-
ºòüñÿ äîáðîâ³ëüíî çà ð³øåííÿì çàãàëü-
íèõ çáîð³â êîîïåðàòèâó, ÿêùî ³íøå íå 
ïåðåäáà÷åíî çàêîíàìè Óêðà¿íè;

- ÷àñòèíîþ äðóãîþ ñòàòò³ 11 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ôåðìåðñüêå ãîñïîäàð-
ñòâî» [21], çã³äíî ç ÿêîþ íîâîñòâîðå-
íèì ôåðìåðñüêèì ãîñïîäàðñòâàì òà 
ôåðìåðñüêèì ãîñïîäàðñòâàì ç â³äî-
êðåìëåíèìè ñàäèáàìè íà áåçïîâîðîò-
í³é îñíîâ³ íàäàþòüñÿ êîøòè Óêðà¿í-
ñüêîãî äåðæàâíîãî ôîíäó ï³äòðèìêè 
ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ íà ñòðàõó-
âàííÿ ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ.

Çàçíà÷åí³ âèùå äîêóìåíòè º îñíî-
âîþ äëÿ ðîçðîáêè Äåðæàâíî¿ ïðîãðà-
ìè çàáåçïå÷åííÿ ï³äòðèìêè ñòðàõó-
âàííÿ â àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ 
Óêðà¿íè.

Ïðîãðàìó äîö³ëüíî ñõâàëèòè íà ð³â-
í³ àêòó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, à 
ðîçðîáíèêàìè ìîæóòü âèñòóïèòè öåí-
òðàëüí³ îðãàíè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, äî 
ïîâíîâàæåííÿ ÿêèõ âõîäÿòü ïèòàííÿ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ àãðàðíîãî 
ñåêòîðó åêîíîì³êè òà ñòðàõóâàííÿ.

Â äàí³é Ïðîãðàì³ äîö³ëüíî îïèñàòè 
âçàºìîçâ’ÿçêè ó÷àñíèê³â ñèñòåìè õå-
äæóâàííÿ ðèçèê³â ÀÏÊ, ïåðåäáà÷èâ-

øè ðîçðîáêó îêðåìîãî çàêîíîäàâ÷îãî 
àêòó, ùî ðåãóëþâàòèìå â³äíîñèíè ó 
ñôåð³ àãðîïðîìèñëîâîãî ñòðàõóâàííÿ. 
Çîêðåìà, Íàö³îíàëüíèì Íàóêîâèì 
Öåíòðîì «²íñòèòóò àãðàðíî¿ åêîíî-
ì³êè» â ðàìêàõ ïðîåêòó ªÑ «Âäî-
ñêîíàëåííÿ óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè 
ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ òà ìàëèõ ³ 
ñåðåäí³õ ãîñïîäàðñòâ â àãðàðíîìó ñåê-
òîð³» ðîçðîáëåíèé Ïðîåêò êîíöåïö³¿ 
ðîçáóäîâè ñèñòåìè àãðàðíîãî ñòðàõó-
âàííÿ òà ï³äãîòîâëåíèé ïðîåêò Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî àãðàðíå ñòðàõóâàííÿ â 
Óêðà¿í³» [22]. Ì³ñöå öüîãî çàêîíó â 
ñèñòåì³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â 
Óêðà¿íè ìîæíà âèçíà÷èòè íà ð³âí³ 
ÿêèé ïðåäñòàâëåíèé íà ðèñ. 1.

Ïðîòå ââåäåííÿ â ä³þ äàíèõ íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ùå çàëèøàºòüñÿ 
ó ìàéáóòíüîìó. 

ÂÈÑÍÎÂÊÈ ³ ïåðñïåêòèâè ïîäàëü-
øèõ äîñë³äæåíü ó äàíîìó íàïðÿìêó. 
Ñó÷àñíèé ñòàí ðîçâèòêó ðèíêó õå-
äæóâàííÿ ðèçèê³â àãðîïðîìèñëîâîãî 
êîìïëåêñó äèêòóº ïîòðåáó ó ôîðìó-
âàíí³ êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó äî éîãî 
ðîçáóäîâè. Êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä ïå-
ðåäáà÷àº âèçíà÷åííÿ òà çàêîíîäàâ÷å 
îôîðìëåííÿ âçàºìîä³¿ óñ³õ ó÷àñíèê³â 
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Перший рівень 
1. Цивільний Кодекс України (глава 67 «Страхування» - в 
частині регулювання договорів) 
2. Господарський Кодекс України (параграф 2 
«Страхування» глави 35 «Особливості правового 
регулювання фінансовоїдіяльності) 

Другий рівень 
1. Закон України «Про фінансові послуги та державне 
регулювання ринкуі фінансових послуг» (у частині 
регулювання держави усіх фінансових послуг) 
2. Закон України «Про страхування» (в частині загального 
регулювання страхових відносин) 

Третій рівень 
Закон України «Про аграрне страхування в Україні» - 
робоча назва (Цей Закон визначатиме основи державної 
політики у сфері страхування щодо стимулювання 
агропромислового виробництва продукції та розвитку 
аграрного ринку. 

Ðèñ.1. Ð³âí³ âèçíà÷åííÿ âçàºìîçâ’ÿçê³â ó÷àñíèê³â ñèñòåìè õåäæóâàííÿ 
ðèçèê³â àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó

àãðîïðîìèñëîâîãî ñòðàõóâàííÿ – ï³ä-
ïðèºìñòâ, ñòðàõîâèê³â òà äåðæàâè. 

Çà íàøèì ïåðåêîíàííÿì, ðîçðîáêà 
òà âïðîâàäæåííÿ Äåðæàâíî¿ ïðîãðàìè 
çàáåçïå÷åííÿ ñòðàõóâàííÿ â àãðîïðî-
ìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè íàäàñòü 
çìîãó ï³äïðèºìñòâàì óíèêíóòè îêðå-
ìèõ ðèçèê³â ÷è ñóòòºâî ïîñëàáèòè ¿õ 
íåãàòèâí³ íàñë³äêè. 

Îòæå, ðîçâèòîê ïðàâîâèõ óìîâ 
õåäæóâàííÿ ðèçèê³â â àãðîïðîìèñëî-
âîìó êîìïëåêñ³ Óêðà¿íè º ïåðñïåê-
òèâíèì íàïðÿìêîì ïîäàëüøèõ äîñë³-
äæåíü ³ ïîòðåáóº ðîçðîáêè íîâ³òí³õ 
ï³äõîä³â äî çàïîá³ãàííÿ ïðîÿâó íåãà-
òèâíèõ çì³í, ÿê³ äîçâîëÿòü çàáåçïå÷ó-
âàòè íåîáõ³äíèé ð³âåíü åôåêòèâíîñò³ 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.
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