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INVESTMENT ACTIVITY STIMULATION 
USING SPECIAL TAX REGIMES

 Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà àíàë³çîâ³ ïîòåíö³éíèõ íàïðÿì³â àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ðîçêðèòî îñîáëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè  äåðæàâíîãî 
ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â ó íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³. Çä³éñíåíî 
ñèñòåìàòèçàö³þ âèä³â â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí. Ïðîàíàë³çîâàíî ïåðñïåêòèâè 
ôîðìóâàííÿ îôøîðíèõ çîí â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. 

The emerging market economies feature is that in the process of internal 
restructuring they can make an accelerated transition to the most dynamic type of 
economic growth based on the latest technologies using the mechanisms of investment 
activity stimulation. In this aspect, the investment problem in such economies is 
not only relevant, but acquires strategic importance. Weighted investment policy 
can facilitate the restructuring of the economy, reduce unemployment, maintain 
or create a high-tech production and accelerate the process of integration into the 
world economy. However, in order to implement the dynamic development strategy 
it is necessary to mobilize all domestic sources of financing and to attract foreign 
capital using the state policy to encourage investments. 

In the world of investments activity, both sides - the market and the state are 
closely linked, and therefore the optimal combination of strategically thought-out 
state regulation and market mechanisms of self-regulatory investment activity is 
important. Synthesis of state regulation and market mechanism can effectively 
solve the basic problems of investment stimulation in the national economy. 
Therefore, rises an important task of economic research to develop theoretical 
and methodological principles and practices, as well as the state regulation of 
investment activity methods to stimulate it in the specific conditions of formation 
and development in a particular country’s economy. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ, ñïåö³àëüí³ 
åêîíîì³÷í³ çîíè, ô³íàíñîâà ï³äòðèìêà, ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ.

Keywords: investment activity, government regulation, special economic zones, 
financial support, the tax burden.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îñîáëè-
â³ñòþ åêîíîì³ê ç ðèíêàìè, ùî ôîð-
ìóþòüñÿ, º òå, ùî â ïðîöåñ³ âíóòð³ø-
íüî¿ ïåðåáóäîâè âîíè ìîæóòü, âèêî-
ðèñòîâóþ÷è ìåõàí³çìè àêòèâ³çàö³¿ 

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çðîáèòè 
ïðèñêîðåíèé ïåðåõ³ä äî íàéá³ëüø äè-
íàì³÷íîãî òèïó åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ íà îñíîâ³ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é. Ó 
öüîìó àñïåêò³ ïðîáëåìà ³íâåñòèö³é 
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äëÿ òàêèõ åêîíîì³ê º íå ïðîñòî àê-
òóàëüíîþ, à íàáóâàº ñòðàòåã³÷íîãî 
çíà÷åííÿ. Âèâàæåíà ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà ìîæå ïîëåãøèòè ñòðóêòóð-
íó ïåðåáóäîâó åêîíîì³êè, çìåíøèòè 
ìàñøòàáè áåçðîá³òòÿ, çáåðåãòè àáî 
ñòâîðèòè íàóêîì³ñòê³ âèðîáíèöòâà òà 
ïðèñêîðèòè ïðîöåñ ³íòåãðàö³¿ êðà¿íè ó 
ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð. Ïðîòå, 
äëÿ ðåàë³çàö³¿ ñòðàòåã³¿ äèíàì³÷íîãî 
ðîçâèòêó íåîáõ³äíî ìîá³ë³çóâàòè âñ³ 
âíóòð³øí³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ òà 
çàëó÷èòè ³íîçåìíèé êàï³òàë íà îñíîâ³ 
âèðîáëåíî¿ äåðæàâîþ ïîë³òèêè ñòè-
ìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ 
ïóáë³êàö³é. Ïðîáëåìè àêòèâ³çàö³¿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ 
âèêîðèñòàííÿ ñïåö³àëüíèõ ðåæèì³â 
îïîäàòêóâàííÿ ó íàö³îíàëüí³é åêî-
íîì³ö³ ó ñâî¿õ ïðàöÿõ äîñë³äæóâàëè 
Â. Ãåºöü, ß. Áàçèëþê, Â. Áàðäàñü, Â. 
Íãóºí, Ñ. Ëºîíîâ, Ñ. Êðàâ÷åíêî, À. 
Ñîêîëîâñüêà,  Â. Ëóê’ÿíîâ, Î. Ìîë-
äîâàí, Ë. Ïðèìîñòêà, Ò. Ìàéîðîâà òà 
³íø³ äîñë³äíèêè. Îäíàê äî öüîãî ÷àñó 
â³äñóòí³ íàóêîâ³ ïðàö³, â ÿêèõ íàëåæ-
íèì ÷èíîì âèñâ³òëþâàëèñÿ á òåîðå-
òè÷í³ ïèòàííÿ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè 
ôîðìóâàííÿ òåðèòîð³é ç³ ñïåö³àëüíèì 
ðåæèìîì îïîäàòêóâàííÿ â Óêðà¿í³. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â ³íâåñòèö³éí³é 
ä³ÿëüíîñò³ îáèäâ³ ñòîðîíè – ðèíîê 
³ äåðæàâà, ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ é òîìó 

âàæëèâèì º îïòèìàëüíå ïîºäíàííÿ 
ñòðàòåã³÷íî ïðîäóìàíîãî äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ òà ñàìîðåãóëÿòèâíèõ 
ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â àêòèâ³çàö³¿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ðîçóìíèé 
ñèíòåç äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òà 
ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó äîçâîëÿº åôåê-
òèâí³øå âèð³øóâàòè îñíîâí³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ïðîáëåìè. Òîìó âàæëèâèì 
çàâäàííÿì åêîíîì³÷íî¿ íàóêè º ðîç-
ðîáêà òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèõ îñíîâ 
³ ïðàêòè÷íèõ ìåòîä³â, à òàêîæ çàñîá³â 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ñïåöèô³÷íèõ óìîâàõ 
ôîðìóâàííÿ ³ ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ åêî-
íîì³êè êîíêðåòíî¿ êðà¿íè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç îñîáëè-
âîñòåé äåðæàâíîãî ñòèìóëþâàííÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â åêîíîì³ö³ 
òà ðîçêðèòòÿ ì³ñöÿ ³ ðîë³ ñïåö³àëü-
íèõ ðåæèì³â îïîäàòêóâàííÿ ó öèõ 
ïðîöåñàõ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. 
Ç îãëÿäó íà ³ñíóþ÷³ ñóïåðå÷íîñò³ ì³æ 
íåîáõ³äí³ñòþ ôîðìóâàííÿ ô³ñêàëüíî¿ 
áàçè äåðæàâè òà âàæëèâ³ñòþ ñòèìóëþ-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó â åêî-
íîì³ö³ íåîáõ³äíî ïðîäîâæèòè àêòèâí³ 
íàóêîâ³ ðîçâ³äêè ó öàðèí³ ïîøóêó 
åôåêòèâíèõ ìîäåëåé ñòèìóëþâàííÿ 
íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöå-
ñó. Ó òàáëèö³ íàâåäåíî íàïðÿìè äåð-
æàâíîãî ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. 

Òàáëèöÿ 

Ñèñòåìà äåðæàâíîãî ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

Ôîðìè ²íñòðóìåíòè

Ï³ëüãîâà 
ïîäàòêîâà 
ïîë³òèêà

 Çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê
 Çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìè ïîäàòê³â ç äèôåðåíö³àö³ºþ ñóá’ºêò³â ³ îá’ºêò³â 
îïîäàòêóâàííÿ
 ²íâåñòèö³éí³ ïîäàòêîâ³ çíèæêè 
 Çìåíøåííÿ ñòàâêè ïîäàòê³â ïðè ðå³íâåñòóâàíí³ ïðèáóòêó
 Ïîäàòêîâ³ êðåäèòè

Ô³íàíñîâà 
ï³äòðèìêà

 Ï³ëüãîâ³ òà áåçïðîöåíòí³ êðåäèòè 
 ²íâåñòèö³éí³ ãàðàíò³¿ 
 Íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè ó âèãëÿä³ äîòàö³é, ñóáñèä³é, ñóáâåíö³é

²íôðàñòðóêòóðíå 
çàáåçïå÷åííÿ

 Íàäàííÿ çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê ó áåçêîøòîâíå âèêîðèñòàííÿ àáî ïðîäàæ çà 
ï³ëüãîâèìè ö³íàìè
 Ñòâîðåííÿ äåðæàâíèõ íàóêîâèõ óñòàíîâ äëÿ ïðîâåäåííÿ íàóêîâî-äî-
ñë³äíèõ ³ äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèõ ðîçðîáîê 
 Îðãàí³çàö³ÿ ôîíä³â ³íâåñòèö³éíîãî ñïðÿìóâàííÿ
 Ñòâîðåííÿ ìåðåæ³ êîíñóëüòàö³éíèõ ô³ðì

Ñòèìóëþâàííÿ 
êîíêðåòíèõ 

³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîåêò³â

 Ö³ëüîâå ô³íàíñóâàííÿ âèðîáíèöòâà ðåñóðñîîùàäíîãî  îáëàäíàííÿ
 Ô³íàíñóâàííÿ ÍÄÄÊÐ
 Ñïðèÿííÿ â ïðîâåäåíí³ òåõí³êî-åêîíîì³÷íîãî îá´ðóíòóâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîåêò³â
 Äåðæàâíèé ë³çèíã 

Джерело: Складено автором на основі: [2, С. 24; 7, С. 56-62].
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Àêòèâ³çàö³ÿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíî-
ñò³, çðîñòàííÿ ð³âíÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é, òðàíñêîðäîííå ïåðåì³ùåííÿ 
êàï³òàë³â â ïðÿì³é òà îïîñåðåäêîâàí³é 
ôîðì³ ñòâîðèëè îá’ºêòèâí³ åêîíîì³÷í³ 
ïåðåäóìîâè äî âèíèêíåííÿ â³ëüíèõ 
åêîíîì³÷íèõ çîí, â òîìó ÷èñë³ îôøîð-
íèõ çîí. Ðîçóì³ííÿ áóäü-ÿêîãî åêîíî-
ì³÷íîãî ïðîöåñó â³äáóâàºòüñÿ â ðîçð³ç³ 
àíàë³çó îñíîâíèõ äåô³í³ö³é [1, Ñ. 112-
116]. Ñòàëèé ðîçâèòîê åêîíîì³÷íî¿ 
ñèñòåìè çàáåçïå÷óºòüñÿ çà ðàõóíîê âè-
êîðèñòàííÿ äèôåðåíö³éîâàíî¿ ñèñòåìè 
³íñòðóìåíò³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. 
Ç ñåðåäèíè ÕÕ ñòîë³òòÿ âíàñë³äîê 
ïîãëèáëåííÿ ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â, 
ñâ³òîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ òà ³íòåðíàö³îíà-
ë³çàö³¿ âèðîáíè÷èõ ñèñòåì, ïîñèëåííÿ 
ïîäàòêîâî¿ êîíêóðåíö³¿, íåð³âíîì³ð-
íîñò³ ðîçâèòêó åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì 
ñïîñòåð³ãàëîñÿ âèíèêíåííÿ òà ðîç-
âèòîê íîâîãî ³íñòðóìåíòó ðåàë³çàö³¿ 
ñòðàòåã³é åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó – 
îôøîðíèõ çîí. 

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ â³ëüí³ åêîíî-
ì³÷í³ çîíè º óçàãàëüíåííÿì òåðèòîð³é 
òà îáëàñòåé ç³ ñïðîùåíèìè åêîíî-
ì³÷íèìè, ìèòíèìè, ïîäàòêîâèìè òà 
âàëþòíèìè ïðîöåäóðàìè, ùî ìàþòü 
íà ìåò³ ðîçâèòîê äåïðåñèâíèõ òåðèòî-
ð³é, óñóíåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ 
äèñïðîïîðö³é, çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é òà ñòèìóëþâàííÿ âèñîêî-
òåõíîëîã³÷íèõ ïðîöåñ³â [3, Ñ. 68-71]. 

Çà ðåçóëüòàòàìè óçàãàëüíåííÿ ö³ëüî-
âîãî ñïðÿìóâàííÿ âèçíà÷åíî, ùî â³ëü-
í³ åêîíîì³÷í³ çîíè ìîæíà ïîä³ëèòè íà 
çîíè â³ëüíî¿ òîðã³âë³, åêñïîðòíî-âè-
ðîáíè÷³ çîíè, òåõíîïîë³ñè, òåõíîïàð-
êè, îôøîðí³ çîíè, åêîëîãî-åêîíîì³÷í³ 
çîíè (ðèñ.).

Ïîíÿòòÿ «îôøîð» âèíèêëî â 50-õ 
ðîêàõ ÕÕ ñòîë³òòÿ ÿê äåô³í³ö³ÿ, ùî 
îïèñóº ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñîâèõ îðãàí³-
çàö³é, ÿê³ ðåàë³çóþòü òðàíñêîðäîííå 
ïåðåì³ùåííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ô³-
íàíñîâèõ ïîòîê³â äî êðà¿í ç îïòèìàëü-
íèì ïîäàòêîâèì íàâàíòàæåííÿì. Äàí³ 
ïðîöåñè õàðàêòåðèçóâàëè ðåã³îíàëü-
íå òà êîíòèíåíòàëüíå ïåðåì³ùåííÿ 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ çíèæåííÿ 
íåîñíîâíèõ âèòðàò ä³ÿëüíîñò³ êîðïî-
ðàö³é çà ðàõóíîê çíèæåííÿ ðîçì³ð³â 
ñïëàòè ïîäàòê³â òà ïëàòåæ³â. Ïðè 
öüîìó îôøîðí³ çîíè ðîçãëÿäàþòüñÿ 
ÿê ÷àñòèíà â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí, 
ÿê³ çà ðàõóíîê ïåðåâàã ì³æíàðîäíî¿ 
ïîäàòêîâî¿ êîíêóðåíö³¿ º ³íñòðó-
ìåíòîì çàáåçïå÷åííÿ ë³áåðàë³çàö³¿ 
çîâí³øíüîòîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà 
ïåðåì³ùåííÿ êàï³òàë³â, çàëó÷åííÿ 
ïðÿìî àáî îïîñåðåäêîâàíî ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é, àêòèâ³çàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ 
ñèñòåìè çàãàëîì.

Ïîòóæíèìè ïåðåäóìîâàìè äèôóç³¿ 
ô³íàíñîâèõ öåíòð³â òà îôøîðíèõ çîí 
âèçíà÷åíî íå ëèøå ïåðåâàãè â ì³æ-
íàðîäí³é ïîäàòêîâ³é êîíêóðåíö³¿, 

 Тип вільних 
економічних зон 

Мета створення вільних економічних зон 

зони вільної торгівлі Стимулювання та розвиток 
зовнішньоторговельних операцій  

експортно-виробничі 
зони 

Розвиток виробничої бази, запровадження нових 
технологій, забезпечення реалізації експорту 

виробленої продукції  

технополіси, 
технопарки, офшорні 

зони 

Розвиток технологічних виробництв, 
запровадження спрощених процедур для 

приваблення іноземних інвесторів, розвиток 
фінансових центрів та стимулювання 

реформування фінансової системи  

еколого-економічні 
зони 

Забезпечення синергії розвитку економіки та 
екології, що усунення наявних екологічних 

проблем конкретного регіону 

Ðèñ. Òèïè â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí çà ö³ëüîâèì ñïðÿìóâàííÿì

Джерело: складено автором самостійно.
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àëå é ïð³îðèòåòí³ñòü ùîäî çàõèñòó 
áàíê³âñüêî¿ òà êîìåðö³éíî¿ òàºìíèö³, 
çíèæåí³ âèìîãè ùîäî çàáåçïå÷åííÿ 
ïîçè÷àëüíèê³â ïðè êðåäèòóâàíí³, 
ë³áåðàë³çàö³éí³ óìîâè ³íâåñòóâàííÿ 
òà çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ òîðã³âë³, 
ñïðîùåí³ ïðîöåäóðè ðåºñòðàö³¿ òà âå-
äåííÿ á³çíåñó, â³äêðèòòÿ áàíê³âñüêèõ 
ðàõóíê³â, ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà äî-
â³ðåí³ îñîáè, âèêîðèñòàííÿ ïðîâ³äíèõ 
ìåòîä³â òà ³íñòðóìåíò³â ïðîâåäåííÿ 
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, â òîìó ÷èñë³ çà 
ðàõóíîê â³ääàëåíîãî äîñòóïó òîùî [4, 
Ñ. 5-11]. 

Ó ì³æíàðîäí³é ïðàêòèö³ ôóíêö³-
îíóâàííÿ â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí 
íàéá³ëüøîãî ïîøèðåííÿ íàáóëè òàê³ 
³íñòðóìåíòè, ÿê ô³íàíñîâ³ ï³ëüãè, 
ô³ñêàëüí³ ï³ëüãè, àäì³í³ñòðàòèâí³ 
ï³ëüãè, à òàêîæ çîâí³øíüîòîðãîâåëü-
í³, ìèòí³ òà ³íâåñòèö³éí³ ï³ëüãè. Òàê, 
çîêðåìà, ô³íàíñîâ³ ï³ëüãè ñòîñóþòüñÿ 
çíèæåííÿ îðåíäíî¿ ïëàòè çà êîðèñ-
òóâàííÿ çåìëåþ, ïðèðîäíèìè ðåñóð-
ñàìè, àäì³í³ñòðàòèâíèìè ïîñëóãàìè, 
êîìóíàëüíèìè ðåñóðñàìè, îòðèìàííÿ 
áþäæåòíèõ òðàíñôåð³â òà ñóáñèä³é 
ñòîñîâíî îêðåìèõ íàïðÿìê³â ä³ÿëüíî-
ñò³. Ô³ñêàëüí³ ï³ëüãè íàïðàâëåí³ íà 
çíèæåííÿ ñòàâîê îñíîâíèõ ïîäàòê³â òà 
çáîð³â, çîêðåìà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, 
ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü, ïîäàòêó ç 
äîõîä³â ô³çè÷íèõ îñ³á, ðåíòíî¿ ïëàòè 
çà âèêîðèñòàííÿ çåìë³, íàäð òà ïðè-
ðîäíèõ ðåñóðñ³â, ñïðîùåííÿ ðåæèìó 
âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà 
ñêëàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³ ïîäàòêîâî¿ 
çâ³òíîñò³ [9, Ñ. 63-68].

Çîâí³øíüîòîðãîâåëüí³, ìèòí³ òà 
³íâåñòèö³éí³ ï³ëüãè ñòîñóþòüñÿ ï³ëüã, 
ùî ïîâ’ÿçàí³ ç ïåðåì³ùåííÿì òîâàð³â, 
ðîá³ò ³ ïîñëóã ÷åðåç äåðæàâíèé êîðäîí 
Óêðà¿íè, òðàíñôåð òåõíîëîã³é ³ âèñî-
êîïðîäóêòèâíîãî îáëàäíàííÿ, ïåðå-
äàííÿ ë³öåíç³é òà äîçâîë³â íà ïîä³áí³ 
âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ âèðîáíèöòâà. 
Àäì³í³ñòðàòèâí³ ï³ëüãè âêëþ÷àþòü 
óìîâè ïîëåãøåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ çà ðàõóíîê ñïðîùåííÿ ïðî-
öåäóð îôîðìëåííÿ á³çíåñó, îòðèìàííÿ 
äîçâîë³â íà âåäåííÿ ë³öåíç³éíèõ âèä³â 
ä³ÿëüíîñò³, áóä³âíèöòâî, ïîêðàùåííÿ 
óìîâ êðåäèòóâàííÿ òîùî.

Çà ñó÷àñíèõ óìîâ âèñîêèõ ïîë³òè÷-
íèõ, åêîíîì³÷íèõ, òåðèòîð³àëüíèõ 
ðèçèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñ-

ò³ Óêðà¿íè àêòóàë³çóþòüñÿ ïèòàí-
íÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â 
òà àêòèâ³çàö³¿ ãàëóçåâî-ðèíêîâî¿ 
êîí’þíêòóðè ÷åðåç âïðîâàäæåííÿ íà 
òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè ñàìå ìåõàí³çìó 
îôøîðíèõ çîí. Ïðè öüîìó ¿õ ôîðìà 
òà ïðîÿâ ìàþòü áóòè êîíöåïòóàëüíî 
íîâèìè òà ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä 
³ñíóþ÷èõ ï³äõîä³â äî ôóíêö³îíóâàííÿ 
ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí òà òåðè-
òîð³é ïð³îðèòåòíîãî ðîçâèòêó. Ìîæíà 
ðîçãëÿäàòè ïåðñïåêòèâè ñòâîðåííÿ 
îôøîðíèõ çîí íà áàç³ âæå ³ñíóþ÷èõ 
ïðîåêò³â â ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ 
çîíàõ (ÑÅÇ) òà òåðèòîð³ÿõ ïð³îðèòåò-
íîãî ðîçâèòêó (ÒÏÐ), ùî îáóìîâëåíî 
òàêèìè ôàêòîðàìè:

 âèñîêèì ð³âíåì ïðîìèñëîâîãî 
òà ³íôðàñòðóêòóðíîãî ðîçâèòêó;

 íàÿâí³ñòþ äîñâ³äó îðãàí³çàö³¿ 
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â íà äàíèõ òå-
ðèòîð³ÿõ;

 íàÿâí³ñòþ êîíñòðóêòèâíîãî 
ä³àëîãó ì³æ ì³ñöåâîþ âëàäîþ òà ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòîðàìè;

 ôóíêö³îíóâàííÿì ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîåêòó â ðàìêàõ ñåðâ³ñó «ªäè-
íîãî ³íâåñòèö³éíîãî â³êíà»;

 ðîçâèòêîì êàäðîâîãî ïîòåíö³à-
ëó íà ì³ñöåâîìó ð³âí³ òà âïðîâàäæåí-
íÿì ðîçðîáîê ÍÄÄÊÐ ó âèðîáíè÷èé 
ïðîöåñ;

 îòðèìàííÿì äîäàòêîâèõ êîíêó-
ðåíòíèõ ïåðåâàã ïðîìèñëîâîãî âèðîá-
íèöòâà;

 ðåàë³çàö³ºþ ³íôîðìàö³éíîþ 
âçàºìîä³¿ ì³æ îðãàíàìè âëàäè òà ñòâî-
ðåííÿì ïîçèòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
³ì³äæó ÿê çà ðàõóíîê âèêîðèñòàííÿ 
âæå ³ñíóþ÷îãî äîñâ³äó, òàê ³ çà ðàõó-
íîê íàäàííÿ ñóá’ºêòàì ñïåö³àëüíèõ 
ìèòíèõ ðåæèì³â òà ïðàâèë ðîáîòè, 
â òîìó ÷èñë³ â ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ, 
îáë³êó òà çâ³òíîñò³ [5, Ñ. 6-7].

Îñíîâí³ íàïðÿìè àêòèâ³çàö³¿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîëÿãàþòü ó 
íåîáõ³äíîñò³ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ (äåöåíòðàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîöåñó); çì³í³ ñï³ââ³äíîøåííÿ 
ì³æ áþäæåòíèì ô³íàíñóâàííÿì ³ áþ-
äæåòíèì êðåäèòóâàííÿì íà êîðèñòü 
îñòàííüîãî; ïîñèëåíí³ äåðæàâíîãî 
êîíòðîëþ íàä ö³ëüîâèì âèêîðèñòàí-
íÿì öåíòðàë³çîâàíèõ ³íâåñòèö³é; çà-
áåçïå÷åíí³ ô³íàíñóâàííÿ ñòðàòåã³÷íèõ 
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ïð³îðèòåòíèõ äëÿ ðîçâèòêó ãàëóçåé ³ 
âèðîáíèöòâ; óäîñêîíàëåíí³ çàêîíî-
äàâñòâà ³ ôîðìóâàíí³ ãíó÷êî¿ ñèñòåìè 
óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñîì; 
ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíèõ ôîðì á³çíåñó, 
ñïðÿìóâàíí³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íà 
äèâåðñèô³êàö³þ òà ïîøóê íîâèõ ðå-
ñóðñ³â äëÿ ³íâåñòèö³é, ñòèìóëþâàíí³ 
çðîñòàííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ ³ ïîøóê 
çàñîá³â òðàíñôîðìàö³¿ íàö³îíàëüíèõ 
çàîùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿, âèêîðèñòàíí³ 
øèðîêîãî ñïåêòðó çàñîá³â àêòèâ³çàö³¿ 
ïðèòîêó ³íâåñòèö³é (ïîäàòêîâèõ ñòè-
ìóë³â, ïðèñêîðåíî¿ àìîðòèçàö³¿ äëÿ 
ï³äïðèºìñòâ, ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíèõ 
åêîíîì³÷íèõ çîí òîùî). 

Ñòâîðåííÿ é ðîçâèòîê ÑÅÇ º åôåê-
òèâíèì ìåòîäîì ôîðìóâàííÿ ñïðè-
ÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó äëÿ 
çàëó÷åííÿ íàö³îíàëüíîãî òà ³íîçåì-
íîãî êàï³òàëó ïðè ðåàë³çàö³¿ ñòðàòåã³¿ 
«òî÷îê çðîñòàííÿ». Äëÿ åôåêòèâíî¿ 
ðîáîòè ÑÅÇ ³ ÒÏÐ Óêðà¿íè íåîáõ³äíîþ 
º ðåàë³çàö³ÿ ö³ëîãî ðÿäó çàõîä³â, ñåðåä 
ÿêèõ ïîäàòêîâ³ ñòèìóëè â ìåæàõ çîíè 
ìàþòü îáìåæóâàòèñÿ çâ³ëüíåííÿì 
â³ä ñïëàòè ÏÄÂ, àêöèçíîãî çáîðó, 
ìèòíèõ çáîð³â;  óïîðÿäêóâàííÿ ðîç-
ïîä³ëó ôóíêö³é ì³æ îðãàíàìè, ÿê³ 
â³äñòåæóþòü ä³ÿëüí³ñòü ÑÅÇ; ïðèéíÿò³ 
äåðæàâí³ ïðîãðàìè ñòâîðåííÿ ÑÅÇ 
ìàþòü áóòè ñêëàäîâèìè àêòèâíî¿ ðå-
ã³îíàëüíî¿ ïîë³òèêè. 

Çà óìîâ ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâîãî 
ãîñïîäàðñòâà îïòèìàëüíèì âàð³àí-
òîì äëÿ Óêðà¿íè º ìàêñèìàëüíà â³ä-
êðèò³ñòü åêîíîì³êè äëÿ ³íîçåìíîãî 
êàï³òàëó òà çáåðåæåííÿ äåðæàâíîãî 
ñåêòîðó â ãàëóçÿõ, ùî ìàþòü ñòðà-
òåã³÷íå çíà÷åííÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ 
íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè [6, Ñ. 77-81; 
10, Ñ. 32-35]. Ñó÷àñíèé åòàï ðîçâèòêó 
óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè õàðàêòåðèçó-
ºòüñÿ ãîñòðèì äåô³öèòîì ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîåêò³â, ùî ìîæå áóòè âèð³øåíî çà 
äîïîìîãîþ òàêèõ çàõîä³â, ÿê: 

à) ðîçðîáêà êîíöåïòóàëüíèõ çàñàä 
äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè çàëó÷åííÿ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é; 

á) ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè åôåêòèâ-
íîãî ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é; 

â) ãàðàíò³¿ ðåïàòð³àö³¿ ïðèáóòê³â 
òà âèâåçåííÿ âêëàäåíèõ ðàí³øå ³í-
âåñòèö³é; 

ã) ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè ³íôîðìà-
ö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ìîí³òîðèíãó 
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó; 

ä) ñòâîðåííÿ áàíêó äàíèõ ïîòåíö³é-
íèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â; 

å) âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåò³â, êâîò òà 
îáìåæåíü ùîäî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é; 

º) íàäàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é 
ùîäî êðåäèòóâàííÿ òà ó÷àñò³ íåðåçè-
äåíò³â â ³íâåñòóâàíí³ ïð³îðèòåòíèõ 
îá’ºêò³â [7, Ñ. 258-268]. 

Òàêèì ÷èíîì, ó ìåæàõ ôîðìó-
âàííÿ â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí òà 
òåðèòîð³é ïð³îðèòåòíîãî ðîçâèòêó 
çàãðîçó ñòàëîìó ³íâåñòèö³éíîìó êë³-
ìàòó ñòàíîâëÿòü ðèçèêè âèêîðèñòàííÿ 
äàíèõ òåðèòîð³é ó ïðîöåñàõ ëåãàë³çà-
ö³¿ äîõîä³â, îòðèìàíèõ íåçàêîííèì 
øëÿõîì. Ïðèâàáëèâ³ñòü îôøîðíèõ 
çîí äëÿ ïðîâåäåííÿ ïîä³áíèõ ñóìí³â-
íèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é âèçíà÷åíî 
ñïðîùåíèìè ïðîöåäóðàìè âåäåííÿ 
á³çíåñó òà êîíòðîëþ çà ãîñïîäàðñüêîþ 
ä³ÿëüí³ñòþ. 
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