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Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó â³ðòóàëüíîãî ñåãìåíòó 
ãëîáàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó íà îñíîâ³ àíàë³çó ñóòí³ñíèõ ñêëàäîâèõ ïðîöå-
ñó â³ðòóàë³çàö³¿ åêîíîì³êè íà åòàï³ ¿¿ ïîñò³íäóñòð³àë³çàö³¿. Àðãóìåíòîâàíà 
çíà÷èì³ñòü â³ðòóàë³çàö³¿ ÿê ñó÷àñíî¿ ôóíäàìåíòàëüíî¿ õàðàêòåðèñòèêè 
ãëîáàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, à òàêîæ îá´ðóíòîâàí³ íîâ³ êîíöåïòóàëüí³ 
ï³äõîäè ³ ìåòîäè àíàë³çó ôåíîìåíó â³ðòóàë³çàö³¿. Âèÿâëåíî ñó÷àñí³ íàïðÿìè 
â³ðòóàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ÿê³ çóìîâëþþòüñÿ ïðîÿâàìè ³íôîðìàö³éíî¿ 
òà ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿, ñèñòåìíèìè òðàíñôîðìàö³ÿìè òðàäèö³éíèõ 
ñåãìåíò³â ô³íàíñîâîãî ³ ôîíäîâîãî ðèíê³â òà ³íâåñòèö³éíèõ ìåõàí³çì³â, ÿê³ 
ôóíêö³îíóþòü íà íèõ, ó â³ðòóàëüí³ ñåãìåíòè.

The article explores modern trends in the development of  virtual segment of  
global financial market through analysis of essential components of economy 
virtualization process on its post-industrialization phase. Significance of 
virtualization as a modern fundamental characteristic of the global financial 
markets is argumented in the article, as well as justified new conceptual approaches 
and methods of analysis of the phenomenon of virtualization. Author covers modern 
directions of financial markets virtualization, determined by informational and 
financial globalization, system transformations of traditional segments of the 
financial and stock markets and investment mechanisms that operate on those 
markets, into virtual segments. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íôîðìàö³éíèé ãëîáàë³çì, â³ðòóàë³çàö³ÿ, â³ðòóàëüíà åêî-
íîì³êà, â³ðòóàëüíèé ðèíîê, ãëîáàëüíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê, ôîíäîâà á³ðæà, 
äåðèâàòèâè, êàï³òàë³çàö³ÿ.

Key words: informational globalism, virtualization, virtual economy, virtual 
market, global financial market, stock exchange, derivatives, capitalization.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Äèíàì³÷-
íèé ðîçâèòîê åêîíîì³÷íî¿ ãëîáàë³çà-
ö³¿ ïðèçâîäèòü äî ïîÿâè îá’ºêòèâíèõ 
ôóíäàìåíòàëüíèõ ïðîòèð³÷ â ñèñòåì³ 
áàãàòîð³âíåâèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. 

Ç îäíîãî áîêó, ïîñèëþºòüñÿ ðîëü ô³-
íàíñîâèõ ðèíê³â ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ 
³ ï³äâèùóºòüñÿ ¿õ êîãåðåíòí³ñòü ïðè 
çä³éñíåíí³ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ïðèñêîðþºòüñÿ ³ ñïðîùóºòüñÿ ïåðå-
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ëèâ êàï³òàëó ì³æ ãàëóçÿìè, ñôåðà-
ìè, ðåã³îíàìè, ï³äïðèºìñòâàìè, çà 
äîïîìîãîþ ð³çíîìàí³òíèõ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â çàáåçïå÷óºòüñÿ ïåðåðîç-
ïîä³ë ³ óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèìè 
ðèçèêàìè. Ç äðóãîãî áîêó, áåçïðå-
öåäåíòíî ðîçøèðþºòüñÿ ðîçðèâ ì³æ 
ô³íàíñîâèì (ô³êòèâíèì) ³ ðåàëüíèì 
ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. Íà ñüîãîäí³ 
ô³íàíñîâèé êàï³òàë äîì³íóº íå ò³ëüêè 
ó ñôåð³ ïîñëóã òà ïåðåðîçïîä³ëü÷èõ 
ïðîöåñàõ, àëå é çíà÷íîþ ì³ðîþ ïî÷àâ 
ï³äïîðÿäêîâóâàòè âèðîáíè÷³ ïðîöåñè, 
ïî ñóò³ óïðàâëÿþ÷è ðåàëüíèì êàï³-
òàëîì.

Íà ñüîãîäí³ íàóêîâ³ åêîíîì³÷í³ 
äæåðåëà äåäàë³ á³ëüøå îïåðóþòü 
ïîíÿòòÿìè â³ðòóàëüíèé êàï³òàë, 
ô³íàíñîâà â³ðòóàë³çàö³ÿ, àêöåíòóþ-
÷è óâàãó íà ôîðìóâàíí³ îñîáëèâîãî 
â³ðòóàëüíîãî ñåãìåíòó ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó, ïîÿâà ÿêîãî ïîâ’ÿçàíà ÿê 
ç äîì³íóâàííÿì ô³íàíñîâèõ â³ä-
íîñèí íàä ³íøèìè åêîíîì³÷íèìè 
â³äíîñèíàìè, òàê ³ ïðîãðåñèâíèìè 
íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íèìè äîñÿãíåí-
íÿìè. Àíàë³çóþ÷è ñó÷àñí³ ïðîöåñè 
â³ðòóàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, 
ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî ï³ä âïëè-
âîì ðÿäó ÿê³ñíî íîâèõ ôàêòîð³â 
ãëîáàëüíîãî ðîçâèòêó ôîðìóþòüñÿ 
òåíäåíö³¿, ÿê³ º âèçíà÷àëüíèìè äëÿ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè 
íà ïîñò³íäóñòð³àëüíîìó åòàï³. Íîâ³, 
³íîä³ àñèìåòðè÷í³, ïðîïîðö³¿ ³ ñï³â-
â³äíîøåííÿ ì³æ ïîë³òèêîþ ³ åêîíî-
ì³êîþ, âèðîáíèöòâîì ³ ô³íàíñàìè, 
ðèíêîì ³ âàðò³ñòþ íà òë³ åâîëþö³¿ 
òåõíîëîã³÷íî-êîìóí³êàö³éíî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè á³çíåñó ïðèçâåëè äî òîãî, 
ùî ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ºäèíîãî 
ñâ³òîâîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó äî òðà-
äèö³éíîãî íàáîðó îñíîâíèõ ô³íàíñî-
âèõ ³íñòðóìåíò³â (³íîçåìíà âàëþòà, 
äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿, àêö³¿ ³ îáë³ãàö³¿ 
êîðïîðàö³é, ö³íí³ ïàïåðè ³íâåñòè-
ö³éíèõ ôîíä³â) äîëó÷èâñÿ ïîñò³éíî 
çðîñòàþ÷èé êëàñ íîâèõ ïîõ³äíèõ 
³íñòðóìåíò³â (äåïîçèòàðí³ ðîçïèñêè, 
ô’þ÷åðñè, îïö³îíè ñâîïè, âàðàíòè òà 
³í.), åêñïîíåíö³àëüíî çá³ëüøóþòüñÿ 
ìàñøòàáè ñïåêóëÿòèâíèõ ô³íàíñî-
âèõ îïåðàö³é ç íèìè. 

Ñó÷àñí³ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè õà-
ðàêòåðèçóþòüñÿ ïîòóæíîþ õâèëåþ 

ô³íàíñîâèõ ³ííîâàö³é, ñòð³ìêèì 
çá³ëüøåííÿì ðîë³ íåáàíê³âñüêèõ 
ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â (ïåíñ³éíèõ 
³ âçàºìíèõ ôîíä³â, ñòðàõîâèõ êîì-
ïàí³é, íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é, 
áðîêåð³â òà ³í.) â ³íâåñòèö³éíèõ ³ 
ô³íàíñîâèõ ïðîöåñàõ. ²íâåñòèö³éíèé 
áóì ê³íöÿ 20-ãî ñòîë³òòÿ ó ðîçâè-
íóòèõ êðà¿íàõ áóâ ñïðè÷èíåíèé, ç 
îäíîãî áîêó, àêòèâíîþ ó÷àñòþ ìà-
ñîâîãî ³íâåñòîðà ó ôîðìóâàíí³ ñò³é-
êîãî ãðîøîâîãî ïîïèòó íà ôîíäîâ³ 
³íñòðóìåíòè, ç äðóãîãî – ³íòåíñèâíèì 
ðîçâèòêîì ³íæåíåð³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
ÿê ñïåöèô³÷íîãî òîâàðó, ÿêèé çàâäÿ-
êè ìàðêåòàáåëüíîñò³ òà ³ìàíåíòí³é 
äåìîêðàòè÷íîñò³ íàéêðàùå àäàïòîâà-
íèé äî ñïåöèô³÷íèõ ïîòðåá ìàñîâîãî 
³íâåñòîðà. Çàçíà÷åí³ ôàêòîðè ä³ÿëè 
îäíî÷àñíî ç äèíàì³çàö³ºþ ïðîöåñ³â 
â³ðòóàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ 
ïóáë³êàö³é. Â îñòàííº äåñÿòèë³òòÿ â 
åêîíîì³÷í³é íàóö³ âèíèêëè òà äèñ-
êóòóþòüñÿ îðèã³íàëüí³ êîíöåïö³¿, 
â ìåæàõ ÿêèõ îñìèñëþþòüñÿ çàêî-
íîì³ðíîñò³ ïðîöåñ³â â³ðòóàë³çàö³¿ 
â åêîíîì³ö³, ¿õ âïëèâ íà ôóíäàìåí-
òàëüí³ õàðàêòåðèñòèêè ãëîáàëüíèõ 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Ñåðåä ¿õ àâòîð³â 
À.Ãàëü÷èíñüêèé, Á.Ãåéòñ, Ì.Äåëë, 
Ï.Äðóêåð, Ì.Êàñòåëüñ, Ä.Ëóê’ÿíåí-
êî, Î.Ìîçãîâèé, ß.Ìèðêèí, Á.Ðó-
áöîâ, Â.Ïàóëüìàí, Î.Ïîòüîìêèí, 
Î.Òîôôëåð, Ð.Ôëîðèäà, Ô.Ôóêóÿìà 
òà ³íø³. Ðàçîì ç òèì, íå äèâëÿ÷èñü 
íà àêòèâíèé ïîøóê íîâèõ êîíöåï-
òóàëüíèõ ï³äõîä³â ³ ìåòîä³â àíàë³çó 
â³ðòóàë³çàö³¿, âîíà íà ñüîãîäí³ çà-
ëèøàºòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíèì ôåíî-
ìåíîì. 

Àêòóàëüí³ñòü àðãóìåíòàö³¿ íîâ³òí³õ 
íàïðÿì³â ³ ôîðì ìîäèô³êàö³¿ ô³íàíñî-
âèõ ðèíê³â çóìîâëþºòüñÿ íàñàìïåðåä 
ñòð³ìêèìè òåìïàìè ³íôîðìàö³éíî¿ 
ãëîáàë³çàö³¿, ñèñòåìíèìè òðàíñôîðìà-
ö³ÿìè òðàäèö³éíèõ ñåãìåíò³â ô³íàíñî-
âîãî òà ôîíäîâîãî ðèíê³â ï³ä âïëèâîì 
â³ðòóàë³çàö³¿.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ 
ïåðåäóìîâ ³ ÷èííèê³â ñòàíîâëåííÿ 
³ ðîçâèòêó â³ðòóàëüíîãî ñåãìåíòó 
ãëîáàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ó 
ìåòîäîëîã³÷íîìó ôîðìàò³ äîñë³äæåíü 
ïîñò³íäóñòð³àëüíî¿ åêîíîì³êè. 



57

¹ 1-2/2015  

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äî-
ñë³äæåííÿ. Êîíöåïò â³ðòóàë³çàö³¿1 
âèíèê ó äðóã³é ïîëîâèí³ 20-ãî ñòîë³ò-
òÿ îäíî÷àñíî â ê³ëüêîõ ñôåðàõ íàóêè ³ 
òåõí³êè, çîêðåìà, â êâàíòîâ³é ô³çèö³, 
àâ³àö³¿, åðãîíîì³ö³. ¥ðóíòóþ÷èñü íà 
êàòåãîð³àëüíîìó ñòàòóñ³ êëàñè÷íî¿ 
ô³ëîñîô³¿, ïîíÿòòÿ «â³ðòóàëüíîñò³» 
ïðîéøëî äîñèòü òðèâàëèé øëÿõ ãå-
íåçèñó, ÿêèé ó ðàìêàõ ïîñòêëàñè÷íî¿ 
íàóêè 1980-1990-õ ðîê³â ïðèçâ³â äî 
ïîÿâè íîâî¿ ô³ëîñîôñüêî¿ ïàðàäèãìè 
- «â³ðòóàëüíà ðåàëüí³ñòü» [4] òà îê-
ðåìî¿ íàóêè, ÿêà ðîçãëÿäàº ïîâ’ÿçàíó 
ç íåþ ïðîáëåìàòèêó òà ¿¿ ïðèðîäó, - 
«â³ðòóàë³ñòèêà» [5]. 

Ïîðÿä ç îíòîëîã³÷íîþ òðàêòîâêîþ 
ñó÷àñíèé ï³äõ³ä äî â³ðòóàëüíîñò³ 
ïî÷àâ ôîðìóâàòèñÿ âæå íà ïî÷àòêó 
21-ãî ñòîë³òòÿ ï³ä âïëèâîì ñòð³ìêîãî 
ðîçâèòêó êîìï’þòåðíèõ òà ³íôîðìà-
ö³éíèõ òåõíîëîã³é. Ïîÿâà ²íòåðíåòó òà 
³íøèõ ïðîãðåñèâíèõ çàñîá³â ìàñîâî¿ 
êîìóí³êàö³¿ íàäàëè íîâèé ³ìïóëüñ 
äëÿ ðîçâèòêó ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî 
ñóñï³ëüñòâà. Äðóãèé åòàï òåõíîëî-
ã³÷íî¿ ðåâîëþö³¿ êàðäèíàëüíî çì³íèâ 
ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðîäóêòèâíèõ ñèë 
íà êîðèñòü ñôåðè ïîñëóã, â ðàìêàõ 
ÿêîãî ²Ò-ïîñëóãè ³ òåõíîëîã³¿ ïîñòàëè 
îäíèì ç ïðîâ³äíèõ ôàêòîð³â ðåàëüíî¿ 
åêîíîì³êè ³ àêòèâíî âêëþ÷èëèñü ó 
ñóñï³ëüíèé âèðîáíè÷èé ïðîöåñ. Çàçíà-
÷åíå ÿâèùå ïðîíèêíåííÿ ïðàêòè÷íî ó 
âñ³ ñôåðè æèòòºä³ÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà 
ðåçóëüòàò³â íîâîãî òåõíîëîã³÷íîãî 
ïðîðèâó ÷åðåç áàãàòîðàçîâå çá³ëüøåí-
íÿ øâèäêîñò³ ìàñîâî¿ êîìóí³êàö³¿ 

òà êîìï’þòåðíî¿ îáðîáêè ³íôîðìàö³¿ 
îòðèìàëî íàçâó â³ðòóàë³çàö³ÿ åêîíî-
ì³êè2.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì, ñó÷àñíà ³äåÿ â³ð-
òóàë³çàö³¿ ïî÷àëà àêóìóëþâàòè â ñîá³ 
ð³çíîìàí³òí³ ñóñï³ëüíî-òåõíîëîã³÷í³ 
êîíòåêñòè âèíèêíåííÿ òà ïðîÿâó – â³ä 
êîìï’þòåðíî¿ ³íäóñòð³¿ äî êîñì³÷íèõ 
äîñë³äæåíü, â³ä íàóêîâî¿ ôàíòàñòèêè 
äî ìèñòåöòâà ³ äèçàéíó, â³ä îñâ³òè äî 
ðîçâàã3, à òåðì³í «â³ðòóàëüíèé» íà 
ñüîãîäí³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ â òåîð³¿ 
óïðàâë³ííÿ (â³ðòóàëüíèé îô³ñ, â³ðòó-
àëüíèé ìåíåäæìåíò), ô³íàíñàõ (â³ð-
òóàëüí³ ãðîø³, â³ðòóàëüí³ ô³íàíñîâ³ 
â³äíîñèíè) òà åêîíîì³ö³ (â³ðòóàëüí³ 
ï³äïðèºìñòâà, â³ðòóàëüí³ ðèíêè, â³ð-
òóàëüíà åêîíîì³êà). Â ñâîþ ÷åðãó, 
â³ðòóàëüíó åêîíîì³êó ç ïåâíîþ óìîâ-
í³ñòþ ìîæíà ïîä³ëèòè íà òðè â³äíîñíî 
ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ ñôåðè: òîðã³âåëü-
íîãî îá³ãó, ãðîøîâîãî îá³ãó òà îá³ãó 
ô³íàíñîâîãî (ô³êòèâíîãî) êàï³òàëó. Â 
ö³é òð³àä³ êîãåðåíòí³ñòü ´ðóíòóºòüñÿ 
íà âñåîõîïëþþ÷³é êîìï’þòåðèçàö³¿ 
(ê³áåðíåòèçàö³¿) óñ³õ åêîíîì³÷íèõ ïðî-
öåñ³â, çàõîïëåíí³ ïàí³âíèõ ïîçèö³é 
â åêîíîì³ö³ åëåêòðîííèìè ãðîøèìà 
(åëåêòðîííîþ êîìåðö³ºþ), çðîñòàí-
í³ ãðîøîâî¿ áàçè çà ðàõóíîê ïîÿâè 
âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, 
íàñàìïåðåä, ó á³ðæîâîìó (ñïåêóëÿòèâ-
íîìó) îá³ãó, ùî ³ ïîðîäæóº ô³êòèâíèé 
êàï³òàë [12]. 

Ðîçãëÿäàþ÷è â³ðòóàëüíå â åêîíî-
ì³ö³ ç ïîçèö³é çàêîíîì³ðíîñòåé ï³çíà-
âàëüíîãî ïðîöåñó ÿê «òðàíñöåíäåíòíó 
ôàçó åâîëþö³¿», ÿê ùå íå ï³çíàíó 

1 Â³ðòóàë³çàö³ÿ – 1) ïåðåõ³ä íà âèùèé ð³âåíü àáñòðàêö³¿ â óïðàâë³íí³ êîíêðåòíèìè êîí-
ô³ãóðàö³ÿìè îá÷èñëþâàëüíî¿ òåõí³êè (ñèñòåìè), äèâ. òàêîæ â³ðòóàëüíèé (â³ä ëàò. virtualis) 
– ìîæëèâèé, ïîòåíö³éíèé, óÿâíèé, óäàâàíèé, óìîâíèé, òîé, ùî ìîæå àáî ìàº ïðîÿâèòèñü 
[1,ñ.147] òà â³ðòóàëüí³ñòü – îá’ºêò àáî ñòàí, ÿê³ ðåàëüíî íå ³ñíóþòü, àëå ìîæóòü âèíèêíóòè 
ïðè ïåâíèõ óìîâàõ [2]; 2) ôîðìóâàííÿ íàáîðó îá÷èñëþâàëüíèõ ðåñóðñ³â àáî ¿õ ëîã³÷íîãî 
îá’ºäíàííÿ, àáñòðàãîâàíîãî â³ä àïàðàòíî¿ ðåàë³çàö³¿, ÿêå çàáåçïå÷óº ïðè öüîìó ëîã³÷íó 
³çîëÿö³þ îá÷èñëþâàëüíèõ ïðîöåñ³â, ùî çä³éñíþþòüñÿ íà îäíîìó ô³çè÷íîìó ðåñóðñ³ [3].

2 Çàãàëîì, çà ïðîãíîçàìè â÷åíèõ (â òîìó ÷èñë³, ôóòóðîëîã³â, ùî íàìè ââàæàþòüñÿ íåáåç-
ï³äñòàâíèì) êîíãëîìåðàòèâíà âçàºìîä³ÿ òðüîõ ãàëóçåé – ²Ò-, íàíî- òà á³îòåõíîëîã³¿, êîæíà 
ç ÿêèõ, íà íàø ïîãëÿä, ò³ñíî ïîâ’ÿçàíà ç â³ðòóàë³çàö³ºþ â øèðîêîìó ðîçóì³íí³, çäàòíà 
â íàéáëèæ÷³ 25-30 ðîê³â äîêîð³ííî çì³íèòè ñâ³òîãëÿäíèé, æèòòºä³ÿëüíèé ³ âèðîáíè÷èé 
áàçèñè ëþäñòâà [6].

3 Ôóíêö³îíàëüíà êîíöåïö³ÿ â³ðòóàëüíî¿ ðåàëüíîñò³ â êîíòåêñò³ îñìèñëåííÿ ðîçâèòêó 
êîìï’þòåðíèõ ñèñòåì íà ñüîãîäí³ ò³ñíî ïîâ’ÿçóºòüñÿ ç ³äåÿìè ñòâîðåííÿ ê³áåðïðîñòîðó 
(cyberspace) òà ê³áåðêóëüòóðè (cyberculture). Â³ðòóàëüíà ðåàëüí³ñòü ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³ 
ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ³ì³òàö³ÿ ðåàëüíèõ ïðîöåñ³â ó ê³áåðïðîñòîð³, ÿêèé îäíî÷àñíî º ³ ñåðåäîâè-
ùåì, é ³íñòðóìåíòîì. Ïðè öüîìó, ëþäèíà ïîñòàº ÿê ÷àñòèíà â³ðòóàëüíîãî «îòî÷åííÿ», ÿêå 
çà äîïîìîãîþ êîìá³íàö³¿ çâóêîâèõ, â³çóàëüíèõ ³ ïðîñòîðîâèõ ïîäðàçíåíü ôîðìóº ó íå¿ ÿê³ñíî 
íîâå ñïðèéíÿòòÿ ðå÷åé, íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà òà ð³çíîìàí³òíèõ ïðîöåñ³â ó íüîìó. 
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ðåàëüí³ñòü, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî 
â³ðòóàë³çàö³ÿ ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷-
íèõ ïðîöåñ³â, ïî-ïåðøå, êîðåñïîí-
äóºòüñÿ ç ¿õíüîþ äåìàòåð³àë³çàö³ºþ 
(çàïðîâàäæåííÿì åëåêòðîííèõ òåõ-
íîëîã³é), ïî-äðóãå, õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
çàëåæí³ñòþ ñóòí³ñíèõ äåô³í³ö³é â³ä 
øâèäê³ñíèõ ïàðàìåòð³â (ïîãëèíàííÿ 
åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó ê³áåðïðîñòî-
ðîì), ïî-òðåòº, ôîðìóºòüñÿ íà îñíîâ³ 
ñèñòåìíîãî óñêëàäíåííÿ ïîñò³íäó-
ñòð³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â ³, 
ïî-÷åòâåðòå, ïðîÿâëÿºòüñÿ â íåàäåê-
âàòíîñò³ (íåâ³äïîâ³äíîñò³) íàÿâíèõ 
ìåõàí³çì³â âèì³ðó åêîíîì³÷íèõ ïðî-
öåñ³â íà åòàï³ ïîñò³íäóñòð³àë³çìó. Ïðè 
öüîìó, «â³ðòóàë³çàö³ÿ íå çâóæóº, à 
ðîçøèðþº åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð, ðî-
áèòü éîãî íà ïîðÿäîê åëàñòè÷í³øèì, 
ôîðìóº íîâó åíåðãåòèêó ðîçâèòêó…» 
[9, ñ.64-68]. 

Ñòàº ö³ëêîì î÷åâèäíèì, ùî ñó÷àñí³ 
ïðîöåñè ³íôîðìàö³éíîãî ãëîáàë³çìó, 
äîì³íóþ÷è ïðàêòè÷íî ó âñ³õ ñôåðàõ 
æèòòºä³ÿëüíîñò³ ëþäèíè, çà äîïîìî-
ãîþ ²íòåðíåòó â³ðòóàë³çóþòü, íàñàì-
ïåðåä, åêîíîì³÷íó ³ ô³íàíñîâó ñôåðè 
ÿê íàéá³ëüø àäàïòèâí³ äî â³ðòóàë³çà-
ö³¿ ç óðàõóâàííÿì ¿õí³õ îñîáëèâîñòåé 
àðõ³òåêòóðè ³ ôóíêö³îíóâàííÿ [11]. 
Îçíàêè â³ðòóàë³çàö³¿ íà ñüîãîäí³ 
ïðîÿâëÿþòüñÿ íàéá³ëüø ÿñêðàâî, ó ô³-
íàíñîâîìó ñåêòîð³. Òàê, â ÑØÀ ÷àñòêà 
ñôåðè ïîñëóã ó ÂÂÏ ñêëàäàº áëèçüêî 
80%, ïðè öüîìó ïîñò³éíî çðîñòàþ÷èé 
ñåêòîð ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñÿãàº ïîíàä 
12% ó ÂÂÏ êðà¿íè (ó Âåëèê³é Áðè-
òàí³¿ ÷àñòêà ô³íàíñîâî¿ ãàëóç³ ó ÂÂÏ 
äîõîäèòü äî 9%, ó êðà¿íàõ Áàëò³¿ òà 
ÐÔ – äî 5%) [7].

Â³ðòóàëüíèé õàðàêòåð ô³íàíñîâèõ 
â³äíîñèí äèñêóðñèâíî ïðîÿâëÿºòüñÿ, 
ïî-ïåðøå, â áóòò³ ãðîøåé ÿê «äçåð-
êàëà» òîâàðíîãî ñâ³òó, ïî-äðóãå, â 
çäàòíîñò³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí äî 
ñàìîñò³éíîãî ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåí-
íÿ, íå äèâëÿ÷èñü íà òå, ùî ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè â ïðîöåñ³ ïîãëèáëåííÿ 
ðîçðèâó ì³æ ðåàëüíèì ³ ô³êòèâíèì 
êàï³òàëîì âñå á³ëüøå â³äðèâàþòüñÿ 
â³ä ðåàëüíèõ òîâàð³â òà ïîñëóã [10]. 
Ñó÷àñíèé ìåòîäîëîã³÷íèé êîíöåïò 

â³ðòóàë³çàö³¿ åêîíîì³êè ³ ô³íàíñ³â ÿê 
îáóìîâëåíîãî ãëîáàë³çàö³ºþ ôåíîìåíó 
³ ïðîöåñó ïðåäñòàâëåíî íà Ðèñ.1. 

Çàâäÿêè â³ðòóàëüíèì ôàêòîðàì, 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ïî-
÷èíàþòü â³äð³çíÿòèñÿ á³ëüø êðàùîþ 
ôîðìîþ îðãàí³çîâàíîñò³, ÿêà çàâäÿêè 
ñâî¿ì âëàñòèâîñòÿì ïåðåâåðøóº êîíêó-
ðåíòíó, ìîíîïîëüíî-êîðïîðàòèâíó ³, â 
äåÿêèõ âèïàäêàõ, íàâ³òü ³ííîâàö³éíî 
³íôîðìàö³éíó ôîðìè îðãàí³çàö³¿ á³ç-
íåñó. Ô³íàíñîâèé ðèíîê ñïðàâåäëèâî 
òðàêòóºòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü ³íñòèòóò³â, 
ÿê³ ïðèðîäíî çäàòí³ êîíöåíòðóâàòè 
³ ïðîäóêóâàòè ðèíêîâó ³íôîðìàö³þ, 
äîëàòè ³íôîðìàö³éíó àñèìåòð³þ ³, 
âíàñë³äîê öüîãî, ì³í³ì³çóâàòè òðàí-
ñàêö³éí³ âèòðàòè äëÿ éîãî ó÷àñíèê³â. 
Ñàìå «³íôîðìàòèâí³ñòü» ô³íàíñîâèõ 
ðèíê³â ñòàº ¿õ îñíîâîïîëîæíîþ ðè-
ñîþ, ðóø³éíèì ôàêòîðîì ðîçâèòêó ³ 
äîäàòêîâèì ìåõàí³çìîì çàáåçïå÷åííÿ 
ð³âíîâàãè.

Çàçíà÷èìî, ùî âïëèâ ô³íàíñîâîãî 
ñåêòîðà íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê 
êðà¿í ïîñèëþºòüñÿ ïîñò³éíî çðîñòà-
þ÷èìè îáñÿãàìè ôîíäîâèõ ðèíê³â 
ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ê³ëüêîõ äåñÿòèë³òü. 
Öå â³äáóâàëîñÿ íà ôîí³ âñå á³ëüøîãî 
çàñòîñóâàííÿ íîâ³òí³õ ²Ò-òåõíîëîã³é ó 
ä³ÿëüíîñò³ íàñàìïåðåä ôîíäîâèõ á³ðæ, 
äå ïî÷àëè øèðîêî âèêîðèñòîâóâàòèñü 
ñèñòåìè åëåêòðîííî¿ òîðã³âë³ (ÅÒÑ) 
òà ð³çíîìàí³òí³ òîðãîâ³ ðîáîòè, à ç 
ðîçâèòêîì ²íòåðíåòó á³ðæîâ³ òîðãè 
ïåðåéøëè ó â³ðòóàëüíèé ïðîñò³ð4. Íà 
ñüîãîäí³ á³ëÿ 20% âñ³õ á³ðæîâèõ óãîä 
çä³éñíþºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ðîáîò³â òà 
ÅÒÑ.

Äîñë³äæóþ÷è ñåìàíòèêó â³ðòóàëü-
íîãî ñòîñîâíî äåô³í³ö³é ï³äïðèºìñòâà 
òà ðèíêó, ïðèõîäèìî äî âèñíîâêó, 
ùî, â ïðèíöèï³, â³ðòóàëüíîìó ï³ä-
ïðèºìñòâó ïðèòàìàíí³ âñ³ âèäîâ³ 
îçíàêè, ôóíêö³¿ ³ ìîæëèâîñò³ ÿê ³ 
«çâè÷àéíîìó ðèíêîâîìó», ïðîòå â 
íüîãî â³äñóòí³ æîðñòê³ «ô³çè÷í³» 
ñòðóêòóðí³ òà ³íñòèòóö³éí³ ðàìêè ³ 
ïðèâ’ÿçêà äî ïåâíîãî «ô³çè÷íîãî» 
ì³ñöÿ ôóíêö³îíóâàííÿ. Òîáòî, â³ð-
òóàëüíå ï³äïðèºìñòâî âèñòóïàº ÿê 
ï³äïðèºìñòâî ìåðåæåâî¿ åêîíîì³êè 

4 Ïåðø³ åëåêòðîíí³ á³ðæîâ³ òîðãè ö³ííèìè ïàïåðàìè áóëè ïðîâåäåí³ 8 ëþòîãî 1971 
ðîêó íà NASDAQ Stock Market – ïåðø³é åëåêòðîíí³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ ó ñâ³ò³.
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Ðèñ.1. Ìåòîäîëîã³÷íèé êîíöåïò â³ðòóàë³çàö³¿ åêîíîì³êè ³ ô³íàíñ³â

(«êâàç³îðãàí³çàö³ÿ») ó âèãëÿä³ äîáðî-
â³ëüíî¿ òèì÷àñîâî¿ ôîðìè êîîïåðàö³¿ 
ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³, çàçâè÷àé, íåçàëåæ-
íèõ ïàðòíåð³â (ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ, 
³íñòèòóö³é, îêðåìèõ îñ³á), ÿêà çàâäÿ-
êè îïòèì³çàö³¿ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà 
áëàã çàáåçïå÷óº çàäîâîëåííÿ ïîòðåá 
êë³ºíò³â [8]. Ïàðòíåðè ïî êîîïåðàö³¿, 
áàçóþ÷èñü íà óçãîäæåíèõ ï³äõîäàõ 
äî çì³ñòó êîíêðåòíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ òà âçàºìí³é äîâ³ð³, ñï³ëü-
íî âèêîðèñòîâóþòü ñâî¿ êëþ÷îâ³ 
êîìïåòåíö³¿ (ðåñóðñè òà ìîæëèâîñò³) 
ç ìåòîþ äîñÿãíóòè êðàùîãî ðåçóëü-
òàòó øâèäøå, äåøåâøå, ãíó÷ê³øå ç 
îòðèìàííÿì êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã 
â ì³æíàðîäíîìó ìàñøòàá³. Ç òî÷êè 
çîðó êë³ºíòà, öÿ äèíàì³÷íà ìåðåæà 
âèñòóïàº ÿê ºäèíå ï³äïðèºìñòâî, ÿêå 
âèêîðèñòîâóº ìîæëèâîñò³ íàäñó÷àñ-

íèõ ³íôîðìàö³éíî-êîìóí³êàö³éíèõ 
êîìï’þòåðíèõ òåõíîëîã³é.

Â ñâîþ ÷åðãó, â³ðòóàëüíèé ðèíîê 
òàêîæ ìàëî ÷èì â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä 
«ðåàëüíîãî», êëàñè÷íîãî ðèíêó: â³ëü-
íèé äîñòóï ³ ð³âíîïðàâí³ñòü ó÷àñíè-
ê³â, äîáðîâ³ëüíà ó÷àñòü ³ ñõèëüí³ñòü 
ðèíêîâèõ ïîä³é äî âïëèâó ç áîêó 
ó÷àñíèê³â, ³íôîðìàö³éíà ïðîçîð³ñòü ³ 
â³ëüíèé äîñòóï âñ³õ ó÷àñíèê³â äî ðèí-
êîâî¿ ³íôîðìàö³¿. Îäíàê, â³ðòóàëüí³ 
ðèíêè, ÿê³ ôóíêö³îíóþòü â ðåàëüíîìó 
ìàñøòàá³ ÷àñó, äîçâîëÿþòü çä³éñíþâà-
òè òîðã³âëþ, ÿêà îõîïëþº âåñü ñâ³ò, 
ö³ëîäîáîâî, íåçàëåæíî â³ä ÷àñîâèõ 
ïîÿñ³â, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî âòðà÷àþòü 
ñåíñ ïîâ’ÿçàí³ ç ïðîñòîðîì òà ÷àñîì 
óÿâëåííÿ ïðî ðèíîê â øèðîêîìó ðîçó-
ì³íí³, à â³äïîâ³äí³ ïîñëóãè ñïðèÿþòü 
çìåíøåííþ òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò, 
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ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ òîðã³âë³, à 
òàêîæ ï³äâèùåííþ çàäîâîëåíîñò³ êë³-
ºíò³â. Ñèñòåìîóòâîðþþ÷èìè äåô³í³-
ö³ÿìè äëÿ òàêîãî ðèíêó º â³ðòóàëüí³ 
ïîêóïêè, â³ðòóàëüí³ ìàãàçèíè, â³ð-
òóàëüí³ ÿðìàðêè, â³ðòóàëüí³ á³ðæ³, 
åëåêòðîííà òîðã³âëÿ òîùî.

Íà ðàíí³õ åòàïàõ ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâèõ ³ ôîíäîâèõ ðèíê³â ö³íè íà ö³íí³ 
ïàïåðè áóëè ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ç ðåàëü-
íèì êàï³òàëîì, ÿêèé âîíè óîñîáëþâà-
ëè (ç ô³íàíñîâèì ñòàíîì, äîõîäàìè, 
ïðèáóòêàìè, åôåêòèâí³ñòþ ôóíêö³î-
íóâàííÿ åì³òåíòà). Ç ðîçâèòêîì ðèí-
ê³â òàêèé çâ’ÿçîê ïî÷èíàâ âòðà÷àòèñü, 
îñîáëèâî ñòîñîâíî ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, 
âíàñë³äîê ¿õ â³äðèâó â³ä ðåàëüíîãî 
ñåêòîðà åêîíîì³êè, ùî òàêîæ ñïðèÿëî 
ô³íàíñîâ³é â³ðòóàë³çàö³¿. Îñîáëèâ³ñòþ 
öèõ ïðîöåñ³â º òå, ùî, çäåá³ëüøîãî, 
ïåðâ³ñíèìè ìîòèâàìè ä³é ó÷àñíèê³â 
ô³íàíñîâîãî ³ ôîíäîâîãî ðèíê³â º 
î÷³êóâàííÿ áàæàíîãî ðåçóëüòàòó, à 
¿õ íàñòóïí³ ðèíêîâ³ ä³¿ ï³äïîðÿäêî-
âóþòüñÿ öèì î÷³êóâàííÿì. Îñê³ëüêè 
ïîäàëüøèé ðåçóëüòàò çàëåæèòü íå 
ñò³ëüêè â³ä ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ñò³ëüêè 
â³ä ïîâåä³íêè ñàìèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó, 
ñòóï³íü íåâèçíà÷åíîñò³ ð³çêî çðîñòàº. 
Òîáòî, êîëè ìîâà éäå ïðî â³ðòóàë³-
çàö³þ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, òî ï³ä öèì 
ðîçóì³ºòüñÿ òàêîæ ³ ÿâí³ òåíäåíö³¿ 
ïîñèëåííÿ íåâèçíà÷åíîñò³ íà íèõ òà 
ïîñëàáëåííÿ ïðè÷èííî-íàñë³äêîâèõ 
çâ’ÿçê³â, ÿê³ ïðèòàìàíí³ ðåàëüíîìó 
ñåêòîðó, ç ¿õ í³âåëþâàííÿì âçàãàë³ 
[13].

Ñó÷àñíèé ôåíîìåí â³ðòóàë³çàö³¿ 
ô³íàíñ³â ìàº ùå îäèí ñèñòåìíèé ïðî-
ÿâ, ïîâ’ÿçàíèé ç âèêëþ÷íî âèñîêîþ 
ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äâîõ äåñÿòèë³òü 
äèíàì³êîþ çðîñòàííÿ îáñÿã³â ðèíêîâî¿ 

âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ îáåðòà-
þòüñÿ íà ñâ³òîâèõ ôîíäîâèõ ðèíêàõ. 
Ïðè öüîìó, ïîñò³éíå çá³ëüøåííÿ ¿õ 
êàï³òàë³çàö³¿ ñóïðîâîäæóºòüñÿ êîí-
öåíòðàö³ºþ ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó ó 
âèãëÿä³ ö³ííèõ ïàïåð³â â ðÿä³ ô³íàíñî-
âèõ öåíòð³â ñâ³òó, íàñàìïåðåä, â ÑØÀ, 
ªâðîï³, Ï³âäåííî-Ñõ³äí³é Àç³¿. Òàê, 
ùîäåíí³ îáñÿãè óãîä êóï³âë³-ïðîäàæó 
ö³ííèõ ïàïåð³â íà ïðîâ³äíèõ ôîíäî-
âèõ á³ðæàõ ñâ³òó (Íüþ-Éîðê, Ëîíäîí, 
Ôðàíêôóðò, Òîê³î) ïîñò³éíî çðîñòàþòü 
äîñèòü âèñîêèìè òåìïàìè ó 2-3 ðàçè 
ïðîòÿãîì ðîêó. Îäíî÷àñíî ïîñèëþºòü-
ñÿ òåíäåíö³ÿ ùîäî ð³çêîãî çá³ëüøåííÿ 
êóðñîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é ïðîâ³äíèõ 
êîðïîðàö³é ñâ³òó ïîð³âíÿíî ç ïî÷àò-
êîâèìè ïîêàçíèêàìè ðîçì³ùåííÿ íà 
ðèíêó (íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ) òà áà-
ãàòîðàçîâîãî ïåðåâàæàííÿ ïîêàçíèê³â 
ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ êàìïàí³é íàä 
¿õí³ì ð³÷íèì ïðèáóòêîì, ùî òàêîæ 
º âàãîìèì äæåðåëîì â³ðòóàë³çàö³¿ 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ãëîáàëüíî¿ åêî-
íîì³êè5 (òàáë.1).

Ïðè öüîìó, ÿêùî çà óìîâ êëàñè÷íî-
ãî ðèíêó 60-90-õ ðîê³â 20-ãî ñòîë³òòÿ 
ââàæàëîñÿ ïðèðîäí³ì, êîëè êàï³òà-
ë³çàö³ÿ êàìïàí³¿ âñüîãî â 3-5 ðàç³â 
ïåðåâèùóº îáñÿãè ¿¿ ð³÷íîãî ïðèáóòêó, 
òî íà ñüîãîäí³ ñèòóàö³ÿ êàðäèíàëüíî 
çì³íèëàñü – öå ñï³ââ³äíîøåííÿ ñÿãàº 
20-30 ðàç³â, à äëÿ äåÿêèõ êîìïàí³é 
íàâ³òü ³ á³ëüøå. Îñîáëèâî öå ñòîñó-
ºòüñÿ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ êàìïàí³é 
(ñôåðè ²Ò, ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ, 
high-tech, ñôåðè ïîñëóã), êóðñîâà âàð-
ò³ñòü àêö³é ÿêèõ íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ 
çðîñòàº âèïåðåäæàþ÷èìè òåìïàìè 
ïîð³âíÿíî ç êîðïîðàö³ÿìè ðåàëüíîãî 
ñåêòîðó åêîíîì³êè6. Öå ÿâèùå ñòàº õà-
ðàêòåðíèì äëÿ á³ëüøîñò³ ðèíê³â ñâ³òó, 

5 Â çâ’ÿçêó ç öèì, ðÿä äîñë³äíèê³â (äèâ., çîêðåìà, [7]) ðîçð³çíÿþòü â³ðòóàë³çàö³þ 
³íîâàòèâíó («êîðèñíó») òà ñïåêóëÿòèâíó («íàäóòó»).

6 Êàï³òàë³çàö³ÿ àìåðèêàíñüêî¿ êîðïîðàö³¿ Apple (âèðîáíèêà ñìàðòôîí³â iPhone òà 
ïëàíøåò³â iPad) íà á³ðæîâèõ òîðãàõ íà Íüþ-Éîðêñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ 24.11.2014ð. äî-
ñÿãëà ðåêîðäíîãî ð³âíÿ - $702 ìëðä., ïåðåâèùèâøè â 1,7 ðàçè êàï³òàë³çàö³þ äðóãî¿ çà 
âåëè÷èíîþ êîðïîðàö³¿ â ñâ³ò³ – íàôòîãàçîâî¿ Exxon Mobil (òà ïåðåâèùèâøè êàï³òàë³çàö³þ 
Google, Samsung Electronics, Lenovo Group, HP ³ Sony ðàçîì óçÿòèõ). Ç ìîìåíòó âèïóñêó 
ïåðøîãî iPhone ó 2007 ðîö³  àêö³¿ Apple çðîñëè â 10 ðàç³â, çàãàëîì æå ç ìîìåíòó IPO  ó 
ãðóäí³ 1980 ðîêó – ó 500 ðàç³â (!). Ïðîòå, ÿêùî ïåðåðàõóâàòè ç ïîïðàâêîþ íà ³íôëÿö³þ 
êàï³òàë³çàö³þ êîðïîðàö³¿ Microsoft â 1999 ðîö³, âèÿâèòüñÿ, ùî Apple âñå ùå íå íàéäîðîæ-
÷à êîìïàí³ÿ â ³ñòîð³¿ ôîíäîâîãî ðèíêó: ðîçðîáíèê Windows òîä³ îö³íþâàâñÿ â ðåêîðäí³ 
$874 ìëðä. Äåÿê³ àíàë³òèêè ââàæàþòü ñïðàâåäëèâîþ êàï³òàë³çàö³þ Apple â $1,2 òðëí.(!), 
âèõîäÿ÷è ç³ ñïðàâåäëèâî¿ ö³íè çà àêö³þ $203 (ïðîòè $120 ñòàíîì íà 24.11.2014ð.) (äèâ. 
www.gazeta.ru/business/2014/11/26/6315629.shtml, www.interfax.ru/business/409271).   
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íà ÿêèõ êóðñè àêö³é êàìïàí³é çàëå-
æàòü, íàñàìïåðåä, â³ä ³íôîðìàö³é-
íèõ òà ïñèõîëîã³÷íèõ «ïîäðàçíåíü» 
ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â, ³ì³òàö³éíî¿ 
(â³ðòóàëüíî¿) ¿õ ïîâåä³íêè, à íå â³ä 
ðåàëüíèõ ô³íàíñîâî-âèðîáíè÷èõ ïî-
êàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèõ 
ïàïåð³â.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Ñó÷àñíèé åòàï ãëîáàë³çàö³¿ õàðàê-

òåðèçóºòüñÿ çðîñòàþ÷èìè ìàñøòàáàìè 
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, 
ïîãëèáëåííÿì êîãåðåíòíîñò³ ñóá’ºêò³â 
ðèíêó ³ ôåíîìåíàëüíèìè ïðîÿâàìè 
òà âèêëèêàìè. Ñåðåä íèõ ñïåö³àëü-
íî¿ äîñë³äíèöüêî¿ óâàãè ïîòðåáóþòü 
äèíàì³÷í³ ïðîöåñè â³ðòóàë³çàö³¿ ÿê 
ôåíîìåíó ñóêóïíî¿ ä³¿ ³íôîðìàö³éíî¿ 
òà ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿. Ãåíåðó-
þòüñÿ íîâ³ ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äõîäè ç 
âèîêðåìëåííÿ ïîíÿòü «â³ðòóàëüíà 
åêîíîì³êà», «â³ðòóàëüíèé á³çíåñ», 
«â³ðòóàëüí³ ðèíêè», «â³ðòóàëüí³ 
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè» òîùî. Òà-
êèì ÷èíîì, ñòðóêòóðíà ñåãìåíòàö³ÿ 
ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè íàáóâàº ÿê³ñíî 
íîâèõ îçíàê.

Â³ðòóàë³çàö³ÿ ãëîáàëüíèõ ô³íàíñî-
âèõ ðèíê³â ñóòòºâî êîðèãóº ïðîïîðö³¿ 
ì³æ ðåàëüíèì òà ô³íàíñîâèì ñåêòîðà-
ìè åêîíîì³êè, ñïðèÿþ÷è ïðè öüîìó 
ïîñèëåííþ òåíäåíö³é íåð³âíîñò³ òà 
àñèìåòðè÷íîñò³ íà êîðïîðàòèâíîìó, 
íàö³îíàëüíîìó, ðåã³îíàëüíîìó òà 
ãëîáàëüíîìó ð³âíÿõ. Ïåâíèì ÷èíîì 
äèñêðåäèòóþòüñÿ òðàäèö³éí³ ïðèíöè-
ïè òà ôóíäàìåíòàëüí³ õàðàêòåðèñòèêè 
ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ³ íàñàì-
ïåðåä ôîíäîâîãî ðèíêó. Ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè ïî÷èíàþòü âèêîðèñòîâó-
âàòèñü íå â³äîêðåìëåíî, à ó ïåâíîìó 
êîìïîçèòèâíîìó äèçàéí³ íà îñíîâ³ 
íîâ³òí³õ ³íôîðìàö³éíî-êîìï’þòåðíèõ 
òåõíîëîã³é.

Ó â³ðòóàëüíîìó ñåãìåíò³ ãëî-
áàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó äè-
íàì³çóºòüñÿ ³ íàáóâàº ãëîáàëüíî 
çíà÷èìèõ ìàñøòàá³â â³ðòóàëüíà 
òîðã³âëÿ òîâàðàìè ³ ïîñëóãàìè, 
íàñàìïåðåä ô³íàíñîâèìè, ïåðåâàæ-
íî íà â³ðòóàëüíèõ çà êëþ÷îâèìè 
îçíàêàìè á³ðæàõ. Â³ðòóàë³çàö³ÿ 
ïîñèëþº íåâèçíà÷åí³ñòü ³ ðèçèêî-
âàí³ñòü ôîíäîâèõ ðèíê³â íà ôîí³ 

ñòð³ìêîãî çðîñòàííÿ ¿õ êàï³òàë³çà-
ö³¿ òà êîíöåíòðàö³¿ ó ãëîáàëüíèõ 
ô³íàíñîâèõ öåíòðàõ ÑØÀ, ªâðîï³, 
Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿.

Ó ïîäàëüøèõ äîñë³äæåííÿõ áàãàòî-
àñïåêòíîãî ïðîöåñó â³ðòóàë³çàö³¿ åêî-
íîì³êè íà åòàï³ ïîñò³íäóñòð³àë³çàö³¿ 
îñîáëèâó óâàãó äîö³ëüíî çîñåðåäèòè 
íà êîíñòðóêòèâíèõ (ïîçèòèâ³ñòñüêèõ) 
òà äåñòðóêòèâíèõ (íåãàòèâ³ñòñüêèõ) 
êîìïîíåíòàõ ³ ðåàëüíèõ ïðîÿâàõ öüî-
ãî ïðîöåñó, îö³íêàõ ôàêòîð³â êîíêó-
ðåíòíîãî ë³äåðñòâà â³ðòóàëüíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ ³ êîðïîðàö³é, ùî îñîáëèâî 
âàæëèâî â ñó÷àñíîìó òóðáóëåíòíîìó 
ñåðåäîâèù³ âåäåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî 
á³çíåñó.
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