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ÄIßËÜÍICÒÜ ÍÁÓ 
Â ÇAÁEÇÏE×EÍÍI 

ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎÃÎ ÐÎÇÂÈÒÊÓ

ACTIVITY OF NBU IN THE PROVIDING  
OF ECONOMIC DEVELOPMENT

Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííþ ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ÍÁÓ â êîíòåêñò³ 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè. Âèçíà÷åíî, ùî çà ðîêè íåçàëåæíîñò³ ñôîð-
ìîâàíî îñíîâí³ ñêëàäîâ³ ³íñòèòóö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè. 
Âèä³ëåíî ÷èííèêè âïëèâó íà ö³íîâó ñòàá³ëüí³ñòü â Óêðà¿í³ òà âèäîçì³íó â 
ïðîöåñ³ òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³êè. Îõàðàêòåðèçîâàíî ãîëîâí³ äèñáàëàíñè, ÿê³ 
ñòâîðþþòü ñóòòºâèé äåâàëüâàö³éíèé òèñê íà íàö³îíàëüíó âàëþòó. Çä³éñíåíî 
îö³íêó çàõîä³â ÍÁÓ ó 2014 ðîö³, ñïðÿìîâàíèõ íà ñòàá³ë³çàö³þ âàëþòíîãî ðèí-
êó òà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè. Îáãðóíòîâàíî äîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ 
ãíó÷êîãî âàëþòíîãî êóðñó â ³ñíóþ÷èõ óìîâàõ, à òàêîæ ïåðåãëÿä ñèñòåìè âà-
ëþòíèõ îáìåæåíü. Ðîçêðèòî çì³ñò çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ïîâåðíåííÿ äîâ³ðè 
âêëàäíèê³â äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè. Âèä³ëåíî ïåðåâàãè ³íôëÿö³éíîãî 
òàðãåòóâàííÿ â êîíòåêñò³ ³ñíóþ÷î¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â íàø³é äåðæàâ³. 

This article is devoted to the research of NBU activity in the context of Ukraine’s 
economic development. It is determined, that since independence, the main 
components of institutional support of monetary policy are formed. The factors that 
influence on the price stability in Ukraine and modification in the transformation of 
the economy are identified. The main imbalances that create significant depreciation 
pressure on the national currency are characterized. The estimation of NBU’s actions 
in 2014 aimed at stabilizing of the currency market and the banking system of 
Ukraine is made. The necessity of using a flexible currency exchange rate in the 
existing conditions, as well as review of system of currency restrictions is grounded. 
The content of measures aimed at returning depositors’ confidence in the banking 
system of Ukraine is disclosed. Advantages of inflation targeting in the context of 
the current economic situation in our country are identified.

Êëþ÷oâi cëoâa: çaáeçïe÷eííÿ ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi, ôiíaícoâa còaáiëüíicòü 
áaíêiâcüêo¿ cècòeìè, iíôëÿöiÿ, öiíoâa còaáiëüíicòü, iíôëÿöiéíe òapãeòyâaííÿ.

Keywords: maintenance of financial stability, financial stability of bank 
system, inflation, price stability, inflationary targetting.
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Ïocòaíoâêa ïpoáëeìè. Âaæëèây 
poëü y äocÿãíeííi còaëoão eêoíoìi÷-
íoão poçâèòêy äepæaâè âiäâoäèòücÿ 
ãpoøoâo-êpeäèòíié ïîë³òèö³, ocíoâ-
íoþ ìeòoþ ÿêo¿ º çaáeçïe÷eííÿ 
còaáiëüíocòi íaöioíaëüío¿ ãpoøoâo¿ 
îäèíèö³ ÷åðåç çáaëaícoâaíicòü ïoïèòy 
òà ïpoïoçèöi¿ ía ãðîø³. Ïðè öüîìó ó 
ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä êðåäèòíî-ãðî-
øîâà ïîë³òèêà ç ³íñòðóìåíòó äîâãî-

ñòðîêîâîãî ³íäèêàòèâíîãî ïëàíóâàííÿ 
ïåðåòâîðþºòüñÿ, íà êîðîòêèé òåðì³í, 
â ³íñòðóìåíò îïåðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ 
íàö³îíàëüíîþ åêîíîì³êîþ. 

Ãpoøoâà ìacà º îäíèì ³ç îñíîâíèõ 
îá’ºêòiâ ìoíeòapíoão ðåãóëþâàííÿ, 
ùî xapaêòepèçyº ïåðåá³ã coöiaëü-
ío-eêoíoìi÷íèx ïpoöeciâ êpa¿íè òa 
âïëèâaº ía ìiêpo- i ìaêpoeêoíoìi÷-
íi ïðîöåñè äepæaâè. Âiäïoâiäíicòü 
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oácÿãy ãpoøoâo¿ ìacè ïoòpeáaì åêî-
íîì³êè º îäíiºþ ç ïepeäyìoâ çàáåçïå-
÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êpa¿íè. 
Çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó 
êðà¿íè ïîòðåáóº êîíêðåòíèõ íàóêîâèõ 
äîñë³äæåíü ïî ðîçðîáö³ àäåêâàòíèõ 
åêîíîì³÷íèõ çàõîä³â. Ïðèéíÿòòÿ òå-
îðåòè÷íî îá´ðóíòîâàíèõ ïðàêòè÷íèõ 
ð³øåíü ùîäî çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷-
íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè ÷åðåç ìîíåòàðíó 
ïîë³òèêó º àêòóàëüíèì ³ íåîáõ³äíèì. 

Aíaëiç ocòaííix äocëiäæeíü 
i ïyáëiêaöié. Òeopeòè÷íèì òa eì-
ïipè÷íèì acïeêòaì äocëiäæeííÿ cyò-
íocòi ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè, 
çaáeçïe÷eííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó 
ïpècâÿ÷eíi ÷ècëeííi íayêoâi ïpaöi. 
Çoêpeìa, öi ïèòaííÿ poçãëÿäaëè E. 
Äoëaí, Äæ. Êeéíc, Ê. Êeìáeëë, Ï. 
Caìyeëücoí, I. Ôiøep, Ì. Ôpiäìeí, Ë. 
Xappic òa ií. Cy÷acíi òeopi¿ ãpoøeé òa 
ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè çíaéøëè 
câoº âiäoápaæeííÿ y ïpaöÿx âèäaòíèx 
paäÿícüêèx òa pociécüêèx â÷eíèx: Ë. 
Aáaëêiía, ª. Æyêoâa, Ë. Êpacaâiío¿, 
Â. Ïoëÿêoâa, Þ. Ïaøêyca, Ì. Ïopò-
íoão, C. Poäioíoâa, Â. Ceí÷aãoâa, Â. 
Ócocêiía òa ií.

Ïpoáëeìè çaáeçïe÷eííÿ ôiíaícoâo¿ 
còaáiëüíocòi äocëiäæyâaëè òaêi ïpoâiä-
íi yêpa¿ícüêi â÷eíi-eêoíoìicòè, ÿê 
Ã. Açapeíêoâa, C. Áaøëaé, O. Âacè-
ëèê, A. Ãaëü÷èícüêèé, Â. Ãeºöü, Â. 
Ëècèöüêèé, I. Ëþòèé, Â. Ìiùeíêo, A. 
Ìopoç, Ï. Íiêiôopoâ, Ì. Ïyxoâêiía, 
Ì. Caâëyê, I.Øêoäiía, A. ×yxío òa ií.

Âèÿâëeííÿ íeâèpiøeíèx ïpoáëeì. 
Âiääaþ÷è íaëeæíe íaïpaöþâaí-
íÿì çapyáiæíèx i  âiò÷èçíÿíèx 
eêoíoìicòiâ ùoäo ãpoøoâo-êpeäèò-
ío¿ ïoëiòèêè ïoòpiáío çaçía÷èòè, 
ùo peaëi¿ cüoãoäeííÿ cïoíyêaþòü äo 
ïoøyêy øëÿxiâ ïiäâèùeííÿ eôeê-
òèâíocòi âèêopècòaííÿ iícòpyìeíòiâ 
ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè ÍÁÓ 

äëÿ çaáeçïe÷eííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîç-
âèòêó. Poçãopòaííÿ êpèçoâèx ÿâèù 
â yêpa¿ícüêié eêoíoìiöi âèÿâèëo 
ãocòpi êyòè òa ïpoáëeìíi ïèòaííÿ â 
peaëiçaöi¿ ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòè-
êè, ÿêi çíèæyþòü ¿¿ eôeêòèâíicòü 
ÿê iícòpyìeíòa ìaêpocòaáiëiçaöi¿ i 
poçâèòêy. Xo÷a ça poêè còaíoâëeí-
íÿ pèíêoâo¿ cècòeìè â Óêpa¿íi 
áyëo côopìoâaío ocíoâíi cêëaäoâi 
iícòèòyöiéíoão çaáeçïe÷eííÿ ìîíåòàð-
íî¿ ïoëiòèêè i çaïpoâaäæeío cy÷acíèé 
iícòpyìeíòapié ¿¿ ðåàë³çàö³¿, ïðîòå, 
çacòocyâaííÿ Íaöioíaëüíèì áaíêoì 
pèíêoâèx ìeòoäiâ i iícòpyìeíòiâ ìî-
íåòàðíî¿ ïoëiòèêè xapaêòepèçyºòücÿ 
äocèòü íèçüêoþ eôeêòèâíicòþ y côepi 
çaáeçïe÷eííÿ ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi. 
Ïepø ça âce, ìoâa éäe ïpo çaáeçïe÷eí-
íÿ eôeêòèâíocòi â äocÿãíeííi öiëeé 
ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè, eôeê-
òèâíocòi âèêopècòaííÿ ¿¿ iícòpyìeíòiâ 
òa aäeêâaòíocòi öèx iícòpyìeíòiâ 
icíyþ÷èì eêoíoìi÷íèì yìoâaì. 

Ôopìyëþâaííÿ öiëeé còaòòi. 
Ìåòîþ còaòòi º poçãëÿä ïpoáëeì, 
yìoâ òa iícòpyìeíòiâ çaáeçïe÷eííÿ 
ôiíaícoâo¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà ðîçâèòêó 
eêoíoìiêè Óêpa¿íè Íaöioíaëüíèì 
áaíêoì Óêpa¿íè.

Âèêëaä ocíoâíoão ìaòepiaëy 
äocëiäæeííÿ. Ïpiopèòeòíoþ ìeòoþ 
ä³ÿëüíîñò³ ÍÁÓ º äocÿãíeííÿ òa ïiä-
òpèìêa öiíoâo¿ còaáiëüíocòi â äepæaâi 
(pèc. 1), ãoëoâíèì êpèòepiºì ÷oão poç-
ãëÿäaºòücÿ äocÿãíeííÿ òa ïiäòpèìaí-
íÿ â cepeäíüocòpoêoâié ïepcïeêòèâi 
(âiä 3 äo 5 poêiâ) íèçüêèx còaáiëüíèx 
òeìïiâ iíôëÿöi¿, ùo âèìipþþòücÿ ií-
äeêcoì cïoæèâ÷èx öií y ìeæax 3 - 5% 
ía piê. Äëÿ äocÿãíeííÿ ïpiopèòeòío¿ 
ìeòè ïoâèííi âæèâaòècÿ çaxoäè ùoäo 
còaáiëiçaöi¿ òa çáaëaícoâaíoão poçâèò-
êy ôiíaícoâoão òa âaëþòíoão pèíêy 
Óêpa¿íè.

Стабільність грошової одиниці  
– це відносна незмінність вартості, яку представляє грошова одиниця в обігу і яка виражається у купівельній 

спроможності грошей 

Стабільність цін на товари і послуги 
– це такий рівень інфляції, який забезпечує 
прогнозні темпи економічного зростання, 

підвищення реальних доходів населення і є 
скоординованим із динамікою валового 

внутрішнього продукту та обмінного курсу 
національної валюти 

Стабільність цін на кредитні ресурси 
– це незмінність ставки за кредитами 
або така її динаміка, яка корелюється 
з рівнем інфляції, обмінним курсом 

та обліковою ставкою Національного 
банку України 

Стабільність обмінного курсу 
національної валюти 

– це його незмінність  або така 
динаміка, яка скоригована з 

рівнем внутрішньої інфляції і 
забезпечує рівновагу 
платіжного балансу 

Pèc. 1. Cêëaäoâi öiíoâo¿ còaáiëüíocòi â Óêpa¿íi [1, c. 22]
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×èííèêè âïëèây ía öiíoây còaáiëü-
íicòü â Óêpa¿íi ïpèâeäeío ía pèc. 2.

Eêoíoìi÷íi, coöiaëüíi òa ïoëiòè÷-
íi âèêëèêè, ÿêèx çaçíaëa Óêpa¿ía y 
2014 poöi, çyìoâëþþòü çía÷íi pèçèêè 
òa íeâèçía÷eíocòi còocoâío ïoäaëü-
øoão poçâèòêy eêoíoìiêè òa ôiíaíco-
âèx pèíêiâ, çáepeæeííÿ ïiäâèùeíoão 
iíôëÿöiéíoão òècêy. Ça òaêèx yìoâ 
ïpoâeäeííÿ ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòè-
êè ÍÁÓ yïpoäoâæ íaéáëèæ÷èx poêiâ 
ìàº ïpèâecòè äo ïocòyïoâoão çíèæeí-
íÿ òeìïiâ iíôëÿöi¿ iç äocÿãíeííÿì 
cepeäíüocòpoêoâo¿ iíôëÿöiéío¿ öiëi ó 
3% äo 2018 poêy. Ía øëÿxy íaáëèæeí-
íÿ äo cepeäíüocòpoêoâo¿ iíôëÿöiéío¿ 
öiëi î÷³êóºòüñÿ òaêa opiºíòoâía 
òpaºêòopiÿ ïpèpocòy cïoæèâ÷èx öií y 
pi÷íoìy âèìipi: ía êiíeöü 2015 poêy 
- 9%, ía êiíeöü 2016 poêy - 7%, ía 
êiíeöü 2017 poêy - 5%. Äocÿãíeííþ 
cepeäíüocòpoêoâo¿ öiëi cïpèÿòèìe 
î÷³êóâàíèé ía äpyãy ïoëoâèíy 2015 
poêy ïepexiä äo ìoíeòapíoão peæèìy 
iíôëÿöiéíoão òapãeòyâaííÿ, ÷oìy 
ïepeäyâaòèìe peaëiçaöiÿ êoìïëeêcy 
çaxoäiâ, cïpÿìoâaíèx ía còâopeí-
íÿ âiäïoâiäíèx ìaêpoeêoíoìi÷íèx, 
iícòèòyöiéíèx, opãaíiçaöiéíèx òa 
òexíi÷íèx ïepeäyìoâ [3]. Ãoëoâíi 
pèçèêè ùoäo äocÿãíeííÿ öiëeé òa 
opiºíòèpiâ ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòè-
êè ç ìeòoþ çaáeçïe÷eííÿ åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ y êopoòêocòpoêoâié 

ïepcïeêòèâi êoíöeíòpyþòücÿ äoâêoëa 
poçâèòêy ïoäié ía cxoäi Óêpa¿íè. 
Òpèâaëe çáepeæeííÿ êoíôëiêòy, ç 
oäíoão áoêy, íeãaòèâío âïëèâaòèìe 
ía pèíêoâi o÷iêyâaííÿ íaceëeííÿ 
òa áiçíecy, ç iíøoão - ía eêoíoìi÷íy 
aêòèâíicòü âíacëiäoê ycêëaäíeííÿ 
âeäeííÿ ãocïoäapcüêo¿ äiÿëüíocòi â 
oêpeìèx peãioíax, a òaêoæ çâyæeííÿ 
çoâíiøíix pèíêiâ çáyòy ÷epeç âçaºì-
íe çaïpoâaäæeííÿ oáìeæyâaëüíèx 
çaxoäiâ y òopãiâëi ç Pociºþ. Ó áiëüø 
òpèâaëié ïepcïeêòèâi ãoëoâíi pèçèêè 
êoíöeíòpyâaòèìyòücÿ äoâêoëa ìoæ-
ëèâo¿ íecïpèÿòëèâo¿ äèíaìiêè câiòo-
âèx ôiíaícoâèx òa òoâapíèx pèíêiâ, 
a òaêoæ eôeêòèâíocòi çäiécíeííÿ 
eêoíoìi÷íèx peôopì y êpa¿íi.

Ó ci÷íi-cepïíi 2014 poêy yìo-
âè ïpoâeäeííÿ ãpoøoâo-êpeäèòío¿ 
ïoëiòèêè ÍÁÓ ùoäo çaáeçïe÷eííÿ 
ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi íaäçâè÷aéío 
ycêëaäíèëècÿ: peöecèâíi òeíäeíöi¿ 
2012-2013 poêiâ áyëè ïocèëeíi piç-
êèì ïoãipøeííÿì coöiaëüío-ïoëiòè÷-
ío¿ cèòyaöi¿, aíeêciºþ Êpèìy òa 
ïoäaëüøèì çaãocòpeííÿì cèòyaöi¿ 
ía cxoäi êpa¿íè, a ocòaííiì ÷acoì 
i çoâíiøíüoþ aãpeciºþ, ùo çía÷ío 
ycêëaäíèëo aáo çpoáèëo íeìoæëèâèì 
âeäeííÿ eêoíoìi÷ío¿ äiÿëüíocòi ía 
÷acòèíi òepèòopi¿ êpa¿íè. Oáìeæeíi 
ôiíaícoâi pecypcè äepæaâíoão òa 
ïpèâaòíoão ceêòopiâ çyìoâëþâaëè 

   Чинники впливу на цінову стабільність 

Чинники, які залежать від  
грошово-кредитної політики 

Чинники, які  не залежать від грошово-кредитної 
політики 

Опосередкованого впливу 

Процентні ставки 

Валютний курс 

Грошова маса  

Довіра населення до національної грошової 
одиниці  

Прямого впливу 

Інфляційні очікування 

Адміністративне регулювання цін  

Продуктивність праці 

Незалежність центрального банку 

Структурні зрушення 

Дефіцит бюджету 

Монополізація виробництва 

Зовнішні та внутрішні шоки 

Залежність економіки від змін у зовнішній 
кон’юнктурі   

Реальне економічне зростання  

Pèc. 2. ×èííèêè âïëèây ía öiíoây còaáiëüíicòü y ïepioä pèíêoâo¿ 
òpaícôopìaöi¿ eêoíoìiêè [2, c. 56]



74

Æóðíàë ÐÖÏÓ ¹ 1-2/2015

çâyæeííÿ âíyòpiøíüoão ïoïèòy, a 
íecïpèÿòëèâa çoâíiøíÿ êoí’þíêòypa, 
çoêpeìa äècêpèìiíaöiéíi òopãoâi äi¿ ç 
áoêy Poci¿ - çoâíiøíüoão. ßê peçyëü-
òaò, peaëüíèé ÂÂÏ ça I òa II êâapòaëè 
2014 poêy çíèçèâcÿ ía 1,1% òa 4,7% 
âiäïoâiäío [3].

Íaêoïè÷eíi çoâíiøíi äècáaëaícè, 
ïoâ’ÿçaíi iç çía÷íèì äeôiöèòoì ïoòo÷-
íoão paxyíêy ïëaòiæíoão áaëaícy â 
ïoïepeäíi poêè, còâopþþòü cyòòºâèé 
äeâaëüâaöiéíèé òècê. Êpiì òoão, 
ïiäâèùeíi pèçèêè coöiaëüío-ïoëiòè÷-
ío¿ cèòyaöi¿ ïpoâoêyþòü âiäïëèâ 
êaïiòaëy ç êpa¿íè òa äeïoçèòiâ ç 
áaíêiâcüêo¿ cècòeìè. Ç ìeòoþ ïocè-
ëeííÿ cïpoìoæíocòi eêoíoìiêè òa 
ôiíaícoâo¿ cècòeìè ïpoòècòoÿòè çoâ-
íiøíiì øoêaì Íaöioíaëüíèì áaíêoì 
áyëo çaïpoâaäæeío ïepexiä äo cècòeìè 
ãíy÷êoão oáìiííoão êypcy. Â peçyëü-
òaòi y ci÷íi-cepïíi 2014 poêy oáìií-
íèé êypc ãpèâíi äo äoëapa CØA ía 
ìiæáaíêiâcüêoìy pèíêy çíèçèâcÿ ía 
66,9% - äo 13,6058 ãpí. /äoë. CØA.

Çíèæeííÿ oáìiííoão êypcy ãpèâ-
íi, ïiäâèùeííÿ aäìiíicòpaòèâío- 
peãyëüoâaíèx öií i òapèôiâ âíacëiäoê 
ïpoâeäeííÿ íaçpiëèx eêoíoìi÷íèx 
peôopì, a òaêoæ ïoãipøeííÿ pèíêo-
âèx o÷iêyâaíü ïoçía÷èëècÿ ía öiíoâié 
äèíaìiöi. Ïpèpicò iíäeêcy cïoæèâ÷èx 
öií y pi÷íoìy âèìipi y cepïíi 2014 poêy 
çáiëüøèâcÿ äo 14,2% ïopiâíÿío ç 0,5% 
y ãpyäíi 2013 poêy. O÷iêyºòücÿ, ùo ía 
êiíeöü 2014 poêy iíäeêc cïoæèâ÷èx öií 
çpocòe ía 19% y pi÷íoìy âèìipi [3].

Â yìoâax ïoãipøeííÿ o÷iêyâaíü, ïiê 
ÿêoão ïpèïaâ ía êiíeöü I-ão êâapòaëy 
2014 poêy, peãyëþþ÷i äi¿ ÍÁÓ ùoäo 
çaáeçïe÷eííÿ ôiíaícoâo¿ còaáiëü-
íocòi cïpÿìoâyâaëècÿ íacaìïepeä 
ía âiäíoâëeííÿ äoâipè âêëaäíèêiâ, 
çaáeçïe÷eííÿ â÷acíoão ïpoâeäeííÿ 
poçpaxyíêiâ i còaáiëiçaöiþ äiÿëüíocòi 
áaíêiâ. Áyëè çaïpoâaäæeíi äoäaòêoâi 
cïeöiaëüíi ìexaíiçìè ïiäòpèìêè 
ëiêâiäíocòi áaíêiâ, çáiëüøeíi oácÿãè 
òaêo¿ ïiäòpèìêè, ïoì’ÿêøeíi âèìoãè 
äo ôopìyâaííÿ áaíêaìè oáoâ’ÿçêo-
âèx peçepâiâ, a ía âaëþòíoìy pèíêy 
çacòocoâaíi òèì÷acoâi peãyëþþ÷i 
çaxoäè. Oäío÷acío ÷epeç iícòpyìeíòè 
ïpoöeíòío¿ ïoëiòèêè còèìyëþâaëocÿ 
ïoâepíeííÿ êoøòiâ y áaíêiâcüêy 
cècòeìy.

Çaçía÷eíi çaxoäè cïpèÿëè äeÿêoìy 
ïoëiïøeííþ pèíêoâèx o÷iêyâaíü òa 
ïoêpaùeííþ â II êâapòaëi 2014 poêy 
pèíêoâo¿ cèòyaöi¿, ùo ïpoÿâëÿëocÿ 
â ôopìyâaííi â öeé ïepioä ÷ècòo¿ 
ïpoïoçèöi¿ ãoòiâêoâo¿ òa áeçãoòiâêoâo¿ 
iíoçeìío¿ âaëþòè ía ìiæáaíêiâcüêoìy 
pèíêy òa ïoêpaùeííi äèíaìiêè äeïo-
çèòiâ íaceëeííÿ (y ÷epâíi 2014 p. áyâ 
çaôiêcoâaíèé ¿x ïpèpicò). Öe äaëo 
çìoãy òèì÷acoâo ïoì’ÿêøèòè oêpeìi 
peãyëÿòèâíi oáìeæeííÿ ía âaëþòíoìy 
pèíêy òa âiäìoâèòècÿ âiä âèêopècòaí-
íÿ äoäaòêoâèx cïeöiaëüíèx ìexaíiçìiâ 
ïiäòpèìêè ëiêâiäíocòi áaíêiâ.

Óòiì, cèòyaöiÿ ía ãpoøoâo-êpe-
äèòíoìy pèíêy âce ùe çaëèøaëacÿ 
âoëaòèëüíoþ. Òaê, y ëèïíi òa cepïíi 
2014 p. íaâiòü ía ôoíi ïoçèòèâíèx 
eêoíoìi÷íèx cèãíaëiâ âiäáyâaëècÿ 
çía÷íi êoëèâaííÿ êypcy ía âaëþò-
íoìy pèíêy òa ïoãipøeííÿ äèíaìiêè 
äeïoçèòiâ. Äëÿ íeéòpaëiçaöi¿ öèx òeí-
äeíöié Íaöioíaëüíèé áaíê y cepïíi 
2014 poêy çaïpoâaäèâ 100%-é ïpoäaæ 
iíoçeìío¿ âaëþòè ía ìiæáaíêiâcüêoìy 
âaëþòíoìy pèíêy. Êpiì òoão, ç âepec-
íÿ 2014 poêy çaïpoâaäæeío íèçêy ío-
âèx peãyëÿòopíèx çaxoäiâ, cïpÿìoâa-
íèx ía còaáiëiçaöiþ âaëþòíoão pèíêy.

Ç oãëÿäy ía íeoáxiäíicòü cïpèÿí-
íÿ còaáiëüíocòi áaíêiâcüêo¿ cècòeìè 
piâeíü ëiêâiäíocòi ïpoòÿãoì 2014 p. 
ïiäòpèìyâaâcÿ ía äocòaòíüo âècoêoìy 
piâíi. Òaê, cepeäíüoäeííèé oácÿã 
êoppaxyíêiâ áaíêiâ y Íaöioíaëüíoìy 
áaíêy yïpoäoâæ âocüìè ìicÿöiâ 2014 
poêy còaíoâèâ 28,3 ìëpä. ãpí. ïopiâ-
íÿío ç 25,3 ìëpä. ãpí. y 2013 poöi [3].

Çaáeçïe÷eííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ Íaöioíaëüíèì áaíêîì Óêpa¿íè 
y 2015 p. ìoíeòapíèìè çacoáaìè 
òa ìeòoäaìè y côepi öiíoâèx çìií 
áyäe oáìeæeío, ÷åðåç íàÿâí³ñòü aä-
ìiíicòpaòèâío peãyëüoâaíèx öií i 
òapèôiâ, còpyêòypíå peôopìyâaííÿ 
eêoíoìiêè òa âïëèâ çoâíiøíix øoêiâ 
- eêoíoìi÷íèx i ïoëiòè÷íèx. Öe ïîâ’ÿ-
çàíî ç òèì, ùo còpyêòypíi peôopìè 
òa aäìiíicòpaòèâíe peãyëþâaííÿ öií 
i òapèôiâ xo÷a i ìoæyòü çyìoâëþâaòè 
êoëèâaííÿ öií y êopoòêocòpoêoâoìy 
ïepioäi, y cepeäíüocòpoêoâié ïepcïeê-
òèâi (3-5 poêiâ), íaâïaêè, cïpè-
ÿòèìyòü âiäíoâëeííþ öiíoâo¿ còaáiëü-
íocòi ÷epeç ycyíeííÿ còpyêòypíèx òa 
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ôicêaëüíèx äècïpoïopöié òa ïoêpa-
ùeííÿ ïoêaçíèêiâ eôeêòèâíocòi âiä-
ïoâiäíèx ãaëyçeé eêoíoìiêè.

Çacoáè òa ìeòoäè ãpoøoâo-êpeäèò-
ío¿ ïoëiòèêè ÍÁÓ äëÿ çaáeçïe÷eí-
íÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ïoâèí-
íi âèêopècòoâyâaòècÿ íacaìïepeä 
äëÿ êoíòpoëþ âïëèây ìoíeòapíèx 
÷èííèêiâ ía còaáiëüíicòü ãpoøoâo¿ 
oäèíèöi ÷epeç peãyëþâaííÿ oácÿãy 
ìoíeòapío¿ áaçè.

Peãyëþâaííÿ oácÿãy ìoíeòapío¿ 
áaçè äoöiëüío çäiécíþâaòè øëÿxoì 
âïëèây ía íaÿâíicòü ëiêâiäíèx 
êoøòiâ y poçïopÿäæeííi áaíêiâ. 
Cïpÿìoâaíicòü òaêoão âïëèây y 2015 
p. âèçía÷aòèìeòücÿ çaëeæío âiä êoí-
êpeòíèx yìoâ poçâèòêy ðåàëüíî¿ åêî-
íîì³êè òà ãpoøoâo-êpeäèòíoão pèíêy. 

ßê ocíoâíèé iícòpyìeíò peãyëþ-
âaííÿ ëiêâiäíocòi áaíêiâ y 2015 p. 
äoöiëüío âèêopècòoâyâaòè ùoòèæ-
íeâi òeíäepè ç peôiíaícyâaííÿ. Ç 
oãëÿäy ía íepiâíoìipíicòü poçïoäiëy 
ëiêâiäíocòi ìiæ áaíêaìè âíacëiäoê 
ceãìeíòoâaíocòi ìiæáaíêiâcüêoão 
pèíêy, a òaêoæ ía éoão cxèëüíicòü äo 
âoëaòèëüíocòi â yìoâax çía÷íèx pè-
çèêiâ òa íeâèçía÷eíocòeé Íaöioíaëü-
íoìy áaíêy òaêoæ äoöiëüío peãyëÿpío 
ïpoâoäèòè òeíäepè ç poçìiùeííÿ 
âëacíèx äeïoçèòíèx cepòèôiêaòiâ. Ó 
ïpoìiæêax ìiæ òeíäepaìè áaíêè ça 
ïoòpeáè ìaòèìyòü çìoãy âiäêopèãyâaòè 
câoþ ëiêâiäíicòü ÷epeç âèêopècòaííÿ 
ïocòiéío äiþ÷èx ìexaíiçìiâ oâepíaéò 
ÿê iç íaäaííÿ êpeäèòiâ peôiíaícyâaí-
íÿ, òaê i ç ìoáiëiçaöi¿ êoøòiâ ÷epeç 
äeïoçèòíi cepòèôiêaòè. Ó paçi âè-
íèêíeííÿ ïoòpeáè íiâeëþâaííÿ 
còpyêòypíèx äècáaëaíciâ ëiêâiäíocòi 
ìoæyòü âèêopècòoâyâaòècÿ ìexaíiç-
ìè äoâãocòpoêoâo¿ äi¿ (oáoâ’ÿçêoâi 
peçepâè) òa íeâiäíoâíi oïepaöié 
(êyïiâëÿ-ïpoäaæ äepæaâíèx öiííèx 
ïaïepiâ).

Iç çaïpoâaäæeííÿì iíôëÿöiéíoão 
òapãeòyâaííÿ poëü êiëüêicíèx opi-
ºíòèpiâ äèíaìiêè ãpoøoâo¿ ïpoïo-
çèöi¿ çía÷ío çíèçèòücÿ, a â ïoäaëü-
øoìy âoíè ïoâíicòþ âòpaòÿòü còaòyc 
oïepaöiéíèx öiëeé ãpoøoâo-êpeäèòío¿ 
ïoëiòèêè i poçãëÿäaòèìyòücÿ ëèøe ÿê 
iíäèêaòopè còaíy ãpoøoâo-êpeäèòíoão 
pèíêy. Peaëiçaöiÿ ãpoøoâo-êpeäèòío¿ 
ïoëiòèêè áaçyâaòèìeòücÿ ía êoíòpoëi 

ïpoöeíòíèx còaâoê ãpoøoâoão pèíêy 
÷epeç âèêopècòaííÿ áaçoâo¿ còaâêè 
Íaöioíaëüíoão áaíêy Óêpa¿íè, 
ÿêa áyäe ãoëoâíèì iícòpyìeíòoì 
ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè.

Äëÿ yäocêoíaëeííÿ ïpoöeíòíèx 
âaæeëiâ âïëèây, ïoëiïøeííÿ poáoòè 
êaíaëiâ òpaícìiciéíoão ìexaíiçìy 
òa ïpoòèäi¿ çoâíiøíiì øoêaì ÍÁÓ 
ç ìeòoþ çaáeçïe÷eííÿ åêîíîì³÷íî-
ãî çðîñòàííÿ äoöiëüío ïpoäoâæèòè 
âèêopècòaííÿ cècòeìè ãíy÷êoão 
(ïëaâaþ÷oão) oáìiííoão êypcy ãpèâ-
íi. Ó paìêax öiº¿ cècòeìè oôiöiéíèé 
êypc ãpèâíi äo äoëapa CØA íeoáxiä-
ío âcòaíoâëþâaòè ía piâíi cepeä-
íüoçâaæeíoão êypcy ça áeçãoòiâêoâè-
ìè oïepaöiÿìè ç êyïiâëi òa ïpoäaæy 
âaëþòè ía âíyòpiøíüoìy pèíêy êpa-
¿íè. Òaêa cècòeìa êypcoyòâopeííÿ 
íe âèêëþ÷aº ìoæëèâocòi çäiécíeí-
íÿ iíòepâeíöié ía âaëþòíoìy pèí-
êy äëÿ ïiäòpèìêè còaáiëiçaöiéíoão 
ïoòeíöiaëy ìiæíapoäíèx peçepâiâ 
òa çaáeçïe÷eííÿ ìaêpoeêoíoìi÷ío¿ i 
ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi, ùo â câoþ 
÷epãy cïpèÿòèìe äocÿãíeííþ ãoëoâ-
ío¿ öiëi ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòè-
êè y cepeäíüocòpoêoâié ïepcïeêòèâi 
[4, c. 4].

Ç ìeòoþ íiâeëþâaííÿ âíyòpiø-
íix òa çoâíiøíix çaãpoç còaáiëü-
íocòi ãpoøoâo¿ oäèíèöi â yìoâax 
òpaícôopìaöi¿ ìoíeòapíoão peæèìy 
ìoæía peêoìeíäyâaòè ÍÁÓ ãíy÷êo 
çacòocoâyâaòè cècòeìy âaëþòíèx oá-
ìeæeíü. Íaïpÿìêè ¿¿ âèêopècòaííÿ 
äoöiëüío âèçía÷aòè ía ïpèíöèïax 
poçyìío¿ äocòaòíocòi ç ypaxyâaí-
íÿì còaíy poçâèòêy eêoíoìiêè òa 
ôiíaícoâèx pèíêiâ. Â paçi íecïpè-
ÿòëèâo¿ ìaêpoeêoíoìi÷ío¿ äèíaìiêè 
òa ïoãipøeííÿ còaíy ïëaòiæíoão 
áaëaícy ìoæe âèíèêaòè íeoáxiäíicòü 
y òèì÷acoâoìy ïocèëeííi âaëþòíèx 
oáìeæeíü, ÿê y âèïaäêy ïpoÿây òèx 
aáo iíøèx pèçèêiâ, òaê i ïpeâeíòèâío 
- ç ìeòoþ çaâ÷acíoão yïepeäæeííÿ âè-
íèêíeííÿ íeáaæaíoão poçâèòêy ïoäié.

Ç oãëÿäy ía çía÷íi pèçèêè òa 
íeâèçía÷eíocòi Íaöioíaëüíoìy áaí-
êy Óêpa¿íè ç ìeòoþ çaáeçïe÷eí-
íÿ ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi y paçi 
íeoáxiäíocòi äoöiëüío íaäaâaòè äoäaò-
êoây ïiäòpèìêy áaíêiâcüêoìy ceê-
òopy ÷epeç poçøèpeííÿ oácÿãy còaí-
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äapòíèx ìoíeòapíèx oïepaöié òa 
øëÿxoì âèêopècòaííÿ òèì÷acoâèx 
ìexaíiçìiâ êpeäèòyâaííÿ áaíêiâ. 
Ocòaííi, y paçi ¿x çaïpoâaäæeííÿ, 
ïoâèííi peaëiçoâyâaòècÿ âèêëþ÷ío 
ía ïpoçopèx òeíäepíèx ïpoöeäypax 
iç piâíèì äocòyïoì ycix áaíêiâcüêèx 
ycòaíoâ.

Âoäío÷ac Íaöioíaëüíoìy áaíêy 
Óêpa¿íè íeoáxiäío âèxoäèòè ç òoão, 
ùo ãoëoâíi peçepâè còaáiëiçaöi¿ äiÿëü-
íocòi áaíêiâ òa ïoäaëüøoão çpocòaííÿ 
¿x êpeäèòío¿ aêòèâíocòi ïepeáyâaþòü 
y ïëoùèíi ïoâepíeííÿ â áaíêiâcüêy 
cècòeìy êoøòiâ, ÿêi áyëè âèëy÷eíi 
y ïepioä ïoãipøeííÿ o÷iêyâaíü ôi-
çè÷íèx òa þpèäè÷íèx ociá ùoäo 
ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi. Ç oãëÿäy 
ía öe ÍÁÓ ïpoäoâæèòü âæèâaòè 
çaxoäiâ ç còèìyëþâaííÿ ïoâepíeí-
íÿ âêëaäiâ y áaíêiâcüêy cècòeìy òa 
cïpèÿííÿ çáaëaícyâaííþ âaëþòíoão 
pèíêy, y òoìy ÷ècëi ÷epeç âiäïoâiä-
íe âèêopècòaííÿ çacoáiâ ïpoöeíòío¿ 
ïoëiòèêè.

Ó ìipy ïpoãpecy â íaïpÿìi äocÿãíeí-
íÿ âèçía÷eíoão iíôëÿöiéíoão opiºí-
òèpy ía 2015 piê, a òaêoæ còaáiëiçaöi¿ 
äiÿëüíocòi áaíêiâcüêo¿ cècòeìè ÍÁÓ 
äoöiëüío çaïpoâaäæyâaòè çaxoäè ùoäo 
ïiäòpèìêè äiÿëüíocòi Ópÿäy Óêpa¿íè 
y côepi âiäíoâëeííÿ eêoíoìi÷íoão 
çpocòaííÿ. Íaéáiëüø âaæëèâèì y 
öié côepi º còâopeííÿ yìoâ äëÿ aê-
òèâiçaöi¿ êpeäèòío¿ ïiäòpèìêè áaí-
êaìè peaëüíoão ceêòopy eêoíoìiêè, a 
òaêoæ cïpèÿííÿ y âèêoíaííi Ópÿäoì 
Óêpa¿íè oêpeìèx çoáoâ’ÿçaíü â paì-
êax ïpoãpaìè «Còeíä-áaé».

Ç ìeòoþ çaáeçïe÷eííÿ åêîíîì³÷íîãî 
ðîçâèòêó ÍÁÓ íeoáxiäío ïiäòpèìyâaòè 

òicíy âçaºìoäiþ ç Ópÿäoì Óêpa¿íè â 
ïèòaííÿx yçãoäæeííÿ ãpoøoâo-êpe-
äèòío¿ òa ôiíaícoâo¿ ïoëiòèêè, y òoìy 
÷ècëi â ÷acòèíi âïëèây eìici¿ äepæaâ-
íèx áopãoâèx çoáoâ’ÿçaíü ía còaí 
ãpoøoâo-êpeäèòíoão pèíêy, a òaêoæ 
aêòèâíy cïiâïpaöþ â ïèòaííÿx ùoäo 
çaáeçïe÷eííÿ còaáiëüíocòi òa còiéêocòi 
ôiíaícoâo¿ cècòeìè, yäocêoíaëeí-
íÿ ¿¿ ìexaíiçìiâ òa iícòpyìeíòiâ. 
Òaêoæ cïiëüío ç yciìa ãiëêaìè âëaäè 
íeoáxiäío âæèâaòè çaxoäè â íaïpÿìi 
ìaêpoeêoíoìi÷ío¿ còaáiëiçaöi¿, 
yäocêoíaëeííÿ çaêoíoäaâcòâa iç 
çaxècòy ïpaâ êpeäèòopiâ i cïoæèâa÷iâ 
ôiíaícoâèx ïocëyã, ïoëiïøeííÿ ií-
âecòèöiéíoão êëiìaòy, ïoêpaùeííÿ 
cyäoâo¿ ïpaêòèêè poçãëÿäy êpeäèòíèx 
cïopiâ òoùo.

Còpaòeãiÿ ãpoøoâo-êpeäèòío¿ 
ïoëiòèêè ÍÁÓ ùoäo çaáeçïe÷eííÿ 
ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi â cepeä-
íüocòpoêoâié ïepcïeêòèâi ïoâèíía 
áaçyâaòècÿ ía çacòocyâaííi peæèìy 
iíôëÿöiéíoão òapãeòyâaííÿ. 

Ía pèc. 3 ïpèâeäeía iºpapxiÿ öiëeé 
ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè ÍÁÓ, 
íaéáiëüø ïpèéíÿòía äëÿ çaáeçïe÷eí-
íÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â eêoíoìiöi 
Óêpa¿íè. 

Peæèì òapãeòyâaííÿ iíôëÿöi¿ 
êopècòyºòücÿ äeäaëi áiëüøoþ ïoïyëÿp-
íicòþ ÿê y êpa¿í ç poçâèíyòoþ eêoíoìi-
êoþ, òaê i â êpa¿íax pèíêè ÿêèx íaxo-
äÿòücÿ â ïpoöeci còaíoâëeííÿ. 

Iíôëÿöiéíå òapãeòyâaííÿ - öe 
êoíöeïòyaëüía cècòeìa ìoíeòapíoão 
ycòpoþ, ÿêa xapaêòepèçyºòücÿ 
ïyáëi÷íèì ïpoãoëoøeííÿì oôiöié-
ío¿ êiëüêicío¿ öiëi ùoäo iíôëÿöi¿ 
(aáo iíòepâaëy) ía cepeäíüocòpoêoây 

  

 

Pèc. 3. Iºpapxiÿ öiëeé ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè ÍÁÓ 
ùoäo çaáeçïe÷eííÿ ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi [5, c. 324]
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ïepcïeêòèây (ía ïepioä aáo êiëüêa 
ïepioäiâ, ÷epeç ÿêi äiÿ ocíoâíoão 
iícòpyìeíòy ìoíeòapío¿ ïoëiòèêè 
âiäcoòêoâo¿ còaâêè íaáyâaº íaéáiëü-
øoão âïëèây ía iíôëÿöiþ) òa ÷iòêèì 
poçyìiííÿì i âïeâíeíicòþ â òoìy, 
ùo íèçüêa i còaáiëüía iíôëÿöiÿ º 
ocíoâíoþ öiëëþ ìoíeòapío¿ ïoëiòèêè 
y äoâãocòpoêoâoìy ïepioäi [6, c. 11]. 
Ïðîòå íåîáõ³äí³ñòü âïðîâàäæåííÿ 
ðåæèìó ³íôëÿö³éíîãî òàðãåòóâàííÿ º 
äîñèòü äèñêóñ³éíèì ïèòàííÿì. 

Äo ocíoâíèx ïepeâaã òapãeòyâaííÿ 
iíôëÿöi¿, ía íaø ïoãëÿä, cëiä âiäíecòè: 
còâopeííÿ cïpèÿòëèâèx yìoâ äëÿ 
çaáeçïe÷eííÿ còiéêèx òeìïiâ çpocòaííÿ 
eêoíoìiêè; çpocòaííÿ äoâipè âiò÷èçíÿ-
íèx ïiäïpèºìcòâ, ycòaíoâ, opãaíiçaöié 
i íaceëeííÿ äo ãpoøoâo-êpeäèòíèx 
iícòèòyöié; ïpaâoâe çaêpiïëeííÿ 
öiíoâo¿ còaáiëüíocòi ÷epeç oôiöiéíe 
ïpoãoëoøeííÿ äoïycòèìèx piâíiâ ií-
ôëÿöi¿; òpaícïapeíòíicòü (ïpoçopicòü) 
ôyíêöioíyâaííÿ opãaíiâ ãpoøoâo-êpe-
äèòíoão peãyëþâaííÿ, ÿêa äocÿãa-
ºòücÿ øëÿxoì poç’ÿcíeíü âëacío¿ 
òaêòèêè äié, a òaêoæ âècoêèé còyïiíü 
ïpoãíoçoâaíocòi òa êepoâaíocòi iíôëÿ-
öiéíoão piâíÿ, ïopiâíÿío ç iíøèìè 
ìaêpoeêoíoìi÷íèìè ïoêaçíèêaìè 
(pèc. 4). 

Cepeä ãoëoâíèx eêoíoìi÷íèx 
ìoòèâiâ âèáopy òapãeòyâaííÿ iíôëÿ-
öi¿ y ÿêocòi còpaòeãi¿ çaáeçïe÷eííÿ 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ça äoïoìoãoþ 
ãpoøoâo-êpeäèòío¿ ïoëiòèêè àêöåí-
òóþòü íà òe, ùo iíôëÿöiÿ º çìiííoþ, 
ía ÿêy ìoæe âïëèâaòè ãpoøoâo-êpe-
äèòía ïoëiòèêa, ïiäòpèìêa íèçü-
êoão i còaáiëüíoão piâíÿ iíôëÿöi¿ º 

ïepeäyìoâoþ còaáiëüíocòi eêoíoìi÷ío¿ 
cècòeìè, äoäepæaííÿ íèçüêo¿ i còaáiëü-
ío¿ iíôëÿöi¿ íe áyäe ïpoâoêyâaòè 
iíôëÿöiéíèx o÷iêyâaíü íaceëeííÿ 
i áiçíecy i íe còâopþâaòèìe íeâè-
çía÷eíocòi i còpèáêiâ iíôëÿöi¿. 

Íaòoìicòü êðèòèêè âïpoâaäæeííÿ 
i øèpoêoão âèêopècòaííÿ peæèìy 
òapãeòyâaííÿ iíôëÿöi¿ ââaæaþòü, 
ùo éoão peaëiçaöiÿ ìoæe còpèìyâaòè 
eêoíoìi÷íe çpocòaííÿ, º ïpoáëeìíèì 
äëÿ âïpoâaäæeííÿ â êpa¿íax, ùo poç-
âèâaþòücÿ, a òaêoæ â íecòaáiëüíèx 
eêoíoìi÷íèx i ïoëiòè÷íèx yìoâax. 

Còyïiíü eôeêòèâíocòi iíôëÿöiéíoão 
òapãeòyâaííÿ çía÷íoþ ìipoþ çaëeæèòü 
âiä êepoâaíocòi iíôëÿöiéíèx ïpoöeciâ 
òa ôaêòopiâ, ùo ¿x âèçía÷aþòü. Cepeä 
ocoáëèâocòeé iíôëÿöiéíèx ïpoöeciâ â 
Óêpa¿íi cëiä âiäçía÷èòè òaêi.

1. Ïepeâaæío íeìoíeòapíèé xapaê-
òep iíôëÿöi¿. Xo÷a ía òeìïè ií-
ôëÿöi¿ â Óêpa¿íi âïëèâaþòü oácÿ-
ãè ãpoøoâo¿ ïpoïoçèöi¿, äèíaìiêa 
äoxoäiâ íaceëeííÿ é iíôëÿöiéíi 
o÷iêyâaííÿ, äèíaìiêa peaëüíoão eôeê-
òèâíoão oáìiííoão êypcy, ïiäâèùeííÿ 
ÿêoão ìoæe peaëiçyâaòècÿ ÿê ÷epeç 
íoìiíaëüíe çìiöíeííÿ ãpèâíi, òaê i 
÷epeç ïpècêopeíe çpocòaííÿ öií, ïpoòe 
äoìiíyþ÷èìè ôaêòopaìè º çoâíiøíi 
òa âíyòpiøíi øoêè, y ò.÷. çpocòaííÿ 
öií ía íaôòy, áeíçèí, ãaç, öyêop òoùo; 
còpyêòypíi çpyøeííÿ â eêoíoìiöi, ÿêi 
çyìoâëþþòü çìiíè âiäíocíèx öií. 

2. Âiäcyòíicòü ïpÿìo¿ çaëeæíocòi 
ìiæ òeìïaìè çpocòaííÿ ãpoøoâo¿ ìacè 
òa òeìïaìè ³íôëÿö³¿, ùî óñêëàäíþº 
âïpoâaäæeííÿ ðåæèìó òapãeòyâaííÿ 
iíôëÿöi¿. 

 

Pèc. 4. Ocíoâíi ïepeâaãè iíôëÿöiéíoão òapãeòyâaííÿ [7, c. 98]
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3. Ïocèëeííÿ iíôëÿöiéíoão âïëèây 
còpyêòypíèx ÷èííèêiâ, ÿêi ïepeáyâa-
þòü ïoça ìeæaìè ìoíeòapío¿ ïoëiòèêè. 
Ó ïepioä còpyêòypíèx òpaícôopìaöié 
yêpa¿ícüêo¿ eêoíoìiêè ïpoïopöi¿ 
ìiæ öiíaìè ía ïpoäoâoëücòâo, 
ïocëyãè, eíepãoíoci¿ âêpaé íecòiéêi, 
i äocòoâipío ïepeäáa÷èòè ¿xíi çìiíè 
ça âeëèêoão êoìïëeêcy âïëèâoâèx 
ôaêòopiâ äocèòü cêëaäío. Äo òoão æ 
â Óêpa¿íi ìaº ìicöe âècoêa còiéêicòü 
òeìïiâ iíôëÿöi¿.

4. Cëaáêèé çâ’ÿçoê ìiæ ïpoöeíòíoþ 
còaâêoþ ÍÁÓ òa äèíaìiêoþ é oácÿãa-
ìè ãpoøoâo¿ ìacè â yìoâax icíyâaííÿ 
íaäëèøêoâo¿ ëiêâiäíocòi áaíêiâcüêo¿ 
cècòeìè, ÿêa cïocòepiãaëacÿ äo êpèçè 
áaíêiâcüêo¿ cècòeìè â oceíi 2008 poêy, 
ùo ycêëaäíþâaëo ¿¿ âèêopècòaííÿ ÿê 
ocíoâíoão oïepaöiéíoão iícòpyìeíòa 
äocÿãíeííÿ iíôëÿöiéíoão òapãeòy. [8, 
c. 132]

Oòæe, ìoæía oêpecëèòè íèçêy 
ïpoáëeìíèx ìoìeíòiâ çaïpoâaäæeííÿ 
iíôëÿöiéíoão òapãeòyâaííÿ â Óêpa¿íi.

1) Âiäcyòíicòü eôeêòèâíoão ïepeäa-
âaëüíoão ìexaíiçìy ìiæ ïpoöeíòíoþ
còaâêoþ i ãpoøoâoþ ïpoïoçèöiºþ 
ycêëaäíþº ¿¿ âèêopècòaííÿ ÿê oïepaöié-
íoão öiëüoâoão iícòpyìeíòa äëÿ yïpaâ-
ëiííÿ ëiêâiäíicòþ òa iíôopìyâaííÿ 
cycïiëücòâa ùoäo íaïpÿìiâ ïoëiòèêè 
ÍÁÓ.

2) Cïeöèôiêa iíôëÿöi¿ â Óêpa¿íi 
âèìaãaº âcòaíoâëeííÿ äocèòü âècoêèx 
ïo÷aòêoâèx çía÷eíü òapãeòy, ùo, 
ÿê ïepeêoíyº câiòoâèé äocâiä, cyò-
òºâo ycêëaäíèòü éoão äocÿãíeííÿ i 
ïoòpeáyâaòèìe ïpoâeäeííÿ ìacøòaá-
íèx còpyêòypíèx ïepeòâopeíü. Íe-
âèêoíaííÿ æ çaïëaíoâaíèx iíôëÿ-
öiéíèx opiºíòèpiâ ìoæe ïiäipâaòè 
äoâipy äo ïoëiòèêè i äié ypÿäy é ÍÁÓ, 
ùo º oäíiºþ ç oáoâ’ÿçêoâèx cêëaäo-
âèx ycïixy çaïpoâaäæeííÿ äaíoão 
peæèìy.

3) Âèëy÷eííÿ ceçoííoão ÷èííèêa 
i êoëèâaíü öií câiòoâoão pèíêy â 
yìoâax cy÷acío¿ còpyêòypè eêoíoìiêè 
oçía÷aòèìe, ùo ïoêaçíèê iíôëÿöi¿ 
âiäoápaæaòèìe íeçía÷íèé ceãìeíò 
òoâapíoão pèíêy, ïepeäyciì ceê-
òop íeïpoäoâoëü÷èx òoâapiâ. Öeé 
ceêòop çía÷íoþ ìipoþ çaëeæèòü 
âiä iìïopòy, a oòæe – âiä êypcoâo¿ 
äèíaìiêè, i âèÿâëÿºòücÿ íacòiëüêè 

«âyçüêèì», ùo éoão âèêopècòaííÿ 
ÿê öiëüoâoão iíäèêaòopa ïoëiòèêè 
çíèæyº còaòyc ÍÁÓ ÿê peãyëÿòopa i 
ïoòpeáyº ïepeíeceííÿ çía÷ío¿ ÷acòèíè 
âiäïoâiäaëüíocòi ça âcòaíoâëeííÿ i 
äoòpèìaííÿ iíôëÿöiéíèx opiºíòèpiâ 
ía ypÿä (aáo Ìiíicòepcòâo ôiíaíciâ).

Âècíoâêè òa ïepcïeêòèâè ïoäaëü-
øèx äocëiäæeíü. Ça peçyëüòaòaìè 
ïpoâeäeíoão äocëiäæeííÿ ìoæía 
çpoáèòè âècíoâêè, ùo äëÿ çaáeç-
ïe÷eííÿ ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi 
ÍÁÓ â cy÷acíèx êpèçoâèx yìoâax 
eêoíoìiêè Óêpa¿íè çäiécíþº ïiäòpèì-
êy còaáiëüíocòi áaíêiâcüêo¿ cècòe-
ìè Óêpa¿íè ça äoïoìoãoþ oïepaöié 
peôiíaícyâaííÿ áaíêiâ, âïpoâaäæeííÿ 
peæèìy ïëaâaþ÷oão âaëþòíoão êypcy. 
Ãoëoâíèì ìexaíiçìoì çaáeçïe÷eííÿ 
ôiíaícoâo¿ còaáiëüíocòi Íaöioíaëüíèì 
áaíêoì Óêpa¿íè âèçía÷eío ïocòyïo-
âèé ïepexiä äo còpaòeãi¿ iíôëÿöiéíoão 
òapãeòyâaííÿ y ôiíaícoâié cècòeìi 
Óêpa¿íè.

Ïoäaëüøoão äocëiäæeííÿ ïoòpeáy-
þòü òaêi ïèòaííÿ, ÿê: âèçía÷eííÿ 
íaéáiëüø eôeêòèâíèx iícòpyìeíòiâ 
iíôëÿöiéíoão òapãeòyâaííÿ â Óêpa¿íi; 
âèpiøeííÿ ïpoáëeì ïoçaìoíeòapíèx 
÷èííèêiâ âïëèây ía iíôëÿöiþ òa ¿x 
ì³í³ì³çàö³¿; âèpiøeííÿ ïpoáëeìè âçàº-
ìîçâ’ÿçêó ì³æ iíôëÿöiþ òà âaëþòíèì 
êypcîì â ñèñòåì³ çàáåçïå÷åííÿ åêîíî-
ì³÷íîãî çðîñòàííÿ.
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